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LAM THE NAO PE BIEN 10.000 POIA
THANH 10 TRIEU POLA
TRONG 10 NAM?

"Nguyén nhan chinh khién nhigu ngucy gdp khé khan tai chinh

1& do hg da nghe thea nhilng Iéi khuyén vé céch st dung tién

bac cua nhing ngudi nghéa hode cia nhing nguei ban hang™.
Ngudt cha giau

NHUNG CAU HOI THUONG GAP

T6i nghi dd dén lic cin phdi gidi thich cong thitc cia Ngubi
cha giau d€ bien mot khodn ddu tu nhé thamh mot mon 16i cuc
I6n. Quyén sdch nay citng 3 mot co h§i d€ 161 c6 thé trd i mos
s6 cdu hdi thuong gdp - nhilng cdu hdi ma t6i thubng trinh trd
loi - niut

1. “Téi c6 10.000 déla, t6i nén ddu tit vao cdi gi?”

2. "Anh nghi t6i nén dau tu theo kiéu gi?”

3. “T6i c6 thé bdt ddu nhus thé nao?”

Ly do chinh khién t6i do du khi trd 161 nhitng ciu hdi nay Ia vi
cu trd 167 thit sut chink la “Tay ban. Nhilng gi t6i sé lam thubng
khéng gidng vdi nhitng gi ban nén lam”.
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Mot lj do nila khién t6i ngdn ngai 1a vi sau khi dd trd loi
xong, mt cach thanh thit va chinh xdc vé nhitng gi minh di lam
va minh ¢6 thé dat duge mdt mite lgi nhugn cao nhu thé ndo, t6i
lai thuing nhin dupc nhitng phdn dng nhu

1. “0 day anh khong thé lam diéu dé duge”.

2. “Téi khbng c6 dii tién”.

3. “Khéng c6 cdch nao dé hon sao?”

SAO LAI CO QUA NHIEU NGUOI THUA LO NHU VAY

Theo t6i, mot trong nhitng Iyj do khién hang triéu ngudi thua
16 hang nghin tj déng tit ndm 2000 dén 2003 (& My) 1a do ho
mudn tim kiém nhitng cdu trd 15i dé dang cho cdu hdi nén ddu tu
vao ddu. Vi cé rit nhiéu ngudi sin long cung cdp nhing cdu trd
15i dé dang, ching han nhu:

1. "Hdy tiét kigm tién”.

2. “Hay ddu tu dai han va da dang hda cic khodn ddu tit”,

3. “Gidm thé tin dung va thodt khdi ng ndn".

Cubn sich ndy khdng danh cho-nhiing nguri mudn cé nhiing
cdu trd 10i dé dang. Néu ban thich nhiing ddp dn tai chinh don
gidn héa qud milc ma hdu hét moi nguyi déu c6 thé chip nhin
duge thi o6 16 cubn sich nay khong danh cho ban. D6i vdi hdu
hét moi ngudi, nhitng cdu trd 10i cia t6i ¢6 vé qud citng nhdc
hodc qud khd khin.

Cubn sich nay dugc viét cho nhilng nguyi mudn kiém sodt
tién bac ciia minh va lam ra nhiéu tién hon. Néu ban quan tdm
dén diéu do thi hiy xem tiép.
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BAN CO THE KIEM PUQC 10 TRIEU POLA BANG CACH
PAU TU 10.000 POLA VAO QUY HO TUONG KHONG?

C6 phdi diéu 46 c6 nghta Ia sau khi doc xong cudn sich nay,
ban sé cd thé dat duge mdt két qud tuong tu vdi 10.000 déla ciia
minh? Mot lin nita cdu trd 161 lgi la: “Moi thit tity thupc vao

"

ban”.

C6 thé c6 mt cau hdi quan trong hon: “Ban c6 nghi Ia minh
c6 thé bién 10.000 déla thanh 10 tri¢u déla trong 10 ndm bing
cdch chi dau tu vao qui hd tumg?”. Mot ciu hdi tuong t véi
nhitng ngubi chi diu tw vao bat dgng sin. Cau trd 151 trong hiu
hét trubng hop ld khdng. Rat khé dat duoc siéu lgi nhugn chi véi
mot logi tai sdn, vén la diéu ma hdu hét moi ngutvi déu dang c6
lam. Néu ho ddu tw vao nhidu loai tai sdn khic nhau va két hop
sic manh cia nhiing gia t6¢ tai sdn nay lgi vdi nhau, didu dé sé
tao nén sy phdi hop ddu tu va gitip ho dat dupe sidu lgi nhudn.

TRO CHOI TIEN BAC

Trong mft cubc néi chuyén, c6 mit 6 gdi gio tay hdi t6i:
"Tai sao siéu lgi nhudn lgi quan trong dén vay? Lam gidu tit it
cing duyc co ma? Tai sao tién bac lai quan trong dén viy?
Khéng phdi hanh phiic méi 12 quan trong hon hét 17"

M0i khi t6i néi vé chuyén tién bac va lam giau, ludn c6 mot
MUt nao do trong khin gid t6 thii dg hoai nghi: "Tién bgc
khéng phdi la diéu quan trong”.

T6i dua cho ¢6 gdi to bio USA TODAY, trong dé c6 mot phit
hién cho rdng: N&i lo sy ldn nhit cia nguyi My la bi hét tién.
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Trong khi nhd ¢6 gii doc bai bio cho cd nhém nghe, 161 viét lén

bidng: “Tro chai Tién bac”.

TUOI
25 dén 35
35 dén 45

45 dén 55
55 dén 65

TRO CHOI TIEN BAC

GIAI LAO

HIEP PHU

HET GIO

HIEP
Hiép 1
Hiép 2

Hiép 3
Hiép 4

Sau khi ¢6 doc xong bai bdo, t6i néi: “Chi nhin ¢ ddy va xem

cé quen thufc khong?”

“T6i c6 nghe”, cd trd loi. “Nhung tai sao anh lgi goi d6 la

mét tré choi?”

Chi lén tdm bdng, t6i ndi: “Vi du nhu mft trgn béng di dugc
chia thinh hai hiép, méi hi¢p 45 phiit. & day, Tro choi Tién bac
cila ching ta dugc chia thanh bén hiép. Vi nhiéu ngui, ching
ta thuing ra trudmg vao khodng 25 tuéi va vé ha vao khodng 65
tudi. Nhu the nghia 1d Tro choi Tién bac ciia chiing ta s€ kéo dai
40 ndm, va mdt higp choi dai 10 ndm. Trong 40 nam nay, ching
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ta luén hy vong c6 thé danh dum dii tién dé séng khi vé huy. Téi
6 thé két thic trd choi rit som sau khi két thic hiép hai, vio
khodng 47 tudi. Vg t6i, Kim, chién thdng vao niam 37 tudi, sau
khi vita hét higp mot. Chi c6 hiéu tai sao t6i néi vé mot tro choi
khong?”

C6 gdi gdt ddu, vdn cdm 1o bdo trén tay: “Va néu dén sau
65 tudi ma ngudi ta vin chun cé di tién thi anh goi la "Hiép
phl"!?ﬁ'l

“Diing vdy. Thit ra thi nhu thé o6 thé ciing t6t, vi lam viéc
s€ gitip ngudi ta manh khde. Khic biét duy nhat la phdi lam hay
mudn lam viéc”.

“Viy 'Hét giv’ [ anh vin con séng nhumg lai qui yéu khong
thé lam viéc dupc nita?”

Téi gdt ddu: “Diing vdy”.

Va t61 hdi: “Xin ditng cho biét tubi cida chi, nhung xin chi cho
biét chi dang ¢ giai doan nao cila cudc choi hay 13 di chién thang
r6i?”

“Tdi khdng ngai cho anh biét tudi. Téi 32 tudi, nghia I gan
hét hiép 1 ciia cdi ma anh goi 1a Trd choi Tién bac”, c6 ngdp
ngiing mot chit. “Va khdng, t61 con ldu Idm mdi thing dupc. Toi
dang ng ngdp ddu vi phdi trd tién ng hoc phi, tién thué nha,
thué xe, tién thué va chi ding hang ngiy, bao nhiéu dé Ia gin
hét 56 tién 161 kiem duge”. _

Sau mgt khodng thoi gian im 1gng kéo dai, t6i néi: "Cdm on
vl sy chiin thanh cia chi. Va gid sit kki chi bdt dau giai dogn thit
t, vi dy nhit khi 55 tudl, va chi vi bj thua 15 nhiéu tién trong
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thi truing chitmg khodn, thi chi cé thé di Hén ddu tu dai han
dugc nita khéng? C6 thé chiu dupc mot ldn thi truong xudng gid
nita khdng? C6 thé 1iép tuc lam viée va chd dgi trong khi s6"tién
chi kiém dugc chuz dén 10% so vdi lic con tré nita khong?”

"Khéng”, ¢6 trd ldi.

“Giy thi c6 18 chi 4G hifu tai sao cé tién la mot diéu quan
trong, tai sao viéc ndng cao hiéu biét tai chinh va tao ra lgi nhuin
cao trong mot thoi gian ngdn vdi it rii ro 1d mét vige quan trong”.

Dén day thi c6 gdi gdt diu.

D¢ cing ¢6 lai quan diém cila minh, {61 néi: “Gig thi c6 1é chi
dd hiéu tai sao lai thit vé nghia khi ddnh cupc tuong lai tai chinh
cila minh trén sy lén xudng cia thi trmg chiing khodn, tai sao
lai thdt kho khao khi gino tién cho nhitng ngudi xa la chi biét ngéi
dodn xem ching khodn nao la “néng” va chimg khodn nao la
“ngugi”. C6 1 nghia gi khdng khi phdi lam viéc vdt vd va cang
Ion tudi thi lai cang phdi déng thué nhiéu hon, d€ réi nhin ra
minh khéng con gi sau mot doi lam vifc vat va?”

"Khdng”, ¢ ndi.

Biét rdng c6 gdi da hiéu tai sao viéc ki€m sodt tién bac cila
minh d¢ thu dupc nhiéu lgi nhudn hon la mot diéu guan trong,
t6i chdm rdi néi thém: “Va chi cé hiéu tai sao ndi lo so lén nhit
ciin nguyi My lai 1o hét tién khi vé gia hay khong?”

“Cd”, ¢6 gdi ndi, giong run run. “Cha me 61 rit lo ngai néu
mot ngay ndo dé phdi don dén & voi t6i. Téi ciing lo ngai didu
do. T6i rit yéu cha me minh, nhing t6i I3 con mét, téi ¢ chong.
va ba dita con. Lam thé nao vy chdng t6i c6 thé chu todn dupc gia
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dinh minh, nu6i cha me 161 hic vé gid, lo ling chuyén hoc hanh
ciia bon tré, va lai con dé danh tién vé hu cho minh nita chir?”

DUNG TRO THANH MOT NAN NHAN

MGt lan nil khin phong im ling. Hin nkién rdt nhibu ngubi
ciing dang phdi d6i mdt véi nhitng thich thitc tai chink tumg tu
nhu thé’

“Vin dé quan trong khéng phdi la 10 triéu dola”, t6i nhe
nhang ndi. "Vin dé quan trong Ia phdi kiém sodt hang lai tai
chinh cia minh. Vin dé la cic ban phdi hoc cich choi tro choi
tHén bac cia chinh mink chit khéng d€ nguyi khic choi hg. Téi
khong ndi dén vigc phdi lam gidu nhanh chéng, dit cic ban hoan
toan c6 thé. Vin dé ¢ day la hiy hiéu tai sao ngubi gidu ngay
cang giau hon va bgn cdn phdi lam gi d¢ khong trd thanh mot
nan nhin cila tro choi tién bac. Toi khéng mudn ban trd thanh
mot ngn nhin cida né va nhiing ngudi diéu khién né. Néu hiéu
dupc trd choi, ban 6 thé ki€m sodt chat ché hon va cd thé chiu
trach nhigm hon vé dong tién cia chinh minh va tumg lai tai
chinh cua chinh minh”.

VAN KHONG QUA TRE

“Ti c6 the chitn thing khong?”, cb gdi héi.

“Di nhién la ¢6”, t6i ddp. “Moi chuygn bit ddu véi vigc thay
doi thii dp. Sau khi thay A6 thii dé, viet nén mét ké hoach muiyi
ndm. Toi xin nhdc lai: vin dé khdng phdi la lam giau nhanh
chong. Vin dé 1a hoc choi va t choi Idy. M6t khi ban da biét
cdch choi thi tro choi s€ thi vi hon nhidu”.
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“Con néu t6i khéng thay ddi, t6i sé khdng c6 co hii chién
thdng, phdi khéng?”

“A, 161 khéng phdi m§t nha tién tri v6i qud cdu thiy tinh,
nhing v6i ba dita tré, cha me dang vé gia cing nhimg nhu cdu
tai chink ciia vg chdng chi, tdi c6 thé ndi hién nay tro choi dang
chién thing - chit khéng phdi chi. Song khong bao gior qud tré dé
bit tay vao vigc. Vi vdy hiy bit ddu cing sém cang t6t. Diing
chd dén khi can kiét tién bac va ndng lugng; dimg nghe theo
nhitng 10i khuyén tai chinh té hgi va ddu tu dai han chi d€ phit
hién ra rdng moi chuyén khdng sudén sé nhu mong doi; va ditng
cd ging lam viéc ngdy cang vit v hon vdi hy vong moi vin dé
tidn bac sé troi qua, hay té hon la lam viéc véi mpt ndi khon khd
vl biét ring minh khéng bao ity 6 thé ngung lam viéc dupc.
Dimg nhu hang trifu nguyi khic, mot ngay nao d6é bimg Hnh
gidc va tw hoi: Al d liy tién cia t6i?”

C6 gdi gat ddu ngdi xudng. Toi c6 thé thdy vé trdm tu hi¢n
16 trén guong mit ¢d. Co cin phii quyét dinh nén kiém soit tién
bac cua minh hay chi don gidn I trao né cho mgt nguot khdc ma
6 hy vong cd thé khén ngoan hon ¢6 vé mdt tii chinh. D6 la
mot chon lua mi chi riéng c6 mdi c6 thé quyét dinh duge.

Vi do 1a ni dung cia cudn sdch nay. Cubn sich nay ndi vé
Tro choi Tién bac va lua chon cia ban - giao tién cho mt ngidyi
khdc d€ ho choi gium ban hay ty kiém sodt tien bac cia minh,
tuong lai ciin minh vd choi tro choi cia chinh minh.

Nhu Nguiri cha giau 4 néi: “Néu cd thé kiém sodt ticn bac
ciia minh, con sé kiém sodt dugc cd cuge doi con”. Ong ciing néi:
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“Néu con dun tién cho ngudi khdc, so tién dé sé lam viéc cho
nguyi khdc - tridc khi né lam vi¢e cho con”.

wmrnaesaisoan VAI DONG CUA SHARON  ooemsersssomssy. -

 Robert nho t6i thém vio vai ddng ¢ cubi mbi chuong, nhin
xét theo quan diém cila riéng minh, vdi vai trd mot ké todn vi
mot doanh nhin. Téi lon 1én véi n'hﬂ’ng gid tri truyén théng,
hiy dén trugng, hoc cho gidi va dat diém cao dé c6 thé Him
duyc mot cong viée t6t. Ching téi, Michael, va 81, ciing c6 mot
cufc doi sy nghiép thanh cdng, nhung co hdi thanh céng dén
vi chiing t6i 20 ndm trudc thit khéng hé rong md nhu ngay
nay. V&i mt thé gidi thong tin hign dai ngay nay, viéc kiém
sodt dinh ménh tai chinh cia ban va gia dinh ban thit chua bao
gi0 dé dang hon, hay quan trong hon thé. Cudn sdch Al PA LAY
TIEN CUA TOU? dua ra rit nhiéu chién luge ddu tu dé ban 6 thé
xem xét va hua chon.

TAI SAO NGUOI GIAU NGAY CANG GIAU HON

T6i xin gidi thi¢u véi ban bifu dé sau, hiy chii | nhin manh
sy khdc bi¢t giita sy ddu tu ciia nhém nguii bén trdi va nhém
nguri bén phdi Kim 4 d8, chii doanh nghiép v cic nha ddu tit
Mot cich khic d€ phdn bigt théi quen ddu tu 13 nhom nguiri bén
trdi thudng chi danh dym va tiét kipm tién, trong khi che nha
diu it chuyén nghi¢p ciia nhém bén phdi thi thich lién tuc ting
t6c va phdt trién tién bac cida minh hon. Hiy ghi nhé bifu do
nay khi ban doc cudn sdch.
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TAI SAO NGUOI GIAU NGAY CANG GIAU HON

L-T C-b
Tai sin Gia tée
Vigelam Tién ciia ngwdi khdc
Lya chon thye thé kish doanh
Doaunh aghidp Thai giancia ngudi khic
Lugt thué
Laag 1ot
;f;i’; Ti¢n cda ngwdi khdc - $1:39
M ra.hd:? 5 : Lya chon thyc 1h€ kinh doanh
ua | B4t d4egsin Lugt thué
Mua qul hd tuong * Khi' hao
Gop véh o6 dong * Thua 18 teén gidy 13
4011k), 1RA, SEP
' ( Midn thu€
- Quf bio b
Chidng khodn Quyéa chon
& Danh sich phds hiah riéng 1¢
Phdi hinh & phi€u 1in ddu = cdug ching

Chinh trong hic phdt trién biéu dé nay, khi da gdn viét xong
cudh sdch, t6i va Robert mdi that su hiéu rd hon nhitmg phiong
phdp ddu tu cia chinh minh. Thit ra né chinh 1a cong thic ma
Ngubi cha giau di day Robert va dé 13 c¢ong thilc ma Robert vén
dang sit dung madi dén ngdy nay.

Nhitng phuong phip va phuong tién ma Ngudi cha giau, Rob-
ert va nhiéu nha ddu 4 khic sit dung dupc dua ra phdn tich va
ban ludn. Véi mt hiéu biét sdu sdc hon vé cic loai tai sdn khdc
nhau va nhitng gia t6¢c lién quan dén ching, ban c6 thé phit hign
ra nhiéu co hdi ddu tu mdi, tao nén mit tuong lai tu do tai chinh
cho ban va cho gia dinh ban.
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TOI NEN DAU TU VAO CAI Gi ?

"Cang hidu biét vé ddu tu, ban sé cang nhan dugc nhing
I6i khuyén diu tu gia tri”,
- Ngudi cha giau
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Hay boi mot ngudi bdan bang

‘Neu mudn trd thanh m@t nha ddu tu gidi, mét trong nhiing
diéu déu tién cdn hgc chinh la cach phén bigt gida mat oy
chaa hang va mgt Iof khuyén déu tu hgp Iy

- Ngudh cha giau

“Td1 ¢6 10.000 dola. Toi nén dau tu vao dau?”. Nhu da
ndi trong phan gidi thidu, td lau téi vin khong bi€t nén tra
161 cau héi nay nhu th€ nao. Mot cau trd 18 thich hop cho
mdt cAdu hoi don gidn nhu the that khéng hé don gidn.
Ngudi ta khong ai giong ai ca. Chiing ta ¢6 cudc sng khac
nhau, mo uéc khdc nhau, cdm nhan khic nhau, vén hiéu
bigt tai chinh khac nhau va khd nang chiu dung rii ro ciing
khac nhau. Néi cach khac, nhitng diéu t8i s& lam véi 10.000
dola nay c6 thé khic hdn nhiing diu ban s& lam cing vdi
10.000 déla d6. Va nhitng diéu t6i sé lam vd&i 10.000 ddla,
néu nhu 1a mudi ndm trude, ciing s& khac hdn nhing didu
t6i s& lam vai 10.000 ddéla, néu 1a ngady hom nay. Nhu
Einstein da noi: “T4t c& déu la tuong d6i”.

Cudi cling, sau khi bj qua nhidu ngudi hdi cau nay, t6i
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cling nghi ra mdt cAu tra 151 thich hop: “Néu ban khong bi¢t
phai lam gi v4i sd tién dé thi t6t nhdt la hay gdi nd vao
ngan hang va ding néi cho ai biét la ban ¢6 tién dé diu tu
c&”. Téi néi the 1a vi néu ban than ban khong biét phai lam
gl v&i tidn bac cla minh thi c6 d&€n hang tridu ngudi, ding
nghia den la hang triéu ngudi, sé biét ¢6 thé lam gi v6i mén
tidn ctia ban. N6i vé chuyén tidn bac thi moi ngudi déu bist
nén lam gi vdi tién cla nguoi khéc.

VAN PE CliA NHUNG LOI KHUYEN

Van dé 1a khéng phai moi 101 khuyén déu t6t. T thang
3-2000 dén thang 3-2003, hang tridu ngudi thua 15 tir 7 dén
9 nghin ty ddla vao mat trong nhitng cudc sup d6 thi trudng
chitng khoan 1én nh4t lich sd, phan lén vi nghe theo 10
khuyén cla nhing ngudi duge gei la cdc chuyén gia tai
chinh. Didu dang budn 1A nhing chuyén gia nay mai dén
nay vin dang di long vong d€ dua ra nhiing 101 khuyén tai
chinh va vin con duge rat nhidu ngudi nghe theo.

Tai cubc sup dé thi trudng ndm ay, cac chuyén gia tai
chinh khuyén moi nguai nén d8 tién vao thi trudng. Va thay
vi ban chitng khoan di thi ngudi ta lai mua chung vé, va gia
cang gidm thi ho cang mua, ngay khi thi trudng dang trén
dudng sut gia dén cing cuc.

Trong gidi giao dich c6 mot cau néi: “Khi mot tai x& taxi
b4t ddu dua ra nhdng 19i khuy2n v& mét ching khodn nao
d6 thi da dén lic phdi ban ching di”. Va ¢6 1& cau néi nay
cting nén md rong cho nhilng nha tu vén tai chinh nia.
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TIENG NOI CUA SU SANG SUOT

Trong tinh hinh cudng loan cda nhiing nim tit 1995 cho
dén ddu ndm 2000, ngudi ta nghe thdy hai ti€ng néi sing
sudt, cta chu tich Quy du tri Lien bang Alan Greenspan va
Warren Buffett, ngudi duge xem 1a nha ddu tu vi dai nhat
the gisi.

Trong thoi gian thi trudng chao ddo, ci ten Warren Buffett
thuong dugc nhic dén véi nhing cudc ddu tu khéo 1éo
nhdt. Cac nha tu van tai chinh thudng muon danh ong dé
khuy&n du moi ngusi. Ho thudng néi Warren Buffett di
lam thé nay, Warren Buffett di Iam the kia. Va khi cai tén
Warren Buffett dugc nhdc dén thi hinh nhy ngudi ta c6 khuynh
huéng bé tién vao thi trudng nhidu hon. Nhung diéu ma
cdc nha tu van khong néi duge v6i nhing nha dau e trung
thanh cda ho lai 1a nhing didu ma Warren Buffett khéng
lam.

Trong bai phdng van NHA TIEN TRI CUA TAT CA trén tap
chi Fortune s6 ngay 11-11-2002, 6ng Buffett néi: “T6i mua
chiing khodn ddu tién cda minh ti 60 nim trude. Trong 60
nam do, ¢6 dén 50 ndm t6i chi mua nhing chiing khodn
binh thudng. C6 1& trong 10 nam k€ tidp, 61 da khong thé
tim duogc gi ca”. Mot trong nhiing 1y do khién ong khong
mua chiing khodn nifa rdt don gidn. Trong 10 nam dé, tx
ndm 1992 dén 2002, gid chung khoan qus dit dé. T6i cAm
thay that thu vi khi nha ddu tu vi dai nhat th& gisi lai
khong th€ tim thdy gl d€ ddu tf c4, du hang trieu nha diu
fuf va nhitng nha tu vdn khéc lai fim thdy dd thy.
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NHUNG LOI PHE BINH NHA AU TU VI PAI NHAT THE GIOI

Bai bao tlep tuc rﬁng khong lau trude day, nhit la khi
thi trudng bung nd d&n dinh diém vao dau nam 2000, nhiéu
chuyén gia tai chinh dang kinh va bao chi bét dau phe binh
ong Buffett vi khong tham gia thi trudng. Mot chuyén gia
trong s6 nay, Harry Newton, chu bit t§ Tap c¢hi Dau tu
Cong nghe, da viét: “Hén la Warren Buffett dang ti€c ditt
rudt. Lam th& nao ong 4y lai bé qua nhiing cudc cich mang
silicon, v6 tuyén, DSL, mang, cong nghé sinh hoc... dugc cd
chi@?”. Mot thang sau, thi trudng cong nghé sup ds, mang
theo hang nghin ty dola ciia cdc nha ddu tu. Dén day thi ai
ma&i dang “tiéc dit rud?”

TRA LOI CAU HOI

Mot 13i khuyen t3t rat quan trong dé thanh cong vé tai
chinh. Da nhiéu 1an t3i udc gi minh ¢6 thé trd 1o t6t hon cau
hoi “Téi nén lam gi vdi 10.000 déla?” chit khong chi béo la
“Hay gdi vao ngan hang”. Sau nhiéu ndm im lang trudc ciu
hoi nay, nay t6i quy#t dinh s& trd 10i bang cubn sach nay, Al
DA LAY TIEN CUA TOI? M6t cau héi cdn dugc tra ldi bing
mot cudn sach, don gidn vi d6 1a mot cau héi rdt quan trong.

CAI GIA cliA MOT LOT KHUYEN TE HAI

Théng 6-2003, khi dang ngdi trén taxi ra san bay, tinh co
toi nghe trén radio cudc trao ddi véi modt chuyén gia tai
chinh. Ong nay néi: “Da dén hic quay lai voi thi trudng
chitng khoan”. :
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“Vi sao vay?”, ngudi dan chudng trinh hai.

“V1 tdt cd dén xanh déu di bat”, nha tu van tai chinh
nay noi. “Thi trudng nay dang ting lén”.

Sau d6 Ong ta ti€p tuc v6i hang loat nhitng ldi gidi thich
va néi vé mot thi trudng chiing khodn tiéu chudn duogce nhai
di nhai lai, vé trugc khi, trong khi va sau khi thi trudng sup
dé.

T6i nhin ra bén ngoai va ching budn nghe nita cho dén
khi ngudi dan chuong trinh néi: “Bay gio 14 d&n hic trao déi
vdi thinh gid qua dudng day dién thoai”.

Ngudi ddu tien goi d€n néi: “Nam nay t6i 78 tudi, v tbi
75. Vao thang 1-2000, ching t6i dd nghi ring minh s& c6
mot danh muc ddu tu an toan danh d€ v8 huu. Chiing t6i
da b mot tridu dola vao quy hé tiuong”.

“That tuyét v&i”, ngudi din chuong trinh néi.

“Vang, nhung dé 1a thang 1-2000".

“Gid thi dng c6 bao nhigu tién?”, vi chuy2n gia tai chinh héi.

“P6 mdi 1a van dé”, ngudi goi dién néi. “Thang 3-2000,
khi thi truong bdt dau sup do, t6i da hdi ¥ kién ciia nha k&
hoach tii chinh cida minh”.

“Thé anh ta néi gi?”, ngudi din chuong trinh hdi.

“Anh ta néi y chang nhitng gi ma vi khach mdi cda anh
dang néi ndy gid. Anh ta néi thi trudng dang chudn bi ting
gid. Anh ta chdng hé bdo chiing tdi dé 14 mot cude sup db
thi trutdng. Nghia 1a anh ta ching hé néi thi trudng o6 thé di
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xudng, hay qu§ hd tuong 1a khong an toan. Réi anh ta khuyén
chiing t6i nén tiép tuc ddu tu dai han, mua, git va da dang
héa”.

“Th& 6ng da lam gi?”, ngudi dan chuong trinh hoi.

“Ching t6i lam theo 15i anh ta, ngdi ché va nhin thi
trudng tiép tuc sut gid. Va khi gid cd ha xudng, anh ta tiép
tuc goi dién bdo chiing tdi mua them Kkhi gid con thap”.

“Thé 6ng ¢6 mua thém khong?”

“DAi nhién 1a ¢6. Nhung thi truong van tiép tuc gidm gid
va chiing t6i ti€p tuc goi dién cho anh ta. Pén thang 8-2002
thi anh ta khéng them trd 10i dién thoai cda ching t6i nita.
Sau d6 chiing t6i mdi biét 1a anh ta da nghi viéc va ching
t6i duge gidi thidgu vdi mot ngudi khac. D sao thi ching
t6i ciing phat 6m 1én khi m& thu cia cong ty dau tu. T6i
khéng thé chiu ndi khi thy s6 tién minh danh dum cd doi
nay lai ti tf bi€n ma4t khi thi trudng sup d8. Gid thi chuing
t6i khong di sdc lam viec kiSm tidn nifa va cling ching
bi&t minh c6 thé lam gi bay gid”.

“Thé& 6ng con lai bao nhidu tién?”, ngudi din chuong
trinh lai héi.

“Um, sau khi anh ta khong nghe dién thoai ni7a thi chiing
t6i di tr quyét dinh va ban hét quy hé tuong cia minh. Vg
chéng t6i nghi c6 1& nén git tién mat thi t6t hon. Sau khi
ban xong, chiing t6i chi con lai 350.000 dola va gbi chiing
vao ngan hang”. :

“Cting t6t”, ngudi din chuong trinh néi. “It ra thi éng
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cling con lai mot it tién. 350.000 dola ciing 1a mot s& tién
dang k& ddy chit”.

“U, nhung van dé la t6i chi duge 1% tién 14i mot nam
théi, 3.500 dsla. Tham chi néu cOng thém phiic lgi xa hoi
va chdm séc y t& thi ciing chdng s6ng ndi véi s tién it di
do. Toi e rang ching t6i sép phdi an vao tidn tiét kiem ctia
minh, ma néu thé thi tinh hinh s& cing t& hon nia. Anh ¢6
1oi khuyén gi cho chiing t6i khong?”

”Ong ¢6 nha cda gi khong?”, nha tu van tai chinh héi.

“Co”, ngudi goi dién dép. “Nhung lam on ding bdo
ching t6i ban nd di. N6 1a tdt cd nhing gi con lai cda
chiing t6i. Véi lai né ciing chi tri gia 120.000 dola thoi, ma
trong d6 chiing t6i da cAm dén 80.000 déla réi. Ching toi
ng nhidu dén the la vi khi t} suit loi nhuan gidm, chuing
t6i da phdi bu thém tién vao tai khodn va phdi rit tién ty
gid tri ngdi nha cia minh”.

“Réi chuyén gi xdy ra véi s§ tién cdm nha d6?”, ngudi
dan chuong trinh héi.

“Chung t6i tiéu ding. Ching t6i phéi s6ng nhd s6 tién
dé. Vi vay nén t8i phdi goi dién dén xin tu van”.

“Th€ ddy, vay anh c6 18i khuyen gi cho cip vg chdng
nay khong?”, ngudi din chuong trinh héi chuyén gia tai
chinh.

“Truce tién, toi nghi 6ng khéng nén ban cic of phidn
di”, chuyén gia néi. “Nhu t6i da néi, thi trudng dang ting
gi4 trd lai”.
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“Nhung né da tudt déc sudt hang ndm qua”, ngudi goi
dién no6i. “That kinh hoang khi bi mat qua nhidu tién da
danh dum ca doi nhu th&, & tudi ching t6i...”

“Pring vay, t6i hifu ma”, chuyén gia néi. “Nhung hay
nghe t6i néi day. Ching ta nén ludn luén dau tu dai han.
Hay mua va git né. Hay da dang héa danh muc ddu tu cda
minh. Thi trudng 6 lic di xuéng nhung réi ching sé lén
lai, nhu lic nay day”.

“Vay gid thi vg chdng 6ng Ay nén lam gi?”, ngudi dan
chuong trinh héi.

“B3 dén hic quay lai. Nhu t6i da ndi, thi trudng dang
ting gid. Hiy nhd ring trong 40 ndm qua, thi trudng ching
khodn da ting gid trung binh 9% mot ndm”.

“Y4y ank cho rdng gid 1a lic quay lai vdi thi trudng?”,
ngudi din chuong trinh héi.

“Bring vay”, chuyeén gia néi. “Hay quay lai trudc khi 18
mat cudc dua ké tidp”.

“Pé 1a mot 1&i khuyeén t6t”, ngudi dén chuong trinh néi
véi 6ng gia 78 tusi. “Cam on 6ng”.

Chiéc taxi da dén san bay. Téi gian s6i méu. “Lam thé
nao ngudi ta cé thé tiép tuc véi mot 10i khuyén cd ky nhu
tha?”. Téi cdm thdy that byc boi khi bude vao cbng. Khi x&p
hang chd len may bay, t6i v6 tinh doc thdy dong tieu dé
cla mot bai bso ¢l trong thung rdc: “Cédc nha dau tu d8
tién vao thi trudng bat déng san”. T6i chi con biét lic dau:
“Lai l1eén réi lai xuéng”.
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MOT LOI KHUYEN CU RICH

Khi may bay rdi phi trudng, tdi bdt dau nhd lai lic minh
mdi budc vao th& gidi cdc nha dau tu véi mot kign thite
dau tu that it 6i. P6 12 ndm 1965, t6i 18 tudi, t61 mua nhitng
¢8 phi€u quy hd tuong ddu tién cia minh. T4t cd nhitng gi
t61 bi€t lic do6 1a quy hd tuong ¢é lien he vdi Phd Wall, ma
dau tu vao Pho Wall tai thoi difm dé 1a mot v tudng that
tuydt voi.

Lic d6 t6i dang hoc & Hoc vién Thuong thuyén My
tai New York, truong dac tao s quan trén cdc tau ché
hang, tdu chd dau, tau chd khach va nhiéu loai tau thuong
mai khdc. La mét hoc vién quan déi, chiing t6i phdi méc
déng phuc quan do6i, danh béng gidy va budc hanh quan
vao 1dp. Sinh ra va 16n 1én tai Hawaii vdi do ngdn tay
va quan sodc, t6i cdm thdy that khé thich nghi v&i cuge
séng mdi. Lic d6 dang la mua thu véi 14 vang roi 13 t3,
con toi thi dang chudn bi che mua déng dau tién cda
minh tai doé.

Mot budi chiéu, t6i nhan duge tin 6ng Carling muén gap
toi. T6i ching quen 6ng Carling nao cd, nhung thudng khi
ban la mét sinh vién nam nh4t thi ban biét minh phai lam
tat cd nhing gi dugc bdo va phadi lam ngay lap tdc ma
khéng thic mic.

“Hay bdt dau dau tu ngay ti khi con tré”, 6ng Carling
mim cudi khi ngdi d6i dién véi téi. “Va hay ludn ludn ghi
nhé bi quyét clia cdc nha ddu tu vi dai. Bi quyét do 1a hay
mua va gi, hidy ddu tu dai han d& s tién cda anh sinh s6i
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ndy nd. Va hdy ludn ludn ghi nhd rang anh cdn phai khon
khéo va da dang hoa danh muc dau tu cia minh”,

Vi 1o khuyén nay, toi chi biét gat dau néi: “Vang, thua
6ng”. That sy luc d6 t6i chdng hiu 6ng &y dang néi chuyén
gl, nhung sau 4 thang tai hoc vién, toi da dugc hudn luyén
r&t t6t viec ngdi thing ngudi hay ding nghiém va néi:
“Vang, thua 6ng”.

Ong Carling 1a mot cyu sinh vién cda hoc vién. Ong da
bd cOng viéc trén tau dé chuyén sang linh vuc k& hoach tai
chinh. Ong biét t4t cA nhiing khé khian ma bon sinh vién
nam nh&t nhu ching t6i phai trai qua vi éng ciing da ting
qua thgi ky d6. Thay vi chi néi don gidn “Véng, thua ong”,
t6i that sy thdc mic tai sao 6ng ta lai biét tan tdi va lai tim
gap toi.

“Té6i phdi diu tu bao nhiéu tién?”, t6i héi.

“Chi ¢é 15 déla mdt thang”, éng cudi ndi.

“Mudi lam déla”, toi hoi giat minh. “T6i biét 14y 56 tién
dé & dau ra bay gig? Toi phdi d trudng sudt ngay, ong biét
day”.

Xin nh¢ ring lic d6 14 ndim 1965 va 15 dola 1a mét s6
tién kha 16n d6i vdi mot sinh vién.

“Hay kién nhin”, 6ng Carling van mim cudi. “Hoc vién
sé¢ day ky luat cho anh. Né&u tap dugc ky luat mdi thang bd
ra 15 dé6la, khong lau sau anh s& ¢6 mot s6 von kha kha.
Hay nhd luén ludn dau tu dai han”.

Du ddng ¥ vdi moi didu 6ng néi nhung t6i van thdy ong
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nhin manh qud nhiéu hai cht “ludn ludén”. Vi mot ly do gi
do, cdi tif ndy va céch ong ta néi né bdng khién t6i hoi khé
chiu.

Thoi gian la vang bac. Téi cdn quay lai hoc bai nén
khong tranh luan gi ma déng y tat cd moi chuyén. Sau khi
chon mét cong ty quy hd tuong ma ong ta d& nghi t6i dau tu
vao, t6i da ky mot hop dong vdi 6ng ta va déng ¥ mébi
thdng s& gdi 15 dola dé€ mua thém 6 phi¢u. Sau khi chuyén
gidy t& hoan tit, t6i quay vé v&i viec hoc va hdu nhu quén
bang ké hoach ddu tu cda minh. K& tir thdng 11 nam do, toi
bdt dau gdi di 15 dola mi thang mat 1an.

KY NGHI GIANG SINH

Séu thang dau tién & hoc vién that vat vad. D6 1a nhiing
ngay thang khé khdn nhat trong doi toi. Lan du tién t6i xa
nha va lan diu tien duge dén New York, toi bi budc phai
cdt toc ngan va chuong trinh hoc khi ning. Trén hét, 1a
sinh vién ndm thi nhét, chuing toi khéng dudge phép rdi hoc
vién, trit L& Ta on va L& Gidng sinh. Khi gi6 lanh maa
dong tran vé hon ddo Long Island Sound, t6i b4t diu dém
s0 ngay con lai cho dé&n hic dugc nghi 18. T6i da 6 di tién
trong tai khodn tiét kiém d& mua mot chiéc vé vé qué duagc
gidm gia ddc biét cho quin nhén.

Cubi cing t6i di trd v& v6i khi hdu &m 4p cda Hawaii.
Sau vai ngdy nghi ngoi choi dua véi ban be, t6i ghé dén
vin phong cia Ngudi cha giau cung véi Mike, con trai dng.
Trong cudc han huyén, t6i vé tinh nhic dén khodn tién dau
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tu dau tién cda minh vao quy hé tuong. Téi nhic d€n khoan
ddu tu nay chi d€ néi chuyén cho vui, nhung vdi Ngudi cha
giau thi d6 1la mét chuyén that sy nghiém tic.

“Con da lam gi?”, éng hoi.

“Con diu tu vao mdt quy hd tuong”, toi trd 14i.

“Tai sao?” - Ong khong héi tdi da ddu tu vao quy nao,
6ng chi mudn biét tai sao ma thoi.

T61i bdi r6i nghi ngot tim mot cau tr 13i sao cho hgp ly.

“Va con mua ¢6 phiu tit ai?”, Ngudi cha giau héi trude
khi t6i c6 thé trd 18i. “Con cé bi€t ngudi d6é khéng?”

“Um... da c6”, t6i ngap nging dap. “Ong &y ciing la
cyu sinh vién da t6t nghiep hoc vién. Ong 4y dugc phép
dén trudng d& khuyén khich cic sinh vién dau tu”.

Ngudi cha giau cudi khdy va hdi: “Vay lam thé nao 6ng
ta biét tén con?”

“Con khéng bigt. Con nghi ¢6 1& 6ng dy xin tit hoc vién”.

Mot 1an nita Ngudi cha giau cudi khdy. Ong dudi chan
va ngdi ngd lung ra sau, im lang khong néi gi ca.

Cudi cung, t6i hdi: “Con da lam gi sai sa0?”

Ngudi cha gidu tiép tuc im 1ing mot lic réi néi: “Khdng.
Trudc tién, bd khen con vi di bat ddu mot budc dau tu dau
tién. R&t nhiéu ngudi chd dé€n lic dd qua tré hay tham chi
khong bao gi diu tu cho tuong lai cda minh cd. Nhiéu
ngudi dn xai tit cd nhiing gi ho kifm dudge réi ngdi doé
irdng chd céng ty hay chinh phi sé cham séc cho ho khi ho
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vé gia. It nhat thi con cing da lam duoc mét didu gi do -
con da d4u tu bing tién cia chinh con”.

“Nhung con ¢6 lam gi sai khong?”

“Khong - dieu con did lam khong hoan toan sai”.

“Vay thi c6 gi ddng quan tam?”, t61 hdi. “Co cdch ddu tu
nao tot hon sao?”

“Cé va khong. Ludn fudn ¢ nhitng khoan déu tu t6t hon
va ¢6 nhing khodn dau tu tdi t& hon nhiéu”, Ngudi cha giau
ngdi thing ngudi lai. “Cha khéng quan tam dén viée con diu
tu vao cai gi. Lic nay cha dang quan tdm dén chinh con”.

“Con 4?”, t&6i hoi. “Con thé& nao?”

“Cha quan tim dén viéc con s& tré thainh mot nha diu
tu thudc loai nao hon 1a viée con dau tu vio céi gi”.

LOI RAO HANG VA KIEN THUC PAU TU

“Con khéng phai mdt nha dau tu gidi sao?”

“Khong, khong phai the”, Ngudi cha gidu néi. “Ong ta
da khuyén con nén 'dau tu dai han, mua, giit va da dang
héa'. Co ding th& khong?”

“Dhing vay”, to1 khé néi.

“V&n dé 1a 16i khuyén d6 chi 1a mot 10i rao hang ma
thoi”, Ngudi cha giau néi. “D6 khong phai mot cach tot dé
diu tu, chd ding ndi la d€ hoc ddu tu. PS khong phai 1a
mot cich t6t gidp con ¢6 thé ¢6 duge nhing kién thic can
thiét d€ trd thanh moét nha diu tu khén ngoan”.
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“Tai sao né lai 1a mdt 161 rao hang?”, tdi thac mac.
“Hay suy nghi di”, Nguoi cha giau trd loi. “Con c6 thé
hoc duge gi vé diu tu néu mdi thang chi bigt gdi di 15 dola
la xong?”

Té1 suy nghi mét hic r6i noi: “Khéng nhiéu IEm. Nhung
tat sao né lai la mét 10i rao hang?”

“Con ¢ suy nghi ti€p di”, Ngudi cha giau mim cugi.
“Hay nghi vé 1&i khuyén 'ddu tr dai han, mua, gitt va da
dang héa’™.

“Cha s& néi cho con nghe chii?”, t6i héi

“Khéng. Du sao thi cling khdng phai bay gid. Con chi méi
18 tudi. Con con rét nhidu didu phai hoc vé th€ gisi thuc.
Liic nay con dang c6 cd hoi dé hoc mét trong nhitng bai hoc
quan trong nhat cia doi ngudi. Vi vay nén hiy suy nght di.
Chitng nao con nghi ra tai sao n6 lai 1a moét 16i rao hang chtt
khong phédi mét 131 khuyeén ddu tu thi hay néi cho cha biét.
Hau hét moi ngudi déu khong phan bigt duge didu d6. b6 1a
ly do vi sao rat it nha dau tr trd nén gidu c6 va rat nhiéu nha
dau tu bi thua 18. Ho thua 18 vi ho ngd rdng mot 11 rao hang
1a mot 10 khuyén dau tu, va bdi vi ho nghi ring 'dau tu dai
han, mua, giit va da dang héa' 13 mot 101 khuyen dau tu
khoén ngoan. That su, gita mot 16 rao hang va mét 10i khuyén
dau tu c6 mot khodng cach rdt 16n”.

Khi nghe Ngudi cha giau néi, toi bt ddu hifu duge tai
sao mot ngudi ban hang lai rdt thudng nhan manh hai chi
“ludn udn”. h
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HANG TRIEU NGUOI MAT HANG NGHIN TY POLA

Nhu da néi, tir thang 3-2000 dén thang 3-2003, udc tinh
hdng triéu ngudi da bi thua 16 t 7 dén 9 nghin ty dola
trong con suy thodi thi truong. Tai sao lai ¢6 qué nhiéu
ngudi bi mat qué nhiéu tién nhu the? Du 6 rat nhidu nguyen
nhdn - tif nén kinh t& suy y&u, khing bd, tham nhiing cho
dén bao cao phén tich kém, gian 1an, xu hudng thi trudng
va nhiéu nhidu na - nhung rt it ngudi hidu duge nguyén
nhén sdu xa bén dudi la do hang tridu ngudi da tudng 1Am
mot 10i rac hang thong thudng la mét kién thdc tai chinh
vitng chdc. Nhiéu ngudi “luén lubn” bd tién ra - diu tu dai
han, ngay ca khi cudc sup d8 thi trudng chitng khoan lén
nhét lich s¢t dang dién ra quanh ho.

TIEN BAC KHONG MAT PI

Michael Lewis 14 mt cay viét vé tai chinh ddng kinh
trong, ndi ti€ng vdi hai cudn sach ban chay nhat cda o6ng,
“Véan Poker ctia mét ké noi ddi” va “Trai banh tidn”.

Trong mot bai bdo dang trén tap chi New York Times
Magazine s6 ngay 27-10-2002, Lewis da viét: “Nhing thua
16 cua thi trudng chitng khoan khéng phai 1a nhing thua 13
cua toan xa hot. Ching chi chuyén tf ngudi nay sang ngudi
khac ma thoi”.

Sau d6 6ng md td nhing kinh nghidm cda chinh minh
trong thi trudng chitng khodn: “Ban diu, t6i da nhdy vao
mua cédc ¢8 phi€u cda Exodus Communications véi gid 160
déla, sau d6 ngdi nhin né ting gi4 1én doi chiit rdi sup 46
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hoan toan. Tién clia t6i di dau mat r6i? Khong thé don giadn
1a n6 da bién mat dugc. N6 da roi vao tii nhing ngudi ban
céc ¢ phidu d6 cho ti. Nhiing 'ké tinh nghi’ & day c6 the
1a: a) cac nhan vién Exodus; b) mot quy hd tuong nao dé da
nhdy vao vdi cai gid LP.O; hodc ¢) mot nha giao dich da
mua no voi gia 150 déla”.

Hay néi cach khac, tu nam 2000 dén 2003, so tién tx 7
dén 9 nghin ty dola da khong mat di. Chiing chi chuyén ti
nha dau tu nay sang nha dau tu khac ma thoi. T ndm 2000
dén 2003, mot s& nha diu tu gidu lén con mot s6 nha dau
tuf lai ngheo di. Va dé chinh 13 diéu Ngudi cha giau lo ling
vé t6i, mot nha dau tu thudc loai ndo chd khoéng phai la
dau tu vao ci gl

KHI NAO THI BAN PUQC?

Liic d6 1a ndm 1965, sau khi nhan thdy Nguai cha giau
khéng vui vé 1dm vdi khodn diu tu ddu tién cia minh, toi
néi: “Théi vay con ban cac cd phiu quy hd tuong nay di
nheé?”.

Ong cudi bio: “Khong, cha ¢é bdo con ban ching dau.
C6 thé con da pham mét sai 1dm nhung con van chua hoc
dudc bai hoc nao ca. Hay cho ddy. Ci tiép tuc trd tién méi
thang cho d&n khi con hoc duge nhitng gi can hoc. Khi dé6,
bai hoc nay s& 1a vo gia va con s& ¢6 dugc mot thit con
quan trong hon tién bac nita. Con s& biét dugc déu la con
duong d& tré thanh mot nha diu tu gidi hon. Néu mudn trd
thanh mot nha ddu tu gidi, mét trong nhitng diéu dau tién
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con can hoc 1a syt khac biet gita mot 13i rao hang va mot
16i khuyén diu tu khén ngoan”.

PAU TU DAI HAN

Khi ky nghi 1& Gidng sinh nam 1965 tréi qua, t6i vé New
York di hoc lai. That khé khan khi phdi roi bd bién Hawaii
am &p d€ budc vao mdt mua dong lanh gid nhit & New
York. _

Theo 1& khuyen cia Ngudi cha giau, t6i tiép tuc gdi tién
vao cong ty qui hd tuong nay déu din méi thang. Khi con
di hoc, toi that khé long ¢6 dur tidn, nhat 1A vi gia dinh t6i
rat it giip d& trong chuyén tai chinh. Ngoai ra, t6i con cin
nhitng khodn chi phi thinh thodng cho cuéc séng xa hoi ciia
minh nifa. D€ b ddp sy thifu hut ndy, nhidu ngay thi Biy
t0i phdi sang cdc khu 1an cin d€ lam nhing cong viec It
vat chi d€ ki®m duge 2 déla mét giy. N&u mot thing lam
viéc mot hodc hai ngay thit By, t6i cd thé c6 du tidn d€ géi
dén cdng ty quy hé tuong cling nhu trang trai cdc chi phi
can thiét khac.

Thinh thodng t6i md& bdo ra doc cac trang diu tu d&€ xem
quy h6 tuong cda minh hoat déng thé nao rdi. N6 khéng
lam dugc gi nhiéu cd. C6 vé& nhut né chi ngdi i mot chd nhu
mét con chd gia tudi bigng. Khodng ba thang mét 1an, toi
nhéan dudc mét 14 thu xdc nhan cia cdng ty nay vé ngin
quy cuia toi. Sau mot thoi gian, t6i b4t diu ngai ma 14 thu
ra vi toi thudng khong thdy gi vui vé véi nhitng hoat déng
ctia nd cd. S5 ¢§ phi€u ma t6i s§ hitu ting din len nhung
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gid mdi c8 phifu thi chdng c6 gi thay d6i. That sy toi cdm
thdy minh that dai dot khi mua mot khoan diu tu khéng
phét trién nhu thé.

S4u thang sau, t6i lai v& Hawaii nghi he. Khi t6i dén
tham Ngudi cha giau, 6ng mdi t6i di &n trua. Khi ching toi
da vao dén nha hang, 6ng hdi: “Quy hé tuong clia con thé
nao réi?”.

“S4u thang qua, con da bé vao gin 100 déla, nhung cai
quy d6 khong lam dugc gi cd. Khi con méi bit ddu ddu tu,
gia 6 phifu khodng 12 déla, dén gid¢ thi van la 12 dola”.

Ngudi cha giau cudi: “Bdt ddu mat kién nhén rdi 4?”

“Um... Con thich c6 cai gi d6 hoat déng hon mét chiit”,
toi trd 10i.

“Mat kien nhin nhit thé 12 khong t6t”, Ngui cha giau cudi
néi. “Trong diu tu, kidn nhan 1a mdt y&u t6 rat quan trong”.

“Nhung quy nay chdng lam dugc tro trong gi cd”, t6i
nhin mat néi.

Ngudi cha giau cudi to trude cau néi cia t6i. Hin Ong
thdy né budn cudi ldm. “Cha khéng néi vé cai quy”, 6ng
néi. “Cha dang néi vé con ddy. Muén trd thanh mét nha
ddu tu thi con cdn phai hoc cach kién nhan”.

“Nhung con da rat kién nhin r8i. Con dé tién trong dé
gin 10 thang nay ma gia ca vin khong c6 gi thay d6i ca”.
“Nhu cha da néi ddy, d6 1a nhdng gi sé xdy ra v8i mot
nha didu tur thi€u kién nhin”, Ngudi cha gidu nghieém khic
néi. “Nhiing nha diu tu thi€u kién nhin thuong ddu tu mot
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cach véi va - vi th& sy mat kién nhin khién ho bd tidn vio
nhifng khodn diu tu khéng t6t”.

“Nhang khodn dau tut khong t6t... chi vi con khong kién
nhin?”

Ngudi cha giau gat dau: “Con néi chuyén voi ngudi rao
ban quy hé tuong nay trong bao lau trudc khi quyét dinh
dau tu?”

“Khodng mot gid. Ong 4y hdi v& muc dich séng cda con.
Ong 4y cho con xem mot s6 bidu dé cho thdy chi s6 trung
binh Dow Jones dang tang len. Ong 4y gidi thich gi tri cda
viée dau tu mot s6 tién nhd trong mot thai gian dai”.

“Va the€ 1a con quyét dinh mua cic 8 phi€u d6?” Ngudi
cha gidu cuoi noi.

“Da vang”, t6i dép.

“Cha goi d6 1a sy thi€u kién nhin”, Ngudi cha giau
cudi néi. “Con da dau tu mot cach néng voi va bay gid con
dang néng vdi ngdi chd trong khi khodn diu tu cda con
khong lam nén trd tréng gi cd. Lam sao con c¢6 thé hy vong
tim duge mot khodn dau tur 16n khi ma trudc tién con khong
hé biét mot khodn dau tu Ién tréng nhu th nao ca va ciing
chidng bubn diu tu thoi gian dé tim kiém né? Gieo nhén
nao thi git qué ndy. Sy mat kién nh3n cda con da khién con
tim thay mét khodn ddu tu cang khi€n con mat kién nhin
hon nita. Va hdy nhé 1dy diéu nay: nhitng khodn dau tu t3i
t¢ nhat ludn roi vao tay nhing nha diu tr thiu kién nhin
nhit. Hiéu khéng nao?”
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“Con hiéu rdi”, téi ndn néng trd 10i. “Vay la con dang
lang phi tién bac a?”

“Khéng”, Ngudi cha giau manh mé ndi. “Lic nay ding
lo 14ng vé& chuyén con cé lam ra tién dugc hay khong. Luc
nay con dang dugc hoc mot bai hoc vo gid. Hiu het cic
nha ddu tu khéng bao gid hoc dugce bai hoc vé sy thi€u kién
nhin. Ping qui néng voi. Hay danh thoi gian dé hoc”.

“Théi dugc”, t6i néi. “Con s& danh thdi gian dé hoc bai
hoc nay. Lan t&i trudc khi quy8t dinh dau ty, con sé& kién
nhan hon”.

“T6t ddy”, Ngudi cha giau bdo. “Hau hét céc nha déu tu
ddu dé 16i cho khodn dau tu cda ho chit khéng nhan ra sai
1Am 12 & chinh ho. Trén thuc t& van dé that sy 1a & nha -
dau tu chd khong phdi khodn dau tu. Lic nay con di hoc
dugc mot bai hoc vé céi gid cda sy kién nhin. D6 1a mét
bai hoc kha t6t d€ b4t diu - nfu con mudn hoc”.

“Nhung con phdi di hoc sudt ngay”, t6i cdi. “Con khéng
¢6 nhidu thoi gian d&€ hoc du tu va nghién ciu dau”.

“Ngay sau khi t6t nghiép va ra trudng, con ciing s& phai
Jam vigc su6t ngay. C6 th€ con s 14y vg, mua nha, va bt
didu xay dung mot gia dinh cia rieng con. Khi d¢, chi phi s&
ting 12n va con cling sé cin nhiéu thoi gian hon. Néu con
nghi minh that ban rén khi con 12 sinh vién thi hay chg dén
khi di 1am, lap gia dinh va sinh con. Néu hom nay con nghi
minh khong c6 thi gian dé hoc dau tu thi ngay mai ciling
vay thoi. Va bdi vi sy thiu kien nhin, sy ludi biéng va
nhing 1y do bién ho khéng théa déng cda con vé viéc
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khéng c6 dd thai gian, sau nay con s& lam nhiing viéc ding
nhu con da lam hém nay - dua tién cho nhilng ngudi hoan
todn xa la ma ching biét ho 1am gi vdi tién bac cda con ca”.

T6i ngdi yén lang thim thia nhing 18i néi ctia Ngudi
cha giau. Té6i khong thich nhiing gi 6ng néi v& t6i mot chuit
nao cd. Tham chi t8i con cdm thdy gian d@. Néu éng &y
hiéu hoc & mot hoc vién quén sif 1a khé khan dén mic nao,
phdi génh chiu mot dong kién thic hoc vién ning né, phai
tap thé thao va phdi c6 mot cudc séng xd hoi rong rai nita.

“Hay thita nhan la con dang thi€u kién nhin”, Ngudi
cha giau néi. “Hay thita nhan 1a con chua sdn sang va ban
ron qud nén khong thé ddu tu thai gian d€ hoc cach trd
thanh mét nha dau tu duge. Nhu th& sé thanh that hon la
chi ngdi néi ring con qua ban rén. Réi hiy thita nhan la
cont khong du kién nhan dé tim mét khodn diu tu tot”.

“Vay néu thifa nhan nhing diéu d6 thi con s& khong
dugc than phién 1a khodn dau tu cda con khong hoat dong
t6t?”, t6i noi.

“Bring vay, va cfling khéng duge phan nan khi khoin
dau tu cda con bi thua 167, Ngudi cha giau cudi mim.

”Y cha la con ¢6 thé bi mét tidn trong quy hd tuong a?”
toi giat minh héi.

“Con ¢6 thé bi mat tién trong ba't cif cai gi”, Ngudi cha
gidu trd 16i. “Nhung con ¢6 bigt didu gi con t& hon ca viec
m4t tién khong?”

“Con khéng biét”, t6i lic diu. “Co didu gi t& hon th&>”
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“Diéu té nhdt khi con khong chiu hoc lam mét nha dau
tu 1a con sé khong bao gi¢ thdy dugc nhing khodn dau tu
Ion”, Ngudi cha gidu néi mét cach don gidn. “Néu khong
diu tu thoi gian d€ hoc 1Am moét nha dau tu thi sudt ddi con
sé e ngai viéc ddu tv va sé lubn néi rang 'dau tu 1a mao
hiény'. Va khi da nghi nhu thé, con s& trdnh né viéc dau ta
hoic sé giao tién cho nhiing ngudi ma con hy vong 1a ¢6 thé
dau tu khdn ngoan hon con. Nhung didu t& nhat 1a khi con
tranh né viéc ddu tu, con s& bd qua nhdng vu giao dich
chan that nhét th& gi6i. Con sé song vdi ndi sg hai chu
khong phdi niém vui thi khi duge tim ki€m va phat hién ra
nhiing giao dich 1én. Khi con mudn dutdc an todn vi sg that
bai, con =& bd qua niém vui thad cda chién thdng. Con sé bd
qua niém hitng khdi khi duge gidu c6 hon. D6 la diéu t&
nhat khi con thigu kién nhan va khong chiu dau tu thoi
gian d€ trd thanh mot nha ddu f that su”. '

Toi suy nghi mdt chit réi bdng nhd¢ lai nhitng 161 rao
hang ma nha tu van tai chinh ban cho t6i cic c§ phidu
trong quy hd tuong da noi.

Nhu doc dude suy nghi cda toi, Ngudi cha giau héi:
“Thé 6ng ban ban hang cda con ¢6 néi vdi con 1a trung binh
thi trudng ching khoan ting gia 10% mot nadm khong?”

“Da c6, éng 4y 6 néi tuong tu nhu theé”, t6i dap.

Ngudi cha gidu cudi to: “P6 1a cau rao hang tiéu chudn
ma nhing ngudi ban hang nay thudng nhai di nhai lai. C6
1& 6ng ta cho ring d6 1a mot s6 1o khd 16n. That ra thi 10%
loi nhuin chi nhé nhu hat cat ma thdi. Nhung hay héi xem



Day con lam giau 39

liéu dng ta c6 thé€ bdo ddm s8 1gi nhudn nhé xiu d6 dugc
khong? Di nhién la khong. Mbi nam éng ta s& gdi cho con
mot cai thi¢p sinh nhat d€ cdm on. Nhung chinh 6ng &y
mdi 1a ngudi chién thdng, con con 1a k& chién bai. Nhung
moét that bai 16n hon nita la con s& khong bao gid thdy duoc
nhitng khoan dau tu 1dn bdi vi con sé khéng bao gidy ¢6 thé
trd thanh mét nha dau tu ldn néu nghe theo 13 khuyén cia
ong ta: 'Piu tu dai han, mua, gi va da dang héa'. Trén hét,
trong khi nhing khodn dau tu t6t nhat roi vao tay nhing
nha diu tu hifu bi&t nhat thi nhiing khodn diu tu t& nhat
va rudi ro nhat s& roi vao tay nhitng nha diu tu thidu hiéu
bidt tai chinh nhat”.

“B& mudn néi quy hd tuong 1a dang ddu tu rii ro nhat
u?”, toi haéi.

“Khéng... Y b khong phdi the”, Ngudi cha giau noéi
bang giong hoi thit vong. Ong suy nghi mét héi rdi bao:
“Con hay nghe day, cha s& néi lai mét 14n nita. Cha khong
néi vé khodn diu tit. Cha dang néi vé ngudi diu tu. Néu 1a
mot ngudi dau tu khong higu bidt thi moi khodn dau tu déu
[2 rii ro. C6 thé d6i khi ho may man, nhung nhin chung, vé
1au dai, du ¢6 thu duge nhidu tién nhung rdi ho ciing sé tra
hét lai cho thi trudng. Cha da thdy mot nha diu tu khong
higu biét bé tién vao dau tu bdt dong san rdi bién né thanh
mot tai san bi tich thu dé thé ng. Cha cing ting thay mot
nha dau tu khong hi€u biét mua mét doanh nghiép dang
phat dat nhung rdi lai khién né ph4 san. Va cha ciing tirng
thdy mot nha dau tu ngdy tho mua céc c§ phiu ctia mot
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cong ty 16n, khi gia cd 1én dén dinh diém thi lai khong chiu
ban di. Sau khi thi truomg ching khoan sup 48, cac ¢8 phiéu
dé trd thanh nhing c6 phifu chét. Nhu vay, khoéng phai
khodn dAu tu 12 rii ro ma chinh nha dau tu mdi 1 rdi ro”.

Téi bt ddu hidu Ngudi cha giau dang mudn néi gi. Ong
dang ¢ ging hét sic d& t6i ¢d thé nhin thdy mot the gici ma
rit it ngudi thay duoc - the gidi cia mot nha ddu tu that sy,

Dung lai mot chit, Nguoi cha giau tiép tuc: “Cha ciing
titng thdy mot nha ddu tu chuyén nghiép nhat 1dy mot
khodn ddu tu da bi mdt nha diu tu t6i pha héng va gitp né
tang gia trd lai. Va nhu thé, nha diu tu t3i bi mat tién va
nha diu tu gidi lai ki€m duge tién”.

"Y cha 1a mdt nha ddu tu gidi sé Khong bao gid thua
16?7, toi héi.

“T4t nhién 12 khong phéi thé”, Ngudi cha giau trd 13i.
“T4t ca chiing ta d8u c6 khi thing khi thua. Diéu cha mudn
lam r6 & day 1la mot nha dau tu gidi ludn tap trung vao
viéc tim cich trd thanh mot nha dau tu gidéi hon. Mot nha
d4u tu trung binh thi ludn tap trung vao viéc kiém tién. Gid
thi hdy ngimg lai mot chit va suy nghi vé nhiing gi con da
hoc dugc... Pitng nghi dén chuyen con ki€ém dudc bao nhiéu
hay thua 18 bao nhi¢u. Ping tdp trung vao tién bac. Hay
tip trung vio vidc hoc d€ tré thanh mét nha dau tu gidi
hon”.

“Vay con s& khéng hoc duge gi vé dau tu néu chi biét
hang thang gdi tién di va dau tu dai han?”
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“Phing vay. Khi d6 khdng phdi la con dang hoc lam mot
nha ddu tu ma 1a dang hoc lam mot ngudi tidt kiem”.

Ngudi cha giau ding lén udn ngudi ra. Co 1€ dng da qua
mét méi véi viee nhdi nhét bai hoc don gidn nay vao dau
tdi. Quay lai nhin t6i, 6ng héi: “Tém lai, con da hoc dugc gi
tir khodn dau tu quy hd tuong cda con?”

“Con c¢én phdi kién nhin, cin phdi danh thai gian dé
hoc cach dau tu”.

“Tai sao phdi hoc cach diu tu?”, Ngudi cha giau hoi.

“Né&u khong hoc cach dau tu, con s& khong cé duge
nhiing khodn dau tu t6t nhat, con s& bd qua mot the gidi
hao hing ma rat it ngudi bi€t dén. Va nhu thé nghia la néu
khéng chiu thay d6i, con s& trd thanh mét tay ¢d bac chi
khong phai 1a mot nha dau tu nda”.

“T6t ddy”, Ngudi cha gidu mim cudi. “Con gi nita nao?”

T6i ngap ngung: “Con khong biét nia”.

“Cdn viéc giao tién cho mot ngudi hoan toan xa la thi
sa0?”, Ngudi cha giau néi. “Con ciling khong biét ngudi la
dé s8 dua tién cda con cho ai va nhiing ngudi nay sé 1am gi
vdi 56 tién cda con? Con ¢6 biét trong s6 tién con dua cho
ho, chi phi phéi trd 1a bao nhiéu va s6 tién diu tu that su
1a bao nhiéu khong? Con ¢6 biét bao nhiéu tién sé chui vao
tdi nhing ngudi quan ly tién ca con va ¢ dong nao quay
v& v@i con khong? Con 6 bigt diéu gi sé xay ra nfu ho thua
15 56 tién d6 khong?”

Toi lic dau bdi réi: “Da khong”.
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“Vay con ¢6 héi nguot da ban quy hd tuong nay cho con
la 6ng ta s6ng nhd cai gi khéng, nhd tién 10i dau tu cia
chinh 6ng ta hay nhd hoa héng trén s§ tién ma con da diu
tu véi éng ta?”

“Da khong”, t6i y&u 6t néi. “Con da khong hdi”.

MAU THUAN LI NHUAN

Khi nhan ra minh da sai l[dm, ban diu t4i cAm thay that
su gidn dit voi 6ng Carling, nhung sau d6 t6i da suy nghi
lai. Toi 1a mot nha dau tu. Toi di chon dau tu vao quy hd
tuong ma khong dd kién nhan véi khodn dau tu cda minh.
Céac nha hoach dinh tai chinh ki&m tién hoa hdng nh¢ ban
cac khodn ddu tu nay va nhitng sdn phdm tai chinh khac
(chdng han nhu bdo him) cho c4dc nha d4u tu trung binh.
Chung ta cn hoc cach héi nhing cau hdi ding din. Ching
han nhu: Cé bao nhiéu chi phi lién quan dén quy hé tuong
nay? Bao nhiéu hoa héng cho anh sau vu buén ban nay? R&
rang 1a t6i can phai kiém soat cac quyét dinh tai chinh ciia
minh chi khong d€ ngudi khac quyét dinh thay minh.

TRO THANH MOT NHA PAU TU HIEU BIET

Nhu t6i da ndi, trong thé gisi dau tu, tién khong hé mat
di. N6 chi chuyén tit ngudi nay sang ngudi khic ma théi.
D6 1a Iy do vi sao t0i rat ngan ngai khi phdi bao ai dé nén
dau tu 10.000 dbla cia ho viao dau. Néu mot ngudi khong
bi€t phdi 1am gi vdi tién bac cia minh thi trude tién, ho nén
dau tu thoi gian dé hoc cach dau tu trude khi dau tu tién
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bac. Theo t6i, mét trong nhiing ly do co ban khién hang
tridu ngudi bi mat hang nghin ty ddla d6 1a do ho chi dau tu
tién bac ma khéng chiu dau tu thdi gian.

Nhu vay, néu ¢6 ai hdi toi: “Toi 6 10.000 dola. T6i nén
ddu tu vao dau?”, toi sé trd 1i ring: Hay dau tu thai gian
dé hoc cach trd thanh mot nha dau tu gidi trude khi diu tu
tién bac vao nhiing thi ma ban hy vong va ngdi ciu trdi
cho né6 1a mot khodn dau tu t6t. Hay ludn ghi nhd nhing gi
Ngudi cha giau da bdo t61 nhiéu nim trude: “Nhidng ngudi
khéng ¢ hiéu biét tai chinh thudng chi nghe theo nhitng 1di
rao hang va nhiam 1an mot 1di rao hang la mot 101 khuyén”.
Va nhu viy, cuén sdch nay néi vé nhitng gi ma Ngudi cha
giau cho rdng viéc dau tu vao dé la rat quan trong - tim
ki€m mot sy diu tur that sy cho tri thic va hidu biét - trude
khi d4u tu tién bac. Nguoi cha giau da ndi: “Cang hifu biét
vé dau tu, ban s& cang nhan dugc nhing 161 khuyén-dau tu
gid tri”.

sssawawecmeesar VAI DONG CUA SHARON maswsssmsnsscsvan

Ngay chuong I cudn sach di dé cap dén viéc phan bigt
mot 131 rao hang va moét 101 khuyén dau tu t6t bdi vi day la
mot syt phan bigt radt quan trong ma moi nha dau tu thanh
cong déu phdi hoc. Muc dich cia mot ngudi bén hang la
moi tién t tdi ban, cdn muc dich cia mét nha tu van dau
tuir 1a bd tién vao tui ban.
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DUNG LAI HAY TANG TOC?

Hiu h&t nhitng hiu biét tai chinh clia mdt nha dau tu
trung binh hém nay xudt phét ti cdc co quan tai chinh nhu
ngdn hang va tif nhiing ngudi ban hang. Ho bdo cic nha
ddu tur hay ddu tu dai han, hay hay “ditng lai” va che doi
thi trudng ting gid mdéi nim. L&i khuyén “tich ¢6¢ phong
co” nay 1a mot 19i khuyén diing d4n d6i véi nhidqu ngudi.

Khi xem bang TAI SAQO NGUJI GIAU NGAY CANG GIAU
HON trong phén diu quyén sach, ban s& thdy nia bén trai
1a chd ding clia hdu hét moi ngudi - cang véi nhing ngudi
ban hang. Ho nghe theo 15i khuy&n clia cdc co quan tai
chinh va cia nhiing ngudi ban hang, r8i véi hy vong thi
trudng sé ting gia va khodn ddu tif cda ho s& ding y2n chd
dgi cho dén khi ho vé huu, ho quyét dinh ti&t kiem tién, hay
“dirng lai”, bing nhiing cich sau:

« Ti&t kidém

¢« Mua nha 3§
Mua quy hé tuong
G6p vOn 8 déng
401(k), IRA, va SEP

Ngoai ra, mét cdu trd 191 théng thudng cho ciu hdi “Ai
14y tién cda t6i?” chinh 1a chinh phd, béi vi hdu hét moi
ngudi déu di 1am c6ng va phdi ngdi nhin s6 chi phi 1dn
nhdt ctia minh - thué - bién m4t ngay trudc khi ho dugc trd
luong,.

Ngudi cha giau huéng dan mot phuong phdp khace thay
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vi tiét kigém. Ngay hom nay hdy xay dung hay mua céc tai
s&n ¢6 th& phat sinh dong Iuu kim cho ban - phuong phap
cda cdc nha diu tu chuyén nghiép. Ban ¢é cadm thdy minh
bi méc ket khi budc phdi lam viéc quan quat vi nhing déng
luong cudi thing khong? That khé tudng tuong dugce 1a
nhitng déng tién lai ¢6 thé lam viéc vi ban, phdi khong?
Cudn sach “Al DA LAY TIEN CUA TOI?” s& gitip ban chuyén
tr mot ngudi tiét kiem thanh mot nha diu tu.

Céc nha dau tu chuyén nghigp luén mudn biét ho ¢ thé
xoay chuyén dong tién cia minh nhanh dén mitc nao dé€ ¢
the i tai sdn nay kiém duoc tai sdn khic. Ho chon cach
dau tu vao ca ba loai tai sdn va tan dung cang nhidu gia
tdc cang tot. Muc dich cda ho 1a budc déng tién phai lam
viec lién tuc d€ giip ting thém lgi nhuan cda ho trén
khodn tién dau tt.

Doanh nghiep  Tién cia ngudi khic

Lua chon thyc thé kinh doanh
Thoi gian cia ngudi khac
Luat thu&
Long t6t
Bat dong sdn Tién clia ngudi khdc
Lua chon thuc thé kinh doanh
Luét thué
* Khiu hao

* Thua 16 thu dong
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Tai sdn trén gidy Mién thué&
Quy¥ bao ho
" Quyén chon
Danh sdch phat hanh riéng lé
Phat hanh c6 phiéu lan diu
ra cong chiing
Moi ngudi déu c6 th& sit dung nhitng phuong phép va
céc cdng cu dugce cac nha diu tu chuyén nghiép sd dung
nay. Vé6i kién thuc tai chinh viing chic, mdt nha tu vén
thét sy, véi tinh thdn sdn sang hanh dong, ban ¢6 thé bit
dau budc tién bac phai lam viec cho minh dugc rbi d4y.
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Hay boéi mot chi trang trai

‘Khung thoi gian d€ gilt mgt cd phén cda toi khdng bao gid
thay doi”.

- Warren Buffett

Sau khi khién trach t6i vi dd voi va nhdy vao ddu tu quy
hé tuong, Ngudi cha giau nhdc t6i nhd lai mét cude néi
chuyén trude day vé phuong phap diu tu cia 6ng. Ong
nhic lai bai hoc tai chinh vé sy khéc bigt gitta mot chi trai
bo thit va mdt chi trai bo siia.

HON PAO LON XINH PEP

Trén Pdo Ldn ctia Hawaii, noi t6i 16n 1én, ¢6 mot trai
nudi bd tén 1a Trai Parker. Khi t6i con hoc trung hoc, Trai
Parker 1a trai chan nudi tu nhan 16n nhat cda My. Nam t6i
16 tudi, Ngudi cha giau din t6i va con trai 6ng dén tham
trang trai nay. Trang trai 1A mét noi xinh dep. Khic hin
nhing dam dong dién cudng & bai bién Waikiki, trang trai
dugc bao quanh bdi nhilng ngon ntii cao, nhitng ngon déi
xanh thim va nhitng khu d4t réng vion dén tin ving nudc
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xanh ngoan muc cda Thai Binh Duong, noi sinh séng cda
nhiing chi c4 marlin 16n nhat the€ gigi. Hom nay, thi trdn
Kamuela nhé bé & trung tam trang trai chinh la noi t6i mo
uéc dugce trdi qua nhifng ngay cudi cudc ddi minh.

Trong chuyén viéng thim d6, chiing t5i tinh ¢ gip cac
chang cao bdi dang dén bd ti¥ ddng cé chin nudi vé 16 mo.
Du Ngudi cha giau din chiing t6i di ché khic trudc khi
chiing t5i nhin thdy nhing con bd bi m& thit nhung ching
t6i van bigt didu gi s& x4y ra va nhing con vat dang thuong
kia cling vay. D6 1a mét didu ma toi khong thé quén duoc.

Vai thang sau, Ngudi cha gidu dan chiing t6i di tham
mot nong trai bo sita. Ngay tif sdng sdm, chiing tdi da thay
ngudi néng dan lua bo vao chudng d€ vit sita. Nhdng con
vat nay c6 thai d6 hoan toan khac hin.

Bai hoc tai chinh ma Ngudi cha giau mudn ching toi
phéi hoc 1a dii ngudi chd trai bo thit va ngudi chi trai bo
sita déu xem nhing con bo ciia ho 1a céc tai sdn, nhung ho
déi xu vdi tai sdn cda minh theo nhing cich khdc nhau va
ho hoat dong theo nhing mé hinh kinh doanh khac nhau.

Chuyén viéng thiam hai trang trai nay cda Ngudi cha
gidu nhim muc dich nhdn manh sy khéc biét rdt quan
trong gita: Ldi von & Dong luu kim.

Néi mét cach don gidn, ngudi chi trai bo thit ¢6 thé
duge so sanh vdi mot ngudi dau tu d& kigm loi. Con ngudi
chi trai bo sia thi giéng nhut mét nha diu tu, ddu s cho
déng luu kim.
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M6t trong nhitng ly do khi€n nhiéu ngudi thua 156 nhiédu
tién khi dau tu, ly do khifn ho nghi ring ddu tr la mao
hiém, chinh la vi ho dd ddu tu nhu nhiIng ngudi chi trai bo
thit. Ho dau tu dé giét thit chit khong phdi dé vit sita.

NOI CHUYEN VOI MOT NHA PAU TU Vi LAI VON

Ta c6 thé phan biét dugc mot nha diu tu vi 13i v6n qua
nhing diéu ho néi va nhiing tit ng¥ ma ho s dung, ching
han nhu:

1. Gia tri thudn cda t6i dang ting lén.

2. Ngoéi nha cda t6i duge dinh gia cao.

3. Téi trd 10 d6la mua mét ¢ phi€u, khi gid 1en dén 15
ddla thi t&1 ban nd di.

4. T6i mua mot ngdi nha, sia chifa réi ban né di va toi
loi duge 23.000 dola.

5. Cong ty dang thu dugc nhiéu loi nhudn, vi vay nén t6i
hy vong gi4 8 phi€u clng sé ting theo.

NOI CHUYEN VOI MOT NHA PAU TU CHO DONG LUl KIM
Khi ban ndi chuyén vdi c4c nha tu van tai chinh, hdu
hét déu bao ring: “Néu anh con tré, t6i xin gidi thidu mét
quy phat trién nhanh. Sau khi anh v& huu, t6i d& nghi anh
nén chuy@n sang quy thu nhap”.
Cau nay cd nghia la: “Khi anh cdn tré, hiay dau tu cho
1ai vOn, con khi anh da gia, hay dau tu cho dong luu kim”.
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NHUNG KE PIEN RO NHAT

Mot trong nhang 1y do chinh ngoai long tham va sy
tham nhiing khi#n rat nhiéu ngudi thua 18 rit nhidu tién
trong nhifng nadm 1990 1a vi ho dau tu cho lai von. That t&
hai khi cdc nha dau tu bé tién vao cac cong ty khéng thu
dugce 10i nhuan. Ho dang st dung phuong phap dau tu vao
nhing ké dién rd, nghia 1a ho dit hy vong vao nhing ké
con dién ré hon ho ni¥a. Bén khi moi chuyén vé& 13, tién bac
boc hai thi nhitng ké dién ré nhdt mdi 161 dusi.

Ngay nay ¢6 con tinh trang nay nita khong? Chéc chin Ia con.

TRUYEN HINH QUOC GIA

Thang 9-2003, khi dang & New York, t6i tham du mét
cudc phéng van tai chinh dugc truyén hinh toan qudc. Nha
binh luan tai chinh ndi tiéng budc ngay dén toi va chat van
vé chign luge dau tu cia toi. V& mot nu cudi ty min, anh
ta hdi: “Chi s6 Dow dang ting 1én gan 50%, anh ¢b y kién
gi khong?”

Truoc thai d6 gay hdn cda anh ta, t61 trd 1i: “Thi sao?”

R& rang anh ta 1a moét nha dau tu vi Ial von con toi la
mot nha ddu tu cho dong luu kim. Anh ta dau tu nhu mot
chii trai bo thit con toi thi dau tu nhu mot chi trai bo sita.
Va tdt nhién, phan con lai cda cude phdng van khong duoc
suén sé lim.

Warren Buffett noi: “Ly do ngd ngdn nhit dé mua mit
ching khodn la vi nd dang ting gia”.
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MOT KHAC BIET QUAN TRONG

Méi khi nghe ¢6 ngudi néi “Hay ddu tu dai han”, t6i
thudng hoi lai “Anh dau tu cho cai gi? Anh diu tu cho lai
vén hay cho dong luu kim? Néu t6i ddu tu cho dong luru kim,
toi that su khong quan tam dén gia ca. Toi s& trd tidén néu toi
¢6 dong luu kim... 1¢i nhuan tt s tién cua téi... ngay hic
nay chit knong phéi ngay mai... khong phai dai han”.

MOT Vi DU BUON CUOI

Céau hdi dit ra 1a: néu hém nay ban dua t6i 10 dola, va
mdi thdang t6i dua lai cho ban 1 déla trong nhiéu ndm, thi
liéu ban ¢ cho rang d6 1a mot khodn dau tu t6t khéng? Toi
nghi 1a ¢6. N6i cach khdc, ban ¢6 thé thu lai 10 déla cda
minh trong 10 thang, con sau d6 trd di sé 1a tién 15i.

Mot trong nhitng Iy do khién nhiéu nha diu tu bj thua 18
nhidu tién 12 vi ho bé vao quy 10 déla mot thang trong sust
40 nam va chdng biét chiing 6 con nim yén & d6 hay
khong. Di nhién trong hau hét trudng hop, s6 tién vin s&
con do, nhung van dé 1a con bao nhidu? Cé con di nguyén
ven hay khéng?

Cé thé ban s& bio ring: “Piu tu 10 dbla d& thu vé 1
déla mot thang 1a mot vi du that budn cudi”. Xin cam doan
v@i ban la khong ¢6 gi bubn cudi cd. Vi hiu hét moi ngudi
déu duoc hoc d€ dau tu vi 1ai von nén ho thuong khéng
thay dude sitc manh cia vige dau i cho dong tuu kim.
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“IAM THIT” THI TRUONG

Mot trong nhing ly do khién Ngudi cha giau khong
hai 1ong khi t6i ddu tu vao quy hd tuong la vi t6i da bi
du diu tu vi lai vén. Ong din t6i va con trai 6ng dén
tham moét trai nuéi bo thit va mét néng trai bo sida vi
6ng mu6n day ching toi su khdc biet giita m& thit va vat
sita. Ong thudng néi: “Khi mot ngudi néi ring ho dang
1am thit’ thi trudng thi ho that sy dang lam th& d&dy. Mot
s6 nha didu tu nhd bi 'lam thit. Nhing nha dau tuf chdm
chap bi thua 13, con tién bac thi bc hoi. Diéu nay xdy ra
moi noi moi lic, trén moi thi trudng chid khong chi trén
thi trudng chiing khoan”.

“VAT StTA” THI TRUONG

Khi doc cudn sich nay, ban s& thdy viéc dau tu 10 ddla
dé nhan dugc 1 dola mot thang 14 mot vi du rat kha thi...
nhung ban phai suy nghl nhu mot chid trai bo sifa chit ding
nghi nhu mét chi trai bo thit.

Va khi doc cudn sach nay, c6 thé ban sé& bat dau hiéu
dutoc tai sao Warren Buffett lai néi: “Khung thai gian d¢€ gid
mét ¢8 phin cia t6i khéng bao gid thay d6i”.

Warren Buffett suy nghi va dau tu nhu mdt chu trai bo
sita. T6i bigt Ngudi cha giau ciling th€. Van dé khong phai
1a ban diu tu vao loai tai sdn nao. Nhidu ngudi dau tu vao
mot doanh nghiép chi dé v8 béo né 1én rdi lam thit n6, ban
né cho mot ngudi khdc. V6i bat dong sdn va ching khoan
ciing vay. D€ hifu duoc nhiing difu ma t6i mudn néi qua
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cudn sach nay, ban hdy 6 ging suy nghi nhu mot chd trai
bo sita chi dung nghl nhu mdt chu trai bo thit.

LO MO VAN TIEP TUC MO

Mot trong nhiing ly do khién t6i khong dic biét chd ¥
dén cdc quy hé tuong la vi ching ggi cho téi nhd dén
nhing déng ¢6 chin nudi, noi ma nhitng con bd duge v
béo trude khi bi dem di mo thit. Khéc biet 1a & chd déng-cd-
qu§-hd-tuong ddy nhing nha dau tu bé nhd - ho “map” lén
khi gia tri danh muc tai khodn da dang cia ho ting 1én. Va
sau dé thi cac chang cao bdi phi ngua dén thu hét tién bac
cda ho.

CONG BANG VA CAN BANG

Nhiéu ngusi nghi toi la mot ké chuyén chéng quy hd
tuong va thi trudng chiing khodn. That ra thi khoéng phdi
thé. T6i chi chong su thigu hidu biét va chéng su tham lam
qué do. Nhing nha dau tu bé nhé ludn duge “vd béo” trén
moi thi trudng. M8i ngay t6i déu ching kién didu d6 trén
thi trudng bat dong sdn. Hom nay & Phoenix, Arizona, thi
truong phat trién nhanh nhit nudc My, ngdy cang nhiéu
ngudi bi tich thu tai sdn dé thé ng. Nhiéu nguoi dang mat
h&t nha cda. Cac nha d4u tu dang phdi ban d8 ban thdao
nhiing ngdi nha ma ho phdi bd ra rit nhidu tién dé mua.
Tai Uc, lai sudt lai dang ting cao - diéu nay c6 nghia 13
khong lau nida, nhiing ké dién r6 cda thi trudng bat dong
san sé bi dit vao 10 mé.
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Trong cudc phdng van trén truyén hinh, t6i di bay to
thai dd hd hiing qua cdu héi “Thi sao?” bdi vi t6i khdng
mudn minh bi dit vao 16 m8. Téi khéng mudn lao dau vao
thi truong chi vi gid ¢6 phdn hay gia bat dong sdn dang
ting lén ho¥c vi ldi sudt dang ha xuéng.

TIN TUC

Vai thang cudi nam 2003, t6i ¢6 nghe mot bdo cdo cia
thi trudng chuing khoan nhu sau:

Ngay thi 1: “Thi trudng ching khoin hém nay dang
tang gid. C6 vé nhu mdt cude dua tuyet voi dang bat dau”.

Ngay thu 2: “Thi trudng chitng khodn hém nay dang ha
gia. Dudng nhu cdc nha ddu tu dang thu Igi nhuan Y cudc
dua ngay hém qua”.

Ngay thd 3: “Thi trudng chitng khodn hém nay dang
ting gid. C6 18 day mdi chinh la cudc dua ma chiing ta
dang chd dgi”.

Ngay thi 4: “Thi truong chiing khodn hém nay dang ha
gia. Cac tay choi dang bén bt c6 phidu”.

Ngay thit 5: “Thi trudng chiing khodn dang tang gia vai
nhiing sd 10i méi”.

Ngay thd 6: “Thi truong chiing khoan dang ha gid véi
tin dén 13 Fed s& ting 1ai sut”.
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THUC TE

Nhiing tin tdc nay todt 1én mét thuc t&: nhitng nha diu
tu ch&m chap dang ti€p tuc d6 tién vao thi trudng véi hy
vong gid cd sé ting 1én. MAi ldn gi4 ting, tién bac cda ho
lai bién mat khéi thi trudng.

PAU TU VI LAI VON MGI CHINH LA PANH BAC

B4t cif Wic nao ban dau tu vdi hy vong trong tuong lai sé
¢6 mot bat ngd ngot ngao nao dé xdy ra thi nghia 1a ban
dang chai ddnh bac ddy - va d6 chinh 1a diu tu vi 13 vén.
Biéu quan. trong 13 phdi nhan ra muc dich diu tu cda ban
va ding lia gat chinh minh.

CA cugc vor BONG PA

Béu tu cho 14i v6n ciing gidng nhu danh c& ngay t ddu
mua gidi xem doi nao s¢ doat cip. That ra thi mot tro c4
cudc béng d4 nhut the thim chi con it rii ro hon 1a diu tu vi
1ai von. Tai sao vay? Bdi vi trong mot gidi béng da chi ¢6
mdt s6 doi nhdt dinh ma thoi. Con trong thi trudng thi c6
hang ngan chiing khoan hay quy hd tuong ma ban phdi lua
chon.

VAN PE UU TIEN

Dt vay, t6i cing ¢6 dau tu vi ldi vén. Tdi ciing bé tién
vao mét s8 quy dugc quan 1y t6t. Thinh thodng t5i cing
ddnh bac va thinh thodng ciing ¢6 diu tu vao nhitng “chiing
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khodn néng” trén thi truong. Piém khdc biét & day chinh la
sy uu tién. Trong cudn sich nay, ban sé thidy phuong phap
dau tu cda Ngudi cha giau tudn theo mot thi tu vu tién
nhu sau:

1. Dong luu kim -

2. Sttc bat don bay

3. Lai the thué vu

4. 1ai v6n

Pa s6 cic nha déu tu chi ddu tu vi ldi vén. Trong hau

hé&t cdc tai khodn huu tri, ban s& bit gap nhiing nha dau tu
trung binh v6i dong tién mit d& ra song ra bién, ho khong
c6 mot don bdy nao, khong 10i dung duge nhiing 1oi thé
thué vu, va s6 tién cia ho <8 gdng nd ra dugc bao nhiéu
hay b4y nhi¢u. Nhung dé&n khi thi trudng thay ddi thi cac
chang cao béi xuat hién thu gom moi thit va chinh nhiing
ngudi chid cdc tai khodn huu tri méi 1a nhitng ngudi bi thua
156 nhidu nhat.

CA THAI TU XU WALES CIING SOM ROI CUQC CHOI

Thit Ba, 27-05-2003, t& Sydney Morning Herald ding mot
bai bao ¢é tua d& THAI TU THANG PAM VOI MOT NUGC CO
KHON NGOAN LANG LE. Bai bio viét:

London: Vao thing sau, Thii tr xit Wales sé tiét 1§ s6 lgi
nhufn thu dugc tit dién trang 700 ndm tudt ciia 6ng sau khi kip
hic chuyén thé kinh doanh tir cic o6 phan sang thi trubng bit
déng sdn.
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Thdi tit hién nhién sé dugc xem nhu “vua bit dong sin” khi
ong tuyén bé rdng Lanh dia Cornwall, dién trang mang lai thu
nhidp cho nguoi thita ké ngdi bdu nay, dd sinh ra mot lgi nhudn
gdn 25 tyj déla trong ndm tai chinh via qua, ting gin 25% so vdi
ndm trudc, trong khi nhiéu doanh nghiép dang thua 16 hang nim
vl suy thodi kinh €.

Bai bdo nay minh hoa cho mét trong nhifng nguyén nhan
tai sao ngudi giau ngay cang giau hon. Trong khi nhing
ngudi gidu lang 1& chuyén tién di thi nhing con bd kho
khao van & lai déng ¢é chd bi lam thit.

0 lai déng c6 d€ v béo minh khong c6 gi la sai ca.
Nhung phdi nhd ring hay roi khdi noi do kip lic trude khi
nhitng chang cao bdi,phi ngua dén.

Thay vi day t6i lam thit nhing tai sdn cua minh, Ngudi
cha giau da day toi phat trién ching bang cach si dung
dong luu kim dé cho chiing sinh s6i ndy nd. Thay vi day toi
dan dan bo ra cho ban, Ngudi cha giau day t6i cach lam
cho chiing sinh ra nhiing con bé con mdi ndm va dong luu
kim ti&p tuc ting 1én.

MOT Vi DU MA Al CUNG BIET

McDonald's chinh 12 mot vi du ma ai ciing biét vé cong
thitc cda ba loai tai sdn. Khdng lau trudc day, Ray Kroc bt
ddu bing mdt k& hoach kinh doanh ma trong d6, kinh deanh
banh mi hamburger di gidp mua dugc mot s8 bat dong san
tot nhat th& gioi. Sau khi cong ty bit ddu phat trién, 6n
dinh va mua dugc mot s8 bat dong san tSt nhat the gidi -
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cac gée phd & nhitng giao 160 nhon nhip - cong ty bidt ddu
dugc ¢§ phan héa. Méi khi ban thdy McDonald's chém ché
& mot géc phd dong duc, hdy nhd dén viec kinh doanh
banh mi hamburger, mua bdt ddng sdn, mua céc géc phé va
ban ra hang tritu ¢ phidu trén toan thé gici. D6 mdi la
cach dau tu that sy cda mot ngudi giau.

Nam 2003, vg Ray Kroc, ba Joan, qua d&i. Doanh nghiép
ma ho xay dung nén da md rong khidp thé gidi, dem dén
hang tri¢u viéc 1am va 1am gidu cho rat nhiéu ngudi. Khong
chi néi tiéng vé sy giau c6, ba Joan Kroc con ndi tiéng vé sy
rong luong. USc tinh ba da danh hang ty déla cho nhiing
muc dich nhan 4i va cac t8 chic tir thien. Mbi khi nghe ¢6
ngudi néi rang ngudi gidu thudng tham lam va keo kiét, toi
lai bdo ho hay tim doc cdu chuyén vé McDonald's.

KHONG PHAI MOT CON PUONG DE DANG

D6 1a cach ddu tu d& nhat u? Khong phdi thé, P6 1a
cach dau tu c6 10i nhdt u? Theo tdi thi diing vay. Ban than
t6i cling di theo con dudng nay, néi that 1a tir tudi 25. Nhu
nhiéu ban di biét, t6i that bai ning né cho mai dén nam 35
tudi. Nhung ké ti d6 trd di, viec xay dung dudng day lién
k&t gilta céc tai sdn cda t6i da trd nén dé dang hon va cling
thd vi hon. Ngay nay, khi t6i da budc sang hiép 4 cda Tro
choi Tién bac, nhiing dudng day lién k&t nay ngay cang
chat che, bén vitng hon va qua d6, tién bac ciing lusn chuyén
nhiéu hon. V§i t6i, d6 mdi la ddu tu dai han. Nhu Ngudi
cha giau ting néi: “Cé hai loai van dé véi tién bac. Mot 1a
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khéng cé du tién va hai la c¢6 qué nhidu tién”. Ban muén
gap phai loai van dé nhu th& nao?

Warren Buffett néi: “Ngudi ta thudng thich ¢6 co héi
tring s6 doc dic hon 12 co hdi 1am gidu ny te”.

TAI SAO KHONG CO NHIEU NGUOT PAU TU CHO DONG
LUU KIM?

Trong cac hdi nghi chuyén d8, t6i thudng dugc hdi: “Tai
sao lai khong ¢6 nhidu ngusi diu tu vao dong luu kim?”
Du biét chic s& ¢6 nhiéu cau trd 104, toi vAn tin ring c6 mot
1y do chinh... va 1y do d6 la: mét dong luu kim t6t v&i mét
cai gia tot 1a rdt khé kiém.

N&u ban hdi hau hét cac nha tu van diu tu, du ho rao
ban doanh nghiép, b4t dong sdn hay ching khodn, ho sé
néi diéu dé khéng thé thuc hién duge, bdi vi ¢6 1& ho khéng
thé lam duge. Néu c¢6 thé&, ho s& lam. Céng viéc cda ho
khong phdi 1a dau tu. Cong viee cda ho 1a ban hang dé 6
thé thu lgi nhudn vé cho minh. Khi s§ l¢i nhuin cda ho
dua trén “mua va ban” tai sdn, ho dang kinh doanh nhing
tai sdn phat sinh lai vOn chit khong phdi nhiing tai sdn phat
sinh dong luu kim. (Thét ra, ho dugc hudng hoa héng ngay
¢4 khi nha ddu tu bi 16 v6n khi ban nhitng tai sdn co 538.)

Gén ddy, mét ngudi ban néi chuyen vdi t6i vé nhiing tai
tiéng cda quy hd tuong. Anh ta néi: “Céng nghiep quy hé
tuong 1a mot dang quy hét vang vinh vidn ma cic nha dau
tu trung binh khong nhan ra. Gid thi moi chuyén bit diu
duge dua ra dnh sdng rdi”. Dit chi “hét vang” nghe 6 vé
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hoi nghiém trong nhung that su quy hd tuogng ludn budc
ban phai thanh toan chi phi bat ké gia thi trudng dang ting
hay giam. Du Uy ban Chitng khoan va Thi trudng yéu ciu
tat cd cac co quan nhing t¥ quang cido nhung lidu ban da
xem xét bao nhidu bdng chi phi nay réi? Néu ban dau tu
qua mot nha méi gidi, hdy héi xem anh ta duge trd cong
nhu th& nao. C6 th€ anh ta dugc hudng hoa hdng qua cac
giao dich, va vi th€ nén ban ciling phéi trd chi phi cao hon
dé bu vao khodn hoa hdng nay. Hodc ¢6 thé nha méi gidi
nay dugc hudng chi phi quin Iy nhd cong quin 1y tién bac
ctia ban, thudng 1a tit 1% dén 1,5% gia tri tai khodn cda ban
hang ndm. Ngoai ra, ban ¢on phdi trd tién cho nhitng ngudi
trung gian tai chinh, ching han nhu trd chi phi duy tii tai
khodn cho cong ty moéi gidi, chi phi tu van cho cic nha tu
van dau tu. Nhing chi phi nay thuong khéng duogc ghi ré
trén bang chi phi cda quy hd tuong.

CAC CHI PHI CliA QUY HO TUONG
Chi phi cho cdc ¢8 doéng - tinh trye tiép vao chi phi
giao dich cta nha dau tu:
- Phi ban - duoc tinh trén mdi 1dn mua.

- Phi ban trd sau - dugc tinh trén mdi c6 phin duge
bén hay thu hdi.

- Phi ban trén ¢ tidc tai ddu tu - duge tinh trén phin
¢§ tite ddu tf lai khi mua thém 8 phén.

- Phi thu hdi - dugc tinh khi nha d&u tu thu héi ¢ phan.
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- Phi giao dich - dugc tinh méi khi nha dau tu chuyén
tién tr quy nay sang quy kia trong cing mot ho.

Chi phi hoat dong qu¥ hang ndm - dugc trit ngay trén
tai sdn trong quy trude khi nha dau tu dugc phan phdi
lgi nhuan:

- Phi quan 1y - chi phi quan 1y quy phai trd cho cac
nha tu van ddu tu cda quy hé tuong. '

- Phi phan phéi - chi phi phdi trd cho cac chuyén gia
ti€p thi, quing cdo va kinh doanh. Theo luat, chi phi
nay khong dugc vugt qua 1% tai san thuc trung binh
cia ngan quy mot nam. Chi phi ndy con ¢6 thé bao
goém phi dich vu 1én dén 0,25% tai san thuc trung binh
dé€ tra cho dich vu tai khodn dau tu.

- Cé4c chi phi khéc - vi du nhu phi chuyén khodn, dich
vu dién thoai mién thug, thong tin website, luu hé so,
in an, thu ...

- Téng chi phi hoat ddng quy hang nam (T 1& chi phi)
- tong tat cd cac chi phi hoat dong that su cda quy,
tinh theo phan trdm tai sdn thuc trung binh.

TAI NANG VA VAN MAY

Du ¢6 nhidu nha dau tu 141 von <6 nhing ky ning tuyét
vdi nhung hiu hét chi ddu duva vao van may. Tuy nhién,
néu ban mudn thanh cong trong viéc dau tu vao lai van,
ban cidn c6 nhiing kj ning va nhing kién thiic tuyét vdi
nay. Ngay khi bdt ddu déu tu vao dong luu kim, ban sé
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nthanh chéng thdy ring hau hét cac khodn dau tit déu khong
phét sinh dong luu kim. Khi bdt ddu tim kiém dong luu
kim, ban s& bdt dau thiy rdng hiu hét déu la nhing khodn
dau tu téi t2.

Khéng cé gi khé khi budc vao vdn phong ciia mét nha
ké& hoach tai chinh d& bé tién ra mua mét danh muc dau tu
da dang. Ciing ching <6 gi khé khin khi bd tién ra mua mot
bat dong sdn. Ban khong cin phai 12 mot nha khoa hoc tén
Jtra thi m&i bdt ddu duge mot doanh nghiep réi d&€ cho né
phé sdn. Song k¥ ndng that sy cia mot nha dau tu 1a phai
tim dudc mot tai sdn lam phat sinh dong luu kim - nghia la
lam sao cho tién chdy vao tii minh chi khong phai dé tién
tr trong tii chdy ra.

Viéc tim ki€m mot tai sdn ¢6 the phat sinh dong luu kim
doi héi nhidu k¥ niang va mot chit may min. D rat thich
may min nhung t6i vin muén dua vao nhitng k§ ning tai
chinh hon 1a dua vao may min, dé tuong lai tai chinh cua
minh cé thé duoc ddm bao.

CAI THIEN VAN MAY CUA MINH

Hau hét moi ngudi déu tin 12 minh may mén - cho dén
ching nao ho gap xui xéo. Hau hét moi ngudi déu cé khuynh
hudng tin rang: “Cai diéu xui xéo d6 sé xdy ra vdi ngudi
khac chit khong xdy ra vdi t6i dau”.

Du t6i ¢dm thdy minh thit may man vdi mét mon qua
gei 1a cudc séng nhung téi vin khong thé dya vao van may
trong nhing van dé lién quan dén an toan va ty do tai
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chinh cda minh. Trong nhiing chuong sau ctia Phin 1, ban
sé bigt cach lam th& nao d& khong chi gia ting va bdo vé
dong luu kim cda minh ma cdon dé€ cdi thién van may cta
minh hon, bdng tri tu¢ chit khong chi bing hén xui. Va ban
s&¢ bdt dau khon ngoan hon néu ban tim ki€m nhitng i5i
khuyén thich hgp tif nhiing nha tu van thich hop.

NHUNG LOI KHUYEN THICH HOP TU NHUNG NHA TU VAN
THICH HOP

Co6 1an toi xem mét chuong trinh truyén hinh, trong dé
mot phu nit dau khd tam sy: “Hinh nhu tdi iuén thu hut
nhing ngudi dan 6ng khong thich hop vdi minh”. Ngudi nd
dan chuong trinh mim cuoi néi: “Thu hiit duge dan 6ng l1a
mot diéu t6t. Nhimmg vaAn dé cia chi 1a chi da trao s§ dién
thoai ciia minh cho nhiing ngudi dan dng khong thich hop”.

Ngudi cha giau bdo: “Néu chi vi ngudi ta c6 tAm danh
thi€p vai cdi tén cda mot tap doan tai chinh Ién va mot
chitc danh 1dn, ching han nhu Phé Ch tich, cing khong co
nghia la ho bigt tat cd vé dau tir. R4t nhiéu ngudi da goi
dién cho nhitng ngudi khong thich hop va cho ho s8 dién
thoai cia minh”.

Muc dich cda cubn séch nay khong phai dé dé thita cho
ai dé da lam ban thua 16. Thay vi ngdi dd thia hay ci
nhau, t6i cho rang t6t hon chiing ta nén tu chiu trach nhiém
nhiing gi di xdy dén cho minh, nit kinh nghiém, va tim
ki€m nhing i6i khuyén thich hop t nhing nha tu van
thich hgp. D¢ 1a viéc ma Ngudi cha gidu da lam sau khi t6i
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dau tu vao quy hé tuong. Ong dua t6i d&én mot nha tu van
thich hgp. Song 6ng cling day t6i ring méi nha tu vén déu
¢6 quan diém riéng, va chiing ta cdn phdi hoc cach phan
biét 101 khuyén nao la thich hgp véi minh.

MOT LOI PONG VIEN

Hau hé&t moi ngudi déu c8 ging lam viéc cham chi, sau
dé ho trao nhitng déng tién xuong mau cda minh cho mot
nha qudn ly va ngdi hy vong hodc cdu troi cho vién quén
1¥ nay s& 1a mot nha dau tu khén ngoan. Téi cho rang d6 1a
mét diu thich hgp d6i vdi hdu hét nhitng nha dau tif luoi
bi€ng va khong sdn 1ong hoc héi, nhung vdi toi thi nhu thé
khong nhitng diy rdi ro ma con ching ¢6 gi vui vé hay
chdng ¢é kha ning dem lai l¢i nhuan gi ci.

Trude khi tip tyc, t6i mudn dem dén cho ban vai loi
dong vien. Khi t8i bat dau thiy r6 1a ¢6 1&é minh chiang thé
giau ¢6 nhanh chéng dugc va minh can phdi bit ddu tu xay
dung hodc mua sdm tai sdn cho minh, t6i cdm thdy rat ndn
long. Vi vay nén t6i hi€u ring vao lhic ndy day, ban cing
dang nan long nhu th& khi nghi dén viéc phdi xay dung hai
hay ba loai tai sdn khdc nhau trong khi hién nay <6 thé ban
chdng 6 gi trong tay ca.

Ban than mén, t6i mudn gdi dén ban vai 161 dong vién:
Hay nghi dén viéc xay dung hodc tim kiém hai hay ba loai
tai sdn nay nhu thé ban dang bd thoi gian ra dé hoc choi
hai hay ba trd choi khac nhau. Chidng han nhu ban hay tu
nhi: “Toi sé ddu tu mudi nim d€ hoc choi béng ban, quan
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vgt va danh golf”. Du hic nay ban chdng biét gi vé nhitng
mdn thé thao nay ca nhung rat cé thé mudi ndm sau, ban s&
trd thanh moét van déng vién cut khéi cia cd ba mén. Ban sé
gidi giang hon nhidu so v4i ban be minh, nh4t 1a khi ho
chdng budn tap luyén gi ca trong sudt mudi nam da.

Va diéu d6 ciing dién ra véi tién bac va ddu tu. Toi da
vat va subt nhiéu ndm. Sau 10 nim, t6i trd nén kha gidi
trong trd choi nay, du s& diém cla toi chua duge t6t 1dm.
Sau 20 nam, t6i lai cang gidi hon va s§ diém ghi dugc cang
ngay cang cao hon. Ngay nay, t6i ki€m dugc nhiéu tién hon
mdt s6 ban bé cda minh, nhing ngudi ting ki€m tién gidi
hon toi khi chiing t61 con tré.

Ban khong cdm thdy minh thong minh u? Téi ciing vay.
T6i hoc hanh chim chi nhung rat cham, va t6i tim cach tap
trung quanh minh nhitng ngudi thong minh. Ban sg bat dau
w? Téi cling vdy. Va th€ 13 mét 1dn nida, t6i tim nhiing
ngudi ban c¢6 thé gidp tdi bat ddu. Néu ban di doc cudn
Dgy Con Lam Giau - tdp 1, ban sé thay la t6i da bt dau véi
nhiing ngudi ban, Larry Clark va Kim, ngéi trong mot cabin
trd troi gita trdi tuyét d€ 1én k& hoach 10 ndm cho cudc doi
minh. Mu¢i nim sau, ching t6i hodn toan tu do vé tai
chinh.

Nhu Nguoi cha gidu dad néi: “Bat aif didu g cling ¢ thé
néu chiing ta ty cho minh c6 di thai gian”.
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PIEU GI CO Y NGHIA HON VOI BAN

Nhidu ngudi bdo: “Ldi khuyén cta anh that qui mao
hiém”.

Toi trd 10i: “Toi khong khuyén gi ca. Toi chi gidi thich
cach lam th&€ nao ma nhitng ngudi gidu cé thé ngay cang
giau hon”,

Rbi ho néi: “Véi hdu hét moi ngudi, nhing gi anh vigt
déu khong thé thuc hién dugce”.

T6i ddp: “Khong phdi 1a khong thé thuc hién dugc ma
1a khéng chic sé thuc hien duge. T6i da lam duge va rat
nhiéu ngudi giau ¢6 dd lam dude. Tai tin rang mdi c& nhan
sé ty quyét dinh xem diéu dé ¢é thé thyc hién dugc hay
khong. Khi méi bt diu, toi cling d3 nghi rdng diéu d6 1a
Khong thé va sudt nhiéu nam, t6i da <6 gdng phan dau.
Nhung hém nay thi chi trong mot ngay, t6i ki€m duoc nhiéu
tién hon rit nhiéu ngudi khac ki€fm duge trong cd dai ho.
P6 1a van dé chon lya cia mdi cad nhan. Ching ta dang

-s6ng trén mot dat nude tu do ma”.

Diéu gi ¢6 ¥ nghia hon vdi ban? T6i biét rang nhing gi
t6i lam va nhing gi toi viét & day khong phdi la mét con
dudng bing phdng. Tdi da chon mot con dudng chéng gai
béi vi dBi véi t6i, mot con dudng bing phing ching c6 ¢
nghia gi cd. Vdi tdi, that chdng 6 ¥ nghia gi khi:

1. C6 mdt cdng viec va 1a mot nhan vién, lam viéc cham
chi vi mot cai khong thudc s§ hitu cda minh. Va néu t6i
ngung lam viéc thi dong luu kim ctia téi cling cham duit.
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2. Bat dau bd tién vao quf huu tri tir nim 25 tudi, ngdm
né trong d6 va ching thdy mat mii né dau mai cho dén khi
65 tudi. Téi mudn tién bac cdia minh quay lai v&i minh sau
chua téi 5 ndm va t6i mubn gild cac tai sdn. To6i khong
muon phdi md thit cai tai sdn d6 thi mdi thu héi tién vén,
vé dugc.

3. Tha tién trén dong cé trong sudt 40 nam, bd mic
ching trudc sy cudp boc ciia nhitng ké chan bo, nhing ké
lira ddo va nhiing bién ddng thi trudng. Khoan hdy néi dén
nhing ké chidn bo va bon lita dédo, chi riéng cac quy hd
tuong hau hét déu bt ban phai thanh todn chi phi quan ly
hang thdng la 1,5% moét nam, ngay ca khi ho bdo 1a khong
can ton kém gi cd. Subt 40 nim cdng lai, thit nghi xem s8
tién tich liy d6 sé 16n dén mifc nao, bat k€ ban ¢6 thu duge
déng nao tif né hay khong.

swe VAI DONG CUA SHARON mamar

Dong Iutu kim d8i v8i cudce séng tai chinh cda ching ta
cling gidng nhu khong khi véi cd thé vay. Dong luu kim la
co s& cho nhiing bai hoc cia Ngudi cha giau va 1a nén tdng
cho nhitng cuén sich ciing nhu nhiing sdn phdm tai chinh
ctia ching t6i. Chinh viéc hudng ddn moi ngudi tim kiém
va tao ra mot dong luu kim thuan da tao nén di€m khac
biét cia Ngudi cha gidu va Robert Kiyosaki v6i nhidu nha
giao duc va cdc chuyén gia tai chinh khéc.
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Dong luu kim va  Lai vin

Chu trai bd sda va  Chd trai bo thit

Lgi nhugn thu duge hang thang va Lei nhuén thu duge khi ban
dugc hang

Giao dich hé thing va  Giao dich don l&

Van dé khai niem & day rit don gidn, vay tai sao ngudi
ta khong dau tu cho dong luu kim? Cé phdi chiing ta da bi
ket vao mot thé giGi “mua ré, ban d4t?” C6 phdi ngudn luu
kim hang thing duy nh4t ciia ban 1a luong thang? Diéu gi
$& x3y ra néu ban bi 6m hay khéng thé lam viéc dugc nia?

Xa hoi ching ta di dugc lap trinh dé “tiét kiém” chu
khong phdi d€ “ddu tu”. Nhidng khdi niém ma ching toi
gidi thidu trong quy&n Dgy Con Lam Gidu - Ai di 1y tién cila
t6i? nay noi vé ba loai tai sin va nhitng nhan t8 gia toc c6
thé kha phic tap, nhung hiy thd mot 1dn ma xem.

Mot tai sdn thudc loai doanh nghiep ¢6 thé chi don gidn
12 mot chi€ée may ban hang, mot tiém giit di, mot cong ty
Internet, mot doanh nghiép ti€p thi qua mang hodc cd mot
tap doan kinh doanh. B4t déng sdn thi c6 thé 1a nhiing ngoi
nhd nhé cho thué danh cho mdt gia dinh hay cd mot tda
nha cho thu@. Song chiing t6i d& nghi ban hiy bt diu véi
nhing tai sdn nhd va hoc cach riat kinh nghiém td nhiing
sai 1dm cda chinh minh.

Bén canh d6, hdy phan tich viéc sit dung thoi gian cia
ban. Ban dang lam viéc vi tién hay ban dang lam viéc dé
mua va tao l4p nén céc tai san sinh ra tidn cho ban? C6 thé
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ban s& cin phdi diéu chinh lai cdch s dung théi gian cda
minh.

Muc tiéu ciia Ngudi cha gidu trong vigc bdt ddu mot
doanh nghig¢p va s& hitu mot bat dong sdn 1a d€ phat sinh
dong luu kim thuin hang thang cho minh. Muc tiéu cda tré
choi “Déng luu kim” cda chiing t6i (hdy chd y ring tén trd
chdi cling chinh la muc dich cta né) 1a tich liy nhiing tai
san xdy dyng nén thu nhap thu ddng cia ban (thu nhap
phat sinh tit tai sdn cda ban chi khong phdi tir cong sitc
lao déng cia chinh ban) cho dén khi ngudn thu nhap nay
16n hon chi phi hang thing. Chinh vao lic nay, ban sé&
CHIEN THANG.
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Hay bo6i mjt ngdn bang

“Hau hét moi ngudt déu nher ngdn hang dé lam nghéo di. Ban
cén phai hoc cdch nho ngédn hang d& lam giau l1én”.
- Nguti cha gidu

Khi t6i hdi Ngudi cha giau ring, “Pau la khac bigt gitta
mot 191 rao hang va mét kién thic tai chinh?”, 6ng da ru
t6i cling 6ng dén ngan hang va gidi thidu t6i v6i mdt nhén
vién phu trach cho vay ma éng ua thich. Ngdi néi chuyén
v&i nhan vién cho vay nay, tdi bdt ddu lam nhu Ngudi cha
gidu dd hudng dan trudc. Toi hdi nhan vién ngan hang xem
litu 8ng ¢6 thé cho tdi vay tién dau tu vao quy hd tuong dé
danh lic vé huu hay khong. '

Nhan vién ngan hang mim cuoi khi nghe cau hdi dé.
Ong 1iéc nhin Ngudi cha giau: “Anh dang dinh day cho céu
bé nay mot bai hoc phai khéng?”

Ngudi cha giau gat ddu néi: “Puing vay, toi nghi t6t
nhat 13 cidu &y nén tyf tim ciu trd 131 truc tiép”.

Jim, tén ngudi nhan vién ngan hang, quay sang t6i va
héi: “Vay cau sé lam gi vdi cac quy hd tuong d6?”
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Ngudi cha giau da néi trude vdi téi vé didu nay nén toi
dap: “Chau sé dau tu dai han - mua, gid va da dang héa
cac quy”.

Nhan vién ngan hang git dau cudi: “T6i rat vui khi cau
¢6 th€ sém bdt diu su nghiép diu tu clia minh nhu the”,

“Vay chu sé cho chau vay tién ch?”, t6i hdi.

“Téi e la khong”, Jim nhe nhang néi. “Vé nguyén tic,
chiing t6i hi€m khi cho vay dé dau tu vao quj hé tuong.
Né&u cdu c6 mét cdng viec va mét uy tin tin dung that tot,
chiing i ¢6 th& cho ciu vay moét it tién theo kifu cho vay
tin dung, khi d6 ciu ¢6 thé ddu tu vao quy hd tuong hay
1am b4t cf didu gi cAdu mudn”.

“Néu chdu mudn diu tu vao bdt dong sin thi it ra chi
c6 thé xem xét khodn dau tu ctia chdu trude khi tir chéi
chd@?”, t8i héi.

“T4t nhién 14 t6i sin long xem xét cdc khodn ddu tu cia
cdu. Nhung t6i van mudn ki€m tra tinh hinh tai chinh ca
nhin va qud trinh tin dung cia cau di. Ching t6i ludén
mudn biét ngudi sip vay tién cda ching tdi 1a ai, bat k& s6
tidn d6 duoc dang lam gi”.

“Vay tai sao bat dong san lai d& vay tién hon quy hé tuong?”

“C6 rat nhiéu ly do”, Jim néi.

“C6 phdi vi qu§ hd tuong ¢6 nhidu rii ro hon bat dong
san?”, t6i hoi.

“Chdc chidn d6 1a mot 1y do”, Jim ling 1& néi. “Nhung
nhut t6i da noéi, ¢ nhiéu nhan t& khic cin xem xét”.
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“Né&u ngan hang khong cho vay tién dau tu vao quy hd
tuong thi tai sao lai c6 qua nhidu ngudi dau tu vao quy hd
tuong dé&n vay?”, toi thic mic.

“Cau hdi hay ddy!”, Jim néi. “Cé 1é tbi cling nén ty hoi
minh nhu th&. Téi cling diu tur vao quy hd tuong”.

“Chu ¢é ddu tur vao bdt dong sdn khong?”, téi héi.

“Khong, ngdi nha 1a nha cda t6i... A, t6i phai vay tién
ngan hang dé mua, nhung t6i khong déu tu vao bat dong
san”.

“Nhung tai sao th&?”, toi that su khong hifu. “N&u ngan
hang cho chui vay tién d€ dau tu vao bit dong sdn chi
khéng cho dau tu vao quy hd tuong thi tai sao chi khong
dung tién ngan hang dé dau tu?”

Jim t& ra béi r6i. Cé thé noéi 1a 6ng quen dit cau hdi hon
1a trd 101 cau héi.

“Théi nao”, 6ng nhi nhin néi. “T6i con nhiéu khdch
hang dang chd”. Chi tay vao Ngudi cha giau, 6ng néi: “Ong
ban nay c6 rit nhidu khodn diu tu vao bat dong sén. C6
thé cau nén héi 6ng 4y thi t&t hon”.

“Da vang”, to6i gat dau.

Ngudi cha gidu ling 1& cing toi budc ra cdng dén bai
dau xe. C6 thé néi 1a t6i dang tiép thu t6t bai hoc dé trd
thanh mot nha déu tu gidi.

“Ong &y khong that sy 1a mét nha dau tu, phdi khong
cha?”, t6i héi Ngudi cha giau.
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“Khéng. Ong 4y 1a mo6t nhan vién ngan hang chuyén
nghigp. C6 the 6ng dy sé lam nghé nay dén sust d&i. Nhung
ngay ca néu ong &y khong phdi 1a mo6t nha dau tu tich cuc
thi vi 14 mét nhén vién ngan hang nén 6ng iy cling dang
ndm gitf mot chiée chia khéa quan trong chii chdt d6i vdi
viéc hoc dau tu ctia con”, Ngudi cha giau néi trong khi nd
may va lhi xe ra khéi bdi. “Néu mudn trd thanh mot nha
dau tu gidu o6 va thanh cdng, con cin phdi bét diu bing
cach tim hi€u th€ gidi dau tu t¥ quan difm cda modt nha
ngdn hang. Ngin hang rdt cdn than trong viéc cho ai vay
tien. Con ¢6 d€ y thdy 6ng &y mudn biét con 1A ai trudc khi
cho con vay tién khéng? Ngan hang khéng cho ngudi la vay
tién diu, va con cing khéng nén lam th&”.

KHONG MQT BUA AN NAO KHONG TON TIEN CA

Chiing t0i ldi xe vao mét tiém dn nhé. Vi chua dén giy
an trua nén ndi nay khéng c6 mét vi khdch nao. Sau khi kéu
vai cdi banh sandwich & quay, Nguoi cha gidu cung t6i
ngdi xudng ban va bai hoc cia t6i tigp tuc. Ong bit ddu 1sy
gidy but ra va héi t6i: “Nhu cha da nhidu 14n bao con, ¢6
ba loai kién thifc rdt quan trong dé€ con ¢é thé thanh cong
trong thé gidi thuc. Ba loai d6 1a gi?”

Toi dap: “Ba loai d6 14 ki€n thitc hoc vién, kién thic
chuyén mén va kién thidc tai chinh”.

“Tét 1dm”, Ngudi cha giau néi va ghi vao gidy:

1. Hoc vién
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2. Chuyén modn
3. Tai chinh

“Hién nay con dang theo dudi loai kién thic nao?”

“Kién thifc chuyén mén”, toi trd 1&i ngay. “Khi nao hoan
tdt b6n nim & hoc vién, con s& ¢é bdng ¢ nhin khoa hoc
va bing l4i tau thuong mai di khip thé gigi”.

“Ho c6 day con vé tai chinh hay dau tu khéng?”, Ngudi
cha giau hdi.

“Da chua”, toi tra 1oi.

“Th& ho néi gi vdi con vé nhitng k& hoach huu tri?”

“Cho dé&n git thi quan difm chung vin 1a khi nao tot
nghiép ra trudng, bon con s& lam viéc cho mét cdng ty tau
bién 16n, nhitng cong ty nhu State Lines, U.S. Lines hay
Matson Navigation, va khi nao bon con vé huu thi s& duge
cong ty trg cdp”.

“Puing 1a 16i suy nghi cii ky 16i thoi”, Ngudi cha giau
cudi nhe mdt cach la lung,.

“Cha néi gi?”, t6i khong nghe rd nén v6i héi lai.

“Ding quan tam”, Ngudi cha giau noi. “Moét ngay nao
d6 con s8 hidu. Quéd nhiéu ngudi trong chd vao su cham lo
cla cong ty hay chinh phi khi ho di vé huu. D6 that sy 1a
mot 161 suy nghi theo kiu phiic 1¢i x3 hoi. Khi nio bing
tudi cha, con sé thdy qud nhidu ngudi mong dgi duge cong
ty hay chinh phd cham lo s& khi&n nhiéu cong ty hay chinh
phi phéi khon d6én. Va hién nay, nhidu céng ty hay chinh
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phi dang hifa hen nhitng 18i ma c6 thé ho sé khéng gid
dugc trong tuong lai”.

“Moi viéc da bat dau nhu thé nao?”, t6i hoang mang hdi.

“Gitta nhitng nam 1930, khi cha con la mét chang thanh
nién nhu con bay gid, ngudi ta ¢ modt chuong trinh lién
bang goi [a Phic lgi Xa hdi”, Ngudi cha giau néi. “Du ldc
d6 ching ta dang rdi vao cudc Pai Suy thoai nhung van ¢é
nhiéu ngudi tin rang mot muc luong huu duge chinh phd
bdo ddm 12 mot ¥ kién hay va nhiéu ngudi cho rang d6 la
mdt ¥ tudng dd te. Khong may 1a nhu con thidy ddy, Phic
lgi X3 hoi la mot trong nhiing chuong trinh phd bigén nh4t
cda chinh phi ngay nay... ngay cd néu nhu mdt ngay nao
dé né s& gay ton hai nghiém trong cho nén kinh t& cda
ching ta. Ngay nay, Phic lgi Xa hoi va mot chuong trinh
mdi 14 Medicare dang trd thanh nhiing mdi lo ngai cia
chinh phd”.

VAI DONG CUA TAC GIA

Téng théng Franklin D. Roosevelt da ky Luat Phiic lgi
X4 hoi vao ngay 13-08-1935. Ngoai mot s6 diéu khoan
phiic lgi chung, ludt méi con ldp nén mét chuong
trinh bdo hi€m xa hoi dé trd luong cho nhing nguoi
vé huu & tudi 65 mot khodn thu nhap ti€p tuc thudng
duogc goi 1a “Phuic lgi Xa hoi”. Luat vé Medicare dugc
Téng théng Lyndon B. Johnson théng qua trong Tu
chinh Ludt Phuic lgi Xa hoi nam 1965.
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“Tai sao cha lai nghi ring Phiic lgi X3 hdi 1a mot y
tudng khong hay?”, t61 héi.

“Vao nhing nam 1930, nhiéu ngudi cho ring dé 1a mot
¥ tudng dd t. Ho néi rdng: ‘Phuic 1¢i Xa hoi s& tao nén mat
qudc gia cia nhitng ké tidu xai hoang phi’”.

“Va c6 phéi th€ khong?”, t6i héi.

“Cha ngh’i réng ding th&”, Ngudi cha giau néi. “"Véi
nhiéu ngudi thudc th&€ he cda cha, khi quay v& tir. cudc
Chién tranh Thé gidi thd II, ho khong con phdi lo ling
nhiéu vé viéc danh dum cho lic v& huu ni¥a. Du gi thi
chiing ta cling da c6 tién luong huu cda chinh phd. Vi vay
nén thay vi hoc cach dau tu, chudn bi tu lo cho minh khi vé
huy, cd nudc chung ta lai bt diu tiéu xai nhu thé khéng
con ¢d ngay mai. Xét & mét khia canh nao do, dé la mot
diéu t6t vi nén kinh t& dugc md rong vdi téc do chéng
madt... Nhung du sao thi chling ta ciing da that sy trd thanh
mdt qudc gia cia nhiing ké tidu xai hoang phi. Song dé vin
chua phai 1a van dé t2 nhat ma phic lgi xa hoi da gay ra -
madt ki€u van héa phic lgi xa hoi”.

“Coé gl té hon van hoa phic loi x4 hoi nita vay cha?”, t6i
hdi.

“Né6 da tao ra mdt qudc gia ddy nhing con ngudi ludén
trong dgi ngudi khac cham lo cho minh”.

“Do la mot ¥ tudng khong hay?”

“Moi thit déu ¢ nhifng mit xdu va mat t6t. Ludn cd
nhitng ngudi mudn dudc &n khéng va trdng chd ngudi khéc
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trd tién gium ho. Khéng may 1a s6 ngudi mudn dugc in
khéng cang ngay cang nhiéu. Mot ngay nao dé, nhu cha da
n6i, th€ hé cda con s& phdi lanh du nhdng cai héa don ma
th& h¢ cda cha da &n khong m4t tién ngay hém nay. Chic
chdn cha sé ching thich thd gi n&u phdi ra tranh cd Téng
théng vao ndm 2012 hay sau dé”.

“Tai sao lai 1a ndm 20127”, t6i thic mic.

“Bdi vi d6 14 khi thé he cta con bat ddu vé huu va dang
mong doi sé thu lai dugc nhitng déng tién ma con da déng
gop cho hé théng nay nhiéu ndm qua”.

“Diéu d6 thi cé gi sai?”

“Khéng con tién nifa. Vi vay nén cha nghi dén th& he
cdc con, con sé& thdy rang tit cd nhitng tién bac ma cdc con
déng gép déu bién mat. Tidn cda con da bj xai hét. Con
ki€m ra déng tién d6 nhung ngudi khac da xai nd mat rdi.
Chinh phd s& gidi thich nhu th& nao vé nhiing déng tién
bign mat nay vdi céc con, the he diu tién phai chi tr toan
bd cho hé thdng phic lgi xa hoi?”

“Vay van dé nay sé dugc gidi quyat nhu thé nao?”

“Cha da néi rdi”, Ngudi cha giau cudi nhe. “Pé la thi
thach cia th& hé cac con chit khong phdi ciia cha”.

Ngudi phuc vu dem thic 4n t6i va cudc néi chuyen cia
chiing t6i két thiic.
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QUAN PIEM ClUA NGAN HANG

Khi t61 gam cai sandwich cda minh, Ngudi cha giau tiép
tuc giai thich rd hon nhitng ¥ tudng ctia 6ng vé& kién thic
dau tu.

“Cha s& chi con thdy mot s0 diém khac biét gida suy
nghi cia mot nha ngan hang va suy nghi cia mét ngudi
ban quy hd tuong”.

“Da”, té1 dap.

“Trudc tien”, Ngudi cha giau néi. “Con can phdi hi€u
mot s8 didu lien quan dén kién thic tai chinh”. Ong ddy o
gidy dén gin t6i va bat dau viét:

5. K&t thic

4, Bdo vé

3. Stic bat don bay

2. Quén ly

1. Ki#m tién / LAm ra tién

Ngudi cha gidu nhin t6i: “Hiu h&t moi ngudi déu dén
trudng dé ki€m tién hodc lam ra tién. Van dé 1a kién thic
cia ho cham duit tai dé”.

Ong nghiéng t& gidy lai va viét them:

5. K&t thuc
4. Bdo vé
3. Suc bat don bdy
2. Quaén ly B Kién thic tai chinh

1. Kifm tién / Ladm ra tién Kién thic chuyén mon

Kién thic hoc vién
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Chi vao s6 1 “Ki€m tién / Lam ra tién”, Ngudi cha giau
noi: “Hién nay con dang & truong dé hoc kign thite chuyén
mén. Con dang hoc lam mét si quan hdi quan - mot nghé
nghigép duge trd luong rat cao”.

T6i gat dau: “Mot trong nhiing nghé duoc trd luong cao
nh4t hién nay. Nhung v&n dé la ngay cang ¢6 it viéc

£r

lam”.

Ngudi cha giau ti€p tuc: “Néu con mudn trd nén giau
¢6 va mudn chudn bi cho chuy&n vugt bién tai chinh diy
song gio ma thé hé con dang hudng dén, con sé cin phai
hoc nhitng linh vite ki€n thiic tai chinh & trén”. Chi vao s6
2 “Qudn ly”, Ngudi cha giau néi: “Hau hét moi ngudi déu
lam viéc ki€m tién nhung lai rdt vat v& vé& mait tai chinh,
bat k& ho ki€ém dugc bao nhiéu tién, don gidn bdi vi ho
khéng bao gid hoc dugce cich quén ly tién bac ctia minh
cho ding ddn. Nhiéu ngudi rat khon ngoan khi ki€m tién
nhung lai rat khd khao khi dung tién. Con ¢6 hiu didu dé
khong?”

“Da, con higu”, toi trd 1i. “Vi vay nén cha da danh rat
nhiéu thdi gian d€ day con véi Mike cach doc mét bdo cao
tai chinh va nhitng khéac bigt giita tai san va tiéu san, thu
nhdp va chi phi”.

T6i v& mét bidu dé len to gidy:
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Thu nhdp

Chi phi

Tai sdn Tiéu sdn

“Con ¢dn nhd khi con hoc trung hoc, cha da tiing n6i vdi
con: ‘Ngan hang khéng bao gi¢ doi xem bang diém cda cha.
Ngan hang chi mudn xem bdo cdo tai chinh cia cha ma
thoi. Ngan hang khong quan tdm dén diém trung binh cia
cha hay cha da hoc trudng nao. Ngan hang chi mudn biét
cha quén 1y tién bac cda minh nhu thé nao ma théi’”.

SUfC MANH ClIA PON BAY

“RA&t t6t”, Ngudi cha giau gat diu va chi sang diém k&
ti€p “Sttc bat don bay”. Ong néi: “Budc k& tigp cda kién
thiic tai chinh, sau khi da quan 1y tién bac ctia minh, con
cAn phai hoc cach gia ting sic bat don bay cho tién bac
cia minh”.

“Cha muén néi 1a con cin phdi hoc cach dung tién dé
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ki€m tién, d& budc tién bac cda minh phai lam viec cho
minh?”

“Khéng chi tién cda con ma ca tién ctia ngan hang nia”.

“Con ¢6 thé dau tu bing tién cla ngan hang u?”

Nguoi cha giau gat ddu: “Cé rat nhidu ngudi quan ly
tién bac rdt t6t nhung vin khéng lam giau duoc, don gidn
vi ho khong biét cdch khai thiac don bay tai chinh. Hiu hét
moi ngudi déu ¢ gdng tao siic bat don bay cho tién bac cua
minh bing cach ti€t kiem tién hay <& ging khong dé mic
ng. Nhitng dang don bay nhu thé rat don gidn nhung khéng
phéi la nhitng dang don bdy quyén nang”.

“C6 phai cha dua con dén ngan hang vi ngan hang chinh
13 mét dang don bay quyén ning?”

Ngudi cha giau lai gat ddu va ti€p tuc: “Khi ddu tu vao
quy hé tuong, con dung tidén cia ai?”

“Con dau tu bing tién ciia chinh con”.

“Néu con that su musn tim hiéu cich diu tu vai siic bat
don by, con can phéi hoc cach ddu tu bing tién cda ngudi
khéc, chdng han nhu ngan hang”.

“Nhung ngudi nhan vién ngan hang néi 1a 6ng &y s&
khong cho con vay tién dé diu ts vao qui hd tuong ma”.

“D6 1a ly do vi sao cha muén con néi chuyén véi 6ng &y,
N&u con mudn trd thanh mét nha diu tu vi dai, con cin
phdi nhin thé gi6éi qua d6i mdt cia mét nhin vién ngan
hang. C6 bao gid con hdi muon tién cda ngudi ban quy hd
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tuong d&€ dau tu vao quy hd tuong ma 6ng &y dang ban cho
con khéng?”

“Khoéng, con khong héi”.

“Céac nha dau tu chuyén nghiép luén ludn tim kiém nhitng
dang siic bat don bdy khac nhau. Mot dang don bay thudng
dung 1a Tién Cia Ngudi Khac. D6 1a 1y do vi sao cha mudn
con hoc cdach nhin th€ gidi qua doi mit ciia mét nhan vién
ngan hang. Mot nhidn vién ngan hang 14 cd mot kho tang
théng tin v& cach danh gid rdi ro va loi nhuan cia mot
khodn dau tu. Hau hét moi ngudi chi dé€n ngan hang dé tiét
kiém tién hay vay vai déng it éi d&€ chi dung. R4t it nguoi
héi mot nhan vién ngan hang vé viéc tam thé nao dé dung
tién ngan hang lam sic bat don bay-d€ trd nén giau co”.

“Chinh vi vy nén con can phai hoc vé su khac bigt giia
nhiing mén ng t6t va nhitng mén ng xdu. Hau h&t moi
ngudi déu xem tién vay ngan hang la nhiing mén ng xau,
nhiing mén ng khién con ngheo di”.

“Hiéu chua nao?”, Ngudi cha giau noi.

T6i gat ddu va nhin lai danh sdch cila Ngusi cha giau.
Nhiéu ndm qua, t6i da nghe néi nhiéu vé didu nay va da
quan sat 6ng giao dich véi cdc ngén hang, thudong la vay
mugn nhing khodn tién 1dn. Gid téi dd khon 16n, nhing
bai hoc ndy ciing <6 tdc dong manh hon va 6 nhiéu y
nghia md&i hon. '

“Vay nguyén nhan dau tién khién ngudi ta gap kho khan
tai chinh 1a vi ho dd quan Iy tién bac cia minh khéng tot,
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con nguyén nhan thi hai 14 vi ho da khéng tao duo‘c suc
bat don bay cho chiing?”

Nguoi cha giau gat dau: “Va chi v6i hai budc nay, ngusi
giau s& trd nén rat gidu trong khi nhilng ngudi khic phai
lam viéc vat v va phai d4u tranh tai chinh. D6 1a 1y do vi
sao cha mudn con ti€p tuc hoc hdi nhidu hon vé cach quan
ly va tao sdc b4t don bay cho tién bac cia minh”.

“Lam thé nao con c6 thé ti€p tuc hoc vé hai budce nay?”,
toi hai.

“Héy hoc tit ngén hang, ho rat muén giup con”, Ngudi
cha giau mim cudi. “Thé con nghi cha da hoc nhiing diéu
nay tor ddu? Khi Idn 1én, con hay tdp théi quen néi chuyeén
vOi ngan hang. Hay mai ho di &n trua va moi théng tin tif
ho. Tim hi€u xem ho suy nghi nhu thé nio, ho cho ring didu
gl la quan trong, tai sao ho lai déng ¥ ngudi nay va tir chdi
ngudi kia. Va con chi t6n mot biia trua thoi. Mot bia trua sé
ré hon rdt nhidu so véi mot kién thidc dai hoc”.

BAO VE

Liic ndy t6i chi con bigt gat dau ma thoi. Nhidu nam
qua, t6i da thay Ngudi cha giau moi cdc nhan vién ngan
hang va nhiéu nha tu van khéc di &n trua. Téi con nhd éng
da héi ho nhiéu cau hoi va ho Iuén sin long chia sé sy
khén ngoan cia minh v&i 6ng qua nhing bita trita. Du
Ngudi cha giau khéng qua mot trudng 1dp chinh thitc nao
cd nhung 6ng khong nging hoc hdi. Ong luén tap trung
quanh minh nhifng con ngudi khén ngoan thudc nhing linh
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vite khac nhau va nghe nhidu hon néi. Ong thudng cdi md
chia sé nhiing van dé hay thach thuc tai chinh cia minh véi
ho va hdi v kién ho cach gidi quyét. 6 1a cach hoc cda ong,
cach thu thap kién thic va cach vuon 1én trong linh vuc tai
chinh. Ong khén ngoan hon va giau ¢6 hon qua nhiing bira
an trua. Toi lai hoe dugc bai hoc nay mot lan nia.

“Con vé 'Bo vé' thi sao?”, t6i chi vao s6 4.

“D6 14 mot chi dé rat 16n”, Ngudi cha giau trd 16i.
“Cha s& c6 n6i mét cach don gidn nhat c6 thé. Néu khong
duoc bdo hiém thi con c6 dam lai xe khong?”

Toi 1dc dduw: “Da khong”.

“Néu khong dutgc bdo hifm thi con ¢6 mua nha khong?”

Toi lai ldc ddu: “Da khong, lam thé that dién rd”.

“Vay tai sao r&t nhiéu ngudi ddu tu ma khong can bao
hiém?”, Ngudi cha giau hdi.

“Con khong bi&t”, t6i trd loi. “Con khéng nghi minh ¢6
thé mua bdo hiém cho mét khodn dau tu”.

“Cé thé day”, Ngudi cha giau néi. “Cac nha diu tu
chuyén nghiep luén ddu tu ¢6 bdo hiém, con cac nha dau tu
nghiep du thi khong. D6 1a 1y do vi sao cac nha dau tu
nghi¢p du cho ring ddu tu 1a mao hiém. Ngudi bin quy hd
tuong cho con c6 dé nghi bdo hifm cho quy hd tuong cda
con khong?”

“Da khong”, t6i dap.

“Ngoai chuyén bdo con 'mua, gitt va da dang hoa’, ong
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ta c6 noi v6i con la thi truong ching khodn khéng chi len
gid ma con xudng gid nita khong?”

“Ong &y nét 1a trung binh thi trudng chitng khoan tiang
gid 9% mot nam”,

“Ong &y c6 sdn sang bdo dam cho diéu d6 khong?”

“Con khong biét, con khéng héi. The éng 4y sé bao ddm
cho con 9% lgi tiic mot ndm a?”

Ngudi cha giau ldc dau véi vé chan ngan: “Gid thi con
6 hi€u tai sao cha néi ring con da quy&t dinh diu tu dua
trén mot 131 rao hang chit khéng phdi mot kign thite ddu tu
viing chic chua?”

“Con bdt ddu higu...”, t6i néi y&u 6t.

Suy nghl mét lic, t6i ngdp ngung hdi: “Cé phai cha
muén néi ring cac nha dau tu chuyen nghiép luén diu tu
c6 bdo hiém?”

“D6 la mot cau hdi rdt hay dé€ danh cho ngan hang”,
Ngugdi cha giau néi. “Con hay héi Jim xem liéu 6ng &y ¢6
cho con vay tién ma khéng c6 bdo ddm khong, nhifng thud
bdo ddm nhu tai sin, gidy t& th€ chdp... Vi vay nén cha
mudn con nhin thé gidi qua d6i m&t cda mét ngan hang.
Cdc nhan vién ngan hang thudng c&n than qud muc, nhung
d6 la cong viéc cda ho. N6i cho ciing, cdng viéc cia ho 1a
bdo vé tién ctia ngan hang. D6 1a 1y do vi sao ho ddi cac
ban keé tai chinh, bdo cdo tin dung, hé so nhan vién, héa
don thanh todn... Ho khéng dua tidn cho nhiing ngudi ma
ho khéng hiéu rd nhu con di lam dau. Ho mudn biét con
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la ai va mic d6 théng minh tai chinh ciia con nhu thé
nao. Ho khéng quan tdm dén difm s6 hay cdc trudng ma
con di hoc. Ho mudn xem ban ké tai chinh - né chinh 1a
'phidu diém' tai chinh cida con. Ho mudn biét con 6 hiéu
bi&t v& tai chinh hay khéng va con ciing nén biét diéu do.
D6 la 1y do vi sao con cAn phéi b4t dau git gin mét hd so
tai chinh chinh xdc va khéng ti v€t. Hau hét moi ngudi
khéng quan tdim dén didu d6 va d6 1a mot ly do nida khign
ho gip khé khan tai chinh. Va cho du tin tudng con dén
muc nao di n@a, ho van can dugc bdo dém, hay bdo vé
“chéng rii ro. Con cling cin phai lam nhu thé - néu mudn
trd thinh mot nha diu tu chuyén nghiép. Chinh vi vay
nén cha di dua con dén ngan hang trudc tién. Ngan hang
chinh la mét trong nhiing ngudi thdy t6t nhat cdia con
trong Trd choi Tién bac chi khéng phdi nha tu van tai
chinh da ban quy hd tuong cho con, nhidng khodn quy hd
tuwong ma ngan hang s& khéng cho con vay tién dé dau tu
vao da”.

Ngudi cha giau da néi xong. Ong im lang nhin toi va
mim cudi.

“Th& day”, cubi cung t6i néi. “Con hiu rdi”.

Ngudi cha giau vin cudi: “Mot trong nhiing 1y do khién
nhiéu ngudi cho réng diu tu 1a mao hi€m bdi vi ho biét qua
it hay tham chi khong biét gi v8 viéc bao vé tai san. Céc
nha diu tu chuyén nghiép can phdi hoc céch bido vé cac
khodn dau tu cda ho tranh thué vy, kién tung, thi trudng
1én xudng, tai nan hay nhing chu ky kinh t&”.
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“Cha muén néi la cha khéng mua, gid va ngdi chg a”,
t61 ndi vai vé hai cay ding.

“Chdc chdn 1a khong”, Ngudi cha gidu mim cudi. “Véi
mét nha ddu tu chuyén nghiép, bdo hiém va bdo vé la
nhiing van dé rat quan trong. N&u con khong thé bdo vé tai
sdn cda minh thi con khoéng nén mua né. Nhu cha da néi,
con khong dugce 1ai xe néu khong ¢6 bdo hiém hay mua nha
ma khéng c6 bdo hiém. Bung bao gio ddu tu ma khéng ¢é
bdo hiém”.

T6i bat dadu cdm thdy buc bdi vdi chii dé nay va néi:
“Théi chuyén sang chd dé ‘Két thic’ di cha”.

KET THUC

“Ngoai viéc mua, git va ngdi chd, chién lude két thic
cda con la gi?”, Ngudi cha giau hdi. “Tai sao con lai quyé&t
dinh mua cai quy hé tudng d6? Con ¢6 nghi dén chién lugc
ket thic khong?”

“Khong, that sy khéng...”, t6i ngap nging néi.

“Cha higu”, Ngudi cha giau néi. “Vdi nhitng nha dau tu
chuyén nghiép, K&t thic 1a mot linh vyc nghién cdu rat
quan trong. Hiu hét cac nha diu tu nghiep du déu cdm diu
mua ma khong nghi dén chuyén két thuic. VA bdi vi ho
khong nghi dén chuyén k&t thuc nén nhitng chit 'diu tu dai
han' nghe ¢3 vé rdt an di. N6 givp tri hoan viéc nghi dén
tuong lai va chudn bi cho tuong lai, von 1a mot viéc kho
khian d6i vdi hdu hét moi ngudi. Hau hét déu chi nghi dén
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ngay hém nay chit khong nghi dén ngay mai. Mot hic nao
dé bdng nhién bing tinh giac, ho dd hon 50 tudi va bit dau
hiéu ring minh dang phdi d&€m tung ngay. D6 1a lic ma ho
bat dau hoéi tiéc: “Gia nhu...””.

Bita an tria dd sip xong. Toi néi voi Ngudi cha giau:
“Cha cho con mét vi du vé sy két thic di”.

“Né&u cha ban mot khodn d4u tu va két thic theo cung
mdt hudng thi cha sé phdi dong thu€. Né&u cha két thic theo
mot hudng khac thi cha khong phdi trd déng thu€ nao ca.
D6 1a mot trong rat nhidu vi du cda sy két thiic. Theé ngudi
ban quy hd tuong cho con ¢6 néi chuy@n véi con vé nhing
chién lugc két thic khdc nhau trude khi ban khéng?”

“Da khoéng, dng &y chi néi vé viéc bé tién vao tai khodn
va né sé& ty sinh s$6i ndy nd”.

“Nghia 14 6ng iy 14y tién ctia con ma khong néi gi vé
chuyen két thic, bdo v&, tao sidc bat don bay hay quan ly
né ca a?”

“Da... néu 6ng ay ¢6 noéi thi chic vi con khéng nhd”-

SU KHAC BIET

Ngudi phuc vu mang héa don dé€n va Ngudi cha giau
tr4 tién bfa in trita. Trude khi ditng 1en, 6ng cidm tg gidy
va vidt:
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két thic
béo vé
siic bat don bdy
quan ly
Kiém tién Ki¢m tién
Ngudi bdn hang  Chd ngén hang / nha diu tu

“Khi con tim d&n mot ngudi ban hang d€ xin nhing 181
khuyén dau tu thi hdu hét moi ngudi chi mudn bigt con c6
th€ mua dudc bao nhigu théi. D6 1a su that, bat k& d6i véi
quy hd tuong, bat dong sdn hay xe hoi. Vi vy nén cha da
d€ tréng phia trén chd dé “Ki€ém tidén” & c6t “Ngudi ban
hang”. Nhung mé&t nha diu tu chuyén nghiép hay nhiing
ngudi nhu ngan hang ludn cin biét nhidu hon. Vi vay nén
cha da viét phia trén ch® “Ki€m tién” nhing chit “Quan
ly”, “Sic bat don bdy”, “Bdo ve”, “Ké&t thic”, & bén cot
“Chd ngan hang / nha dau tu”. Mot ngan hang hay mot
nha diu tu sé rdt quan tdm dén kién thitc quan 1y tidn bac
cda con, con s¢ dung bao nhiéu sitc bat don bay, chién liuge
bdo vé va chién luge k&t thiic ca con 13 gi. T4t ¢ nhitng gi
arth chang ban hang bdo con 1am 1a “mua, gil, va da dang
héa”. Va ngay ca néu con ¢6 mua, giit va da dang héa suét
nhiéu ndm troi di ni¥a thi lidgu con ¢6 hoc hdi duge gi khong?

“K&t qua 1a con sé& trd thanh kiéu nhi diu tu nhu thé
nao néu tét cd nhitng gi con 1lam chi 1a dua tién cho ngudi
khic va lam nhitng gi ngudi ta bdo con lam?”

T6i khong con gi d€ néi them nita ci.
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HAI NGANH NGHE

Nguoi cha giau diing 1én budc ra bai dé xe. Ong quay
sang t6i va noi: “Néu mudn thanh cong trong thé gidi thuc
thi con va th&€ hé cda con phdi cin nhidu thi hon Ia kién
thic hoc vién va ki€n thiic chuyén mon. Thé hé con sé gip
phdi rat nhicu khé khin tii chinh & phia trude, cé thé con
khé khin hon ¢a nhitng gi ma thé hé cda cha da phai trai
qua. Con sé& thdy rdng hoc vién qudn sy day uy tin ma con
dang theo hoc s& khong day con diéu gi vé kién thuc tai
chinh ¢d. Con phai ty tim kiém nhidng kién thic d6. Qua
trinh tim ki€m bdt dau bang cdch nhin ra the gidi tién bac
qua doi mat cda modt nhad ngan hang chuyén nghiép. Sau
nay con sé thdy cdc nhan vién ngan hang khong hin I3
nhiing nha ddu tu gidi, nhung chic chdn ho bidt cich phan
bigt mot nha quén 1y tién bac gidi véi mot nha qudn 1y tién
bac d& va ludn ludn doi duge bdo hiém hay bdo dam. Va
con cling ¢an nhu thé”.

“Vay con can biét déi chit vé nhing nganh nghé khac?”,
toi héi vudt.

“Con khong cin phai hoc nhitng nghé d¢”, Ngudi cha
giau néi. “Nhung con cin ¢6 nhitng ngudi ban 1a nhing
chuyén gia trong cac linh vyc cin thigt. D6 1a 1y do vi sao
ban bé con 1a ai va con di dn trua vdi ai 1a mdt didu rat
quan trong. Hau h&t moi ngudi chi danh thai gian cho nhitng
ngudi cung nghé nghiép véi ho. C6 thé con nhd 1a cha
thuong di an trua vdi cac nhan vién ngan hang, k& todn,
luat su, nhitng ngudi 1ap k&€ hoach tai chinh, méi gidi bao
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hi€m, moi gidi bat dong sdn, méi gidi chiing khoan... T4t
c nhiing gi cha da 1am chi 1a trd tidén cho cac bita an trua,
va ddi lai, cha c6 dugc nhitng kién thic tai chinh t6t nhat
trén thé gici. Va d¢6 1a kién thic cda mot the gidi tai chinh
that chit khong phdi la thé gidi tai chinh hoc vién”.

Ngudi cha giau budc ra xe. Ong néi: “The hé con va
nhitng th& he sau nay s& phdi cé it nhat 1a hai nghé chuyén
mon, mdt cho con va mot cho tién bac cida con. Khi con 1&n
lén va gia di, con s& mudn tién bac cda con phdi lam vigc
vdt vd hon con. Nghéd ctia cha la mot chid doanh nghiép.
Con 'nghé cia tién bac' cda cha la bat dong san. D6 la noi
cha c4t tién va tao stic bat don bay cho déng tién cda minh
- mot cach an toan. Tién cia cha va tién ngan hang cda cha
duge gid an toan bdi vi cha tu theo d6i né chi khéng phai
mot ngudi xa la nao dé”.

“Hai nghé a7”, t61 b4l r6i néi. “Hién gid con chi dang
tim mét nghéd théi ma con rat khé khan niva 1a”.

Ngudi cha giau gat dau: “Thé hé cha da trdi qua thdi ky
trg cdp phuc 1gi. Nhidu ngudi that sy nghi rang dé 1a mot
bita an khong ton tién va ai d6é phai chiu trach nhigm thanh
toan cho ho khi ho vé& huru. Van dé 1a ngay cang c6 nhiéu
ngudi suy nghi nhu thé va con s6 nay ngay cang gia tang.
Thé hé cda con d3, dang va sé phdi trd tién cho nhilng bita
an khong tén tién cda thé he cha. b6 14 Iy do vi sao cha
khuyen con khong nén di theo 161 mon dy. Bung hy vong
ngudi khdc s& chim séc cho con véi mét cong vige bdo
ddm, mot khodn Iugng huu, phic loi xa hoi, phuc loi y t&.
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Tat ca nhing thit d6 rat dit dd. Khong lau sau nha nude va
cdc cong ty s& khong th& gdng ganh ndi nifa. Vi vay, con
hay hoc cach tu cham séc cho bdn than minh. P6 1a ly do vi
sao con can phai ¢6 hai nghé chuyén mén - mét nghé cho
con va mot nghé cho tién bac cia con”.

TRO THANH MOT NHA PAU TU GIOI HON

Ngudi cha giau bat tay t6i r6i lai xe di. Toi vdy tay tam
bigt 6ng va quay v& xe cda minh. Y tudng vé viéc tu cham
séc cho minh chit khong d€ phu thudc vao cong ty hay nha
nudce 1a mot diéu dé dang chdp nhan. Du sao thi t6i ciing
khong mudn phai phu thudc vao ai hay mot t6 chite nao ci.
Nhing gi con dong lai trong t6i 1, ddu tit 14 mot chuyén
nhung diu tu vdo dau lai 1a chuyén khic. Ngudi cha giau
khéng ding hé ma cing ching phdn d&i mot loai tai san
nao ca - nhing loai tai sdn nhu quy hd tuong, ching khoén,
doanh nghiép, trai phi€u, hay bat dong sdn. Ong chi cuong
quy&t budc t6i phéi hoc cach trd thanh moét nha dau tu gidi
hon. V6i éng, trd thanh mét nha diu tu gidi quan trong hon
diu tu d6 rdt nhidu. Téi bit ddu nhan ra ring khodn diu tu
tot nhat 14 ddu tu d& hoc cich trd thanh mot nha diu tu
gidi. Va diém bdt ddu cda nhitng kién thiic nay 1a mot
ngan hang, béi vi néu t6i mudn ding tién cda ngin hang
dé€ dau tu thi t61 cAn phai hoc cach quan Iy, tao sitc bat don
bay, bdo v&, va tim mot chién luge két thiic cho tién bac clia
minh... D6 1a nhing nén tdng clia mot kién thifc tai chinh
vitng chic.
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Vai ndm qua, th€ gidi ngan hang da c6 nhiéu thay d&i
day kich tich, nhung linh vic kinh doanh chinh cda ho vin
la cho vay tién va cung cdp cac dich vu tai chinh. Cha rudt
cda Robert cat tién trong ngan hang, hay trong tai khodn
ti€t kiem huu tri cia minh, nhu nhiéu ngudi vin thuong hay
lam. Trai lai, Ngudi cha giau thi ludn budc tién bac cia
minh phdi hoat doéng. Ong ding tién d€ mua cac khodn diu
tu va nhanh chéng dem lai cd von 1an 181 d€ déng von cia
ong c6 thé ti€p tuc luu chuyén qua nhitng tai sdn khiac. Ong
khong thich y tudng “ngdm” tién cda minh trong ngan hang.

Khi ban d€ tién trong ngan hang, ngan hang sé 14y tién
cda ban d€ cho ngudi khac vay bao nhiéu lan tuy thich (cai
dé goi la sitc bat don bdy tién gdi cda ban; ngan hang chi
can giit mot phdn nhd trong téng s6 tién gdi ctta ho ma
thoi). Vi du nhu ban gdi 100.000 d6la va dugc nhan 1% tién
11 1a 1.000 d6la. Hé thong ngan hang sé dem s6 tién 100.000
ddla cia ban di cho vay nhiéu ldn, gid su I 10 14n, nghia
14 tong cong ho cho vay 1.000.000 déla. N&u ho tinh ty suat
13i vay la 10% thi ho co6 thé thu duge 100.000 dola tie 100.000
doéla ban dau cila ban va sau d6 trd lai cho ban 1.000 d6la
“chi phi” stf dung tién ctiia ban. Nhu th& ngan hang thu
dugc 99.000 dola bang cach tao stic bat don bdy cho tidn
bac ctia ban. Pay la mét vi du don gidn vé hé théng tién t2
ngén hang phuc tap va dugc dung dé minh hoa sy khic
bigt gitta viéc cat tién trong ngan hang va dang siic bat don
bdy ma ngan hang cé dugc tif tidn bac clia ban. Tuy nhién,
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ngan hiang cting s& cho ban vay tién dé ban c6 thé sit dung
khii niém don bay nay sao cho ¢6 1gi cho minh.

Ngudi cha giau di dung ngin hang d€ tao sdc bat don
bdy cho tién bac ciia minh va thiic ddy né hoat dong. Trong
nhitng chuong sau, ban sé thdy lam th& nao ban cd thé
dang 100.000 déla cda minh d€ mua mot bat dong san tri
gid 1 tri¢u dola bing tién cia ngan hang.

Nhu ching tdi da ndi, linh vuc kinh doanh chinh cta
ngan hang la cho vay tién. Hay lam quen v@&i nhan vién
ngin hang cda ban, hiy bi€n ho thanh nhing thanh vién
trong d0i ngu tu van cho ban va hiy thudng xuyén lién lac
vdi ho.

Chiing toi thudng xuyén cap nhat cac thong tin tai chinh
cho nhan vién ngan hang cda minh. .Bang cach thiét lap
mot m&i quan hé va gitp ho c6 duge nhing théng tin mdi
nh4t v& tinh hinh tai chinh ctda minh, ching t61 co thé
nhanh chéng tdn dung moi co hdi dau tu. Ngoai ra, ho con
cho ching t6i bidt vé nhitng co hoi dau tu ndy sinh qua
ngan hang.

Ngan hang, hay chd n¢ cia ban, ¢6 thé mang dén mot
ngudn sic bat don bay khéng 16 cho nhitng khodn dau tu
cia ban theo nhiéu cich. C6 thé ké dén mot s6 cach nhu
sau:

1. B&o dam cho khodn diu tu cda ban: Ban cé thé bao

ddm mét khodn tién vay cho mét thuong vu kinh doanh hay
mot bit doéng san, cho phép ban tao suc bat don bay cho
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khodn tién ma ban dang c6 trong tay. Vi dy, chiing t6i da
mua mét bat dong sdn tri gia mot trieu ddla chi voi 100.000
dola. Khodn tién vay ngan hang 900.000 déla con lai da
dem dén cho chiing t6i mot stc bat don by 9:1. Khoan lgi
nhuidn ma mau bat ddng san hay doanh nghiép d¢ tao ra
khong chi gitip ban thanh todn s6 chi phi dich vy ngan
hang ma con ¢6 the phat sinh mét dong Juu kim thuan cho
ban.

2. Khau hao gia tri tai sdn tOng thé: Luat thué cho phép
ban dugc khdu hao gia tri cac tai sdn hay bat déng san ca
nhén c6 lién quan dén dau tu kinh doanh. Vi vay nén ngay
cd néu ban chi dugc giam 10% thi con s§ nay cting kha
déang k€ tinh trén tdng thé gia tri ddu tu. Luat thu€ con cho
phép ban bu s6 gidm trir nay vao thu nhap, nhu the€ ban co6
thé déag thud it hon. |

3. Quyén sd hitu gi4 tri tai sdn: Khi tao duoc site bat don
bdy qua ngan hang, ban van gid duge 100% quyén s& hifu
cua tai sdn cd sd. Mién 14 ban thanh toan phi dich vu cia
ngin hang ding theo yéu cau, ban s& dugc hudng 100% gid
tri tai sdn nay (k& ¢ 90% gia tri 44 mua nhd tién vay).

Cd ba loai don bay néi trén déu cé thé ting toc i
nhuén cta ban trén khodn tién ddu tu. Va ching that su c6
thé du bu dap lai cho ban chi phi bé ra d€ lam quen véi cac
nhan vién ngan hang.



CHUONG 4

A L] Fa3 o) Ly .A‘)
Hay boi mot nbdn vién bdo biém

"Hau hét moi nguol déu nghf réng dau tu la rdi ro, don gian vi
ho dau tu khéng cé bao hiem. Dau tu khdng phai 18 ruf ro ma
d&u tu khdng co bao hiém mdi 13 rdi ro”.

- Ngudi cha giau

Ky nghi hé nam 1966 sip sira két thiic. Sudt hai tuan sau
dé, t6i khéng gip duoc Ngudi cha giau nhung vin mudn
ti€p tuc hoc héi vé kién thuc tai chinh, vi vay nén t6i goi
dién cho 6ng.

“Pudgc théi, con trai”, ng ndi. “Gip cha & dudng Bishop
nhé. Trua nay cha ¢é hen an trua véi mot nhan vién bao
hiém. Con di ciing cha chy?”

“Da vang”, t6i hao hiing tra loi.

Lan nay, cudc hen véi 6ng didn ra tai modt nha hang
thanh lich & khu trung tdm Honolulu, mét dang nha hang
ma cic doanh nhan thudng lui tdi, noi ma su thanh bai cia
mot v lam dn duge quyét dinh. Ngudi cha giau va khach
mdi ctia éng dd <6 mit trudc & d6 va did ban xong cbng
chuy@n cda 6ng. Khi t6i dén, Ngudi cha giau ditng lén viy
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tay goi toi: “Con trai, day la cha Dan. Dan lo vigc.bdo hiém
cho bat dong sén cia cha”.

Chi Dan 1a mét ngudi cao rdo, 4n mic banh bao- va
tréng hoi 16n tudi hon Ngusi cha giau. :

“Han hanh lam quen véi chdu”, 6ng ding day bt tay tdi.

“Robert hoc & New York, hién nay ciu 4y d'an'g di nghi
he. T6i dang ¢ ging gitip cau &y hoc hdi vé kign thic tai
chinh”, Ngudi cha gidu néi. :

“T6t ddy”, Dan gat ddu. “Thé anh dang day cau 4y cai gi?”

“A, hém nay t6i khong phai 1a thiy gido. Anh sé I3 thiy
gido ddy”, Ngudi cha gidu mim cu‘dl 'Vi Vay nén toi da
moi cau &y an trua véi chiing ta”.

“Anh muén t6i day cau 4y cai g1 bay g10?” Dan ngé’
ngudi héi.

"A, véi mot ngu‘cn méi chap chﬁ’ng bét ddu th1 nguyén
tdc dau tlén cia nghé bao hiém 13 gl?" '

Dan bat cudi: “Théi duor, chung ta bét dau nhé”, Ong
nhin i, suy nghi mét chiit r8i néi: “Nguyen téc bio hiém
dau tién 1a: ‘Anh khong thé mua bo him khi anh cin né™.

“®), the thi mua bio hiém khi nao?”, t4i ngac nhién héi.

“Trudc khi anh cdn dén né”, ¢& Dan 14n Nguéﬂ cha giau
déu bat cudi to.- .

Cudi xong, Dan trd nén nghiém nghi: “That ra chuyén
nay khéng cé gi déng cudi ci. b6 .that sy la mét bi kich.
Cau c6 bigt da cé bao nhidu ngudi tim dé’n_ toi sau khi ho
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cin t6i khéng? Ching han nhu, rdt khé mua bido hi€m cho
chi€c xe hoi clda ciu sau khi né vita bi dung xe. R4t kho
mua bdo hi€ém cho mdt tda nha khi né vita bi chay rui. Piéu
dang budn 1a khi m6t ngudi that sy cin dén bdo hiém thi
t6i lai chdng thé gitip gi cho ho cd”.

“Vay nghia 14 ching ta mua bao hiém trudc khi chuing ta
cdn dén n6?”

“Pning vay”, Dan gat diu.

Ngudi cha gidu xen vao: “Né&u con mudn lam mét nha
ddu tu gidi, bat k& ddu tu vao céi gi, con cling cin phdi ¢6
bdo hiém, nghia la bdo vé tai sdn ctia con khdi t6n that.
Piu tu sé it rii ro hon nhiéu néu con ¢6 bdo hiém”.

“Vay nhing ngudi cho ring ddu tu 1a rii ro 12 nhiing
ngudi khong ¢6 bao hiém?”, t6i hdi.

“Bning vay”, Ngudi cha gidu ti&p tuc. “Nhu chiing ta da
néi, nhidu ngudi trao tidn cho nhing ngudi hoan toan xa la
va tin vao cau thin chi 'ddu tu dai han, mua, gitt, da dang
héa, va cdu troi’. Khi tai nan xdy ra - va ludn lubn ¢6 tai
nan x3y ra - ho m&t hé&t tién bac, lic d6 ho méi quay sang
mua bdo hiém. Nhu the khéng chi rii ro ma con rit budn
cudi nita”.

Dan ling 1& gat ddu. LAn nay 6ng khong cudi nita.

“Chii c6 bdo hi€ém cho quy hé twong khong?”, toi hdi.

“Khong”, Dan 14c d4u.

“Chii ¢6 bao hi€m cho chiing khodn va cong trai khong?”

Mdt ldn nita Dan lic ddu: “Khong, chdu a”.
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“Thé& chi bdo hiém cho cai gi?”

“Trong thé& gidi doanh nghie¢p va diu tu, chu bio hiém
con ngudi. Nhitng con ngudi chi ch6t nhu Ngudi cha giau
cua chau day”.

“Thé& nao 1a mét con ngudi chi chét?”

“Mét ngudi chd chét 14 mot ngudi doéng vai trd quan
trong song con trong d6i ngi quén Iy cda mot doanh nghidp.
Trong trudng hgp o6 chuyén gi xdy ra vdi 6ng 4y, doanh
nghi¢p cua 6ng &y sé& duge dén tién dé thué mét ngudi khac
thay the 6ng dy. Nhung that ra, ¢6 rat nhidu loai bio hiém
con ngudi chit khdng chi ¢6 bdo hiém nhitng ngudi chd
chét. Vé cd ban, ¢6 cac loai nhif bdo hi€ém nhén tho hay bio
hiém m4t khi ning lao déng. D6 1a bdo hiém con ngudi”.

“Chd con bdo hi€m gl khdc nita khéng?”

“A, chiing t6i cén bao hifm b4t dong sédn va cac tai sdn
khdc nhu xe hoi, tdu thuyén, mdy bay va may mée trang
thiét bi”.

“Nhung chi khéng bdo hiém quy hd tuong va ching
khoan?”

“Khéng”, Dan 14c ddu. “Cé thé ¢6 nhiing cong ty bio
hi€m khdc, nhung t6i khéng biét cong ty nao bio hiém
ching ca. Cling c6 ngudi dé nghi nhung chiing t8i khong
lam”.

“Tai sao th& a?”, t6i hdi.

“Boi vi chiing quéd nii r0”, Dan néi. “Nhung nhu t6i da
n6i, c6 thé cé ngudi bdo hiém cho céc chitng khodn, cong
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trdi va quy hd tuong cda chau trudc nhing thua 18 thi
truding. T6i chi khong biét 1a ai thoi. Ngudi ta <6 thé bdo
hiém cho moi thi - néu chdu sdn sang bé tién ra”.

“Vay chic chi ciing khéng bio hiém luong huu?”

“Khéng. Nhung toi c6 thé xem xét cho chau néu mudn.
Tuy nhién, t6i nghi n6 s& kha dat ddy”.

Téi Quéy_séng héi Ngudi cha giéﬁ: “Viy cac khodn dau
tu kinh doanh va bat dong sdn cia cha déu duge bio hiém
tai nan?”

”Dlin'g vay”, Ngudi cha gidu gat ddu.

“Nhu‘ng cfm quy hd fuong < ctia con thi khéng?”

C4 Dan va Ngudi cha giau déu gat diu.

“Vay nghia 2. m¢t nha ddu tr khon ngoan cin phdi nghi
dén viéc bao hiém hay bdo vé cho minh chéng moi thua 16

tradc khi thua 16 xéy ra. Do 1 bai hoc cia ngéy hﬁm nay
phii khong?”

Mot 14n nifa, cA Dan va Ngudi cha giau déu mim cudi
gat diu. o ' '

NHUNG NHA BAH TU“TRAN“

- Nhu t6i-dd néi; t thang 3-2000 dén thang 3-2003, hang
triéu ngudi da thua 16 hang nghin ty déla. B6 la chua k&
mat viéc, mit cic thu nhap khdc va bj dnh hudng tim ly.
Thé tai sao .lai c6 hang tri¢u ngudi thua 16 hang nghin ty
doéla nhut thé? Don gidn 1a vi-hiu hét cic pha dau tu déu
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khéng bdo hi€m cho minh chong thua 15 va c4i gia phai tra
cda ho da dugc do bing hang nghin ty déla. D6 1a cai gia
phéi trd cia vieéc nghe theo 1&i khuyen cda nhing ngudi
ban hang chit khéng phdi nhing nha diu tu that su.

Vay c6 nha diu tu nao ¢6 bdo hiém khong? Chic chin
1a c6. Trong the gidi cda cac nha diu tir chuyen nghigp, ho
dang nhitng tit nhu bdo vé hay bio chdng. Khi mét nha
ddu tu n6i riing anh ta duge bdo vé hay bo chitng nghia 1a
anh ta dugc bdo hi€m chéng nhiing thay d6i cda thi trudng.
Né&u mdt nha ddu tu néi ring anh ta “trdn”, nghia 13 anh ta
khéng dugc bdo vé, khéng duge bdo hiém. M6t nha diu tu
chuyén nghip phdi rat tinh tio mbi khi & trang thai “trin”.
Cling nht mét nha ngan hang s& ddi ban phdi ¢6 nhidu
loai bdo hi€m khi ho cho ban vay tidn ddu tu vao bat dong
san, mdt nha diu tu chuyén nghiép trong thi trudng chiing
khodn ciing s& doi bdo hiém, du 12 mét loai bdo hi€m khac
v&i bdo hiém ba't dong sin. Bai hoc & day 1a cdc nha dau tu
nghiep du th “trdn”, con cic nha ddu tir chuyen nghiep thi
dugc “bdo ve”.

CUQC THEO PUOI CAC PHII THUTY BAT PAu
Nhu nhén vién bdo hi€ém cda Ngudi cha giau da néi:
“Anh khéng th€ mua bdo hifm khi anh cidn né”. Sau tai
nan, khi nhiéu nha dau tu nhan ra ring ho khong duge bao
- hiém chdng cac tai nan cia thi trudng, thay vi thita nhan
sai ldm: “Lé ra minh phdi mua bdo him”, thi ho lai quay
sang tim ngudi dd 15i. :
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T trude dén nay, sau mbi lan thi trudng sup d6, -nhing
nha diu tu dign tiét lai di tim ai d6 d€ d6 thita. Tit nhdng
nam 1980, ho theo duéi cac 6ng vua c§ phiéu, trai phi€u
nhy Ivan Boesky, Michael Milken, Drexel Burnham Lambert.
Ho cting “di” nhiing nha phat trién bat dong sdn nhu Charles
Keating khi cac khodn tiét ki2m va nhing khodn tién vay
clia ho bit dau sup d4.

Mudi nim sau, thay vi sin ling nhing nha phu thiy
giao dich trai phi€u va bat déng sdn, ngudi ta bit dau theo
dudi nhing vi phu thdy chiing khoan, quy hd tuong va cic
CEQ nhu Enron, Worldcom, Global Crossing, Tyco, Adelphia
va nhidu tip doan khic bi két toi dd xao ndu s8 sach cda
ho véi su gitip d& cida nhiing cong ty k€ todn nhu Arthur
Andersen. Cac nha d4u tu I6n nhit thé gidi, nhiing céng ty
nhu Merrill Lynch, Solomon Smith Barney cua Citigroup,
Goldman Sachs, Credit Suisse First Boston, Deutsche Bank,
Morgan Stanley, JP Morgan Chase, Lehman Brothers, UBS
Warburg va Bear Stearns, déu dong y dan xép riéng vdi cac
cdng ty didu phdi an toan voi téng s6 1,4 ty dola, 900 tridu
déla tién phat, 450 trigu dola tai trg cho nhing nghién citu
doc lap va 85 trieu déla cho nhitng gi ma cac cdng ty nay
goi 1a “kién thic ddu tu”. Mot s6 ngudi bi ngdi t, nhu Sam
Waksal, CEO ciia ImClone Systems. Nhitng ngudi khac bi
mat cac vi thé chuyén mén, nhu Kenneth Lay, Bernie Ebbers
va Dennis Kozlowski. Quy hd tuong ti€p tuc gdnh chiu
nhiing cudc didu tra gian 1an cing thng. Nhing vu giao
dich ndi bd cda cac tap doan 16n nhit bi soi méi bdi cac
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nha diéu phéi ndy. Nhung nhing nha ddu tu gian dd vin
ti€p tuc tim ngudi dé d8 thita. '

P& hidu dugc nhilng giao dich néi bd nay, t6i khuyén
ban hay tim doc cudn sach “Take on the Street” ciia Arthur
Levitt. Ong la ngu&i ding dau Uy ban An toan Ty gia trong
sudt 8 nam dudi thdi Tong théng Bill Clinton. Trong cuén
sach nay, Levitt gidi thich cdch thitc hoat dong cia Phé
Wall va ly do tai sao mét nha dau tu nhd c6 rat it kha ning
chién thing trén thi trudng chitng khodn.

Véan d@ 14 néu ban dinh diu tu vio ching khodn va quy
hd tuong thi day 1a mét quy#n sach rdt cin thiét. Ngay tho
giao tién ciia minh cho nhidng ngudi xa la rat d&i gidu c6 va
chdng bigt ho lam gi véi s6 tién d6 cia minh thi that dien
r6. Trong bd phim “Wall Street”, Michael Douglas déng vai
Gordon Gekko, da néi mot cau rat hay: “N&u ban khéng th&
vao cudc thi ban s& bi gat ra ngoai cudc”. Cudn sdch cia
Arthur Levitt dem dén cho ban mét cai nhin vao trong cudc,
moét cdi nhin vao khia canh den t8i trong cubc.

AI LA NHUNG TAY TRONG THAT SU?

Béau ndm 2003, t6i dugc mdi tham du cudc néi chuyén
cua Levitt, cyu Chd tich SEC, & Cau lac bd Phoenix Country
tai Phoenix, Arizona. C6 khodng hai tram ngudi duge moi
va mdi ngudi dugce ting mot cudn sach ¢6 chi ky cda ong.
C6 the vi t6i da doc cudn sach nay rdi hodc vi t6i rdt chim
chi lang nghe nén nhing 1di néi ciia 6ng nhu thim sau
vao tAm tri t6i. Khi 0ng néi, t6i bit ddu hidu r6 ring nhidu
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tay trong cda nhidng ngudi gidu khong hé giéng nhu cdc
nhan vat khoa truong ciia Gordon Gekko trong phim “Wall
Street”. Nhiéu tay trong la nhitng ngudi v6 danh lam nhiing
nghé ma ching ta c6 khuynh hudng tin cdy ho va khong
thé doan duge ring chi yéu ho dang 1am viec dé thda man
mong mudn cta nhiing ngudi giau c6 thé hye.

‘Trong cudc néi chuyén ciia minh, éng Levitt n6i: “Chinh
nhiing cong ty k& todn 16n dang tiép tuc chién ddu chéng
lai sy thay d6i quy luat sé gitip thi trudng cong bing hon
d6i véi cac nha dau tu nhd”. N6i cach khic, nhitng cong ty
k& todn ldn dang lam viéc cho nhidng tip doan lon chi
khéng phdi cho cic nha ddu tu nhd. Nhidu ngudi vin nghi
ring cic ludt su méi 1 nhitng ngudi bat cong chit khéng
phdi cac k& todn vién.

Toi cdm thdy 6ng Levitt that sy rat can ddm khi d4m
cong khai k&€ ra nhiing cai ten, rdt nhiéu cdi tén, trong cudn
sach cda minh, b4t k& cac dédng viéen Dan chd hay Cong
hoa, bdt ké ban bé ci hay cac d8i tac kinh doanh. Ong néi
rd nhdng ai Ong tin 1a dang dng hé ngudi gidu va nhiing ai
gitip dd cho nhing ké ddng thuong tdi nghiép.

Doi khi trong th& gigi ddu tu that sy, ban cdn phai nhy
bdo hiém bdo vé ban chéng lai nhiing ngudi ma ban nghi 1a
ho @ bén phe ban.
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NHIEU HON MOT LOAI BAO HIEM

C6 thé ban da bit ddu hiéu, trong linh vire ddu tu khéng
chi ¢6 mét loai bdo hi€m. Cé loai bdo hi€ém cho ngudi va
bdo hiém cho tai san. Cling <6 loai bao hi#m nhitng chu ky
thi trudng. Va ciing ¢6 loai bio hiém nhiing sai sot, lim 15
va cdc vu kién cdo. Bai hoc ma Ngudi cha gidu mudn téi
phai ndm viing la nhing nha ddu tu chuyén nghiep luén
quan tdm dén chuyén bdo v tai sdn cda minh. Khi ban giao
tién cho mét chuyén gia tai chinh, mét cdu hdi rat quan
trong la: “Tién cda t6i ¢6 dugc an toan khéng?”. Cac nha
dau tu chuyén nghi¢p khong chi don gidn “diu tu dai han,
mua, git, da dang héa, va ngdi cdu troi”.

Ngudi giau ciing dung nhiing thuc thé phap 1y nhu cc
dang bdo hiém. Cha rudt toi rat tu hao vé ngéi nha, chiéc
xe hoi va nhing thd tai sdn ma ong ding tén. Trai lai,
Ngudi cha giau thi cdt hau hét nhing tai sdn gid tri cia
minh dudi danh nghia céc thuc th€ phap 1y nhu nhang tap
doan va cac cong ty hitu han, dy thdc. Vi ching ta séng
trong mot xa hoi hay tranh chdp kién tung nén 6ng muén
s hitu cang it tai sdn c4 nhan cang t6t. V&i Ngudi cha
giau, mét thuc thé phdp Iy 1a mét dang bdo hiém. Ngay
nay, c6 rdt nhiéu dang thuc thé phap ly va nhing dang
thyc thé khac nhau s& phu hgp véi nhitng dang tai san
khdc nhau.
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HAI LOAI BAO HIEM

C6 nhiéu loai bdo hiém, nhung nhin chung, bdo hidm c6
thé chia thanh hai loai khac nhau:

- \ -
1. Bdo hiém ma ban cé thé mua

Khi t6i mua mdt bat dong sdn thuong mai, viéc mua bdo
hiém rit dé dang. Toi chi cln trd tién thanh todn 1 xong.
Cling tuong tur nhu th€ vdi bdo hi€m xe hoi hay bdo hiém
nhén tho. Téi khong phai lam gi khac hon 1a tim mdt nhan
vién bdo hiém t6t va mua loai bdo hiém thich hdp cho tai
san cia minh.

2. Bdo hié€m ma ban phdi hoc cich mua

Chon mét thuc thé phap ly thich hgp 14 mét viec rat
quan trong d6i v6i mot nha dau t chuyén nghiép. Ho tim
ki€m loi khuyén tit cac chuyén gia nhu nhing luat su va
cdc nha tu van thué€ vy, d& bdo ddm ring ho c6 thé dat
duge mét 1¢p bdo vé t6t nhat cho cidc khodn dau tu clia

-~

minh.

Toi cling bdo vé cac tai san tri tu@ cda minh vdi mot
dang bdo hidm khdc, béo vé nhing gi tdi viét ra hay phat
trién nén bing cich khéng cho phép ngudi khac s dung né
ma khéng ¢6 sut ddng ¥ cda téi. Ching tdi c6 nhidu ban
quyén, thuong hi¢u va bing sing ch& d€ bdo vé rnhing tai
san tri tu@ cda minh.

Khi ddu tu vao thi trudng ching khodn, t6i phdi hoc
cach bdo him cho minh. Vi du nhu trong thi trudng chuing
khodn, t6i can hoc cach st dung quyén chon mua va quyén
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chon ban. Quyén chon khéng chi 1a mot dang bdo hiém ma
né con la mét dang don bdy hitu hidu.

Van dé voi loai bdo hiém thit hai nay 1a ban phél that
sit dau tu thoi gian d€ hoc cach s dung ching.

HAU HET MOQI NGUOI KHONG CHIU HOC

Vi hdu h&t moi ngudi khéng muén diu tu thoi gian dé
hoc cdch buén ban quyén chon, hgp déng tuong lai hay
nhiing dang bdo hiém thi trudng chiing khodn khic nén
hiu hét moi ngudi s& an toan hon néu dau tu vao bat dong
san, it nhat 1a trong van dé bdo hiém bdo ve.

S8 ngudi mudn ddu tu thoi gian dé xay dung mét doanh
nghigp nhém C tham chi con it hon. Nhung néu ban lam va
thanh céng thi viéc xady dung va sé hitu mét doanh nghigép
nhém C trong mot thuc thé thich hgp ¢6 thé dem lai cho
ban mot sitc bat don bay hidu hidu nhat va mot 16p bdo vé
tot nhat the gidi. Néu ban mudn bdt ddu mot doanh nghigp
nhém C, t6i d& nghi ban hay duy tri céng viéc hang ngay
ctia minh va bit ddu mot doanh nghiep 1am vide ban thaoi
gian. N&u ciing déng ¥ v6i ¥ kién nay thi ban ¢ thé tim
kifm mot doanh nghiép ti€p thi qua mang, bdi vi mot s&
chiing, du khéng phdi tat cd, c6 nhiing chuong trinh hudn
luyen tuyet voi ¢6 thé chudn bi cho ban trd thanh mot chud
doanh nghiép nhém C.
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THE NEU TOI KHONG MUON HOC VA CUNG KHONG MUGN
XAY DUNG DOANH NGHIEP THI SAO?

Néu ban khong muén hoc nhitng k§ nang bao hidm ma
céc nha dau tu chuyén nghigp thudng diing, ching han nhu
cac quyén chon, va cting khéng mudhn xay dung doanh nghiep,
thi ciing chang ¢6 gl ddng ngai. C6 rat nhidu cach ddu tu va
rat nhidu khodn diu tu d€ ban ¢6 thé bé tidn vao. Chi don
gidn la toi da bat dau véi nhing dang didu tu ¢6 stic bat
don bdy cao nhat va dugc bdo vé tét nhit ma toi bist.

Vige ddu tuf thdi gian dé€ hoc cach xay dung mét doanh
nghi¢p nhém C 1a khodn dau tu t6t nhat ma t6i timg lam.
Tuy nhién, t6i khong khuyén khich didu nay véi tat cd moi
ngudi, du ring néu ban xdy dyng duge mét doanh nghiép
riéng thi ludn 14 mot diéu rat t6t.

- D ban quyét dinh th& nao di nia, bai hoc cda chuong
nay van la: cic nha diu tu chuyén nghiép cin phai that
nhay bén trong van dé bao v tai sdn. Hay ludn nhé nguyén
tdc bdo hiém diu tién 1a: “Anh khéng thd mua bdo hiém
khi anh cdn né”. Hang tri2u nha diu tu da thua 15 hang
nghin ty déla td ndm 2000 d&€n 2003 rit cin dugc bio hiém,
nhung ho khéng c¢6 mot khodn bdo hifm nao ca.

m VAI DONG CUA SHARON e

Dinh nghia cda tit “bdo hiém” la “bdo ddm chéng thua
16 hay tdn that”. Khong c6 gi khé higu khi ban mudn diung
bdo hieém d€ bdo veé cho nhiing tai sdn ma minh di xay
dung nén.

Al E T B e
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Mé6t ngay no, to6i da néi chuyén vé cudn sach nay véi
mét ngudi ban, chd modt cong ty bdo hi€ém. Anh ta gidt minh
khi ching t6i k&t t0i cac cong ty bdo hi€m trong cudn sich
Al DA LAY TIEN CUA TOR. Khi ching t6i thio luan nhidu
hon, anh ta da phat bi€u mot cau rdt dang dé t6i chia sé vdi
céc ban: “SuSt horn hai muoi nim lam cong viec nay, toi
chira bao gid bi mot khach hang nao phan nan 1a ho di bé
ra qud nhiéu chi phf bdo hiém ci".

KHONG SO HiTU GI CA NHUNG KIEM SOAT TAT c4

Hai ch@ “bdo hiém” ham nghia rat nhiéu chd khong chi
la nhiing cong cu bdo hiém binh thudng ma ban ¢ thé mua
b4t cit Iic ndo ban cAn. Biing cach lap k& hoach mot cach
ding ddn va st dung nhing thuc thé phap 1y thich hop,
ban cé thé tiét kiém dugc hang ngan déla tién thu& va bio
vé tai sdn gia dinh trudc nhiéng cudc tAn cdng rat <6 kha
nang cuia nhing ngudi cho vay. _

" Ngoai ra, khi ban b4t ddu x4y dung mot doanh nghiep
hay tao lap mot tai sdn, ¢6 thé ban sé mudn xem xét thém
nhitng cach khic d€ béo vé nd, chdng han nhu sit dung ban
quyén, thuong hidu hay bang sang ché. Hiy tim mot ludt su
tai sdn tri tu@ gidi, xem lai cOng trinh cfia minh va nhing y
tudng cda ban vé viec bdo v& n6é va nhing cach dé bdo
dadm khong ai c6 thé si dung duge né néu khﬁng co sy
déng ¥ cda ban. :



CHUONG 5

Hay béi sothué

"Ludt thué dugc soan ra d€ danh cho céc chid doanh nghiép va
céc nha ddu tu”.

- Ngudi cha giau

Sau khi ban ki€ém dugc hodc tao ra thu nhap, mét trong
nhdng y&u t8 quan trong nha&t cia viee quén 1y, ting siic
bat don by va bdo vé tién bac cda ban 13 phii hidu dugce
luat thu& va tin dung tdt cd nhing diéu khodn mién gidm
thu& ¢6 thé. Nhiing uu dii thué vu nay la nhiing gia toc
cho thu nhap cda ban, gitip ban duy tri va gia ting dong
lvu kim.

Thué€ 1a chi phi don 16n nhdt cia ching ta, va nhitng
ngudi lao d9ng ciing bi trit mot s6 thué hgp phdp. Vinhitng
ngudi st dung lao dong tao ra cong &n viéc Jam nén chinh
phi cho phép rat nhiéu dang khuy&n khich thué€ vu cho
nh@ing ngudi sit dung lao ddng chit khdng khuyén khich cho
ngudi lao déng. Khi phan tich Kim tt 48, ban s& thiy mot
sy phan biét rd rang trong luat thué.

Néu ban chua hiéu 6 v8 Kim t d8 cia Ngudi cha giau,
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hay tim doc cudn 2 trong bd séch Day Con Lam Giau. Nhém
L 14 nhém ngudi lam c6ng an luong. Nhém T la nhém
ngudi lam tu, chd doanh nghi2p nhd hoic cac chuyén gia.
Nhém C gbm cdc chi doanh nghi¢p va nhém P gbém cac
nha déu tu. Cudn sich nay neu ré nhing khac biét vé tinh
thdn, tinh cdm ciing nhu k§ thuat gi¥a nhing ca nhan thudc

mdi nhém.
C Chyl doanh nghiép
Lam céng dn Img“

s \

Budn bdn tu

Nha ddu tu

T6i xin noéi lai d6i nét vé& nhilng khéc bigt gita nda bén
trdi va m¥a bén phdi cia Kim t d6: Nda bén trdi L va T
dai dién cho nhitng ngudi 1am viéc vat va d€ kiém tidn; con
vdi nda bén phdi, nhém C dai dién cho tinh thin chung suc
nd huc va nhém D 1A nhing ngudi ¢6 khd ning khién tién
bac lam viéc cho minh. Muc dich cida ching ta 1a dat dugc
cang nhiéu thu nhap tit nita bén phadi cda Kim ti dé cang
t6t. Dudi day 1a mét s6 di€m khdc biet gita nia trdi va nia
phdi cia Kim tf d4:
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L-T

C4a nhin
Ban lam viéc

Ban lam viéc

Trudng hoc chudn bi
cho ban

Phiic 1gi quan trong hon

Céng viéc bdo ddm
quan trong hon

Thanh c6ng khién ban
ban rén ,__”3

Thu nhap gidi han
C6 rat it uu dai thud vy

B

Day con IAmlgiéu

c-b

Péi nhém -

Thoi gian va tién bac cda
ngudi khac

Céac hé théng lam viéc
thay cho ban

Kinh nghiém day ban

Lgi nhuén diu tu quan
trong hon

Tu do quan trong hon

Thirth cdng cho ban ¢6
nhidu thyi gian hon

Thu nhdp khong gidi han

u vy dai thué vy

faal
-

Mgt cdu héi ma t3i thudng gap 14 mét doanh nghigp
nhém T va mdt doanh nghiép nhém C khac nhau ¢hd nao.
C6 rat nhiéu khac bigt quan trong. Mot vi du, néu mot chd
doanh nghiép nhém T ngitng 1am viec thi ngudn thu nhap
cGa ho cling nging lai. Cén moét doanh nghiép nhém C thi
thudc loai doanh nghiép ma theo ta.'p ‘chi Forbes dinh nghia
la mét doanh nghiep véi hon 500 nhan vien. Mot vi du
khdc, mdt doanh nghi¢p nhém ."_"C cé thé hoat dong & nhiéu
dia pero‘ng cling mét lic. Ching han nhy mot he th(i'ﬁg cda
hang McDonald's so vdi mét tiém hamburger mé trong dé,

ca chil tiém ciing phdi lam vigc toan thcn glan
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Néu ban la mét ngudi lam cong 4n luong, hay bit dau
mét doanh nghi¢p hoat déng ban thdi gian dé€ tan dung
nhing vu dai thué vu danh cho nhing ngudi st dung lao
dong. Bit dau ta mot doanh nghiep nhém T thudng la budc
ddu tién dé lap nén mot doanh nghiép nhém C.

LUAT THUE KHAC NHAU POI VOI CAC NHOM KHAC NHAU

V@i méi nhém khédc nhau, luat thué cing cé nhidu khic
biet quan trong. Sy khdc bigt nay gdy dnh hudng ding ké
vGi cadc nhom bén trdi Kim tif d6. Ngay cd nhimg ngudi lao
dong duoc trd luong cao va nhitng ngudi budén ban nhéd
cling phai déng tién trén co s¢ thu nhdp cia minh.

Mot nhédn vién mdi & My thuong bi s6c khi so sanh téng
s tién ma anh ta dugc trd vdi s6 tién ma anh ta thuc nhan.
S8 tién luong thitc nhan clia mot nhan vién 1a s§ tidn con
lai sau khi thu& thu nhap da dugc gid lai. Ai D4 L4y Tién
Cda T6i? Chinh phu luén phdi bdo ddm ring ho dugc chia
phén trudc tién.

Nam 1986, Chinh phd My thong qua Luat Cai cdch Thué
1986, khép chit nhitng cdnh cda ludn lach trén thud ma
trudc day con d€ ngd. Sy gidi han nhitng khoan khdu triy
thué thu nhap ddu tu thy dong da dnh hudng nghiém trong
dén nhitng nha chuyén méon nhu cac bac si, luat su, k& toan,
ki€n tric su, va nhiéu ¢4 nhan khic thudc nhém T.

K&t qud la ngay nay c6 rat it co hoi lap k& hoach déng
thu€ cho nhém L va T. Tuy nhién, luat thué lai tao nhidu
lgi th& cho nhém C va B. D6 1a Iy do vi sao t6i khuyén ban
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hiy duy tri cong viéc L va T cia minh nhung hay bt dau
mot doanh nghiép ban thdi gian dé ¢6 thé b4t dau xay dung
loai tai sdn doanh nghiép va tdn dung nhing uwu dadi ma
luat thué€ danh cho cac chi doanh nghiép va nhing nha
dau tu.

Nam 2003, mét cudc xem xét tdng quan vé thu& vu da
dnh hudng dén cd 4 nhém khi thu& sudt thu nhap duogc
gidm bét. Tuy nhién, nhiéu ngudi cho ring viée nay chi dem
lai 1¢i nhuan nhidu nh&t cho nhém C va B - hai nhém cda
nhitng ngudi rdt gidu. Day c6 thé 1a sy that, bdi vi nhém C
va B chinh 14 hai nhém lam phat sinh nhing céng viéc mai
va nhiing phat trién mdi. '

GIAM THUE DANH RIENG CHO AI?

Viéc gidm thué dugc xem 12 mot co hoi rdt Ién déi véi
cac nha ddu tu, bdi vi khong chi ¢6 thug thu nhap duoc
gidm ma cd thué suit trén lai von va od tic cling dugc
gidm, nhing thu nhap phat sinh tit nhém B. Thué trén lai
von ma cac nha ddu tu phdi chiu duge gidm ti 20% xudng
15% d6i véi 1ai von dai han. Mic gidm thu& 5% phai néi 1a
rat dang ké.

Ngoai ra, thué sudt trén thu nhap ¢ tdc cdng gidm
xudng com cao nhat 1a 15%. Trude ddy, thu nhap cb tite bi
danh thué theo thu nhap binh thudng, v4i thué sudt c6 thé
cao dén 38,6%. Nhu vay, thué thu nhip cd tdc dd gidm dén
23,6% d6i véi khung thué cao nhat. Chinh vi vy nén t6i di
goi d6 1a mot cd hoi rat lon.
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LUAT THUE KHAC NHAU VOI NHUNG TAI SAN KHAC NHAU
Ban c6 thé phan biét duge nhitng uu dai cda luat thud
khi xem xét lai ba loai tai sdn: doanh nghiép, bat dong sin
va tai san trén gidy.
Tai sin Lgi thé __
Doanh nghiép - Gidm ¢hi phi doanh nghigp _
- Gidm thua 16 cia doanh nghiép
Bt dong s&n - Khau hao gia tri bat dong sdn
- TOn that thy doéng
_ - Trao d&i mién thu&
Tai san trén gidy - Bdo ddm mién thué
) - Thu€ suat trén 1ai vén
- Thu€ sudt trén ¢d tic

Mot doanh nghig¢p ban thdi gian ¢6 thé huadn luyen ky
nidng kinh doanh cho ban

Mot trong nhiing 1y do t6i khuyén ban nén bt ddu mot
doanh nghiép ti€p thi trén mang, du t6i khong thudc linh
vifc tiép thi trén mang, don gidn vi doanh nghiép nay cho .
phép ban c6 mot co hoi d€ xdy dung moét doanh nghigp
nhém C. C6 rat nhidu doanh nghigp ti€p thi trén mang chao
mdi cho ban ¢d héi sif dung mot he théng c6 tiém ning ma
rong khong gidi han. Ban c6 thé bt ddu bing moét doanh
nghi¢p nhém T, nhung v6i nhitng hé théng va huéng dan
cia ho, ban ¢6 thé xay dung né thanh mét doanh nghiép
nhém C. Nhut t6i dd néi, mot doanh nghigp nhém C 1a mét
doanh nghlép v&i hon 500 nhéan vién. Néu ban ¢6 duge mot
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cong ty tigp thi trén mang khé gidi thi ban khong chi nhan
dugc sy ing ho vé tinh thin ma ban con hoc duoc nhitng
k¢ nang kinh doanh ma ban khéng dugc hoc & nha trudng
nhung lai rat cin thi€t d€ thanh cong trong the gidi thuc.
Ngoai ra, hién nay chinh phi cing dang gidm thué rat
nhiéu cho linh vic nay.

D6 1a 1y do vi sao t6i thudng néi khoan ddu tu tot nhat
14 khodn diu tu ma ban bd ra d€ budc vao the gidi cic
doanh nghigp nhém C. N6 dem lai cho ban mét 16p bdo vé
vitng chic tritde mot the gidi khong on dinh. Viéc bit dau
mdt doanh nghigp nhém C ¢6 rii ro 1dm khéng? Cau tra 15i
la ¢6. Nhung khi tim ki€m nhiing gi chic chdn, ban s& thdy
mot didu rat chdc chin 13 nhitng nguoi thugc nhém Lva T
rat it dugc bdo ve.

NHUNG THUA LO TOT VA NHUNG THUA LO XAU

Mot trong nhiing 1y do khi€n nhidu ngudi e ngai dau tu
la vi ho sg thua 13 tién bac. Song khong phdi moi thua 16
trong dau tu ddu nhu nhau. Giéng nhit ¢é nhitng moén ng
t6t va nhiing mén ng xdu, nhitng thu nhap t6t va nhiing
thu nhap xdu, thyc t& cling ¢6 nhing thua 16 t6t va nhing
thua 16 xau.

Téi ¢6 mot ngudi ban la mot bac si. Anh ta ting bi thua
18 hon mot trigu dola trén thi trudng chiing khodn vao nam
2001. Du cdm thdy rdt khing Khi€p khi bi thua 18 nhung
anh ta nghi ring minh c6 thé tim cach bu dip nhiing thua 16
nay qua khodn thu& duge mién. Néi cdch khac, anh ta nghi
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rang minh ¢6 thé bién nhiing thua 13 nay thanh mot dang
lgi thé.

Sau khi néi chuy@n véi k€ toan thu& vu cda minh, anh ta
goi dién cho téi va néi: “Anh biét khéng, s8 thué& nhidu
nhat ma t6i duge gidm sau vu thua 15 nay 1a 3.000 déla
mét nam. Vi con s6 ndy thi t6i phdi mat dén 300 nam mdi
bii lai dugce ca tridu dola bi 16 ctia minh”. V&i ngudi ban t6i,
thua 16 cda anh ta trén thi trudng chuing khoén la nhitng
thua 16 x&u. Anh ta ma&t tién va s& thué thi khéng chiu gidm
thué nhiéu cho anh ta trén nhing thua 16 nay.

THUA LO LON NHAT

Thua 16 t5i t¢ nh4t 1a thua 16 ctia mot nha ddu e trung
binh trong nhiing k& hoach huu tri. Nhitng ngudi thua 15
tién bac trong mot k& hoach huu tri khéng duoc hudng loi
thé thué vy gi trén s6 thua 18 ca. It ra thi mét bac si thua 18
mét trieu ddla cling duge gidm thué 3.000 d6la mot nam.
Con nhitng ngudi bi thua 15 trong k& hoach haru tri edia minh
thi khong duge gidm ddng nao ca.

THUA LO TRONG BAT PONG SAN VA DOANH NGHH?P 1A
NHIING THUA LO TOT

Mot ngudi ddu tu xay dung mét doanh nghiép hay dau
tu vao bat dong san c6 th€ tan dung nhing loi thé cda suf
thua 16. Gia st mdt chd doanh nghiép kinh doanh b1 thua 16
vai trigu dola, ong ta c6 thé tru nhﬁng thua 16 nay vao che
thu nhap khéic. N&u nhﬁ’ng thua 13 nay xdy ra trong mot tép
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doan, chi doanh nghiép cé thé ban céng ty vdi s§ thua 16
thuc do kinh doanh cho mot doanh nghigp khac thu dugc
nhiéu lgi nhudn hon va cé thé tain dung nhing thua 16 nay.
D1 nhién, cé nhing nguyén tic nghiém ngit cdn phai tuan
theo.

T6i thudng nghe nhidu ngudi néi rang xay dung mot
doanh nghig¢p la rdt mao hiém. Nhung néu nhin tif quan
diém ctia s& thu# thi viéc dau tu vao ching khodn hay quf
h& tuong con mao hiém hon nhidu. Néu t0i mat tién khi x4y
.dung mét doanh nghiép, t6i ¢6 thé dugc bu tnif hodc tham
chi ¢6 10 tit nhitng thua 18 nay. Néu t6i mat tién khi mua
céc tai sdn trén gidy, trong hau hét trudng hop, nhitng thua
16 nay s& 1a thua 156 that sy do ching c6 rdt it lgi the vé
thué vu.

Vé6i nhitng nha diu tu bat dong sin, sd thué c6 mdt hinh
thitc khuy&n khich ddu tu Ja khdu hao gia tri tai sdn d6i véi
cdc nha ddu tu. C6 vé nhu khau hao gia tri 1a mot khodn 16
trong ban ké tai chinh cda nhiéu nha ddu tu, nhung that ra
thi né khéng phai 1a 16. N6 tao ra mét kiu khau trit do,
din d&én mot khodn 18 trén gidy t&. M6t khodn ddu tu bat
dong sdn t6t s& phat sinh dong luu kim thuén cho ban,
nhung ban c6 thé gidu khodn thu nhap cho thué nay di nhe
s6 tién dugc gidm do ngdi nha duge khdu hao gia tri, nhu
thé ban s& khong phai déng thué thu nhip cho khodn thu
nhap nay. Ngoai ra, ban con ¢6 thé ¢é dugc mét khodn thu
nhap khac vé6i khodn 16 thu ddng cda bat dong san, s tién
nay cé thé lén dén 25.000 dola hodc hon. Mot lgi thé khac
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la ¢6 th€ ngdi nhd cda ban that su dang ting gid, du sd
thu€ cho phép nha dau tu tuyén b6 tai sdn cia ho dang bi
giam gia do khdu hao.

Khi t6i mdi bat dau budc vao thé€ gidi dau tu, khodn
“thudng” nay cia sd thué hdu nhu khéng ¢ ¥ nghia gi dsi
v6i toi. Dén tin ngay nay t6i vin cdm thdy khai niém nay
that rdc r6i. Mot trong nhing 1y do gidp t8i c6 thé dat duoc
lgi nhuén nhidu hon trén s6 tién ddu tv cda minh Ja visé
thu€ da khdu trit cho t6i mot khodn thué dudi dang khiu
hao gid tri tai sén. )

CHIEN LUQJC THUE POI VOI TAI SAN TREN GIAY

Luat thué ludn uu dai nhiing khodn diu tur dai han vao
céc tai sdn trén gidy bang cach gidm thué sudt dai vdi loi
nhuén trén von dai han va thu nhap o8 tiec. _

Ngoai thu& sust gidm d6i v6i lgi nhudn trén vén va thu
nhdp ¢6 tdc, con ¢6 nhing chién luge khac lign quan dén
tai sdn trén gidy. K& hoach ciia Ngudi cha gidu 1a xay dung
doanh nghiép, ddu tu b4t dong sin, va sau d6 ddu tu vao
tai sdn trén gidy. Chién ludc tdng quat cdn bao gdm viec
tinh todn dong luu kim, cdc khodn thué ciing nhu nhing
hinh thitc bdo veé. _ ,

Mot ngudi dau tur vao doanh nghiép hay ching khoan
thudng ndi dén EBITDA, nghia 13 thu nhip trudc lgi tic,
thu€, khdu hao, tri¥ ng, hay ty sudt P/E. Du nhiing thuat
ngd ndy kha phd bién nhung litu chiing c6 néi 1én duge
diéu gi 48 gitip ban quy#t dinh d4u tu khong?



120 Day con lam giau

e sapraeoes e VAI DONG CUA SHARON o srasm wa s o

Chu dé thu€ vy c6 thé rit phic tap va rdc rdi. Cung
mdt tinh hudng c6 thé duogc gidi quyét khdc nhau tiy theo
nhidu nhéan t& khic nhau, trong d6 ¢6 cd tinh trang thué ca
nhén cia ban, thuc thé bi danh thud va thdi difm dién ra
sut kien bi danh thu€. Mot diéu quan trong séng con 1a ban
phdi tim cho dugc mét nha tu védn thué vu gidi.

Tém lai, ¢6 thé k& d&€n mot s6 van dé quan trong khi ban
ndm ving luat thué:

* Ban ¢6 thé t6i da hdéa viéc bdo vé tai sdn va tdi thidu
héa s6 thu€ phai dong bing cach lya chon mét thuc thé
thich hgp dé cit gi tai sdn cia minh.

* Ban c6 th€ gidm thu€ bing cach 1&n mot k€ hoach déng
thué thich hgp trén ¢d s& thudng xuyén véi nha tu van thué
vu cdia ban.

* Bat cif luc nao c6 thay d6i gi trong luat thué, ban ciing
cin gip nha tu van thu€ vu ciia minh d€ phan tich ky vé
nhing dnh huéng cda né déi vé6i ban va cac khodn dau tu
cda ban.

* Hay tinh chuyén xay dung mot doanh nghiép ban thoi
gian néu ban chua ¢6 (Pay phai la mot doanh nghiép hop
phap chif khong phéi chi d€ tr6n thué).

* Hay xem lai cac chi phi cd nhén ctia ban d€ xem ¢6 chi
phif nao cé thé’ dugc xem 13 chi phi doanh ngl‘uép hop phap
hay khéng '
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* Hay nghién ciiu cac thuat ngit dau tu dé cé thé biét
dugc ban nén héi nha tu vdn cua ban nhing gi.

* Bang cach hoach dinh chién luge dau tu diing din va
t61 thiu hoa s6 thué phdi trd, ban c6 thé t&i da héa dong
luu kim cua minh.

* Hay dau tu lai nhitng khodn thu€ tiét kiém duge dé
mua hodc tao ra nhiéu tai san hon.



CHUONG 6

Hay hoi mjt phong vién

"C6 m@t ranh giéi rét mong manh gita ndi d6i va khéng noi
that”, Ngudi cha giau noi.

"Hai diéu d¢ c6 gi khéc nhau?", t6i héi,

"Dueng ranh gith", Ngudi cha gidu dép. “Khi con tim dupc
dutng ranh gici, con sé tim ra sy that",

TU DO NOI DOI

Trong nhiing ndm hoc dai hoc, t6i dugc hoc mot s6 mon
nhu Luat Hai quan, Luat Doanh nghiép, va Luat Qudc t&.
Du ching t6i khong hoc d& lam luit su hay dé€ lam viac
trén nhing chi€c thuong thuyén chd hang di khdp the gisi
nhung kién thifc vé cic loai luat khic nhau ciing rit <6 ich
cho chung toi.

Khi con tré va ngay tho, t6i nghi ring ty do ngén luan
c6 nghia 12 ching ta phdi néi sy that. Phdi mat vai nam
sau, t6i mdi nhin ra ring ty do ngdn ludn cling bdo ve
quyén dugc néi d6i ciing nhu moi thd théng tin khong
mong mudn khic.
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CAC CHINH TRI GIA CO NOI DOI HAY KHONG? ‘

Trong lich sd va trong sudt cudc ddi minh, téi da duge nghe
it nhat 13 ba cdu néi dang nhd cda ba vi Téng thong My:

1. “Tdi khéng phéi la ké tron chay”. (Tdng thdng Rich-
ard Nixon).

2. “Nghe t6i néi day. Khong ¢6 thué mdi”. (Tdng thdng
George H. W. Bush).

3.4T6i khong hé 1am tinh vdi ngudi phu nit d6”. (T6ng
théng Bill Clinton).

MOT DU AN NGHIEN CUU VE S NOI DOI

Glen Newey, mét nha khoa hoc chinh tri thudc Dai hoc
Anh Strathclyde dd chi dao mét dy 4n nghién citu chuyén
sdu va két luan ring cdc chinh trj gia cling ndi d8i. Hoi
déng Nghién citu Kinh t&€ Xa hdi, do chinh phd tai trg, da
cong b6 k&t qua nghién cttu cia 6ng. Ong néi: “Cac chinh
tri gia cdn phdi thanh that hon vé vieéc néi d6i”.

La mét ngudti cham chi déng thué, that vui khi biét ring
chinh phi Anh ciing ding tién thu€ d€ thiic d4y nhing du
an nghién cdu gia tri va mang tinh thong tin nhu thé. Cudi
cung thi ching ta ciing bi€t dugc su thit v& cac chinh khéach.
T6i van ludn thdc mic 14 cic chinh tri gia néi that hay néi
déi. Gid thi toi di biét rdi.
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Tif DO NOI DOI VA LUA GAT

Gid thi tdi da 16n hon va hiéu bi&t nhiéu hon mét chiit.
Toi bat ddu nhan ra nhing 1y tudng ty do ngén luan va ty
do bdo chi c6 4nh hudng I6n dén mifc nao. Toi bt diu
nhan ra nhiing bac tién bsi chung ta da phdi can ddm va
tai gidi dén muic nao khi ddm cho phép toan dan cia mét
quog gia nhing ly tudng nhu thé. Toi ciing hiéu r6 hon vé
nhitng khia canh t6t vad xdu cda sy tu do nay vé'tai sao
chiing ta can phdi than trong hon v4i nhing gi chiing ta
doc dugce hay nghe dugec.

QUAN LY THONG TIN
Trong mé hinh xdy dung tai sdn, viéc qudn ly diing
hang thi hai trong danh sach:
5. K&t thuc
4. Bao vé
3. Sitc bat don bay
2. Quén Iy
1. Ki€m tién / Lam ra tién
Trong cdc 16p hoc cda t6i, rat nhiéu ngudi nghi ring
quén ly & day chi néi vé viéc quén Iy tién bac. Trén thuyc t&,
hai tf “quan lIy” mang mot ¥ nghia rat lém, bao gém quén
Iy tién bac, thdi gian, con ngudi, tai nguyen, va dic biet 1a
quan ly théng tin. Theo t6i, mot trong nhing tai sdn quan
trong nhdt ma mot nha dau tu cin phii quan 1y chinh 13
dong thdéng tin cda ho - dac biet 1a thong tin tai chinh. Mot
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trong nhitng nguyén nhan khién hang tri¢u nha dau tu thua
16 hang nghin ty doéla 1a vi nhing thong tin ma ho nhén
duge qud 161 thdi, lac hau, thudng bi bép méo va doéi khi
con khong ¢6 that. Mot vi du don gidn 1a 101 khuyén dau tu:
“Hay dau tu dai han, mua, gi va da dang hoa”. Cau nay
cling tuong ty nhu mdt cdu ma chiing ta thudng noi: “An
dau ciing vy, 4n day em cdm on”. Du 6 thé “an day” sé
khong t&t cho ban nhung né lic nao ciing t8t cho “em” chi
quén. Thifc in chat lugng kém ¢6 th€ dnh hudng dén stc
khde cia ban, con nhing théong tin chat luong kém thi cé
thé 4nh hudng dén tii tién cda ban.

SU THAT VA TIEN BAC _

N6i d&én chuyeén tién bac, quyén tit do ngén ludn cho
phép chiing ta n6i bat cit difu gi minh mudn, ngay ca khi
do khong phdi 1a sy that. Quyén ty do ngdn ludn con cho
phép chung ta rat nhidu tha:

1. Chiing ta c6 thé hita ma khong phéi gia 101

2. Chiing ta c6 thé lan truyén cédc tin dén va hdy hoai
danh ti€éng clia moét ai do.

3. Chiing ta ¢6 thé gid vo lam mot chuyén gia néi vé
nhing didu ma ching ta khong biét gi vé né ca.

4. Chiing ta ¢4 thé binh phim.

5. Chung ta cé thé lita gat.

6. Chung ta ¢6 thé lam t8n thuong ngudi khac.

7. Chiing ta c6 thé khoac lac.
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8. Chuing ta ¢6 th& néi “Anh yéu em” hodc “Em yéu
anh” hodc “Toi rat ti€c” nhung khong nhit thiét phii yéu
thuong ai hay héi ti€c gi cd.

9. Chiing ta c6 thé cin cif vao sy that d&€ néi d6i.

Khéng chi ¢6 cac cdng dan c6 nhitng quyén ty do nhu
th& nay. C4 béo chi ciing vay.

BAN KHONG PHAI NOI “TOI RAT TIEC”

Tw ndm 2002 dén 2003, c6 rat nhiéu phéng vién tai
chinh, phéng vién bao, tap chi, Web, radio, TV... dua ra rat
nhiéu 1di khuyén tai chinh t& hai, nhilng 18i khuyén da
khién hang triéu ngudi thua 16 hang nghin ty déla. Ngay
nay, hau hét cidc phéng vien chuyén nghiep nay van tiép
tuc phun ra nhitng 1&i khuy@n tai chinh. T6i chua bao gi¢
nghe mot phéng vién nao néi “To6i rat ti€c, toi da sai” ca.
Khéng bao gid néi xin 16, va cting khéng bao gid phai thia
nhan minh khéng biét gi v& nhitng diéu dang néi, 1a mot
dic quyén nita cda tf do ngdn luan.

Mot bai viét cia Michael Lewis ngay 27-10-2002 trén t&
New York Times Magazine cling néi vé van dé nay: “Nhu
moi td bdo khéc, t& The Wall Street Journal da ting chi quan
tam dén nhiing thanh ¢6ng ngoai sidc tudng tugng cda sy
bung nd Intemet. Hién nay, cdng nhi moi t& bdo khéc, t&
The Wall Street Journal lai chi quan tdim dén céc that bai. Su
that bai, ngay ca & Silicon Valley, bdng nhién trd thAinh mot
dang muc nat. Va dé6 1a mot diéu dang ti€c. Bdi vi nhitng
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thai do trai nguoc trude day da tao ra nhiing hau qua thuc
t& ¢6 thé do huomg dugc”.

Khong thé danh gia thdp stfc manh cda bdo chi. D6 1a 1y
do vi sao chiuing ta cin phdi c&n than khi quan Iy cic théng
tin tai chinh t¥ nhiing ngudn tin dugc cho 1a déng tin cay.

NHUNG CHUYEN GIA MOT GIO VE RUCU

Mot ngudi ban t6i ¢6 mot vudn nho & Napa Valley. Gia
dinh anh s& hitu vudn nlo ndy da ba thé he. Anh hay k&
cho t6i nghe nhidu cdu chuyén vui v& nhiing ngudi khach
du lich dén phong thi rugu cda anh va gid v la nhitng
chuyén gia, ¢ gidng gdy &n tugng cho anh va cdc céng
nhdn véi nhitng hidu biét cda ho vé nigu. “Ngay nay cé
nhiéu ngudi nghi rang viéc chitng t8 minh 14 mot chuyén
gia vé& rugu 1a mot didu quan trong”, anh néi. “Nhung c6
diéu t6t 12 ho cang té ra ta day hiéu ranh rugu 1&m thi lai
cang dé bdn cho ho nhing loai rugu dat tién, du ring
khéng c6 khac biét gi may gitta nhitng loai rugu dét tién va
nhitng loai rucgu gid ré hon cd”.

Khi t6i héi c6 gi khdc biét gitta loai rugu nay va loai
rucu khdc khong, anh trd 1oi: “DI nhién 1a ¢6, nhung hiu
hét moi ngudi ddu khong thé néi 16 sy khac bigt. Khi néi vé
rugu, nhidu ngudi gid vo Jam ra vé ho biét dd thd, lam ra
vé minh la chuyén gia. Vuon nho cda t6i ki€m dugc rat
nhiéu tién bang cach choi don tdm 1y v6i nhitng ngudi gia
bo sanh sdi nay. Néu chuing t6i lam cho ho tudng 1a ho
thong minh va sanh sdi that thi ho ¢6 khuynh huéng mua
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mdt chai rugu déit tién hon, du that ra nd chang co gl khac
biet véi chai rugu k& bén ca. Chiing t6i cang thda man cai
t6i cida ho thi cAng ban duge nhiéu rugu gid cao. Ching toi
bigt rdng dong co chinh cda nhitng ké choi rugu nghigp du
nay khong phai la trd thanh mdt chuyén gia rugu thit sy
ma chi 1a dé gay an tugng v§i ban be trong bida tiéc t61 ma
thi”.

“Th& 1am sao anh phan biet dudc rugu tét va rugu xau?”,
t&i hdi.

“Céach t6t nhdt d&é mua moét chai rugu 14 néu anh thich
cdi vi cda né va néu gid cd hop tdi tién cda anh thi cd mua
né”, anh dap. “T6i khong hé gid bd lam mot chuyén gia
riugu du t6i dd kinh doanh rugu cd doi nay. Béi véi ruguy,
that su 6 rat it chuyén gia... nhung c6 rit nhiéu nguoi gid
bé lam chuyén gia dé ban ruou cho nhiing ngudi clng gid
b lam chuyén gia”.

“Nghe cling giong nhu the gidi ddu tu vay”, toi git dau.
NHUNG NGUOI NGHEO DAY BAN LAM GIAU

Ngudi cha giau thudng néi: “Trong chuyén tidn bac, ¢d
rit nhidu ngudi ngheo thich day con cach lam giau”.

Nam 2003, trong mét chuyén du lich dén Uc, ti duce
mdt phéng vién phu trach muc kinh t€ tai chinh ctia mot to
bao dia phuong phdng vdn. Anh ta bdo: “Hién nhién khodn
dau tu tot nhat cda anh la thoat khéi no ndn”.

T61 ngép ngirng mot chiit rdi lich sy néi: “That ra thi déi
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khi, thoat khdéi ng nan 1a mot diéu hop ly, nhung doi khi
mac ng ciing tt, tham chi con c6 loi niwa”.

“Anh dién 4?7, anh ta la Ién. “Anh khong biét minh
dang ndi gi cd. T4t ca cdc mén ng déu xau. Chinh vi vay
nén t6i luén khuyén cic doc gid ciia minh ding dé méc no.
Sau khi da trd hét ng thi ¢é thé diu tu vao danh muc da
dang héa cda mot quy hd tuong nao do”.

“Puoc thdi”, t61 noi. “Anh cd vidt nhing gi ma anh cho
la ding”.

“Di nhién”, anh ta gat dau.

“Nhung anh ¢6 nghi 14 cdc ddc gid cia anh s& muén bigt
vé sy khdc bigt gifa nhiing mén ng t6t va nhing mén no
xdu khong?”, t6i hd hing héi.

“Khéng bao gid ¢6 chuyén dé. Nhiing gi anh dang néi
chi todn la rac rudi. Néu anh muén lam giau, viéc ddu tién
la phédi trd hét héa don, thanh todn no nin va sau dé bit
dau tidt kiem tién”.

Pén lhic nay, t6i lién hdi ngudi phéng vién! “Thé anh
ki€m tién bing nghé phéng vién hay bing cach diu tu?”

“D6 khong phdi la chuyén cda anh”, anh chang phéng
vién xdng giong néi.

Cudc phdéng van két thic va quan di€m cda téi vé viec
st dung car mén no dé lam giau khéng bao gid dugce dang
béo.
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PINH NGHIA SU THONG MINH

Ngudi cha giau thuong néi: “Mot dinh nghia cida su
thong minh 1a: N&u anh déng ¥ vdi t6i thi anh théng minh.
Con néu anh khong déng ¥ vdi téi thi hién nhién anh 1a dé
ngu xudn”.

HAY HOI NHA TU VAN TAI CHINH CUA BAN

Mot cach quén 1y ngudn théng tin tai chinh 14 hiay héi
nha tu van tai chinh cda ban ¢au hdi tuong tu nhu cdu ma
t6i da héi ngudi phong vien & Uc: “Pa phén s6 tién ma anh
ki&m dugce 1a nhd nghé tu van tai chinh hay nho dau tu?”.
Ban s& ngac nhién khi thdy hdu hét cic nha tu vdn déu
phén ung y nhu ngudi phéng vién kia.

V&n dé v&i cac phong vién tai chinh 14 nhiing doc gid
cda ho khong thé dit cau héi nay véi ho duge. Va néu ban
c6 hdi thi lieu ho ¢6 chiu didng cau hdi cia ban hay khéng?

ANH €O BAO PAM PIEU PO KHONG?

Cubi nam 2002, trong chién dich phat hanh cuén sich
“L&i tién tri cia Ngudi cha giau”, t6i bi roi vao mot cude
tranh ludn quy€t liet vdi mot nha tu van tai chinh ¢6 chuong
trinh phat thanh riéng. Néu ban hiéu biét d6i chiit vé mar-
keting thi ban s& biét ring mot chuong trinh phat thanh
rigng 1a mot cdng cu tuydt voi d€ tim ki€ém nhing khach
hang mdi.

Nha hoach dinh tai chinh nay phét biéu: “Cudn séch
cda anh hoan toan sai ldm. Thi trudng s& khong sup 48"
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“Tai sao anh néi vay?”, t6i hoi

“Anh néi rang nhing ngudi sinh ra trong thdi ky bung
né dan sd My sé& rut tién khéi thi trudng ching khodn khi
ho vé huu. Nhung t6i cho 1a khéng, bdi vi khéng lau nita
ho sé& dugce thita hudng hang trieu déla tit cha me ho. Ngoai
ra, ngudi Trung Qudc clng dang bat ddu dau.tu vao thi
trudng chitng khodn My va viéc nay s& mang dén mot con
bing no thi trudng chui khong phdi 1a mét sy sup dé”.

“Hay ddy. Chic chdn diéu dé c6 thé xdy ra”, toi noi.
“Anh s& bao dam chu?”

“Bdo damn a?”, nha tu van tai chinh khung lai réi nhin
té1 ngdp ngung. “Di nhién 1a khong. Lam sao cé ai dam bao
didm moét diéu nhy the duge”.

TOI CO BAO PAM PIEU PO KHONG?

Cudi cing ong ta ciing 1dy lai binh tinh va tra dia lai:
“Thé& con anh, anh <6 ddm bédo ddm nhing gi anh néi khong?
Anh c6 bédo dam thi trudng chiing khoan sé sup d& khong?”

“T&t nhién”, t6i binh thin tra I

“T&t nhién 4?”, dng ta ling ting haéi.

“Chédc chdn rdi”, tbi néi.

“Lam sao anh lam diéu dé duogc?”

“D@ thoi ma”, t6i ddp. “Moi nha dau tu déu biét ring
thi trudng ting gid r6i ha gid. Bio ddm mdt su sup d6 thi
truong ciing chdng khéc gi bdo ddm 1a tuy&t s& roi & Alaska
vao mua dong tdi. Mot nha dau tu chuyén nghigp biét ring
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luén ¢6 nhitng thay déi theo chu ky thi trudng cing nhu
ludn ¢6 nhiing thay doi thai ti€t. That dién khi cho rang cdc
nha diu tu hay cha me mot s6 nguoi nao dé cé da quyén
ning d& ngan chin mot con suy bién thi trudng - hay mot
chu ky thi trudng. C6 nhing diéu ludn xdy ra trong the gidi
ddu tur... va thi trudng sup d6 12 mot trong nhiing diéu dé.
Do la didu ma t6i bdo ddm v6i anh. S 1a ly do vi sao t6i
bit chdc nhing suy dodn trong cudn sich cda minh la
dung. Ngay thang chinh xac thi ¢6 th& khong diing, nhung
hay tin toi di, 8 c6 mot cudc sup d6 khac xdy ra. Nhiing
con suy thodai thi trudng ludn theo sau nhiing con bung né.
Khong mot thi trudng ndo ¢ thé di 1én mai mai duge. Pidu
dd di ngugc quy luat tu nhién”.

“Vay anh dé nghi ching t6i dau tu vao bat dong san
thay vao dé a?”, nha tu van tai chinh hdi.

“Khéng”, toi trd 1oi. “Bat dong sdn cling ¢6 chu ky cua
nd. Toi khuyén nhitng thinh gid cua ban hay chiu khé tim
hiéu d€ m& rong kién thuc tai chinh cda minh. Cac nha de‘i:u-_
tu chuyén nghiép déu biét ring moi thd déu c6 chu ky thi
truong”.

“Chung ta da hét gid réi. Cdm on nhiing 131 binh luan
ciia anh”, nha tu van tai chinh lich sy néi.

Mot trong nhitng di€m toi thich & cac chuong trinh qudng
cdo truyén thanh hay truyén hinh 13 ho r&t kho thay déi
nhing gi tdi ndi. Khdn gid dugc nghe chinh xdc nhing gi
t6i ndi va ho ¢é thé ty nghiém ra diéu gi thich hgp nhat vdi
minh. Tuy nhién, cdc phéng vién bao chi, Internet thi ¢é
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quyén chon loc nhing y tudng ma toi ndéi, thay ddi, bop
meéo chung va tham chi la bia dit ra chiing.

BAY CHU THAN KY

Mot trong nhiing diéu ma Nguoi cha giau day toi la
cach st dung bdy chit: “Anh ¢6 bdo ddm didu d6 khéng?”
bt ct hic nao nghe ai dé ndéi mot didu gi dé vai vé chéc
chan tuyét d6i. Ban sé ngac nhién khi rat nhiéu lin toi
st dung nhitng chd thin ky nay va ludén phai chiing
kién cdc chuyén gia bdt diu khodc lac, déi khi con néi
ddi naa.

Ngudi cha giau ting néi: “Pudng ranh gidi gida néi doi
va khong néi that chinh 14 trach nhiém ctda méi ca nhan”.
Khi ban nh¢ ai d6 bdo ddm cho ban vé ciu néi cuia ho, ban
sZ bat dau phat hién ra ho vé phe bén nao, bén ban hay a
bén cua ho.

TUONG NHU THAT MAU THUAN

Ban dau, toi dd bdo ban hdy c&n than véi nhitng nguoi
néi chuyén qua chdc chin, nhing ngudi lam ra vé ta day
bigt hét moi cau trd 1&i. Toi bigt ring khi bdo dam vdi ban
mot sy sup dd thi trudng thi t6i cling dang néi chuyén voi
vé qua chiac chin va thudc loai ngudi ma ban phéi cdn
than. Nhung diing vay, c6 mot bai hoe can nit ra #r mau
thudn hién nhién nay. Bai hoc & day 1a mot nha dau tu
phdi biét khi ndo ngudi ta ¢é thé chic chin vé:
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1. Thyfc &
2. Y kién
3. Quy luat

Khi mot nha hoach dinh tai chinh ¢é mét chuong trinh
truyén thanh riéng dam bdo ddm v6i cdc thinh gid cia
minh ring thi trudng s& khong sup d8 vi nhitng nha dau tu
va nhing ngudi thudc thé hé bung nd dan sd sé citu 1ay nd,
ong ta dang chic chdn vé mot y kién.

Khi t6i néi, “Thi trudng sé sup d8”, tdi dang chic chidn
vé mot quy luat.

Nguoi cha giau da noéi: “Khi quan ly théng tin, con cAn
phdi ndm ré6 sy khic nhau gitta thuc t&, ¥ kién va quy
luat”. N&u ban thit kiém tra nguyén nhan vi sao hang tri¢u
nha diu tu bi thua 16 hang nghin ty déla, ban sé thdy mot
trong nhitng nguy&n nhan chinh 1a vi nhidu nha dau tu da
quy&t dinh dau tu dya trén nhiing y kién - chit khéng phai
thuc t&€ hay quy luat.

Hay tu héi minh v& didu nay. Lidu cdu rao hang “Pau
tu dai han, mua, giii va da dang héa” 1a mot thuc t&, mot y
kien hay 12 mét quy luat? Cau trd 10i cda t6i: d6 1a mot y
kién, khong phai thuc t&€ v& hoan toan khong phdi 1a mot
- quy luat. B&t cif mot nha dau tu nao chi can cit vao ¥ kién
ma nhim 1in véi thyc t8 va quy ludt thi s& bi do tudng va
thudng sé& thua 16 tien bac.
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MO RONG THANH CONG CUA BAN

Sau khi t61 ddu tu vao quy hd tuong, Ngudi cha giau
quyét tam gitip toi hidu rd sy khac biét gita thuyc t&, y kién
va quy luat. Toi dinh nghia nhitng tif nay nhu sau:

1. Thuc t& - mot diéu ¢6 thé dugce chiing minh tén tai qua
nhitng bang chiing nhat dinh.

2.Y kign - mdt didu ¢ thé dya trén thye t& hodc khong,
Van dé & day 1a ¢6 thé ¢6 hodc c6 thé khong. Nghia 1a didu
d6 ¢6 thé 1a mot thye t&, nhung khi téi chita kifm chiing
dugc né thi né van chi 1a mot ¥ kién. Vi du, néu mét ngudi
néi: “Téi c6 10 con ché con”, cdu nay vin chi duge xem 1a
mot ¥ kign cho dén khi t6i c6 thé kiém chiing né. Ban c6 thé
thdy 1a cic ngan hang cling 1am theo nguyén tc nay. Néu
ban néi ban ¢6 25.000 doéla tién tiét kiem thi ngan hang
ciing sé kiém chitng lai, dit ho van nghi ban [a mot nguoi
thanh that.

3. Quy luat - ¢6 nhiing difu luén ding trong moi trudng
hgp - khong cé ngoai 1&. Vi du, ¢6 mét quy luat goi la quy
luat ti€n dong. Ching han nhu khi téi ném mot hon da
xudng nudc, mit nudc ggn séng. Chinh nhitng quy luat nhu
the da gitip t6i ¢6 thé tién doan chic chidn mdt con suy
thodi thi truomg.

Van dé la khi nghe mdt ngudi chic chin vé mot didu gi
dé, ban phdi luén can thian. Va hay nhd ring da c6 hang
tri¢u nguoi mat hang nghin ty déla ¥i nghe theo nhiing ¥
ki€n ma ho tin 1a thuc t& hay quy luat. Hay ludn nhd bay
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ch thin ky cda Ngudi cha gidu. Néu.ban nghi ngd mot
diéu gi, ban chi can hdi la: “Anh c6 bdo ddm diéu d6 khong?”.

Mot ngay no, tdi dang xem xét mot cin ho dit tien &
Hawaii. Khi t6i néi: “Cai gid cdn hd nay <6 vé cao qud”,
nguol ban hang dap lai: “BPuing vay, nhung khi ngudi ta xay
them mét san golf mdi thi gia khu nay sé ting gap d6i”.

T61 hdi anh ta: “Anh viét cho t8i mot vin ban bio ddm
diéu dé chir?”

“DAi nhién la khéng”, anh ta ndi. “Lam sao t6i bdo ddm
dugc”. )

Nhitng cudc néi chuyén ngd ngan nhu th€ nay dién ra
hang tridu 1an mot ngay. Mdi ngay, ngudi ta déu mua dé
dua trén céc y kién chi khong dua trén thic t& va quy luat.
Hay thit dang bdy chir d6, ban sé thdy ban dang lam viéc
véi tuyp ngudi nhu thé nao.

HAY HOI MOT PHONG VIEN

Chuong nay dugce dat tén 1a “Hiay hdi mdt phéng vien”
vi n€u ban quyét dinh trd thanh mot nha dau tu chuyén
nghigp, ban s& phdi cdn thin v6i nhiing gi ban doc duagc
hay nghe thay, va phai c&n than vdi ngudn géc cda nhing
thong tin ma ban thu nhan.

C6 14n t6i dn trua vdi Scott, gidm ddc cda mot trong
nhing ngan hang cho vay th& chdp 16n nhit & My, cho vay
hang ty dola mdt nam. Tinh cd, Scott hdi: “Tai sao nhiing
tap chi tai chinh nay khong viét vé ddu tu bat dong sin
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nhi? Hau hét cac tap chi tai chinh déu chi néi vé& ching
khoén, trai phi€u va quy hé tuong. Nhing thd duy nhit
lién quan dén bt déng sdn ma ho néi tdi 1a sita nha, mua
nha nghi, hay dau tu vao REIT, qu§ diu tu b4t dong sdn.
D6 dau phdi 1a ddu tu bat dong san that su”.

T6i gat dau déng y: “Bdi vi ho mudn nhiing ngudi dang
quang cdo dugc vui vé”.

CAC PHONG VIEN VIET BAI CHO AI?

Mot trong nhitng cich tot nhat d&€ kiém chiing théng tin
diu tu cda ban 1a trudc tién hay kiém tra xem ai 1a ngudi
ddng qudng cdo trén t0 bdo ma ban doc. Nhiéu 4n phdm
ung ho ¥ tudng ddu tu dai han vao quy hd tuong bdi vi cac
cong ty quan 1y quy hd tuong la ngudn thu nhap quing cdo
chinh cia ho. D6 1a 1y do tai sao trudce, trong va sau con suy
thodi thi trudng, cdc d&n phdm nay van ti€p tuc viét vé
nhing loi the cda quy hd tuong.

Dl céc tap chi ludn néi ring bd phan bién tap cda ho
tich biét va khéng lién quan gi véi bd phan quing cdo dé
gitf gin tinh trung thitc cda cac bai bdo, nhung sé 1a mét su
tu sdt néu cdc tap chi tai chinh ndy luén nhdn manh trén
trang bia cia ho: “Quy hd tutong 14 mot khodn dau tu khing
khi€p” hay “Pirng bao gio diu tu vao quy hd tuong ca”.
Thay vi th€, nhiing &n phdm nay ti€p tuc hét s nay dén s
khac, h&t nim nay qua nim khac vdi nhiing tiéu dé nhu
“Quy hd tuong nao 1a t6t nhat?”, hay “Nhing quy t6t nhat
nam 2002”7, hay “Cé phai da dén luc trii phigu lén ngdi?”.
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Ho c¢6 thé cung cdp cho'ban nhitng thong tin tai chinh dang
tin ciy khong? Ho viét bai vi ban hay vi cdc nha dang
qudng cdo? TAm & tai chinh cac doc gid cia ho dén dau?
Xin phép dé€ ban tu tim cdu trd 10i cho nhdng cau héi nay.

Trong cudn Tuong Lai Bﬁng Tién, Bernard Lietaer thio
ludn vé xu hudng ngay cang gidm niém tin cda doc gid My
vao cac phuong tién truyén thong. Ong nhdc dén tuyén bg
ctia Noam Chomsky rdng: “Muc dich cia cdc phuong tién
truyén thong khong hin 1a d&€ thong tin hay bao cdo nhing
gl xay ra ma con d€ dinh hinh quan niém cda cdng ching
theo hudng ¢6 1¢i cho mot s6 cOng ty hay tap doan nao d6”.
Lietaer néi them: “Pa thanh lé, nhi¢u tap chi van dua cho
cac nhd ding qudng cdo xem trudc ndi dung cac bai viét.
T& Los Angeles Times da thita nhan cdu tric quan 1y dé ctda
ho nham t61 vu hda sy hop tdc cda cdc nha dang quang cdo
- bién tap”.

QUAN LY THONG TIN TAI CHINH CUA BAN |

Téi vigt chuong nay vi chdt lugng thong tin tai chinh ma
ban nhin dugc ¢ tAm quan trong séng con, nhit 1a trong
linh vyc tai chinh. T6i dd nhd mét s ngudi goi dién cho
cac phéng vién, nhit la cac phéng vién bao chi, va hdi ho
hai cdu héi.

Cau héi thit nhat la: “C6 phédi moi thit trén cic phuong
tién truyén thong déu la su that, khach quan, khéng bi bop
méo va khong hé bi nhing ki€ém duyét mang tinh thuong
mai?”
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Nhitng ngudi da tung thd hoi cau héi nay k€ lai rang
cac phéng vién déu béat cudi v6i y tudng cac phuong tién
truyén théng 1a rat trung thuc. Hau hét cdc phéng vien déu
thita nhan ring phin nhidu cic phuong tién truyén thong
khong hoan toan noi lén sy that. Pa s6 nhﬁfng gl trén cac
phuong tién truyen théng chi la gidi tri va ban quing cdo.

Cau hdi thit hai la: “Khi viét bai, anh ¢ ludn vidt vé sy
that, khach quan, khong bi bop méo va khong hé quan tam
dén tinh thuong mai cia van dé hay khong?”

Trong hau hét trudng hgp, cau trd 15i cho nhiing cau hdi
nay rat khac nhau. Hiu hét cic phéng vien déu tin ring
bén than ho hudn viét vé su that, khiach quan, khong bi bop
méo va khong hé quan tam dén tinh thuong mai cda van
dé... dit ho cho ring nhidu phéng vién dong nghiép cda ho
thi khéng,. '

M6t ngudi ban toi 1a mot bac sichuyén khoa, anh ta goi
hién tugng nay 13 “ado gi4c ¢ lua chon”, hodc ciing ¢6 thé
goi 13 “su khigm nhi nghé nghieép”. Anh gidi thich: “Moi
nha chuyén mén déu cé khuynh huéng cho rang nhiing
déng nghiép khac la nhing ké bat tai va minh mdi la gidi
nh&t. Hiu hét déu cho ring minh méi 1a ngudi trung thue
va chan chinh nhat - mic dii nhiéu ngusi khic chi nhin anh
ta nhu mdét con vit quang quac to mom. Bé 1a mot vi du cda
do giac ¢ lua chon”.
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MOT CHQ VIT

Mot ngay no, khi & Trung Qudc, toi thady mét ngudi ndng
din chan vit dang lua bay vit hang trdm con cda minh ra
chg. Khi ngdi trong xe hai chd bay vit bang qua dudng, toi
bong nhd dén anh ban cda minh va nhilng y tudng vé “do
giac ¢6 lua chon”. Quay sang anh ban dang di cung, tdi ndi:
“Tréng nhu mot bay chuyeén gia tai chinh dang oing qua
duong”.

Anh ban t&i cudi to: “Xem kia, bdy vit chi bigt néi dudi
nhau va quang quac vao nhau. Péng 1y ching nén quang
qudc vOi ngudi ndng dan va héi xem ong ta dang dit chiing
di dau thi hon”.

NHUNG CON VIT B] AO GIAC

Trong th& gidi cac nha tr van tai chinh, ngay ca ban
than t6i, cling bi 4o gidc cd lita chon. Bin than t6i cling la
mot con vit. N6i that long, trong tham tam toi, toi cling
nghi ring minh méi 1a ngudi trung thuc va chan chinh
nhét. T6i cling bi&t nhidu nha tu van tai chinh khac cho t3i
la quang quac to mém. V& nhing 18 khuyén tai chinh cda
minh, t6i cling biét ré ring ban than minh cling 14 mot con
vit bi do giac.

Nhung cho du t6i quang quéc vé chuyén gi hay nhiing
ngudi ban-vit cua tdi quang quac vé chuyén gi, nhan vat
ma toi quan tdm nhat van la ngudi nong dan, con ngudi
lang l& dudng nhu dang din dit ca thé gidi nay ra cho.
Clng vay, didu t6i quan tam 1 that ra nhidu con vit tai
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chinh dang lam viéc cho ngudi néng dan dé chui khong
phdi cho nhitng ngudi ban vit cda minh. Rat nhidu con vit
lam viéc cho ngudi ndng dan nay tu héa trang minh thanh
nhing phdng vién, nhiing nha tu vdn dau tu, chi ngan
hang, dai Iy bao hi€ém, va cd cdc quan chic chinh phd nita.
Né&u moét con vit béng ditng lai va néi: “Nay, ngudi nong
dén dang dan ching ta di dau th&?”, thi ngay lap titc nhiing
con vit lam viéc cho ngudi nong dan b3t diu quang quac to
hon, goi con vit kia la d6 “ldm mém”... Du sao, khi nhing
con vit bat dau quang quéac vao nhau thi ngusi ta thuong
quén mat nhiing cau héi vé ngudi néng dan.

NHUNG CON VIT LAM VIEC CHO Al?

C& gang phéan biét xem con vit ndo lam viéc cho ngudi
néng dan la mot diéu bat khé thi va phi thue t&. Pon gian
vi chiing qua dong va nhiéu con vit that sy ¢4 ich. Song
cling khéng dé€n néi qua phi thic t& néu ban tr hdi chinh
minh mdi khi gdp mot con vit tai chinh: “Con vit nay lam
viéc cho ai? Cho t6i hay cho mét ngudi néng dan nao dé?
Con vit nay dang ¢6 ging dua tdi dén vdi mot su ty do tai
chinh hay dua t6i dén 16 m&?”

NHUNG THONG TIN CHAT LUONG CAQ

Sau khi t61 mua quy hé tuong vao ndm 1965, Ngudi cha
giau bdo toi: “Nhitng nha ddu tu gidi tim ki€m nhing thong
tin t6t”. Ong cling néi: “Nhiing thong tin t5t khéng phdi
ltic nao ciing sdn ¢é. Con phdi di tim ching”.
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Ngay nay, téi thudng rdt cdnh gidc trudc nhing théng
tin tai chinh ma t6i doc dugc. T6i hay doc ludt dong tiéu
dé cda nhiing tap chi tai chinh phé bién bay & cdc quay
bdo. C6 khi t6i cdm ching lén xem va thinh thodng ciing
mua mdt t& dé doc k§ bai bdo nao thu hiit sy chii y cda
minh. Du bai viét ¢6 thé rat thu vi nhung t6i vdn luén
phdi tinh tdo trudc cac nha qudng cdo, bdi vi mot thuc 1€
1a ngudi vidt bai bado dé cd thé b kién thic t6t nhung
khong phai lic nao ciing thanh céng vé mat tai chinh. T6i
cling xét dén thi trudng muc tiéu cda t& bdo 1a ai va ¢6
phdi t& bdo nay dugc médt “ngudi nong dan” tai trg hay
khéng. R4t nhiéu t& bdo nhidm dén ting lép trung luu cd
thu nhép cao, hiu biét chuyén moén nhiéu nhung ¢6 qua it
kign thuc tai chinh, qua it thoi gian d& dau tu, va vi vay
nén ho dau tu vao quy hd tuong. Vdi nhiéu déc gid cia
nhiing t& bao nhu thé, nhing kién thiic tai chinh & mide do
nay la qua di d6i vdi ho. Nhitng “ngudi nong dan” rat
thich tuyp nha dau tu nay va d6 1a 1y do vi sao ho thudng
c6 nhiing &n pham riéng cia minh. R4t nhiéu tap chi tai
chinh 14 c6ng cu cda nhing “ngudi néng dan” nay dé tim
kiém nhing con vit ngay tho.

Vdan de & day la, néu ban mudn thanh cong hon trong
linh vuc tai chinh, ban sé& phai ty tim ki€ém nhiing théng tin
tdi chinh cda riéng ban... bdi vi rat nhidu thong tin tai
chinh t6t nhat khong hé duge rao ban trén thi truong hay
tham chi cd trong cac nha sach nia.
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TOM TAT CAC THONG TIN TAl CHINH

Khi xem xét loai théng tin nao ma ban nén ti€p nhan,

hdy nhd lai Kim i dé:

1. C6 nhiing 4n phdm hodc chudng trinh dugc viét bdi
nhitng ngudi nhém L va nhém T cho nhitng ngudi khac
cling thudéc nhém L va nhém T. Hau hét cic tap chi tai
chinh, céc bai bdo vé tién bac va diu tu déu thudéc nhém
nay.

2. C6 nhiing an phdm hodc chuong trinh dugc viét bdi
nhing ngudi nhém L va nhom T vé nhitng ngudi nhém C
va nhém D. Nhiing t& bao hodc cdc chuong trinh nhu The
Wall Street [ournal, Forbes, Barron's, CNBC va Bloomberg TV
rdi vao nhém nay.

3. C6 nhitng dn phadm dugc vidt bdi nhing ngudi nhém
C va D danh cho nhitng ngudi nhém C va D, hay nhitng
ngudi dang c6 phdn d4du vao nhém C va P. Warren Buffett
c6 mot bai vidt hang nam duge rat nhidu ngudi tim doc.
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Ban cting c6 thé tim duge nhiing théng tin bat dong sdn
tuyét vari tr cac cong ty moéi gidi bat dong san thuong mai -
nhing théng tin ma hiu hét cac dai ly bit dong sin dia
phuong khong o duge. Cling ¢6 nhiéu bai viét chuyén nganh,
thudng néi vé nhiing ky thuat cac, do nhitng ngudi thudc
nhém C hodc D that su viét nén.

Cé thé ndi rang bd sach Day Con Lam Giau, va nhiing
san pham khac cia chiing t6i thudc vao nhém nay.

T6i khong biét nhiéu chuong trinh truyén thanh hay truyén
hinh cho nhitng ngudi nhém C va D lap nén cho nhing
ngudi nhém C va D... nhung 18 ra can phai cé.

TIM KIEM NHUNG LOI KHUYEN TOT

Mot trong nhifng cau trd 16i cda t6i danh cho nhiing ai
muén bi€t nén diu tu 10.000 d6la cda minh vao dau 1a hay
dau tu mot phan trong s8 tién d6 vao nhing dn phadm tai
chinh chat luong cao va thudng xuyén theo ddi ching. Néu
ban khong mudn céi thién va ning cdp nhiing thong tin tai
chinh ctia minh thi t6t hon nén cat tién vao ngin hang cho
an toan.

LOT KHUYEN TU NHUNG KE THAT BAI

Mot trong nhiing thong tin t3i t& nhédt 1a nhing théng
tin xu&t phdt tf nhing ké that bai, ma nhitng ké that bai thi
nhan nhan khip noi.

C6 lan, khi t6i dang hudng dan mot 16p diu tir don gidn
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thi mot ngudi gio tay phat bidu: “Bat dong san 1a mot khodn
dau tu tbi te”.

“Tai sao anh noéi vay?”, toi hoi.

“Téi ¢6 mdt ngudi ban ddng nghiép dau hr vio mot cin
hé chung cu va anh ta lién tyc thdt bai chi khong thu 1ot
duge déng nao cd”.

“Anh ta dad thua I8 nhu th& nao?”, t61 hdi.

“DAau tién, anh ta phdi bd ra qua nhidu tién cho cin ho
dé, sau d6 anh ta khong con di tién d€ dau tu nifa nén
phdi di vay ng. Vi s@ tién th& chdp qud cao nén tién cho
thué nha khéng dd dé thanh todn tién vay va cdc chi phi
Khdc”.

“A, thé thi té that day”, t6i 14c ddu.

“Moi viéc con t& hon”, ngudi nay ti€p tuc. “Ban téi tang
tien thué nha va ngusi thué nha cd bd di. Mot ngudi thue
nha mdi chuyén dén, ngudi nay lam hdéng vai ché trong can
ho, xt tién thue nha, thé 1a ban t6i phai dudi anh ta di. Ban
t6i ¢d ban can hd nhung khong ai chiu cai gia ma anh ta
yéu cdu cd, ho mudn anh ta phdi sda chita nhiing ché bi
héng trude. Ban t6i khéng mudn bd thém bat cit ddng nao
vao can hd nay ma cling khong mudn ha gid xudng. Vi
khéng cho thué nha nita nén tham chi anh ta con bi mat
nhidu tién hon. Anh ta bdo t6i rdng anh ta s& khong bao gid
dau tu vao bat dong sdn nita. D6 1a 1y do vi sao tdi néi bat
doéng san 1a mot khodn dau tu tdi te”.
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HON CA SUC MANH BAO CHI

o 1a mot vi du cua viéc nghe theo 101 khuyén cia mot
ngudi that bai. Trong moi linh vuc ddu tu, bat k& ching
khodn, bat dong san, quy hd tuong hay cac doanh nghiép...,
déu c6 nhing ké thit bai sin long ban phat nhing 1&i
khuyén vé dau tu. M6t nguyén nhan chinh khién nhidu
ngudi dau tu that bai chinh 1a vi ho di nghe theo 131 khuyén
cia nhiing ngudi that bai.

0 diu chuong nay, t0i ¢6 néi dén tim quan trong cia
quyén t do ngon luidn va ty do bao chi. Quyén tu do nay
md rdng cho ca nhiing ngudi thdt bai va nhing nguoi e
ngai that bai. Vi vay nén nhitng ngudi e ngai that bai thudng
14 nhitng ngudi di tuyén truyén that bai cla nhitng ngudi
that bai.

Can phdi noéi ro 1a t6i khong hé phén ddi nhdng ngudi
that bai. T6i d& th4t bai rat nhiéu lin trong doi. Va that su,
t6i thudng khuyén khich moi ngudi that bai nhiéu hon dé
hoc hdi duge nhiéu han. Néi cho ciing thi con ngudi ludn
phéi hoc héi tit nhitng that bai cda minh. Toi chi phan déi
nhiing ngudi that bai dd 18i cho ngudi khdc hojc cho nhing
su kién gi khac ma khéng chiu rit kinh nghiém tit nhiing
that bai ciia chinh minh. Trén hét, nhitng ngudi nay lai con
hay “lay nhiém” sy that bai cho ngusi khac.

Mot Iy do quan trong d€ cin phéi canh gidc la vi nhitng
ngudi that bai co mat & khdp noi. MSi khi t6i gap mot
ngudi khé khan vé tai chinh, téi thudng héi xem ho gan giii
vdi ai va thit d6 cua ho vdéi tién bac, dau tu va thanh cdng
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nhu thé nao. R4t thudng, nhitng ngudi gap khé khin tai
chinh hay nghe theo 10i khuyén ctia nhitng ngusi di ting
that bai hay qua so that bai tai chinh. Thay vi thanh that
thifa nhan rdng minh s¢ va ty chiu trach nhigm cho nhitng
that bai cua minh, nhitng ngudi nay lai thudng té ra yém
thé, hay phé phan, va hay lan truyén cdc tin xau cho nhiing
ngudi khac.

CAU CHUYEN GIA PINH

Gia dinh ¢6 anh hudng rdt 16n dén ngudén thong tin tai
chinh. M6t s6 cau néi tidu cuc ¢ lién quan dén gia dinh ma
t61 thudng nghe la:

1. “Téi mudn bat ddu dau tu nhung vo/chdng t6i khong
muon thé. C6 dy/ anh dy néi rang nhu thé qua mao hiém”.

2. “Tot mudn nghi viéc dé bdt ddu mot doanh nghiep
riéng nhung cha t6i khang khiang muén toi phdi gid cong
viec nay. Ong bdo tha duge mot s6 luong nho ¢on hon la
khong duge dong nao”.

3. “Gia dinh t&i nghi 1a t6i that dien rd. D€ duge yén én,

xorr

toi danh ngdi yén khong 1am gi ca”.
PUNG DE KE CHIEN BAI CHIEN THANG

Bai hoc t6i hoc duge ldce ¢on 1a phi ¢ong 1a trong mbi
ngudi chiing ta déu ¢6 mot ngudi chién thing va mot ké

chién bai. Mot trong nhiing nguyén nhan chinh khign nhidu
ngudi khong dat duge tiém ndng tai chinh cda minh la vi
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trong chuyén tién bac, hau hét moi ngudi déu d€ cho ké
chi&n bai chién thing.

Ngay ca ngay nay, sau nhiéu nim 1én voi xudng ché véi
nhidu thit bai ndi thanh céng, t6i van phai ddu tranh gida
ngudi chign thing va ké chién bai ngay trong bédn thén
minh.

Mot ngdy no, toi di xem xét mot bat déong san bén bd
bidn va t6i ¢ thé nghe k& chién bai trong minh 1én tiéng:
“Anh dau c6 cin manh dit nay. N6 ddt qua. Va néu nén
kinh t& thay d6i thi sao? N&u 14i suat ting thi sao? Neéu lai
sudt tang thi gid b4t dong sdn sé gidm. Ma n&u bat dong
san gidm thi moi khodn dau tu khic ciia anh cling sé thua

=

187,

That ra, khong ¢ van dé gi vdi ké chi€n bai cda ban ca.
Ké chién bai cia ban déng vai tro rdt quan trong. Nhung
rdc r8i véi nhidu ngudi la ¢ ché ké chién bai nay la tiéng
n6i duy nhat trong dau ho. Khong cé mot quyén tu do ngdn
luan nio ca. Trong chuyén tién bac, vdi rat nhicu ngudi, ke
chign bai da chién thing. Mot ngudi that bai bit dau that
bai ngay khi anh ta nghe ¢6 ngudi néi: “Hay chon con
dudng an toan. Hay tim moét cong viéc bao ddm va dung
lidu mang chdp nhan rii ro. Hiy tiét kiém tién, hay thoat
khdi ng nin. D6 1a modt tua chon khén ngoan”. Theo t6i, d
chinh 13 tigng noi ctia ké chién bai. T61 biét rat rd giong noi
d6 bdi vi ban than t6i cling nghe né cat 1én mdi ngay.
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HAY CHO PHEP CA NGUOI CHIEN THANG LAN KE
CHIEN BAI PUOC LEN TIENG

Nhu viy, tai sao quyén tu do ngén luan lai quan trong
dén th&? Bdi vi rat thudng, nhitng 15i néi doi tréng tron
nhat chinh la nhing 16i néi d6i ma chiing ta néi véi chinh
minh, ching han nhu:

1. T6i khong mua néi.

2. Toi khong thé lam dudc.

3. Toi sé khéng bao gi¥ giau co.

4. T61 khéng du khon ngoan.

5. Viéc d6 khé qua.

6. Toi s& dau tu khi tdi ¢6 tién.

7. T6i s& dau tu khi t6i c6 thdi gian.

Mot 161 néi déi thuting gdp cda nhing ngusi an kiéng
la: “T6i sé bat dau an kiéng vao ngay mai”.

Téi nghi ching ta can phai cho phép ngusi chién thing
bén trong ching ta dugc quyén tif do lén ti€ng. C3 ngudi
chién thing 1an ké chién bai déu rd't quan trong. Ca hai déu
can duge ldng nghe. Bé chinh 14 quyén ty do ngdn huan.

MOT BAI TAP NHO

Trong 16p thyc tap dau tu cia t6i, toi thuong dé cap
dén vén dé nguoi chign thing va ké chifn bai trong
mdi con ngudi. That ra, trong nhitng 1dp cap cao hon,
chiing t6i danh rdt nhiéu théi gian cho chi dé nay,
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bdi vi bang nhiéu cich, cudc tranh ddu gitta ngusi
chién thing va ké chién bai thudng la nguyén nhan
chinh ctia nhiing thanh céng va that bai trong cudc
doi ching ta.

Téi cling thudng yéu cau moi ngudi viét vé mot su
kién ma ho tiung trdi qua, trong dé ké chi&n bai ciia ho
danh bai nguoi chigén thing. Nhiéu cau chuyén duoc
k& nghe rdt kich dong. T6i tin ring tdt cd ching ta déu
c6 1an da ting bé qua nhing co hoi 5t bdi vi ké chién
bai lén ti€ng.

Mot bai tip nhd ma ban ¢6 thé lam thi 1a hay viét
mot dean md ta chi tiet mot 1An nao dé khi ban bd 1a
chién thiang. Sau d6 hay diu tu mot chidt thoi gian dé

i phan tich nhiing suy nghi va nhing ndi lo ngai da
khién ban lam nhu thé.

MOT TRONG NHUNG CAU CHUYEN CUA TOI

P43 rat nhidu 1dn t6i dé cho ké chién bai trong toi 1én
tiéng. Mot trong nhiing cau chuyén ma toi thudng k& cho
moi ngudi nghe 1a cé mot 1an, t6i mua mdt ngdi nha ké bén
mot tda nha Idn vao nam 1973. Thay vi mua mot bat dong
san tri gia 48.000 dola & mé by bién cua toa nha nay, toi lai
mua moét ngdi nha gidng y nhung 8 mé nui vai gia 34.000
déla. Ba ndm sau, thi trudng bat dong san bung nd nhu toi
da du dodan trudc. Di cd hai ngdi nha déu ting gid nhung
ngdi nha § mé bo bién duge ban véi gia gan 150.000 dola,



Day con lam giau 131

- con ngdi nha & mé nui thi chi ban dugc khodng 70.000 d6la
ma thoi. Néu ban thit lam mot bai tinh nhd, ban sé& thay
mua ngdi nha & mé mii dit hon rat nhiéu xét vé dai han.
Trén hét, chénh laéch 14.000 dola chi khién t6i ton 6 1.400
dodla ntta ma thoéi, vi ngdn hang chi cin 10% trd trudc. Nhu
vay, them 1.400 dbla, t6i ¢6 thé ki€m duge 100.000 dola.
Vay ma toi lai ti€t kiém 14.000 déla d&€ bi mat dén 65.000
déla va chi ki€m duge 35.000 ddla ma thoi.

Kinh nghiém ma t6i nit ra dugc tix bai hoc nay la trudce
tién hay xem xét gia tri chit ditng xem xét gia cd. Ngay nay,
khi can quy&t dinh cdc van dé tai chinh, t6i ludn nhé dén
vu giao dich nay. Téi ludn tif nhac nhd minh ring t6i da sai
lam khi d€ cho ké chién bai chién thing. Da khong kifm
duoc nhiéu tidn trong thuong vu dé nhung t6i da hoc dirge
mot bai hoe vo gid.

P6 14 mot trong nhiing kinh nghiém ci nhin cda toi.
Diéu quan trong 1a phai it kinh nghiém tu nhing bai hoc
cia minh. Thay vi d6 16i cho aj dé vi nhitng that bai nay,
chung ta sé trd nén c6 trach nhiém hon vdi viéc quén ly cac
thong tin ma ching ta ti€p nhan. N&u ban ¢é thé lam diéu
dé, ngudi chién thing s& hoan toan chién thing.

. VAI DONG CUA SHARON wenemwss:

Hicu dudc su khac biét gida thic t& ¥ kién va quy luat
la mot diéu vo cung quan trong khi phan tich hang déng

i

thong tin ma chiing ta bi ddi bom hang ngay. Cang hidu ro
ngudn g6c cia cdc théng tin nay thi ban cang ¢ thé nhanh
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chéng quyét dinh xem né ¢6 thé 4p dung dugc cho ¢4 nhan
ban hay khoéng.

Ngudi cha giau néi: “Kién thiuc tai chinh c6 thé kiém
sodt duge dong huu kim cia ban”. Khi so sanh viéc dau tu
vao dong luu kim v6i ddu tu vao lai von, ching ta phai
diing d&n nhitng thong tin ma ching ta quyét dinh dua trén
ching.

Khi phan tich mot khodn dau tu vao dong luu kim, ban
cin xem xét cac thong tin hién tai va phdi quyét dinh dya
trén dong luu kim thuyc hién tai cia ban. P6 la thuc te.

Khi phan tich mét khodn dau tu vao 1ai von, thudng ban
chi dau tu vao nhing gi ma ban tin hodc nghe ngudi khac
néi 1a sé ting gid cing véi thoi gian. D6 1a y kién.

Pdu to vao ¢ déng luu kim lan 1ai vén déu rat quan
trong. Pdu tt vao dong luu kim s& tic dong dén tinh hinh
tai chinh ciia ban ngay hém nay, trong khi dau tu vao lai
von 1a véi hy vong né sé dnh hudng tich cuc dén tinh hinh
tai chinh cia ban ngay mai.



CHUONG 7

Hay hoi mét tay cd bac

“‘Biung dém tién khi dang ngdi trén chiéu bac”.
- Mt tay cd bac chuyén nghigp

LOT KHUYEN PAU TU TOI TE NHAT

Hang tridu ngudi da mat hang nghin ty doéla vi ho bo
tién ra dau tu dai han. Dau tu dai han 1a 1&i khuyén ddu tu
tdi t&¢ nhdt ma tdi tung nghe.

KHI NAO TIEN CUA BAN MOT LA CUA BAN?

Ngudi cha giau ting bio toi: “Mot nha dau tu chuyen
nghiép cAn nam rd ba viéc. D6 1a: khi nao nén tham gia thi
trudng, khi ndo nén thodt khoi thi trudng, va lam thé nao
dé nit tién ra khdi chidu bac. La mdt nhd ddu tu, con cin
phai bi¢t tim kiém nhing tin hi¢u cia thi trudng dé€ bude
vao, mot k& hoach dé két thiic, va phai bigt khi nao nén it
ra. Mot nha dau tu nghiep du thi chi bi€t d€ tién vao chigu
bac dé rdi cudi cung bi mat hét”.

“Tai sao ho bi mat hét?”, téi hoi.
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“Bdi vi cudi ciing thi thi trudng sé chién thing. Thi truong
cho va thi trudng sé 1&y lai nfu con con dé tién cda con lai
dé”.

PHA VO QUY LUAT

Nhiéu ndm trudc, khi cdn tré, t6i ting dén Las Vegas
choi thit. Khong c6 nhiéu tién nén toi bat dau bing mét s6
tién cugc nhd trén ban choi xdc xdc. Ném hon xic x3c¢ chi
véi 1 dbla rdi ro, t61 thang vai lan va thua vai lan. Sau d6,
béng nhién than may min mim cudi vdi t6i va tdi nhanh
chéng thing duge dén 300 dola. Moi ngudi quanh t6i bt
- dau reo ho la hét bdi vi ho ciing thdng. Khi van 44 tiép tuc,
to1 bdt ddu dé y thdy s6 tién ¢4 cutge cda moi ngudi dang
lén dén hang tram déla, trong khi t6i van dang choi theo
luat chdi an toan. R6 rang-1a he lam gidu nhanh hon t6i,
trong khi van dé &y 1a cda toi.

LONG THAM KHONG DAY

Khi 1ong tham ndi day, t6i bt dau dit cugc nhiéu hon,
dit bidt rang minh dang pha v& moi quy luit ma Ngudi cha
giau da day. Khi phd v& quy luit nhu th&, s6 tién ma tsi cd
dudc ting vot 1én dén 1.500 d6la. Them mét lan phd vd quy
ludt nita va chién thang, t6i ¢6 dugce 3.000 dola. Du trong
t6i ¢6 mot giong ndi vang 1én: “Ruit bét tién ra di, quay lai
vl 100 déla théi”, nhung toi khéng thém nghe. Thay vi
tuadn theo quy luat, bdé 2.900 dola vao tdi, toi lai tu nhi:
“Khi ¢é duce 6.000 déla, minh s& quay lai 181 chai an toan”.
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Suy nghi nay khién toi yén tim va ti€p tuc dit hét 3.000
doéla 1én ban cho mot lugt xic xdc. Va két qué la t6i thua
trang.

Thua mat 3.000 dola that déng ti€c, nhung dé la mot bai
hoc dau tu dang gia. Du Ngudi cha gidu thudng néi: “Hay
tit chd va tudn theo quy luat”, nhung phadi mét 1an pha vo
quy ludt thi t6i mdi hoc duge bai hoc nay.

NHUNG THUA LO LON

T nam 2000 dén 2003, nhiéu ngudi da pha v& quy luat
khi dit hét tién vao nhing k& hoach huu tri trén chiéu bac.
Hang triéu ngudi da ca cugc toan bd tuong lai tai chinh ctia
minh vao mét lugt xuc xdc. Ngay cd sau khi thua 16, nhidu
ngudi trong s6 d6 van tip tyc dé tién lai vdi hy vong thi
trudng sé quay vé va ho ¢6 thé duge dén bii cho s8 thua 16
cda minh. VA nhu thé, ho ti€p tuc pham lai nhitng sai lam
dé trong tuong lai.

THEO PUGI THAT BAI

Moi tay bac chuyén nghiép déu biét ring khi ban ¢d bd
tién ra cd cuge voi hy vong 14y lai s6 tién dd m4t thi da dén
lic phai nging choi. D6 1a ldc phai roi chiu bac, nghi ngoi
va tim kiém moét lga chon méi. Khong may la do nhitng quy
dinh hién hanh ciia nhiéu k€ hoach huu tri, hang trigu ngudi
da khong chi don gidn r&i khoi chigu bac. Ho sé bi phat néu
ta bo cudc choi d€ chuyén tién vao mot khoan dau tu méi.



156 (Jay con 1am giau

NHUNG LOI LE KHON NGOAN CUA MOT TAY BAC

“Pung d€m tién khi dang ngdi trén chi€u bac”. P6 1a
mdt cdu néi vo gia cua mot tay bac chuyén nghiép. Cung
vGi cau néi nay, khi gdi tién vao mot k& hoach huu tri, ban
dd vi pham ba quy luat quan trong ma moi tay c& bac
chuyén nghiép ciing nhu moi nha dau tu chuyén nghiép
déu tuin theo:

1. Khi tien con & trén chidu bac thi dé khong phdi 1a tién
cda ban. 50 tién do thudc vé cudc choi chit khong thude vé
ban.

2. Cudc choi quan trong hon viéc d€m tién. Khi choi xic
xdc & Las Vegas, toi chién thidng chi khi t6i tap trung vao
cudc choi. Nhung ngay sau khi chién thdng, t6i lai bi phan
tam sang viéc d€m tién. Khi t61 c6 duge 3.000 déla, Iic nay
dé&i véi toi, tién bac da quan trong hon cudc choi. Bo 1a ly
do vi sao tbi that bai.

T nam 1995 dén nam 2000, trong khi thi trudng chitng
khoédn tang gia va nhiing k& hoach huu tr bit diu gia ting
gia tri, nhiéu nha ddu tu nghiép du nghi ring minh da giau
rdi, ho bdt ddu chu y dén viéc d€m tién va xao lang cudc
choi. Nhiéu ngudi bit ddu mua nhiing ngdi nha 16n hon, xe
hdi méi hon, hodc rit tién khdi tai khodn tigt kidm va mu
quang ném vao thi truong. Khi gid tri thuc cda ching gia
tang, nhiéu ngudi c6 cdm gisc 1a ho da giau rbi va bit ddu
tap trung vao viéc dém tién chit khéng chid tdm dén cude
chai nifa. -
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CAM GIAC GIAU CO POI VOI BAT PONG SAN

Ngudt ta cling c6 mot cdm giac giau ¢é tuong ty khi
ngdi nha cua ho gia tang gia tri. Toi thuong nghe ho néi:
"Ngoi nha cda t6i da tang gid tri dén 40.000 dola”. Laic
nay, nhiéu ngudi cdm thiy an toan va ty tin hor nén bit
dau budng 16ng tay lai va xao ling cudc chai. Ho dém gia
tri thuc cita ho va nghi ring ho da chién thdng. P6 1a lic
nhiéu ngudi bit diu tut lai phia sau.

MUC PICH THAT SU CUIA TRO CHOI

3. Muc dich that sy cda trd choi 1a rit tién khdi chidu
bac ma van co thé tiép tuc duy tri cudc chai. V& ¢o ban, mot
tay bac chuyén nghiép hay mot nha dau tur chuyén nghiép
déu mudn chai bing tién clia ngudi khac. D6 méi chinh 1a
muc dich that su cda tro choi. Chung nao t6i con dé tién
ctia minh trén chifu bac thi t6i vAn con chua dat ducc muc
dich that sii.

BON LOAI TIEN

Mot nha ddu tu chuyén nghiép can hiéu ré vé ba loai
thu nhap va bon loai tien. Han mdt sd ban da biét, c6 ba
loai thu nhadp khac nhau: thu nhdp ki€m duge, thu rhap
dau tu va thu nhap thu déng. Con bdn loai tién & day la:

1. Tién cda ban (tién v6n chd s& hitu)
2. Tién cda ngan hang

3. Tién cda s& thué&

4. Tién nha cai (tién 1)
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TOC DO PONG TIEN

Mot tay c& bac chuyén nghiép sé choi biang tién nha cai
ngay khi ¢6 th&. Khi § Las Vegas, n&u tai bo lai s6 tién vén
cda minh vao tii va chi choi ti€p bing s6 tién thing duoc
ma thoi thi dé 1a moét vi du cia viéc choi bang tién nha cii.
Khi t61 bdt dau say mau, t6i thua trd choi vi toi da khong
tiép tuc hudéng dén muc dich cda minh, d6 1a ti€p tuc choi
trdo choi nhung bang tién cua ngudi khac chit khéng phéi
bang tién ctia minh.

La mot nha dau tu chuyén nghiép, t6i ludn mudn:

1. P4u tu tién cda minh vao mdt tai san

. Thu lai tién vén
. Ti€p tuc kiém soat tai sdn dé
Chuyén tién von qua mot tai san khac

Thu lai tién vén

oW W

Lap lai qué trinh nay.

Qua trinh nay goi la tdc d6 dong tién. D6 1a mot trong
nhitng ly do vi sao ngudi giau ngay cang giau hon coén
nhiing nha dau tu trung binh thi c6 nguy co thua tring.

Mot vi du ¢6 thé giup ban hiéu rd qua trinh nay. Gia si
t6i mua mot tai sin d&€ cho thué - mot cdn nha hai phong
ngu, hai phong tdm vai giad 100.000 d6la, trong d6 & 20.000
ddla cua t6i con 80.000 doéla vay ctia ngan hang. Gid sud
mdi ndm t6i thu lai duge 10% tién thué nha, tuc la 2.000
dodla, goi la thu nhap thu dong thuc. Cang véi 2.000 ddla
thu nhap nay, téi con c6 thém tién cia s& thué dusi dang
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khau hao, dugc xem 1a thu nhap do. Nhu vay, 10 nim sau,
t6i sé thu lai duoc tat ca s6 tién ban dau di bé ra, néu chi
tinh tien thué nha, 2.000 déla x 10 nam = 20.000 déla. Va
téi van gid duoc tal sdn nay, nghia 1a t6i vin dang con
trong cudc choi.

Nhung lic nay thi t6i da nit hét tién cda minh ra khéi
cudc choi rdi va hién dang choi bing tién cta ngan hang,
tién clia sd thué va tién nha cai. Con 20.000 dola ban diu
cua minh, t6i ¢6 thé dem di dau tu vao mot tai san khac va
qud trinh nay sé lai ti€p dién.

Nhu vy, t6i dd dat dén muc dich cda tro choi nhung trd
choi van tiép tuc. Va diéu t6t dep nhat la sau dé t6i vin
ti€p tuc nhan duge 2.000 dola thu nhap cho thué hang nam
ti tai sdn nay du s6 von ban diu cda t6i da duge rit ra.
N6i theo dinh nghia tai chinh, chi s§ ROI - lgi nhuan trén
ddu tu - ctda t6i 1a vo han.

LOI NHUAN NHIEU HON NUA

Ciing v6i vi du nay, gid si tai san cta t6i tang gia len
180.000 ddla. Theo luat thué, t6i c6 th mugn phin gia tang
80.000 dola dusi dang tai si dung von. Khi tai sit dung tai
sdn 180.000 dola nay, t6i cd thé ¢é thém 70.000 dola tién
mét dugc mién thud nda (vi s§ vén nay & dudi dang taj san
chit khdng phai thu nhap), trong khi van ti€p tuc sd hitu tai
san nay. Nhu vay, trong 10 ndm, t6i sé thu lai dugc 20.000
dola tién dau tu ban dau cda minh it ngudn thu nhap thy
dong, duoe mien thué do khodn mién gidm nh¢ gidm gid tri
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30, c6 thé co théem 70.000 dbla do gia tri gia tang trén von,
ddng thdi tiép tuc quan ly tai sdn cda minh trong khi nd
ti€p tuc dem dén cho t6i n:tc}t nguon thu nhap thu dong.

Gia st t&i 1ay 20.000 déla von ban dau cang véi 70.000
dola thu duge sau d6, nghia 1a t6i da rit hét tién cia minh
ra khéi cudc choi, va dem dau tu vio modt tai san khac tri
gia 450.000 dbla.

Tém lai, mudi nam sau, t6i c6 100.000 d6la tai san ban
diu, nay tri gia 180.000 déla. Téi ti€p tuc nhan duoc it nhat
2.000 déla mot ndm thu nhap ti¥ tai san do. Nay t6i da
chuyén 90.000 ddla cda minh vao mot tai sin 450.000 dola
va ¢ th€ nhan duge xdp xi 10.000 doéla mét nam thu nhép
t tai sdn thi hai. Muc tiéu ké ti€p cua toi 1a lap lat qua
trinh nay vdi ca hai tai sdn. Rt phan von thang du cda hai
tai sdn nay ra dudi dang tdi sit dung va tai dau tu dé mua
mot tai sdn thi ba 16n hon. Trong vi du nay, t6i da dung
dé&n 80% sitc bat don bdy cida ngdn hang. Néu ban ¢d gang
hon, ban ¢¢ thé dung dén 90% sttc bat don bdy ngan hang
dé gia tang tdc dd ddng tién ctia minh.

Day la mét vi du da duge don gidn hda rat nhidu trong
trudng hop thi trudng ting gia dé€ minh hoa cho muc dich
cda mét nha ddu tu, tidp tuc thic ddy dong tién ctia minh
van dong, hay con goi la thiic ddy t6c do dAng tién.
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PONG BANG PONG TIEN

Maéi khi tdi nghe cé ngudi bdo: “Toi khong ne nan ai
ca”, hodc "Toi vira gdi tién vao tai khodn dau tu dai han”
hay “Tai mudn tu s& hitu cédc khodn diu tu ciia minh”, vdi
t6i, nhitng cdu nay c6 nghia 1a nha ddu tu nay da chuyén
tién vao mot tai san hay mot k& hoach huu tri, déng biang
ching lai va bat didu ngdi dém. Nhiéu ngudi vui vé khi
khéng bi ng nin gi trong nhitng khodn ddu tu cia ho hay
vui vé khi gia tri thuc gia ting. Vi nhitng nha dau tu nay,
dudng nhu day 12 mot cach ddu tu an toan. Nhung vdi
nhitng nha dau tu chuyén nghiép, d6 1a mot cach dau tu rat
mao hiém, cham chap va lgi nhuan thap.

LAM THE NAO PE THU PUCC LOI NHUAN CAO HON VOl
PO AN TOAN LON HON

Khi mét ngudi khéng vay ng hodc chdp nhan tir bé vén
dau tu, t6i thuong bao ho tinh thit ty s6 lgi nhudn trén von.
Trong hau hét trudng hgp, 1gi nhuan ma ho thu duge rat
thap. Khéng vay ng va tu bd vén dau tu, he khong st dung
dugc nhiing sitc bat don bdy cla ngan hang hay tién cua
nhiing ngudi khac. N6i cach khac, ban cang ty bé vén dau
tu nhidu thi 1gi nhudn ma ban thu dugc cang thap. Ban
cang it tu bd vén dau tu va cang dung tién ngudi khac
nhiéu thi 1¢i nhudn cda ban cang cao.

T61 khong néi cach nao t6t hon cach nao ¢d. Suc bat don
bdy cao cho phép ban ting t6c loi nhuan dau tu va ting tdc
toc d6 dong tién. Tuy nhién, nfu mudn st dung sic bat don
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b?fy cao, nha diu tu cin cé mot kign thuc tai chinh cling
phéi cao.

LAM GIAU NHANH HON

V&i muc dich rit von khéi cude choi cang nhanh cang
tot d€ dau tu vao mot tai sdn khac, mot nha ddu tu chuyén
nghiép ¢4 th€ 1am gidu nhanh hon bing cach st dung téc
dod déng tidn. Mot trong nhiing nguyén nhan khién nguoi
gldu ngay cang giau hon 1a vi tién bac cta ho luén véan
dong trong khi hau hét moi ngusi déu dong bang tién cia
minh & nha hay & cdc tai khodn huu tri, dau tu dai han.

TAI SAQ NHU THE AN TOAN HON?

Tai sao dau tu dai han bing cich dé€ tién vao chiéu bac
lai qud rdi ro nhu th&? Cau trd 11 ndm & dinh 1uat Newton.
Mot trong nhing dinh ludt Newton phat biéu: “Moi hanh
dong déu tao nén mot phan ung can bdng nghich hudng”.

'Khi ban d€ tién lén chidu bac, ddng tién cia ban sé phai
chiu nhiing ap luc thay d6i cia ki nhién. Khi t6i ddnh cugc
vdi van may ctia minh va thua mat 3.000 déla, t6i da quén
mait nhilng quy luat tuy nhién va cling quén mat ring moi
van may rdi cing dén hdi két thiic. Vi toi khong biét luc
nao né sé ket thic nén t6i nit tién khéi chigu bac cang sém
thi t6i cang dugc an toan.

Thinh thodng, t6i dua ban be di xem mot $6 tda nha ma
tdi va Kim quan 1y qua cic doanh nghiép ctda minh. Trong
khi cdc ban t3i nhin vao nhitng ¢du tric dé sd6 nay thi toi
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nghi dén nhitng cdu tric tai chinh cia ching. Toi thudng
cudi to vui vé néu chung téi quan 1y tai sdn do va ndé dem
lai thu nhap cho ching t6i nhung ching t6i khéng bi vudng
mot déng nao trong dé ca. Véi chiing t6i, d6 mdi 1a loai tai
sdn tot nhat. Vé co ban, thu nhap ma né dem lai cho ching
t61 hoan toan mién phi, vd nhidng rudi ro cia ching t6i trong
do rat, rdt thip, bdi vi chung t6i hau nhu khong c6 gi dé
mit, va tién bac cia ching t6i thi dang lam viéc § mot noi
khéc.

Y tudng vé t6c dd tidn bac ¢ thé duge 4p dung cho moi
loai tai sdn. Ban dau, tdi, Kim va Sharon bé ra 1.000 dola
dé thanh 1ap cong ty Ngudi cha giau va chi trong vii nim,
né da dem lai cho chiing t6i hang triéu déla doanh thu san
phdm trén toan thé gigi. Cong ty chiing t6i cang phat trién
manh hon bang cach sd dung tién cia ngudi khdc. Chiing
t61 cé mot s¢ dbi tac chién luge tai trg sdn xudt va phin
phdi cac sdn phdm cia minh, con tit cd nhitng viéc ching
t6i phai lam chi 12 ngdi thu tién bidn quyén. Bing cach sit
dung hé thong lién lac va phan phéi cda ho, ching toi ¢6
thé thanh cong trong viec truyén ba cic thong diép cha
Ngudi cha giau nhanh chéng va dé dang hon nhicu so vdi
néu chiing toi ty xoay x& 14y.

Con trong thi trudng chitng khoan, ngay khi ching khoan
vita ting gida, chung t61 bdt dau rit tién ra va dé cho cudc
choi ti€p tuc vdi tién cia nha cai, hay tién cda thi truong.
Céc nha dau tu chuyén nghiep cé thé bit ddu mot tro choi
dai han, nhung tién ctia ho luén la ngdn han. ‘
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DAI HAN LA BAC LALI?

MJdi khi t61 nghe dugc 18i khuyén: “Hay dau tu dai han”,
to6i thuong héi lai: “Dai han la bao lau?”. Vdi nhing giao
dich hang héa trong tuong lai, dai han c6 thé chi 1a 30 giay.
Khi dau tu vao bat dong sdn hay doanh nghiép, dai han ¢6
thé 1a hang thé ky.

Tai sao viéc hiéu biét nhing thudt ngd dau tu lai qua
quan trong nhu th€? Ly do la vi tat cd moi thi trudng déu
van dong theo luat ty nhién, nghia la ching sé chuyén
dong ting gidm. Chi don gidn mua mot khodn dau ty ma
khong chi y d&n nhing ting gidm cua thi trudng thi 4t hin
khong phai 1a mét chién luge dau tu khon ngoan.

Trong nia sau cudn sich nay, toi s& di sdu chi tiét hon
vao chu ky dau tu 20-10-5. Liic nay thi chi xin phép duocc
gidi thich don gidn v& chu ky 20-10-5 va dnh hudng cda né
dén cudc choi. DU nhiéu nha diu tu khéng tin vao chiéu
hudng 20-10-5 nhung <6 rat nhiéu nha diu tu khac quan
tam d&n nd. Mot cach don gidn, Iy thuyét nay cho ring thi
truong chidng khodn ¢é chu ky 20 ndm. Sau 20 ndm, thi
trudng chitng khoan sup d6. 10 ndm sau d6, cdc mit hang
nhu xang diu, vang, bac, bat déng san, dau, thit heo... sé
ting gid. S6 5 trong chu ky 20-10-5 nghia la cd mdi 5 nam
lai ¢6 mot bi kich gi d6 dién ra, chﬁng han nhu cudc sup do
thi truong chiing khodn nam 1987 hay cudc tham sit ngay
11-9-2001.
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MOT LOI NHAC NHO RANG MOI THU PEU THAY POI

Du t6i khong theo sat chu ky nay nhung nhan thic vé
né cing rat ¢ ich. N6 thudng nhic nhé toi vé su thay déi
thi trudng va nhic t6i tim ki€ém nhiing ¢ hoi dau tr trén
nhiing thi trudng khac nhau thay vi lao dau vao mot cat
giéng kho. '

T¥ nam 2000 dén nim 2003, hang tridu nha diu tu da
thua 16 trong thi trudng ching khodn vi chu ky 20 nim cda
chiing khodn da dén ky két thic. Khéng tuan theo chu ky
20-10-5, nhiéu nha dau tu vin ti€p tuc ngdi chd trong thi
trudng chifng khodn ma khéng chuyén sang thi trudng hang
héa, véon dang phat trién manh. Vao nim 1996, Warren
Buffett di nging chd dong ddu tu vao thi trudng ching
khoan, ldng 18 chuyén sang thi trudng hang héa va dau tu
vao nhifng mat hang “cing” nhu bac. Nam 1996, t6i cling
rdi thi trudng chitng khoan dé chuyén sang thi trudng dau
va vang. Visao vay? Bdi vi chu ky thi truong dang thay déi.
Mat trang cting ¢ khi khuyé&t khi tron, va bat af thi trudng
.nao cung vay.

CHO POI DAI HAN

Khi toi dang vi€t nhitng dong nay, hang triéu nha dau
tu, du did thua 16 rat nhiéu tién trong thi truong ching
khodn, van dang kién nhin ngdi ché gia ¢ phan tang lén.
D6 1a moét sy lang phi thai gian. Du rang mot ngay nao d6,
thi trudng s& quay trd lai, nhung cai thi trudng ma ho bd
tién vao do thi da xa rdi. Néu mot nguoi bi mat hét s6 tien
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danh dum cho lic vé huu cia ho ngay vao hiép 4 cuia cudc
ddi va ho phai bd ra thém 10 nam nita d&€ chd thi trudng
quay lai thi cdi ma ho lang phi khong chi 1a tién bac. Khong
phdi ho dang dau tu dai han ma thét ra ho da phai chd dgi
dai han.

Trong nda sau cudn sich nay, toi s& trinh bay chi tiét
hon vé viec toi da ap dung chu ky 20-10-5 nay dé ki€m tién
nhu thé nao.

BAO PAM THAT BAI

Véi t6i, viec ddu tu dai han that ching c6 ¥ nghia gi khi
biét ring mot ngay nao d6, Me Thién nhién c6 thé 18y di moi
may min cda ban. Néu ban nhin vao trd chdi tién bac ctia
mot nguoi, gid sit ho bat dau diu tu nam 25 tudi va hy vong
k&t thuc trd choi vao 40 nim sau, nghia 1a nim 65 tudi. Diéu
nay c¢6 nghia 1a nhiéu ngudi sé phai dé tién trén chidu bac
trong subt 40 nam. Néu chu ky 20-10-5 la diing trong mét
chitng muc ndo dé thi mét k& hoach dau it dai han nhu thé
sé bdo ddm thdt bai 1a chic chidn. N&u thi trudng ching
khoan tang gidm trong 20 ndm thi viéc dau tu mu quang
trong 40 ndm dai han s& 1a mét sy ty 1t chic chan.

TAI SAO PHI CONG PHAI PEO DU?

La mot phi cong tap su cda Trudng Huin luyén Thay
Khéng quan tai Pensacola, Florida, mét trong nhitng mon
hoc diu tién chiing to6i phai hoc khong phdi 1a hoc cach
bay ma la hoc cdch nhdy du. Chiing t6i phdi hoc cach lam
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th€ nao dé nhdy ra khdi mdy bay va ha canh du trén nudc
hay trén mat dat. Tai sao cac phi céong phai hoc nhdy du
trudc khi hoc bay? Cau trd 131 qua hién nhién.

Hau hét cac k& hoach huu tri déu quy dinh ring néu ban
rit tién trude k&€ hoach, ban s& bi phat vé mit tai chinh.
Thay vi cho ban mét cdi du, ho lai nhét ban vao may bay.
Trong con suy thodi ndm 2000-2003, nhiéu nha diu tu nhé
khong hé biét rang cac phi cong cda ho, nhitng nha quan ly
quy hd tuong, cac CEO cia cac cong ty... déu dang nhdy du
mot cich an toan, trong khi nhitng nha dau tu bé nhd thi bj
dinh chit vao cai ghe ciia minh. Téi ting 1a mot phi cong.
Téi thich dugc deo du hon 14 bi dinh chit vao ghé.

MOT SAI LAM THONG THUONG

Thay vi dé cho ddng tién van déng, hdu hét moi ngudi
déu dong bing ddng tién cia minh lai. Ho déng bang chiing
trong ngan hang, trong mét k& hoach huu tri hay tai vin
phong cia nha mdi gidi. Ngudi cha giau da day toi va con
trai 6ng cach gif cho dong tién van dong. Né&u chiing t6i
khong dau tu vao doanh nghiép thi cling ddu tu vao bat
ddng sdn. Néu ca thi truong bat dong sén clng dang suy
thodi thi ching t6i s& chuyén tién vao mot ching khoan
chuyén van nhanh d€ thu Igi nhuan ngén han. Ngusi cha
giau khong thich dé déng tién cla éng ngbi khéng. Ong
mudn tién bac cia minh phdi lam viéc tich cue, nhanh
chéng, va cang an toan cang t6t. Ong bigt rang thi trudng
chuyén dong nén 6ng mudn tién bac cda éng cling phai
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chuyén dong. 6 1a 1y do vi sao 6ng danh rit nhiéu thai
gian tim ki®m nhing khodn diu tu mdi d€ dua dong tién
cia minh vao dé d€ rdi lai tu tr nit ra.

Khi toi nghe ngudi ta néi: “Gia tri thuc tai sdn cua toi
dang ting”, hay “Ng6i nha cia toi dang ting gid”, toi biét
ring nhing ngudi nay dang dém sd tién ma ho ¢6 duge
trén chiéu bac. Tién cda ho vin nim trong cudc choi. Ngudi
cha giau da ndéi: “Con phdi bt ddng tién cia minh lam
viéc chit dirng dé né ngdi khdng. Néu né ngdi khong nghia
la con khéng thu duge lgi nhudn trén s6 vén cda minh”.

Ngay nay, toi va Kim van khéng biét gia tri thuc tai san
cia ching t6i 14 bao nhiéu. Khi cdc phéng vién hdi: “Gia
tri thyc tai san cda anh chi 1a bao nhigu?”, ching tdi thudng
trd 1oi: “Chuing t6i khéng bi€t gid trj thuc tai sdn ciia minh
12 bao nhiéu nhung chiing t6i biét ddng tién cda minh dang
chuy&n van vdi tc do6 nhu th€ nao”. Khi cdc phéng vien
hoi: “Tai sao anh khong quan tam dé&n gia tri thuc?”, t6i
thudng c6 hai cau trd 1&i cho ho. Cau trd 1&¥i thi nhat la:
“T6i nghi rng ching 6 gi khoé khan dé lva gat anh va liva
gat chinh toi vé gia tri thyc tai sdn cia t6i”. Cau trd 1o thy
hai 1a: “Téi khong quan tAm dén viéc t6i ¢6 bao nhiéu tién.
Toi quan tdm dén viec dong tién cla t6i ¢ lam viée tich
cuc hay khong, van dong c6 nhanh hay khong, va k& tiép
toi s& chuyén chiing di dau. b6 1a Iy do vi sao t6i mudn tim
hidu cang nhiéu cang tot v& cd ba loai tai sdn thay vi chi
bigt vé modt loai tai sdn. Vi du nhu tai mot thai difém nao
dé, ndu bat dong sdn qua dit dé hay néu t6i khong thé tim
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duge mot vu giao dich t6t nao ca thi téi sé chuyén tién vao
quy vay d€ nhan duge théem 25% lgi nhuan cho dén khi
nhén thay thi trudng bat dong san thay ddi hay dén khi tim
duge co hoi kinh doanh. Dai vdi toi, tdc dd va su an toan
cda tién bac quan trong hon nhidu so v&i sd tién that su”.

Bai hoc cudi cung cda chuong nay la: Duang bao gid
quén rang muc dich cda tré chai 1a rit tién khai chidu bac
ma van duy tri cudc chdi. D6 1a didu ma moi tay cd bac
chuyén nghiép déu hi€u va moi nha dau tut chuyén nghiép
déu ¢d gdng phin dau dat dugc. Chi c6 nhiing nha dau tu
nghiep du mdi dé€ tién vao k& hoach huu tri va lam déng
bing ching lai ma thoi.

as VAI DONG CLA SHARON s oo v

T e A

Mot tay ¥ bac chuyén nghiép giong mot nha ddu tu
chuyén nghiép & chd cd hai déu s¢ dung tién cda ngudi
khac. Mot tay <0 bac mudn dang tién cda nha cdi dé choi
con nha dau tu thi mudn dung tién cia ngan hang hay tién
cda nhitng nha diu tu khac dé€ choi. Va ¢ hai déu mudn
gia ting toc d6 tién bac cda minh. Ho khong cho phép déng
tién cia minh déng bing trén chidu bac.

Mot nha dau ru chuyén nghigp tuan theo cong thic sau:

1. Pau tu tién vao mot tai san
2. Thu lai s6 vén dau tt ban diu
3. Nhung vin ndm quyén ki®ém soat tai sdn dé

4. Chuyén tién sang mot tai sdn khac
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5. Thu lai 56 von diu tu ban dau

6. Lap lai qua trinh.

BAN CO THE SUf DUNG CONG CU NAY!

Nhitng diéu sau ddy chinh Iz c6t I6i cila cudn sdch nay:
Qua trinh nay got 14 t6c do tién bac. Céc t6 chuc tai
chinh hiéu ridng viec md& rong ngudn: cung wng tidn
cia ho la moét viec rdt quan trong dé€ gia ting stic
manh thu nhap. Hau hét cic nha dau tir déu khéng
nhén ra ring ho ciing ¢6 thé md rong ngudn cung Ung
tién cho minh va nh dé gia ting sitc manh thu nhap
cia minh. Céc t6 chiic tai chinh thuc hién diéu nay
biang cach lam cho déng tién van dong. Mbi déng tién
cang van dong nhidu thi ngudn cung ung tién cang
I6n va sic manh thu nhdp cda ho trén déng tién dé
cang 1dn.

Khi déng bing tién bac cda minh, ban trd thanh mot
ngan hang cda chinh minh véi khd ndng gia tdng toc do
ddng tién cda ban. Hay xem xét chit kiém sodt va su khéc
bi¢t gitta nhitng loai tai sdn thudc cdc phan 18p khéac nhau
nhu sau:
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S& hitu doanh nghiép Ban nim quyén ki€m soat
cda chinh ban

SG hitu bat dong san Ban nim quyén kiém soéat
401(k) Ai ndm quyén kiém soat?
Quy hé tuong Ai ndm quyén ki€ém soat?
Chiing khoan Ai nim quyén ki€m soét?

Thay vi chuy@n s§ tién d4u tu vao cdc khodn muc khéc,
ban ¢6 rat it lita chon véi nhitng khodn dau tu trong 401(k),
quy h tuong, va chitng khoan. Cac cong ty khac da ¢6 Chu
tich hodic Ban Giam d&c¢, nhiing ngudi kiém sodt hoat dong
cda cd doanh nghiép bén duéi.

Céac nha diu tu chuyén nghigp luén mudn kiém soat tai
sdn va dong luu kim cta minh.



CHUONG 8

Hay bhéi Newton

"Moi hanh ding déu tac nén m@t phan ung cdn bidng
nghich huéng".

- Issac Newton
"Khi ban nem mot hen da xudng nude, song duge tao ra trén
mit mat phang vudng goéc voi duong rai cda han da”,

- Buckminster Fuller

QUA TAO LUON ROI XUONG

T6i nhd khi con di hoc, thay gido toi day: “Issac Newton
dd kham phd ra dinh luat hdp dan khi ngdi dusi mot cay
tdo. Khi qud tao rét tring ddu Ong, 6ng da nhan ra ring
qua tdo ludn roi hudng vé trai dat. Qué tdo khong bao gio
bay 1én trgi cd”.

Nam 1996, khi gia cd thi truong ching khodn tang vot,
dudng nhu nhiéu ngudi that sy tin ring Me Thién nhién da
hiy bé luat hdp dan. Mbi khi t6i nghe ¢6 ngudi néi: “Pay
1a mét nén kinh t&€ mdi”, cé vé nhu ho cling dang mudn néi
rang: “Qud tdo khong con roi xudng da't nifa rdi”.
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Ngudi cha giau thudng bdo téi: “Cha khong biét lich sit
c6 13p lai hay khong, nhung cha biét ring nhiing thé hé cia
cdc nha ddu tu ludn ludn lip lai nhiing sai lam cii. Hai sai
lam thuong gap nhat la: (1) D& tién trén chidu bac qué lau.
{2) Khi thi trudng ting gia, nhieu ngudi trd nén tham lam
va quén mat quy luat tu nhién. Cd hai sai 1dm nay déu
phai trd nhing cai gia rdt dit”.

AI MAT TIEN?

Trong nhitng nidm 2000 - 2003, hang triéu ngudi da mat
hang nghin ty doéla vi ho da vi pham nhiing quy luat ty
nhién. Mot trong nhitng quy luat chinh ma he da vi pham
la Luat Newton: Moi hanh dong déu tao nén mot phin ting cin
bang nghich hudng, va lugt hdp ddn, hay néi modt cach don
gidn: Cdi gi di lén cudi ring cing sé di xudng. Khi cac nha
dau tu trung binh dé tién l&n chifu bac, hay dau tu dai han,
ho da tu dua minh vao trong bang cach vi pham nhing quy
ludt tu nhién. :

Trai lai, mot nha dau tu chuyén nghiép luén biét ton
trong va van dung cac quy luat tit nhién nay. Bat ca ai di
ngudc quy Iuat ty nhién sé déu thit bai. Chinh vi vay nén
cac nha diu tu chuyén nghigp ludn chi ¥ dén quy luat ty
nhién chit khéng nghe theo nhiing 1oi khuyén tai chinh cia
nhing ké rao hang. Va d€ tuan theo quy luat ty nhién, mot
nha dau tu chuyen nghiép cin phdi chd ¥ dén xu huéng thi
trudng,
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NHUNG XU HUONG CAN LUU ¥

Mot trong nhitng nguyén nhan khién t6c d6 tién bac
dong mot vai trd rdt quan trong 1a vi xu hudng thi trudng
khéng nging thay d8i. Thay vi da dang héa vao mot loai
tai sdn, chrfmg han nhu cdc tai sdn trén gidy, Ngudi cha
giau lai khuy&n khich téi va con trai dng chuyén tién ra vao
gitfa cac loai tai sdn khac nhau. Néu toi ¢6 thé ¢6 1gi nhuan
cao hon & tai sin doanh nghiép thi toi sé chuyén tién vao
dé. Néu co hoi bat dong sdn xuat hién, téi ciing sé tham
gia. Né&u toi c6 tién du va cln tim chd d€ cdt tam thdi thi toi
sé mua cac tai sdn trén gidy nhu quy bao ho, trdi phifu
mién thué&... vdi it nhat 7% loi nhuan. Hi€ém khi t6i déng
bing tidén bac cia minh trong ngan hing, nhat la voi lai
sudt nhu ngay nay. Tién déng bang trong ngan hang vdi lai
sudt 1% la mot su that bai chac chin, bdi vi gia tri cda
chiing s& bi tut gidm do thu€ va lam phat. Va néu tién bac
khong chiu lam viéc tich cuc nghia 1a toi sé phai lam viéc
tich cuc hon.

Nhu t6i da néi trong chuong trudc, t6i ¢6 khuynh hudng
lam mdt nha dau tu, nghia 1a toi bd vén ra dé mua mot tai
sdn rdi sau d6 tim cach thu v&n vé nhung van gitt dugc tai
sdn d6. Theo dinh nghia, mdt nha buén la ngudi mua di ban
lai hang héa d& thu lgi nhuan. Con toi thi trong hau hét
trudng hgp, t6i chi chuyén tidn vao roi chuyé’n tién ra ma
thoi.

T4i bigt hdu hét cdc nha tut van tai chinh déu cho ring
day 1a mot chign luge ddy rii ro. Nhung that su thi khéng,
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néu ban ¢6 kinh nghiém va kién thitc dau tu vao ba loai tai
san khac nhau nay. Lai mot 1an nita, mét trong nhiing ly do
khi€n viéc dau tu vao nhidu loai tai sdn khac nhau it rdi ro
hon gitf tién trong mot k& hoach huu tri binh thudng 14 vi
t0i ludn tim cach rit tién ra cAng sdm cang tot, thay vi dé
nguyén déng tién ciia minh trén chi€u bac. Didu dé ¢ nghia
la néu thi trudng 6 sup dS hay néu t6i ¢ pham phai mét
sai lam khing khi€p nao dé thi tai san d6 c6 thé bi ton that
nhung t6i thi da rit tién ra rdi. Muc tiéu trén h&t vin 13 thu
mua tai sdn va ti€p tuc git cho déng tién cda minh van
dong.

TOC PO DONG TIEN CUA BAN CO NHANH KHONG?

Mot vi du nhd, vao nam 1996, khi vang tri gia khodng
280 ddla mot ounce va ddng dola hdy ¢on rat manh, t6i bit
dau d6i doéla 18y déng vang. Khi vang ting gia 380 dola
modt ounce vao nam 2003, t6i bin mét s& vang, thu tién vén
vé va ¢6 duge mét sd 1gi nhuan. N&u vang khéng tang gia,
tién bac cda t6i s& duge gilt an toan trong mét tai sdn hifu
hinh, bdi vi t61 d& mua s6 vang nay khi gid vang thap va
gia déla cao. Khi xu hudng thay d6i, gia vang ting con gia
déla gidm thi déla va vang lai d8i chd cho nhau.

DA DANG HOA VA XU HUONG THI TRUONG

Vai ngay trudc, t6i nghe trén TV: “Chién luge s6 mot
cua cac nha dau ti 1a da dang hdéa”. Bidu d6 ¢6 thé ding
doi véi cac nha ddu tu nghigp du, nhung chic chin 1a
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Khong ding déi vai tat cd cac nha dau tu chuyén nghiép.
Vi t6i, da dang héa chi 1a mot doan rao hang dé€ du cac
nha dau tu trung binh mua nhiéu ¢8 phidu va quy hb tuong
hon ma théi. N6 ciing chng khac gi khi ban dén mét ngudi
ban xe hoi cii va hdi: “Néu t6i mua phai mot chiée xe ci
hay bi héng thi sao?”. Lé tu nhién ngudi ban xe ¢l sé noi:
“Toi dé nghi anh hdy mua sau chi€c xe thay vi mua mét
chigc. Nhu vav néu cé mét chiée xe héng thi anh van c6 thé
dén cong sd ding gid”.

XU HUONG CO THE LA BAN MA CUNG €O THE LA KE THU

Néu da dang hda khong phai la s6 mot thi cdi gi mdi la
s6 mot? Cau trd 101 12 xu hudng, bdi vi xu hudng chinh la
sy van dong cia quy luat tu nhién trén thi truong. Cdc nha
ddu tu chuyén nghiép thuong néi: “Xu hudng la mot ngudi
ban”. Ngudi cha giau thi bdo: “Xu huéng c6 thé 1a ban ma
cing c6 thé la ké thu”. T nam 1980 dén nam 2000, thi
truong ching khodn ¢ xu hudng ting gid. Thoi diém do rat
dé ki€m tién. Chi cAn b4 tién vao thi trudng, va nhu 6
phép thuat, gid tri tai sdn cda ban sé ty déng tang len.
Nhung bdng nhién, viao thing 3-2000, xu hudng dot ngot
thay ddi, va nhing nha ddu tu khong kip thay déi theo xu
hudng da bi thua 16 hang nghin ty doéla, ngay cd khi ho <5
da dang héa tai sdn cdia minh.
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Al PA LAY TIEN CUA HO?

Cé nhiéu ly do khién ngudi ta bi thua 18 nhiéu tién dén
the. Dugi day 1a mot s6 1y do:

1. Ho khéng chid y dén xu hudng.

2. Ho dé tién trén chiéu bac qua lau:

3. Ho dau tu vao nhirng ké hoach tréi chan ho vao chiéu
bac.

4. Ho ¢6 nhiing nha tu vdn t&i khong biét khuyén ho
nén rat ra.

5. Ho khong biét phdi di dau k& tiép.

6. Ho ti€p tuc bd tién vao mot loai tai sdn do vdi hy
vong xu hudng s& quay lai.

NHUNG XU HUONG CAN LU ¥

T6i goi chuong nay la “Hay hdi Newton” bdi vi tat cd
cac xu hudng déu tudn theo quy luat ty nhién. Ti lau trude
ngay 11-9, Nguoi cha giau da day téi va con trai 6ng phdi
theo d6i chat ché cac xu hudng thi trudng. C)ng ndi: “Cilng
nhu con ¢é thé nhin thdy mdt gon séng trén mat hd yén
tinh, mot nha dau tu chuyén nghi¢p 6 thé nhin thay mot
gon song trén thi truong va hanh dong ngay lap hic. Néu
con hanh déng sédm, gon séng dy c6 thé gitdp con. Néu con
bd qua nd, nd s& 14t d6 con”.

Sau ngay 11-9, viéc theo doi cac xu hudng thi trudng va

tranh vi pham cdc quy ludt ty nhién trd nén quan trong hon
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bao gid hét. Dudi day 1a mot s6 xu hudng ma ngay nay toi
dang theo d&i va tdn dung ching dé c6 nhiing quyét dinh
tai chinh hgp ly. N&u ban xem xét nhiing xu hudng nay,
ban s& ¢6 co hoi ki€m 141 nhiéu hon khd nang bi thua 18.

XU HUGNG 1: NHAN KHAU HOC

“Nhan khdu hoc chinh 1a s6 ménh”, Auguste Comte,
triét gia Phap thé ky 19, da néi. Mot 1y do gitip t6i thu duge
loi nhuan khi dau tu vao thi trudng bat dong sdn Mg du thi
trudng hic d6 dang xao dong 1a vi dan s6 My dang gia tang.
Cudc diéu tra dan s6 gin day nhi't vao ndm 2000 cho thay
My c6 281 triéu ngudi. Cic nha nhin khiu hoc du doin
vao nam 2025, dan s6 c6 thé lén dén 350 hodc 400 tridu
ngudi.

N&u nhitng con s6 dy doan nay tuong d6i chinh xédc thi
vao nam 2025, ban nghi gid bit déng sdn sé nhu thé nao?
Né&u ban cho ring gia bat dong sin ngay nay dit qud thi toi
ddm c4 vd&i ban 1a dén nam 2025 né sé con dit hon nita.

Tréi lai, dan s6 Nhat dang ¢6 xu hudng gidm. Theo bai
vidt NHAT: DAN s& GIA BI VA NHUNG THACH THUC TAI
CHINH trong tap chi Tdi chinh & Phdt trién thdng
3-2001, mot tap chi duge phat hanh titng quy cda Quy Tién
t¢ Qudc t&, vao nam 2025, tai Nhat, ctt mbi hai ngudi & dd
tudi lam viéc s& c6 mot ngudi sdp sita vé huu. Bai viét nay
cling noéi r??mg:

Nhitng thay doi vé nhin khdu sé la mét diém han ché cia
Nhit trong tuong lai trude mdt. Su suy gidm lién tuc 4 1é sinh
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chinh 1d co sd gdy nén sy gia cbi va suy thodi nhanh ching cia
din s6' Nhdt. Sy thay do1 nhin khilu nay c6 thé giy nén nhimg
tdc dong kinh t¢" xd hoi sdu sic. Cong ng cao va nhitng dong
luc dan s6 bdt lgi ngay cang kiém ham khd ndng xoay x¢ ciia
chinh phii, cho thdy cd thé cubi cung sé phdi cin dén nhing
chinh sdch diéu chinh manh mé dé dua nén kinh v tai chinh tré
lai mot nén tdng c6 thé ditng vitng. Nhitng cdi cdch dang dupc
thic hi¢n trén hé thong y t€ va luong huu la mgt bude di diing
hudng, nhing ngudi ta can tim thém nhiéu bién phdp khic dé
tranh phdi ting thué qud nhiéu va trdnh nhimg thay d6i qud
mic cua chinh phi.

Néu nhing du doan trén déu diing cho ¢ hai nude thi
ban nght dau tu bt dong sdn & nudc nao sé t6t hon?

XU HUONG 2: NO

Mot trong nhing 1y do khién nhiing khodn ng cda chinh
phu va cd nhén bing né chinh 1a vi ngay nay, tién khong
con la tién nita, ma tién 1a ng. Cé mot thuc t& it ai bidt dén,
vai ndm trudc day, déng dola My 1a mdt déng tidn that sur.
Khi con nhé, t6i thudng nhin vao nhing td gidy bac cia
minh d&€ doc dong chit “Chitng nhan bac” & trén cung cda
td tién. Piéu d6 <6 nghia dong déla 1a mot ddng tién that,
can cu trén bac hodc vang, nhitng tai san hitu hinh. Ngay
15-8-1971, Téng théng Nixon tuyén bs My sé khong dung
tién d€ ba vang nifa. Ngay nay, nhing t& tién ciia My ¢d
dong chi “Gidy tién Du trit Lién bang” & trén cing. Diéu
d6 c6 nghia 1a dong tién cda ching ta khong con 1a tién
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that can ci trén tai sdn nia. Ngay nay, tién cda ching ta
chinh 14 ng, mot tidu san, mot t& gidy ng cia chinh phua My.

MOT LY DO VI SAO NGUOI GIAU NGAY CANG GIAU HON

Viéc thay déi cin cit dong ddla My tir vang va bac sang
ng di din dén nhiéu két qud khac nhau. Mét trong nhing
k&t qué do 1a khodng tréng gitta ngudi giau va nhing ngudi
khac ngay cang sau sic hon. Trong hon 30 ndm qua da c6
mot 8 thay déi:

1. Nhat bado The New York Times vi€t rang ngay nay o
My, 13.000 gia dinh giau nhat c6 thu nhap bing 20 triéu gia
dinh nghéo nhat.

2. Luong hang ndm & M¥ tinh trén ddng dola 1998 (nghia
la da duge diéu chinh lam phit), c6 su thay d6i nhu sau:

LUONG NGUCI LAO DONG
1970 32.522%
1999 35.864%

Con s8 nay gia ting xdp xi 10% trong 30 ndm. Cing
trong giai doan nay, theo tap chi Forfune, muc luong trung
binh that su hang nam cda 100 CEO hang dau la:

LUONG CEQ
1970 1,3 tridu ddla, hay gdp 39 lan s8 tién
trd cho mot nguoi lao dong trung binh
1999 37,5 tricu dola, hay gap hon 1.000 lan
56 tién trd cho mot ngudi lao dong trung binh
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Nguyén nhan viéc thay ddi tién t¢ nam 1971 la rdt quan
trong, b&i vi mét khi tién trd thanh ng thi chinh phi va cdc
doanh nghiép Ion phdi khuyén khich moi ngudi mic ng.
Néu nguti dan khong chiu mdc ng thi nén kinh t& khéng
thé phat trién dugc va sé bit dau thu hep lai. D6 1a 1y do vi
sao viéc theo ddi xu huéng la rat quan trong.

Ngay nay, véi 1ai suat vay qud thip, ngudi ta cam thdy
thodi mai hon khi vay tién nhiéu hon. Tin dung dé dang va
qud ré dan dén mot sy gia ting day kich tinh ciia nhitng vu
pha san, bi tich thu nha cia va cudc séng tai chinh dg nat
bdi vi ho bi ghi nhitng khuyét diém dang ké nhu thé vao hé
s0 tin dung. Dt nén kinh t& s&¢ phat trién nhung no sé phat
trién vdi mot caj gia khdng khiép dai vdi nhiing ngudi tiep

tuc lam viéc ki€m tién va c6 qua it kién thidc tai chinh.

HAI SU NGHIEP: SU NGHIEP CUA BAN VA SU NGHIEP
CUA TIEN BAC :

Day la mot nguyén nhan nda khién t6i phai néu lén céu
héi: “Coé phdi dd d&n hic chung ta nén gidng day vé kién
thuc va trach nhiém tai chinh tai cdc trudng hoc?”. Ngay
nay, qud nhiéu thanh nién tré tudi sém bat dau mot con
dudng tai chinh sai léech ngay khi mdi via ra truong. Néu
ho hidu biét d6i chut vé tién bac, qudn 1y tién bac, thué vu,
tin dung va dau tu, han ho s& ¢4 co hoi ¢ duce mot cude
song tot dep hon.

Ngay nay, t&t cd chdng ta déu can ¢6 hai sy nghiép: mot
cho chung ta vd mét cho tién bac cia chiing ta. Vi du nhu
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trong khi tdi ki€m tién nho cong viée vidt lach, do6 1a su
nghiép cda t6i, thi tién bac cda toi lai lam viéc trong thé
gidi bat dong san, dé 1a sy nghiép cda tién bac cda toi.
Né&u ching ta bi€t ring chinh phu danh thué lao dong that
su cia con ngudi cao hon lao dong tai chinh cua tién bac thi
chdc chin ai cling mudn thiic dé’y tién bac lam viéc tich cuc
hon cho minh. .

Theo toi, sy thay d6i gia tri ddng tién it duge luu ¥ vao
ndm 1971 da gay ra mét trong nhiing tac ddéng gon séng tai
chinh 16n nhat trén the gidi. Mot khi ddng tién cda chung ta
khéng con dua trén nhiing tai san that su thi khodng cach
giita ngudi giau va nhing ngudi khac sé ting 1&n rdt nhiéu.
Su thay ddi gid tri tién t& nay 1a mot trong nhing nguyeén
nhan chd y&u khién ngudi gidu tré nén rdt giau, con nguoi
nghéo va nhitng ngudi trung luu thi phai lam viéc ngay
cang vit va hon dé€ ki€ém dugc ngay cang it tién hon, ng nan
nhiéu hon va phai déng thué cao hon.

IN TIEN VA LAM VIEC KIEM TIEN

Viéc cdn o gid tri déng tién trén no thay vi trén tai sdn
thue cling gdy tac déng tuong tu nhu khi ban phéi di lam
kiém tién mdi ngay trong khi dng hang xdm cda ban ngdi
nha in tién vay. Ban phdi lam viéc ngdy cang vat vad hon
bdi vi déng tién ma 6ng ta in ra s& khién déng tién cda ban
bi sut gia. Trong khi hang triéu ngudi dang phdi lam viéc
vt vd hon va déng thu& nhiéu hon thi rdt nhiéu tay quyén
Igc ¢6 khd ning xoay ddo cudc choi bing dong tién khién
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ﬁhﬁ'ng ngudi tham gia cudc choi theo quy luat phédi khon
dén.

D& bu lai s¢ thi€u hut do luong khong tang, lam phat,
va dé ¢& ging cho “bing anh bing em”, hang tridu ngudi
da dam dau vao no nan. Biu dé dudi day phén anh 56 ng
gia tang theo GDP (tong sdn lugng nodi dia).

Ng gia dinh tinh theo % GDP
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TAI SAQ N(J TANG?

Sau khi My khéng cin cd gid tri dong tién vao tai sdn
thic nita, s6 ng qudc gia bat dau ting 1én. S6 ng nay sé
ting bdi vi d6 1a cdch thitc phat trién nén kinh t& hien nay.,
Vi déng tién cda ching ta khong con 1a mat tai sdn nita ma
trd thanh m&t céng cu no nén dé hé théng tién té hién nay
lam viéc dugc thi ngudl dan va cac doanh nghigp phai lao
dau vao ng. Néu ngudi dan va cac cong ty khéng muon
tién nia thi toan bo Ha th(’fﬂg Du trd Lién bang s& ngung
phat tridn va sé bit dau tu hdy digét. b6 1a Iy do vi sao du
bidu dé trén cho thdy ngudi My cang ngay cang mdc ng
nhidu hon nhung cic ¢d quan t8 chic cho vay van tim ra
nhitng cdch mdi dé ngudi ta phdi di vay tién.

Hay luon nhd ring da hién nay, tién 1a ng, nhung ng
phdi duge gia ting. Van dé vdi luat Newton la: néu viéc
tang ng 1a mot hanh déng thi ddu s& 1a phdn ing cin bang
nghich hudng? Ciing vay, chuyén gi sé xay ra néu ngudi ta
khoéng vay n¢ thém nita?

MOT NGHIN TY POLA LA BAO NHIEW?

Mot trong nhing cdu hdi thuong dugc dit ra la: “Lam
th€ nao chung ta trd hét duoe s6 ng qudc gia nay?”. Vi
trung binh mot ngudi My ki€m duge chua dén 50.000 dola
nén hiu h&t moi ngudi déu khé long tudng tuong dude mot
nghin ty dola la bao nhiéu. Sau day 1a mét bai so sdnh nhé
gitta moét tridéu, mot ty va mot nghin ty dola.



[Day con lam giau 183

DEM MOT NGHIN TY DOLA MAT BAO LAU?

Néu ban dém mot dola mat mot giay thi ban sé mat:

12 ngay 1 tricu déla
32 nam 1 ty dola
31.688 nam 1 nghin ty déla

Alan Greenspan da ting thua nhan rdng chi rieng Phiic
lgi Xa hoi va Medicare, My da ng dén 18 nghin ty déla.
Lam sao chiing ta trd hét s¢ ng nay? Ai sé thanh toan? Di¢u

gl s& xdy ra néu xu hudng nay ti€p tuc?

Du khéng phai la mot nha kinh t€ duoc dao tao chinh
quy nhu Alan Greenspan nhung t0i cling ¢6 thé doan duge
ring cau trd 18 cho 88 ng qua tai nay la in thém tién. Mot
Iy do dé& in thém tién la d¢ thanh todn nhitng khodn n¢ cda
chinh phi bdng nhing ddng tién ré hon va kém gid tri hon.
Né&u vay thi ¢é nghia la gid c4 sé tang lén, ¢ tién tift kiém
cua ban sé& giam gia tri di, va hau hét moi ngudi sé phdi
lam viéc vat va hon d€ trang trdi chi phi séng. N&u gia <
tang lén chi vi déng tién bi gidm gia tri thi nhu thé goi la
lam phét. Khi d6, nhitng con ng lam phat sé 1a ngudi chién
thing, con nhing ngudi danh dum tift kigém s& la ké that
bai. Néu lam phdt qua muic thi lidu ban c6 du tién trang
trai khi v& huu khéng? Ban ¢ thé yén tam déng bing tién
bac ciia minh dai han va ngdi hy vong nha quan 1y quy hé
tong thay doi thi trudng va lam phat duge khéng?
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CHUYEN GI XAY RA NEU GIAM LAM PHAT?

Di nhién lam phét ¢6 thé khong xdy ra va moi chuyén di
theo mdt hudng khac, nghia la gidm lam phat. T6i c6 mot
ngudi ban da phdi rdi Buenos Aires vao ndm 2002 khong
mot xu dinh tii. Anh ta ndi: “Hom qua t6i con giau <o
nhung hom nay t6i da ngheo rét mdng tdi. Hom qua ngoi
nha cda téi tri gia d&€n 450.000 d6la nhung hém nay thi chi
con 45.000 ddla, néu nhu c6 ngudi chiu mua”. Anh ta ké&t
ludn: “Tbi that ngac nhién khi moi thi thay déi nhanh
chong nhu vay. Khéng mot ddu hiéu bdo trude”. Du tinh
hinh Achentina khéng hoan toan gidng My nhung vin 6
nhitng di€m tuong ty khién toi lo ngai.

N CON TE HON LA NGHEO

Néim 1929, sau khi thi trifong sup 48, chinh phi can kiét
ngudn cung cip tién bac. Néi cach khac, khong con tién nita
va nudc My lam vao cudc Pai Khing hodng. Theo toi, mot
trong nhitng nguyén nhan khién ngudn cung cap tién bac can
kiét 1a vi trong nhiing ngay thiang do, tién la tién that su. N
la tién that vi né dua trén nhiing kim loai quy. Lic dé ching
ta van con st dung ban vi vang. Vi né 1a tién that nén mébi
khi cé e ngai hay nghi ng& gi, ngudi ta lai cat tién that di.

Nam 2000, khi thi trueng suy thodi, thay vi nit can ngudn
cung cdp tién, Cuc Du tri Lién bang lai dem tién phui ngap
cd th& gidi. Mot trong nhiing nguyén nhan gitp ching ta
khong bi roi vao moét cuée dai khiing hodng nhu nhiing

niam 1930 la vi ngay nay, rdt nhiéu ngudi c6 tién, vi vay
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nén ho khong bi nghéo, nhung quan trong hon 1a vi ngudi ta
rat dé vay ng. Thoi Pai Khiing hodng chua 6 thé tin dung.
Van dé 1a vi ¢6 qua nhidu tién gid va ng nan nén tinh hinh
tdi chinh cda nhiéu ngudi con t& hon cd nhing ngudi ngheo
that su. Ngay nay, hang triéu nguoi dang ng ngap dau,
diéu d6 ¢6 nghia la ching ta dang bi mét dang khung hoang
khic. D6 la khing hodng tinh than, khi ching ta c¢6 rat
nhidu tai san vat chit nhung lai ¢6 hang déng ng nan.

Nhu dinh luat Newton phat biéuw: “Moi hanh dong déu
tao nén mot phan wng can bing nghich hudng”. Ban ¢6 thé
mudn trd thanh mot nha diu tu gidi hon vdi rat it tién von
trén chidu bac 1a vi ban mudn chudn bi d6i phé véi phén
iing cda tat cd nhing kiu ng nay. Khi phan ding nay xdy
ra, néu tién bac ctia ban sdn sang van dong va néu ban ¢6
nhing tai sdn thuyc gia ting van td¢ tién bac che minh thi
ban sé bidt minh dang lam gi.

XU HUONG 3: LAI SUAT

Khi thi trudng chiing khodn bdt dau suy thoai vao thang
3-2000, Cuc Dy trit Lién bang da ha lai suat. M6t phan ing
cia gid chiing khoan va lai suat gidm 1a gid bat dong sén
ting len. Viéc ha ldi sudt khong chi khuyén khich nhiing
ngudi van dong tién bac chuyén sang mua bat dong sdn ma
con gay hai cho nhilng ngudi tiét kiem tién. Bing cdch ha
lai sudt, chinh phi dang gdi dén moét tin hiéu cho nhiing
ngudi tiét kiem 13 hay ridt tién khdi ngan hang va dua
ching vao thi truong.
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NGAN HANG KHONG THICH NHUNG NGUOGI TIET KIEM

Dt hau h&t moi ngudi déu cho ring tidt kidm 13 khén
ngoan nhung thire t& thi ngan hang khong thich nhing ngudi
tiét kiém. Ngan hang thich nhing ngudi vay tién hon. Ho
thich m6t khdach hang vay 10 triéu déla hon la mot khich
hang goi 10 tricu ddla. Tai sao vay? B4i vi tién cda ban dai
vdi ban la tai san nhung déi vdi ngan hang 1a tiéu sdn.
Nghia 14 ngan hang ki€m tién bing cich cho ban vay tién
chit khéng phdi bing cich gid tién gium ban. Vi vay nén
viéc ha lai sudt sé khuyén khich nhidu ngudi vay tién hon
la gdi tién. Cau hoi duge dit ra 1a: Chuyén gi sé xay ra néu
lai suat ting tré lai?

Vao cudi nhitng nam 1970 va ddu nhitng nam 1980, khi
gid vang, bac va dau ting lén, 13 sudt dd vugt qua 20%
truie khi ha thap trd lai. Didu d6 <6 thé xdy ra mot lan nia
khong? Chi cd thdi gian mdi tra 1oi duge. Néu sau nhidu
ndm, 1ai sudt thdp bdt dau ting trd lai thi ban 6 thé chy
dol mét su thay d6i & at cia nén kinh t&.

Tai sao toi lai cho rdng 141 sudt s& ting lén da hom nay
ching dang thadp d&én muc ky luc? Mot nguyén nhan nia la
dinh luat Newton. Theo tién dodn cia tdi, chinh phu My sé
phdi in thém nhiéu tién hon dé giit ndi nén kinh t&. Nhung
néu chinh phid in qud nhiéu tién thi moi chuyén sé rat tbi
t¢. Hon cd nhdng that bai trong thi truong ching khoan,
mot trong nhiing that bai l6n nhat 461 véi ngudi My 1a tién
bac bi mat gia tri. T¢ ndm 2000 dén 2003, khong chi thi
trudng chirng khodn sut gid ma c¢d gid tri dong déla My
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cing vay. Vi su sut gid nay, ngudi My phai gdnh chiu thém
20% tha&t thoat tai san nia. P6 1a 1y do vi sao chuing ta rdt
can phai chu y dén lam phat, 1di suat, gia vang, va ng
chinh phu.

XU HUONG 4: LUAT TIEN PONG VA CHAM TRE

Mot hon dd bi quing xudng nude khong chi tao ra mot
phin tng can bang nghich hudng ma con tao ra mot phan
ting vuong géc, d6 la nhing gon séng ma ching ta thay
tréen mit nude. D6 1a mot vi du cda sy tién dodng. Su tri
hodn thoi gian tiv khi hon da cham nudée cho dén khi séng
dap vao bd ao hé goi la sy cham tré. Ca hai déu la nhing
quy luat it nhién.

Hai quy luat nay rat quan trong bdi vi nhiéu nha dau tu
chi chd ¥ dén phdn ng cia hon d4 ma khong chd ¥ dén
phan ung tong thé c¢6 tinh dén thdi gian tri hoan. Mot vi du
hoi “thd bao” hon mot chiit 1 khi mot tai x& xe hoi chi lo
nhin chi€c xe ddng trude ma khong dé y doan tau lda dang
dén gn bén hong anh ta.

Nam 1990, rat hi€m nha dau tu c6 lién lac tryc tiép vdi
cac thi truong tai chinh. Nhing ngudi duy nhat tham nhap
vao thi truding 14 cdc ngén hang va nhing co quan t& chiic
1én khac. Ngay nay, nhd <6 Internet, hang triéu nha dau tu
dd ¢6 thé that sy tham nhap vao thi truong. Néu gid ci
thay d6i dit chi mot xu, sé ¢é rat nhidu nha dau tu phin
ing gén nhu ngay lap tc, béng cach nay hav cach khac.

C6 phdi diéu nay c6 nghia la ban can phdi chu ¥ xem xét
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thi truong chat ché hon? Cau trd 101 1a khong, khong can
thi€t néu ban khéng muén.

Mot trong nhing 1y do khién luat ti€n dong va cham tré
rat quan trong la vi ban c6 th& xem xét thi trudng lau hon,
thay vi phai chdm chim nhin né ting gidy mot. Vi du, néu
ban nhin vao xu hudng din s6, ban ¢6 thé 1én mot ké hoach
dau tu bat dong sdn tuong tng. Thay vi kinh hoang khi gia
nha gia ting, ban ¢ thé kién nhin ngoi dgi va biét ring vé
lau dai, gid cd sé gidm xudéng trudc khi ting len lai. Hay
ban c6 thé mua mot mdnh dat tho khong dit iEm va ngdi
chd cho dén khi thanh thi md rong dén miéng dat clda ban.
Khi vg chéng 161 chuyén dén Phoenix, Arizona, ching t6i
dd lam th& vi Phoenix 14 thanh phd 16n phét trién nhanh
nhdt & My. B¢ 1a 12 ndm vé trude. Trong 12 ndm do, thanh
phé nay khong phdi ludn 1a s6 mot, nhung nd ludn la
thanh phd phidt trién nhat nhi, n€u tinh theo xu hudng.

Trong linh viyc doanh nghiép, t6i cing ap dung quan
di€m xem xét theo xu hudng lau dai. Thay vi dau tu thai
gian vao nhitng linh vuc da trudng thanh nhu céng nghiép

~xe hoi hay mdy bay, toi thudng uvu tién dau tu xay dung mot
doanh nghi¢p vdi nhing sin phdm dich vu s& phét trién
lau dai nhiéu hon.

SU GIA TANG NHUNG DOANH NGHIEP, TU NHAN NHO
Véi tudi tic gia di cang nhitng cudc sa thii quy mo ldn,

ngudi ta dang bdt ddu nhan ra ring su bdo ddm cong viec

chi 1a mét chuyén hoang dudng va nhing k& hoach huu tri
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khé ¢6 thé dem dén cho ho mdt su an toan tai chinh dai
han. Téi tin rang xu hu’c’fng thanh lap nhiing doanh nghiép
nhé sé gia tang.

Xu hudng hién nay 14 moi ngudi dang bdt dau nhing
doanh nghiép mdi, mua céc cong ty khac hay bdt ddu kinh
doanh trong nganh, chdng han nhu vdi linh vuc ti€p thi qua
mang. Téi thuong dé cdp dén nhiing doanh nghiép ti€p thi
qua mang bdi vi chiing cung cdp moét 161 vao khong qua ton
kém cho nhing ngudi mudn bdt ddu mot doanh nghiep
riéng va cling mang dén cho ho mdt sy huan luyén va tu
van rat gid tri. Viéc xady dung mot doanh nghiep thanh
cong cho phép ngudi ta kifm sodt dugc mot sur bdo dam tai
chinh dai han. Du vay, hidy nhé rang mot diéu rdt quan
trong la ban can phdi siéng ning can ct hoc héi trude khi
tham gia bat cit mot nhém ti€p thi qua mang nao hay mua
bat cif mot cong ty nhd nao.

XU HUONG 5: KIEN THUC TAI CHINH

Mot trong nhiing xu huéng rat quan trong nita cin phai
ltu y, dé la mdi quan hé gida tién bac va kién thuc tai
chinh cia ban. Khi t6i phét 1én tif nhiing nim mdi hai mugi
tudi, toi da that su nghi ring minh qua 12 mot nhan tai tai
chinh. Téi ciing tudng rang vi thu nhap cia minh tang lén
nén kién thitc tai chinh cia minh ciing ting lén. Va mot lan
nia, t61 da vi pham dinh luat Newton. Thay vi tang ién ty
lé thuan v&i thu nhap cda minh, kién thuc tai chinh ctda t8i
lai giam di theo ty 1& nghich.
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Du d6 la mdt bai hoe kha dau dén nhung téi cang phai
nhin ra ring cang thanh cong vé tai chinh, tdi cang phai
khiém tdn va khong nging hoc hdi nhiéu hon dé khong
phdi trd lai thi trudng nhing gi minh da thu dugc. 161 cling
nhan ra rang khong chi tién bac tuan theo dinh luat Newton
ma cd kién thitc tai chinh cling vay.

MOT LOI CUuOi

Ngudi cha giau da néi: "Hay tuan theo quy. Iudt tu nhién.
Hay luén nhd ring Me Thién nhién khong quan tim con la
mot tridu phu hay mot ké an may. Néu mdt trigu pha va
mot ké An may cing nhdy t& mot tdoa nha cao xudng dat ma
khéng mang du thi dinh luat hdp din sé déi xuit véi hai
ngudi nhu nhau”.

s - VAL DONG CUA SHARON -~ = s oo oo

Viéc nghién cttu va phén tich cdc xu hudng khong hé dé
dang chiit nao. V&i nhiing cong cu tim kiém day day trén
mang Internet, ban cé thé d& tim cdc thong tin vé xu hudng
hon n&u chiu khé bé thoi gian tim kiém. Van dé thudong la
ban thu dugc qud nhidu thong tin va khong bigt lam thé
nao dé tim dugdc nhitng gi minh cin trong cdi md bong bong
dé. Mat didu quan trong nita 1a ban phdi ki€m tra thoi gian
cda thong tin va xac dinh xem théng tin d6 dugc cung cdp
véi muc dich théng tin hay chi la m6t cong cu ban hang.
Hay nho fﬁng ban phdi phan tich cdc thong tin vé xu huéng
cing v&i nhing chuyén gia trong linh vuc d6. Cac nha tu



Day con fam giau 193

van sé gidp ban xic dinh cach k&t cdu chién luoc ddu tu
nhu thé nao d€ c6 thé phat huy t6i da nhing thuan ldi cia
xu hudng.

Xin nhdc lai 1a khi ban xem xét bat ky mot théng tin
nao, hay ¢ gang xac dinh xem thong tin dé ¢é an gidu muc
dich rao hang hay khéng. C6 the théng tin nao ciing ¢6 mot
gid tri nhat dinh, nhung t6t hon ban nén cdnh gidc dé c6 thé
cé nhiing quyét dinh dau tu sang sudt.



CHUONG 9

Hay béi Thdn Thoi gian

"Moi nha dau tu déu phai biét khi nao mét bong hoa s3p ng. .

va no s€ no trong bac 15u”.

- Ngudi cha giau

Mot trong nhing <o hdi dde nhdt v6 nhi khi hoe & Hoc
vién Hai thuong My tai New York la mét ndm trdi troi
trén bidn. Moi hoc vién duge thuc tdp mdt ndm vdi vai trd
ha sj quan trén nhiing thuong thuyén van chuyén hang
héa tit cdng ndy qua cdng khédc (rén khidp th& gidi trong
vong mot ndm. Badn than t6i cling ting ldn 1on trén nhing
chiéc tau chd hang, chd dau, va cd tau chd khdach. Nhung
chua bao gid t6i dugc phan bé nhiém vu trén mdt chiéc
tau kéo, du téi rat musn duge danh chiit thdi gian d& tim
hidu vé nd.

Trong ndm thuc tap d6, & tusi 19 - 20, téi da duge du
ngoan d&én Nhat, Hong Kéng, Thai Lan, Viét Nam, Tahini,
Samoa vi mot s6 hon ddo & Thai Binh Duong. Mét 56 ban
hoc cda tdi thi dugc dén chau Au, Canada, chau Phi, Nam
. M§ va chau Uc. Dil ciing muén dén nhitng ndi dé nhung
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noi t6i yéu thich hon cd la nhitng ddo qudc trén Thai Binh
Duong nay.

Nhitng thang ngay lénh dénh trén bién cho phép t6i ¢
rdt nhiéu thoi gian d& doc sach. Ngoai nhdng cudn sach
chuyén mén vé tau thuyén ma toéi phai doc theo y2u ciu
cla cong viéc thuc tap, t6i con doc nhiing cubn sich vé
tién bac, vang rong, dau tu va mau dich qudc t&. Van dé 1a
toi dd sdm nhan ra minh ¢é hing thd véi tién té, vang bac,
ddu tu va mau dich quédc t& hon nhiéu so vdi tau thuyén,
hang hai va hoat déng chuyén van hang héa.

NHUNG NGUOI BAN KHONG HUNG THU VOI PAU TU

Sau nhting bai hoc ddu tu goép nhit tr Ngudi cha gidu
va tlt sdch vd, cang ngay t0i cang ¢dm thay khé hoa nhap
vdi ban be hon. Mot ngay no, trong gid gidi lao & truong, toi
ké cho cac ban hoc cda minh nghe nhing diéu ma t6i da
hoc vé the gidi dau tu.

“Tai sao anh lai phi thdi gian dé nghién ciu vé dau tu the?”,
Jeff mia mai. “Pau tu la lidu linh. Chi 1a danh bac ma thoi”.

Tdi phdn d6i: “Pau tu chinh 1a tuong lai cda toi. Toi
khéng muén phai lam cdng an luong sudt doi”.

“Toi cling dau mudn th&”, Jeff noi. “Nhung tdi sé xin
viéc & mot cong ty tau bién Idn, c6 ging trd thanh thuyén
trudng, va sau dé s& vé huu véi mot khodn trg cap hau
hinh. Téi sé khong phaéi lo ling chuyén vé huu nita vi khi
d6 chinh phi va céng ty sé cham séc cho t6i”.
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Mét vai ngudi ban té ra quan tim dén nhing gi t6i da
hoc vé diu tu, nhung da s6 vin tap trung vao kién thic
chuyén moén hon 1a kién thic tai chinh.

KHI MOI THU THAY POL...

Hoc vién di ngdn hét bon nam cda toi, tf ndm 1965 dén
1969. Vao thoi diém d6, hiu nhu ngudi ta khéng ban khoin
gi m4y nhitng chuyén tai chinh hay vé huu. Thé hé t6i van
s&ng trong su bdo boc cda thé he cha me minh, thé hg cda
Thé chién thi I1. Phan déng thé he nay khong hé chii trong
dén chuyén diu tu hay vé huu - ho chi mong doi mot chd
diing trong mét cong ty 16n hay mot co quan nha nudc ma
thoi. Ho cling quan tim dén nhiing phiic lgi xa hdi khéc,
nhung ho khéng xem trong kién thiic tai chinh, dau tu hay
danh muc ddu tu. Va chinh hé théng gido duc trong thai ky
dé da phdn &nh quan diém cia ho vé viéc nghi huu: Nghi
huu 13 trach nhiém cia ngudi khdc chy khéng phai trach
nhidm ctia ngudi nghi huu. Ngay nay, nhiéu trudng hoc van
cédn phdn dnh tu tudng 16i thoi d6.

Vao thap nién 60 va 70, tdm tri cia cac thanh nién tré
tudi ludbn 4m &nh bdi nhitng The Beatles, Bob Dylan, chién
tranh & Viét Nam, bidu tinh sinh vién va vu tr chidc 6n ao
ctia Téng théng Nixon, chit khong phai nhitng chuyén nhu
ddu tut hay v& huu. Chiing toi khong hé bidt ring thé he cia
minh sip phdi d6i ddu véi mot trong nhiing thai ky kinh t&
chao ddo nhat trong lich si. Nam 1971, khi Tong théng
Nixon ra Iénh tir b kim bédn vi, diéu dé c¢6 nghia 1a déng
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déla My c6 thé duoc cho in bat cif hic nao tay y. Nguyén
nhdn dan dén su thay d8i nay rdt dang chi y bdi vi trudic
dé, gia tri dong dola dugc duta trén mét kim loai quy, vang
hodc bac. Ngay nay, déla My dugce dya trén no va loi hita
hen ctia cac cong dan déng thué My 13 sé thanh toan khoan
ng do, khodn ng ctia sy phén vinh va phét trién.

NHIUNG THAY POI LON NHAT

Trong nhitng ndm 60 va 70, Téng thong Nixon da thuc
hién chinh séch m& cia vdi Trung Qudc. Thé nhung mai
dén ngay nay, chiing ta mdi bit ddu cdm nhan dugc tac
déng cuia sy thay d6i chinh sach déi ngoai tir hang thap
nién trudc nay. Ngay nay, song song vdi nhitng didu tSt
dep dién ra nhd nhitng nd luc cia Téng théng Nixon thi
cling 6 hang triéu ngudi bi mat viéc vao tay cic cong nhan
Trung Qudc. Dit ing ho chinh sach giao thuong véi Trung
Qudc nhung t6i cling rat lo ngai trudce tinh trang ching ta bi
mat dan nhitng cdng viéc mang dén loi nhuan cae vao tay
nhiing ngudi ban chau A nay. Vao nhing nim 60, khi ban
be t6i bdo rdng ho khong quan tAm dén dau tu, nhiing thay
déi tai chinh ndy van chua x4y ra va ching ta vin chua
céam nhan dugc dnh hudng cda né sudt nhidu nam sau d6.

Sau 15 ndm dam phén, vao thdng 11-2001, cic B trudng
Thuong mai trén khdp th& gidi da chinh thic cong nhan
Trung Quédc gia nhap vao T chite Thuong mai Thé gidi. Su
kien nay di md cita cho mot thi truong 1,3 ty ngudsi hoa
nhdp vao he thdng thuong mai toan cu, gy nén mot tac
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dong rat Ion dén nén kinh t& cda ching ta sust nhiéu nam
sau, thdm chi 12 hang thap nién sau do.

MOT BUOC NGOAT VI PAI

Nam 1974, sau khi Téng thong Gerald Ford thong qua
Luat ERISA, “Lu4t bdo ddm thu nhap huu tri cho ngudi lao
dong”, diéu luat di dan dén k& hoach huu tri 401(k) va
nhitng k& hoach Iuong huu tuong ty, nhitng thay ddi tai
chinh bt diu tang t6c. Luat ERISA 1974 va nhiing cai cach
ludng hitu theo sau né 1a mot ¢6t moce bidu trung dic biet vi
diéu luat nay cho phép nhing ngudi st dung lao dong
khong can phdi chiu tridch nhiém bdo boc tai chinh cho cic
nhin vién cda minh moét khi ho khong con lam viéc nia.
Hay néi cach khac, theo Kim tf dé:

Nhém C bdo nhém L: “Nhing ngudi lao déng cua anh
cdn phii trd thanh nhitng nha diu tu cda t6i”. Du mudn
du khong, sy thay ddi nay sé gay nén mét tac ddng lau dai
dén tat ca ching ta trong nhiéu nidm t6i nifa.

C Chu deanh nghiép
Lam céng dn Iu’aﬂg‘"
D Nhit dau tut

Budn bdn tu
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VAN DE NGHIEM TRONG HON TOI TUONG

Mua thu ndm 2002, t6i phat hanh cudn sach “Li tién tri
cda Ngudi cha gidu” - cudn sdch bi rat nhiéu phong vién
tai chinh lam viéc cho bd may Wall Street phé phan. Da t6i
da chudn bi tinh thin d& nghe nhing 10i phé binh nhung
that that vong khi thidy cudn sich diu tay cia minh bj
nhiing tay phéng vién nay bép méo sy that va tham chi con
déi tra nham ha uy tin cda t6i va nhing théng diép trong
cudn sach. .

Mot didu thd vi la quyén “Loi tién tri ciia Ngudi cha
giau”, dugc viét nam 2000 va 2001, da rat chinh xdc nhung
lai trd nén khéng chinh xdc bgi vi né da néi giam bét mulc
d6é nghiém trong that sy cda van dé. Nam 2003, khi su that
dang dan dudc phoi bay, t6i bdt dau nhan ra van dé khong
don gidn nhu minh da nghi.

“Lai tién tri cia Nguoi cha giau” néi vé sy thay d6i nt
mét k& hoach huu tri phuc-1gi-xdc-dinh sang mot k& hoach
huu tri déng-gép-xdc-dinh. Mot k€ hoach huu tri phuc-loi-
xac-dinh chinh 1a k& hoach huu tri cia th& hé cha me tdi,
th€ hé cda Thé& chién thd 1I. N6i mot cach don gidn, ké
hoach huu tri phuc-lgi-xdc-dinh bado ddm cho ngudi lao déng
mdt s& thu nhap &n dinh tit khi ho vé huu cho dén lic qua
doi. Van dé 1a khi chi phi ngay cang ting cang véi su canh
tranh todn cdu ngdy cang gay git, k&€ hoach huu tri phic-
loi-xac-dinh trd nén qui dit. Vi thé nén vao nam 1974, cac
doanh nghiép nhém C da thiic ddy chinh phi My§ théng qua
luat ERISA, di€m khéi dau cho su chuyén déi tit mot k&



200 Day con lam giau

hoach huu tri phuc-lgi-xdc-dinh sang mot k& hoach huu tri
déng-goép-xdc-dinh, theo dé nguoi lac dong phai chiu tréch
nhiém syt v& huu cia chinh minh.

Mot k& hoach huu tri déng-gép-xac-dinh 1a nhu thé. Phiic
loi cla ngudi lac dong duge xdc dinh 1a nhitng gi ma nguoi
sit dung lao dong va nguoi lao dong da déng gop. Néu ca
hat bén khong déng gép gi ¢, hodc néu thi trudng chung
khoan sup d6 va phan déng gép tudng ng bi x6a s, thi tat
nhién ngudi lao dong chi cé thé nhan dugc nhing gi con lai
néu cd. Néu ngudi lao dong hét tién & tudi 92 thi do khong
phdi chuyén cda ngudi st dung lao dong nita nhu d&i vai
k& hoach huu tri phiic-lgi-xac-dinh. Con mot khac biét déang
ké nita gitta k& hoach huu tri phic-lgi-xac-dinh va k& hoach
hutu tri déng-gop-xdc-dinh. Nhitng ngudi st dung lao dong
clia cédc tap doan Idn s dung k& hoach huu tri phic-lgi-
xac-dinh thudng ciing c¢é nhing k& hoach phiic lgi y t& cho
cac nhan vién cda minh khi ho vé huu. Nhung véi mot k&
hoach huu tri déng-gép-xac-dinh thi khéng. N&u ban nhan
thay su gia ting chi phi dich vu y t& va cham sdéc siic khoe
thi ¢6 thé ban sé& thdy ditgc tAm mic thay d6i ma Luat 1974
gay ra. Vi viy nén ngay nay, ngudi lao dong trén khip thé
gidi da c6 nhitng k& hoach huu tri déng-gép-xac-dinh mdi,
nhing k€ hoach ma khi nhiing ngudi vé& huu da si dung
hét s6 tién déng gép cda minh thi trdch nhiém cham séc y
t& sé dugc chuy@n qua cho... ban biét cho ai khong, cho
nhiing ngudi déng thué.
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MOT VAN PBE TOAN CAU

Hién nhién ¢6 nhiing ngudi sé khdng bao gid nghi huu
dugc va s& phdi lam viéc cho dén khi khéng con di suc
lam viéc nita. Khi dan s& th& gidi ngay cang gia di, nhiing
hé théng phiic Igi danh cho ngudi cao tudi trén toan thé
gidi sé gap rac r6i. Nhiéu bai bio cho thdy hién trang nay &
Nhat, Phap va Duc con t8i té hon cd & M§ vi Anh. Nhu toi
da néi, ngudi lao déng Phép dang bifu tinh phin doi su
thay ddi he thong luong huu. Bao lau nda thi nhitng cudc
bi€u tinh tuong tu s& xdy ra & My va Anh? Liéu nhiing
ngudi thudc the hé biing nd dan sd titng xudng dudng phan
dgi chién tranh & Viet Nam nhitng nim 1960 c6 trd thanh
nhiing ngudi xudng duding phan déi cdi cach luong hitu hay
khong?

CHIEN THANG TRO CHOI TIEN BAC

T61 da dé cap dén Tro choi Tién bac trong phin diu
tién. Nguoi cha giau thudng noi: “Cudc ddi 1a mot tro choi
cda thdi gian va tién bac”. Nhiing nim sdp budc sang tudi
30, toi da gap nhidu khé khan tai chinh, Ngudi cha gidu da
chia sé vdi t6i nhiing kinh nghiém cda 6ng trong tro choi
nay. Ong néi: “V&i hiu hét moi ngudi, khodng tiy 25 dén 65
tudi la théi gian Jam viée cia ho. Hay néi cach khéc, chiing
ta lam vigc trong khodng 40 nam. N&u xem quang doi lam
viéc clia minh la mét cude choi thi chiing ta ¢6 thé chia né
thanh 4 phan, méi phin 10 ndm”. Sau ddé éng vé vao gidy:
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TRO CHOI TIEN BAC

TUOI HIEP
25 dén 35 Hiep 1
35 dén 45 Higp 2
-GIAILAO-
45 dén 55 Hiep 3
55 dén 65 Hiép 4
HIEP PHU
HET GIS

(Jay con{am giau

Ngudi cha giau t6 ra lo ngai vi tinh hinh tai chinh trong
hiép 1 cda t6i chi la mét md 1on xon. Ong tiép tuc vé:

Tudi 25 dén 35 - Hiép 1

Thu nhdp

Chi phi

Tai scn Tiéu sdn

Khiéng 700.000%
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“Con da thua trong hiép 17, dng ndi. “Néu con khong
rit kinh nghiém ti¥ nhiing thdt bai cia minh thi sudt cudc
doi tai chinh cda con van la mot mé 1on x4n”.

Ong da néi ding. Trong hiep 1 Tro choi Tién bac cda
minh, t6i di thit bai ning né, ng nin chéng chat, mit uy
tin va 1a mét doanh nhan 16i thdi nh&ch nhdc. Mot trong
nhing nguyén nhan khin t6i quyét dinh roi Hawaii nam
35 tudi la vi toi biét minh cdn phai lam lai cudc doi. Khoang
thdi gian 25 - 35 tudi, toi da tan hudng nhing niém vui,
theo dudi phu nit, chai nhiing mén thé thao ua thich nhu
lust van, da bong va <6 lam giau bang con dudng nhanh
nhat. Gio thi toi biét minh ¢dn phai thay doi. Nam 1984, toi
rdi Hawaii va bit diu lam lai t& dau, tao nén mot “t61”
mdi cho sy nghiép ctia minh.

Quyén Day Con Lam Gidu - tip 5 1a cudn ty truyén vé
hiép 2 ctia t6i. Néu da doc quyén sach nay, ban sé nhd lai
quy&t dinh cia chiing téi trén nhiing ddc tuyét Canada vao
thang 12.1984, quy&t dinh nghi huu trong vong 10 nam nita.
Niam 1994, t6i va Kim da nghi huu. Nam dé, tdi 47 con Kim
37 tudi. Chiing t0i da dat dugc muc tiéu gianh chién thing
Trd chdi Tién bac, véi toi la vao cudi hiép 2, con vdi Kim 1a
vao cubi hiép 1.

Chién thing tro choi nghiala ¢ duge mdt ngudn thu
nhap 16n hon chi phi, phat sinh tif tai sdn chd khéng
phdi t¥ céng viéc. Vao nam 1994, té1 va Kim kiém ducc
gin 10.000 dola moét thang ti cdc khodn ddu tu nhung
chi phi thi chi c6 3000 d6la. D khéng giau nhung ching
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t6i dd hoan toan ty do vé phuong dién tai chinh. Chung
t6i khéng can dén trg cdp luong huu cda chinh phd hay
mét codng ty nao nda cd. Chung t6i da chién thidng Tro
chaoi Tién bac.

Sau khi gianh duce chién thing & tudi 47, t6i da bd ra 2
nam dé€ nhin lai va suy ngdm vé& cudc ddi. Trong khodng
thdi gian dd, t6i da viét bin thdo cudn sach Day Con Lam
Giau - tdp 1. Clng trong thdi gian d6, nhém ching tai da
thanh 1ap mot s6 cong ty dau md va khai khodng & nhiéu
noi trén thé gidgi.

Théng 5-2000, t6i dugec mai tham du chuong trinh ctia
Oprah Winfrey. Quyén Dgy Con Lam Gidu - tip 1 duoc
quang cdo khdp thé gisi va bdng nhién t6i trd nén ndi
tiéng. Hiép 3 ciia cudc doi tdi - nhitng nam 45-55 tudi - trd
thanh khodng théi gian cda nhiing gidc mo dién cudng
nhdt. T6i chua bao gi¢r tudng tugng ring minh ¢é thé noéi
chuyén suét 1 gid v4i Oprah, cling nhu véi Today, CNBC:
va cadc chuong trinh truyén thanh truyén hinh trén toan
thé gidi. T6i cling chua bao gid tudng tugng minh s& ¢6 5
cudn sich lot vao danh sach ban chay nhit cia The New
York Times. D higp 1 cia t6i la mét m¢é bong bong nhung
hiép 2 va higp 3 thi that tuyét voi.
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Tubi 35 dén 45 - Hiép 2

Thu nhip
10.000%
Chi pht
3.000%
Tai sdn Tiéu sdn

Va gio day, t6i dd bdt dau vao hiep 4 cda cude choi. Toi
van 13 mot nha doanh nghiep, xay dung cac cong ty nhém C
va dau tu bat dong sin hay nhitng khodn diu tu khic cia
nhém B. Néi cach khac, cudc choi vin ti€p didn va t6i van
dang trén da chién thing. T6i chi e ring nhidu ngudi thudc
th& he bung né dan s6 dang thifc tinh va nhan ra riing ho con
qua it thoi gian, tién bac, ma ho cling chdng bigt choi cudc
choi ctia minh nhu th€ nao nita. Phin hai cia quyén sach
nay s& néi vé céch chién thing Trd choi Tién bac, ngay c3 khi
ban con rét it thoi gian va khong ¢6 nhidu tién.

Du t6i da thdt bai trong vigc kinh doanh va dau tu bat
dong sadn & hiép 1 cia cudc d&¥i minh nhung moi viéc da
thay dgi k& tit khi t6i quyé&t dinh nghiém tic d4n than vao
cudc choi,
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TAI SAO TOI VAN TIEP TUC

C6 mot cdu ma t6i thudng tit hdi: “N&u minh dd co thé
nghi ngoi thi tai sao lai phdi lam viéc mai nhu thé chu?”.
Va t61 nhan ra ¢6 4 cau tra 1oi

1. Bdi vi t6i yéu thich tro choi kinh doanh va dau tu, nhat
1a dau tu bat dong san. Co 1é toi sé ti€p tuc nhing trd choi
nay cho dén phut cudi cia cudc doi minh. Khi t0i budc ra
khéi vong choi & tudi trung nién va bdt dau hudng thu cudc
song, t6i cdm thdy that nham chédn va lang phi cudc doi. Sau
2 nam nghi ngoi, toi lai quay lai véi tro choi cua minh.

2. B&i vi t61 e ngai trudc khodng tréng ngay cang lén
gidta ngudi gidu va ngudi ngheo trén thé gisi. Toi clng e
ring sé ¢é nhing ngudi khong thé vé huu duoce, don gidn vi
ho da that bai trong trd choi tién bac, di ho d& lam viéc
VAt va sudt cd cudc doi. RAt nhiéu ban be téi dang bdt dau
hiép thit 4 cia cudc choi va van dang & the bai tran.

3. Cau trd 10i thi ba 1a long tham v6 day cia nhing ké
vén da giau cé sin khién t6i lo ngai. Nhiéu ngudi vén di
giau ¢6 van danh cip cong loi thanh tu 1¢i cho minh. T6i
that khong hi€u néi vi sao nhitng nguoi ¢ thé kiém dugc
hang triéu dola vin mudn danh cdp tién bac cia nhing
ngudi lao dong va céc nha dau tu nhu vay.

4. Viéc bé qua nhitng kién thuc tai chinh trong hé thong
truong hoc cia chiing ta dang hdy hoai dat nude. Toi thét
sif lo ngai khi hé thdng trudng hoc cda chiing ta van ti€p
tuc bd qua tAm quan trong cia céc kién thic tai chinh. Da
14 mot sinh vién gidi hay y&u trong trudng hoc, giau hay
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ngheo sau khi ra trudng, tat cd ching ta déu phai xai tién.
Hoc cach quan 1y va ddu tu tién bac 1a mot k§ nang song
va 1a nhu ciu thi€t yéu cda tdt cd chung ta. Vay tai sao
ching ta khéng thé xay dung moét chuong trinh gidng day
thiét thuc vé tién bac trong trudng hoc duge chi?

Néu chiu trach nhiém viéc gidng day vé tai chinh trong
trudng hoc, mdt trong nhing didu dau tién toi s& day hoc
trd chinh 12 ma thué. Tai sé giai thich cho cac ban tré hidu
ring thué vu wu tién rdt nhiéu cho cac doanh nhan va wu
tién rat it cho ngudi lao dong. C6 thé didu nay sé thoi thiic
nhidu ban tré trd thinh nha doanh nghiép, nhitng ngudi tao
ra ¢dng an viéc lam va thtic ddy kinh t& toan cdu nhu
Henry Ford, Anita Roddick, Bill Gates, Michael Dell, Rupert
Murdoch, Akio Morita va Richard Branson.

BAN CO THE THUA CUOC SAU KHI CHIEN THANG

Mot 1y do khign Tro choi Tién bac c6 mot tAm quan
trong rat 1dn 1a vi ban vin ¢¢ thé thua cudc sau khi chién
thdng. Vi du nhu trong mot tran bong da, gia si khi dén
gitta tran dau, ty s6 la 3-2. Ngay cd néu doi thua khong ghi
dugc mdt ban thiang nao khac trong ni¥a tran sau thi ho van
ghi dugc 2 ban trong nia diu tran ddu, tham chi néu ty s6
chung cudc la 5-2 di nda.

Nhung v§i Tro choi Tién bac thi khac. Néu trong nda
ddu tran dau, ty s& 1a 3-2, thi vao cudi tran dau, ty sd ¢
thé 1a 0-5. N6i cach khac, mot ngudi cd thé chién thdng vao
gida tran nhung dén cudi tran thi ho van c6 thé thua tring.
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Trude khi thi trudng ching khodn sup d6 vao thang
3.2000, nhidu ngudi di thu duge rat nhiéu lgi nhuan va trd
thanh nhing nha trigu phua ching khoan. M6t s6 nguoi
tham chi con nghi viéc & nha. Nhung sau khi thi truong sup
dS, ho mdi nhan ra ring ty 56 chién thing trong mét hiep
rat kho gid duge khi sang mdt hiép khac.

Nhiéu ban be t6i hién dang bude vao hiép 4 chi véi hai
ban tay trdng sau nhidu nam lam vigéc vat vd. Nhiéu ngudi
tin vao 10i néi cda cac nha tu van: “Hay diu tu dai han”.
Nhung van dé 1a ho dang & vao hiép 4 cda trd choi. Nhing
gi ho ting <6 nay da khéng con. Nhidu ngudi ting chién
thing vao gifia tran ddu nhung lai that bai khi hiep 4 via
bat dau. Va thoi gian van ot tréi. C6 1an t6i doc duge mot
bai bdo viét radng hién nay, hai phin ba dan s§ séng tho
hon 65 tudi. Tudi tho con ngudi da tang lén rat nhiéu so vdi
khi phic 1gi xa héi duge lap nén, nhung tudi vé huu thi
van gilt nguyén tr 65 dén 67 tudi.

NHUNG PHI CONG BI MAT TIEN

Sau khi t6t nghiép ndm 1969, t6i tinh nguyén gia nhap
Quan doan Thiy quan Luc chién My va nhdp hoc trudng
hang khong tai Pensacola, bang Florida. Ty nam 1969 dén
1974, thay vi lam mot thuyén vién, t6i trd thanh mot phi
cong chién ddu. Nhiéu déng doi cda tdi trong Quan doan
Thdy quan Luc chién cdng tréd thanh nhing phi céng phuc
vu cdc hing hang khong M§. Vao nhdng nidm 1970, phi
¢dng may bay thuong mai la mét su nghiép sang gia vai
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mot mifc luong hap dan. Nhung mot lan nita, thdi gian troi
qua va moi viéc thay d6i. Ngay nay, nhu ban da biét, mot
s& hing hang khéng di bi xéa s6 hodc dang pha sdn. Diéu
dé ciing ¢6 nghia 1a ngdy hom nay, rdt nhiéu phi cong
khong ¢ tién trg cap hay trg cdp ctia ho da bi cit gidm
dang k&.

Ngay 01-07-2000, nhat bédo The Wall Street dang mot bai
vigt vdi tidu dé&: NGUOT LAO PONG KHONG CO THONG TIN
vE TRO CAP HUU TRf CUA MINH. Bai bao viét:

“V&i hang triéu ngudi lao dgng Mij, khéng cé van dé gi quan
trong hon tinh hinh ké hoach luomg mu cia minh. Nhmg cdc
cong ty di thanh cong trong cupc ddu tranh nhdm giit bi mét cic
thong tin vé nhitng ké hoach nay.

Cubc chién dién ra khi du lufin dang 6n do lo ngai cho cdc k€
hoach hiong huu. M@t s6 cong ty, nhit Ia cdc cng ty thép, da
xéa hin nhiing ké hoach trg cdp ting ton tai subt hang thip nién
qua. Nhiéu cong ty khdc ciing cit gidm quij trg cdp luong huu
bing cdch t6 chifc lai cdc k& hogch nay. Ho van déng hinh lang
dé Quéc hdi thong qua nhiing thay déi chinh thit giiip ho gidm
bét cic khodn chi phi danh cho trg cdp luong hu.

Song dudng nhu ngudi lao ddng va nhitng ngui da vé huu
vin khéng o6 cdch nao biét dugc tinh hinh vé s6 tién trg cdp huu
tri ciia minh, mét pht’z“n vi tit ldu, cdc céng ty da tu chét cip nhdt
thong tin cho ho. Két qud la ngudi lao déng rdt khé long biét
dugc s tién trg cdp huu tri ciia minh dang yén lanh hay dang
£dp rii ro”.
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Bai bdo tifp tuc viét rang trudc day, ngudi lao dong ¢é
thé d& dang tim hiéu thong tin vé hién trang s6 tién trg cdp
cda minh. Nhung dén nam 1995, mei viéc bit dau thay dai.
Nam 1995, Quéc hoi yéu cau cdc cong ty cung cap chi tiét
théng tin vé tinh hinh quy trg cap cho Tap doan Bédo hifm
Phiic Igi Huu tri, mot c6ng ty bao hiém trg cap luong huu.
D& c¢6 dugc nhiing théng tin nay, Tap doan Bio hi€m phii
cam doan vdi cdc cong ty la khong duoc tiét 16 bat ky théng
tin nao c¢ho déan ching. Vi vay, tu sau nam 1995, nguai lao
dong khong thé tim hidu thong tin vé tinh hinh luong huu
cua minh dudc nifa.

CONG TY CHIEM DUNG LUONG HUU CUA PHI CONG

Bai vi€t con gidi thich r%’mg chi vi khéng dugc cap nhat
thong tin vé tinh hinh luong huru nén cic phi cdng cda hing
Hang khong Lién bang da mat tring s¢ luong huu cia minh,

Ngay 31 thing 3, hang Hing khong Lién bang dd hiy ké
hoach luong huu cua 7.000 phi céng, cd nhilng ngudi hign dang
lam viéc va nhitng ngudi da vé huu.

Diéu nay ¢ nghia la 7.000 phi cong bdng nhién bi mat
trang toan bo s tién luong hitu. Hang Hang khong Lién
bang da bé tii hon 387 triéu d6la ti quy trg cap luong huu
ma 1& ra phai thudc vé cic phi cong. Pay khong phdi 1a
mot hién tuong ca biet. Nhiéu cong ty khéc ciing sit dung
nhitng chiéu thic ttong ty d€ ty 1am giau theém trong khi
ngudi lao déng ra di vdéi tii tién tréng réng. Vi vay, cau héi
dugc dit ra & day la: Quy luong huu cda ban ¢6 an toan
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khong? Lam thé nao ban bigt dugc nhing thong tin nay néu
Tap doan Bdo hiém Phuic 1gi Huu tri d& dugc yéu ciu khong
tiet 167

THOI GIAN KHONG BAO GIO CHO POI

Bai bao trén t& The Wall Street ké lai hién trang va cich
gidi quyét van dé cia mot s8 ngudi vé huu:

Nhitng nguoi gia mdt khd nang lao déng chinh la nhing
ngudi phdi chiu cii dinh nay dau nhit bdi vi ho khéng con khd
ndng thanh todn chi phi. Ong Huge Greenwood vé huu vio nam
1977, 6ng bi mat tring 2.000 déla phy cdp mdi thing. Vo dng
phii bt ddu di tim viéc lam, vi c6 khd ndng cuu phi cong 67
tudi nay cing vdy.

Néu ap dung cac thudc do trong Tro choi Tién bac ctia
Ngudi cha gidu vao trudng hgp cia Huge Greenwood thi
ban s thdy éng dang chién thing cudc choi & gn cudi hiep
4. Th€ nhung béng nhién do su bi¢n d6i dot ngdt ctia nén
kinh t& the gisi, 6ng s& phdi bdt du lai véi 2 ban tay tring
va rat it thoi gian con lai.

BAN SE LAM VIEC MAI MATI?

Khi con dang vdt vd voi tinh hinh tai chinh hédn don cda
minh trong hiép 1 cda cude doi, c6 1an t6i hdi Ngudi cha
giau ring chuyén gi s& xdy ra néu nhu ngudi ta chi ¢6 hai
ban tay trang khi da & vao hiép 4. Ong diém tinh &3 13i;
“Ho sé choi nét hiep phu”. N6i cach khic, c6 thé ho sé
phdi lam viéc cho d&n hét doi, viec nay khéng hdn 1a qua
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tdi té néu nhu ban vin con dud sic lam viéc. Thyce su, toi
tin ring cong viéc giup con ngudi khde manh va vui vé
hon. Téi bigt didu dé bdi vi khi duge nghi ngdi & tudi 47, t6i
cdm thay rat ué odi. Chinh vi vdy nén tbi da ti€p tuc lam
viéc du didu nay khéng cin thiét ldm.

Viéc choi tiép hiép phu sau khi da két thic 4 hiép sé
khong thanh vdn dé néu nhut ban cdm thdy thich thi cong
viéc ctia minh. Mot trong nhitng vén de cta cac phi cong
thuong mai 1a ho khong dugce tiép tuc bay nia khi da 60
tudi.,

Né&u ban phdi choi tiép hiép phu tai chinh nay, hay co
ging 1am nhiing gi minh yéu thich va ban s& thdy minh ¢6
thé ti€p tuc lam viéc cho dén hic chan thi théi. Néi mot
cach khdc, ding dé roi vao tinh cAnh nhu mét s3 ban be toi,
nhitng phi cong 16n tudi khong ¢6 mot nghé nghiép nao
khac. Va hay nhé ring, ngay c& néu hom nay ban cdm thdy
khée manh va cudng trang thi ciing sé c6 mot hic nao do,
ban cim thdy mét mdi, that sy mudn nghi ngoi va khong
phai lam gi nda. Nhung ciing nén nhé rang néu ban khong
lam gi ¢ thi cling rdt c6 thé ban sé phdi tra gia.

HAY LUU Y THOI GIAN
Ngudi cha gidu tiing néi: “Moi nha diu tu déu phai biét
khi nado mdt béng hoa sdp nd... va nd sé nd trong bao lau”.
Didu nay c6 nghia 1a moi nha dau tu déu phai luu y dén
thdi gian va thoi dai. Nhu th& hé ching t6i dd nhan ra,
nhitng nguyeén tdc c6 thé 4p dung duogc trong thé he cha me
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tdi c6 th€ khéng con thich hgp cho chiing tdi nita. Piéu nay
c6 nghia 12 moi nha dau tu déu phéi chu ¥ dén cdc chu ky.
Hang tridu ngudi thudc thé hé bung nd dan s8 da thua
trdng hang nghin ty do6la chi vi ho nghe l&i nhilng ngudi
ban hang ma quén luu y d&n sy thay déi trong cac chu ky.

Ngay nay, ai ciing biét thi truong ting gia rdi lai gidm
gia, cling giéng nhut ai ciing biét hét xuan rdi sé dén he, hét
he réi lai dén thu. Ngay <& khi s6ng & Hawaii, mia hé kéo
dai gan nhu sudt ndm, nhung dén choi ludt séng nhu chiing
t6i vAn phai chi y sy thay d6i cac mua. Mua hé véi nhiing
con séng 1dn & cac by bi€n phia Nam, mia déng thi nhitng
con séng 1dn lai nd dua ¢ b bién phia Bac.

Khi cudn sach “Loi tién tri cda Ngudi cha giau” dugc
xuit badn vao mita thu nidm 2002, nhiéu phéng vién tai
chinh duge xem 1a sic sdo da hdi lam thé nao t6i ¢6 thé
bidt trudc con suy thodi cia thi trudng chiing khoan. T6i trd
151 “Bd&i vi moi nha diu tu chuy2n nghiép déu biét thi
trudng nao cling ¢6 lic 1én lic xudng”. V&i mot cau trd 10i
don gidn nhu thé, rat nhidu nha bdo di ¢§ ging phén bac y
ki€n cda t6i va phd nhin khad ndng mdot cudc khdng hodng
khéc sdp sia xdy ra. Thay vi chidp nhan chu ky thi trudng,
nhiéu ngudi ldp lai nhiing gi hoc dude t 18i rao hang ciia
cac tay hoach dinh tai chinh: “Lich sit da cho thay thi trudng
ching khodn ting trung binh 9% mot ndm”.

Hay néi mot chiit v& nhitng 10i rao hang d€ cam d cic
nha ddu tu khéng chuyén. Mot nha dau tu chuy2n nghiép
biét ring thi trudng ting giad rbi gidm gia. Trudc con s6 9%
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trung binh nay, t6i thudng trd 1oi: “Chi ¢6 nhitng nha diu
tu trung binh méi ddu tu theo nhiing con sd trung binh”.
Hay mét cau tra 10i khac: “Nhiét d6 trung binh hang ndm &
Maine la 70 d9 F. Nhu thé khéng ¢é nghia ban chi can mac
do len vao mua déng la du”.

HANG HOA

Nam 1996, khi thj truong ching khodn bit ddu vuc day,
t6i bt tay ddu tf vao cdc mat hang nhu vang bac va xing
dau. Toi c6 mot ngudi ban la gidm doc ngan hang rat thich
dau tu vao quy hd tuong va chiing khodn. Anh ta thic mic
Vi sao to0i lai ddu tu vao hang héa thay vi tich lity cac tai
san. T6i trd 16i: “Vi chu ky hoat dong cda hang hoa 1a 20
nam, ma ching da bi sut gid vao nam 1980 nén bay gid
chiing ta can bat dau thu mua khi gid con thip”. Anh ta
cudi nhao téi va ti€p tuc d6 tién mua cdc quy hé tuong
cong nghé cao vae nam 2002. Cudi cing, ban t6i gan nhu
mat hét tit cd trude khi kip dung lai nhan ra thi trudng
chiing khodn dang sut gia va nhan ra minh dang chong lai
sy thay di cda cac chu ky. Toi da dé cap dén chu ky 20-10-5
trong nhing chuong trudc va sé gidi thich r6 hon trong
phan hai cia cuén sich nay.

Hang héa la cac thit nhu vang, bac, ngii cf¢, ca phé, khi
dot, dau Itta va nhiing sdn pham hitu hinh khac. Khi con 1a
mot sinh vién thite tap trén tau, t6i da bat dau nghién citu
mdi quan hé gita chu ky thi trudng chiing khodn va chu ky
thi trudng hang héa. Mot trong nhing diéu ma t6i da hoc la
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khi ¢6 phifu tang gia, hay bit diu thodt khdi thj truong va
tim kiém mét thi trudng khac. D6 chinh la diu tu véi su
kinh trong thoi gian.

Duéng nhu cac thi truong chuyén dong theo chu ky 20
nam. Nam 1973, thi truong chiing khodn bat ddu ha gid, va
dudng nhut qua trinh ha gia nay kéo dai khoang 10 nam.
Nam 1983, ngay sau khi thi trugng hang hoa sup dd, ching
han nhu vang va bac rét gid vao nam 1980, thi thi trudng
chitng khoan bat dau 14y lai phong dd va lén dén dinh
diém vao nam 2000. Khi thi trudng nay leo thang, nhiéu
nha diu tu khon ngoan bit dau chuyén sang thi truong
hang héa. Vi sao vay? Bdi vi dudng nhu d6 chinh 14 chu ky
ma thdi gian danh cho céc thi trudng. Vay thi ai da 18y tién
cia cdc nha dau tu trong quy hé tuong? Cdc nha moi gidi
ching khodn cda ho hay chinh 14 Thoi gian?

NHA TIEN TRI

Néu mudn trd thanh mot nha tién tri, ban hay nghién
ctfu nhan khiu hgc. The he bung nd dan s6 [a mot su dot
bién. Nhing nam 1970, sau khi ra trudng, tim viéc, ho bit
dau 1ap gia dinh, sinh con va mua sim nha dit. Didu nay
dan dén su bung nd gia cA nha dit vao nhing nam do.
Nhitng niam 90, khi ho budc vao do tudi 40-50, ho lao vao
thi truong ching khoan, tac nén nhing “bong bdéng thi
truemg” 1én nhat trong lich sit. P&n nam 2010, khi ho bit
dau v& huu, mét lan nita thé hé nay lai gdy nén su thang
tram cda nhiéu thi trudng khdc nhau. Nam 2010, vdn dé
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dugc dit ra sé& 1a: “Thé hg nay sé lam gi va sé di dau?”.
Hay hinh dung chuyén gi s& xay ra trong tuong lai va ban
sé bi€t minh phdi lam gi.

Né&u ban mudén trd nén giau c6, hay c6 ging tinh todn
xem khi nao thi truong sé ting gia va khi ndo cin tranh
thi truong gidm gid. Khi t6i viét cudn “Ldi tién tri cida
Ngudi cha giau”, didu dau tién ma téi luu ¥ chinh la nhan
khfu hoc. Nhung t6i di khéng bit dugc van dé sé ti @
dén muc nao. Khong chi c6 tai khodn trg cdp cida nhiing
ngudi thudc thé hg bung nd dan s6 bi can kiet ma cd quy
trg cdp cda cdc tap doan, ngan khé chinh phd lién bang
cling vay, hay néi diing hon, tdt cd déu chim ngép trong
nd nan.

HAY KINH TRONG THOI GIAN

P& tré thanh mat nha diu tu vi dai, ban phéi bi&t kinh
trong thdi gian va nhiing tic doéng cda thdi gian d6i vdi
tinh hinh tai chinh ctia ban. C6 mét s§ chu ky va khuynh
hudng ma ban ¢dn phdi chd y:

Cdnh cita thdi co )

Mot ngay no, t6i nghe mdt chuong trinh radio phéng van
hai ngudi dugc goi 1a chuyén gia dau tu. Mot chuyén gia
néi: “Warren Buffett dang ddu tu vao nhidng trai phi€u nhd,
vi vay nén toi cling sé& tu van cho cdc khach hang cia minh
nhu vay”.

Ngudi thit hai dap: “Warren Buffett dd dau tu vao cac
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trai phi€u nhé tY nAm ngodi. Nam nay 6ng dy khong dau
tu vao dé nia”.

D6 1a mot vi du vé thai co. Khi thi trudng chiing khodn
ting gid, nhidu nha diu tu bit ddu theo g6t Warren Buffett
ddu tu vao ching khoan. Nhu t6i dd néi & dau cudn sich
nay, Warren Buffett da roi khéi thi trudng khi hang trigu
nha diu tu nghiép du lao vao. Thai gian khong cha ddi ai
ca. Va thoi co cling vay.

Nhitng thay déi cia cudc song

Trong xd hoi ngay nay, kién thitc tai chinh c6 mot tam
quan trong hon bao gi¢ hét, don gidn vi cudc song dang
thay d8i nhanh chéng hon bao gig hét. Cach day nhiéu
nim, Ngudi cha giau vé nén Kim t d6 va héi toi:

“Khi dén cudi ddi, con mudn thudc vé nhém nao?”

Suy nghi mét lic, toi trd 10i: “TAt nhién con mudn thudc

vé nhém D”.

1.
j )
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Ngudi cha giau néi: “Néu con mudn thudc vé nhém D
thi tai sao khong bit diu ngay & do?”.

b6 la ly do vi sao 6ng day t6i hoc cach diu tu khi t6i
hay con la mét cau bé - dng day t6i choi Co Ty phd. Nhiing
ky nang tich ldy duge & nhém B chinh 1a mét trong nhitng
nguyén nhdn giip t6i khéi phuc khd nang tai chinh cda
minh sau hiép 1 tai chinh diy thim hoa. & phan hai cia
quyén sach nay, t6i s& chia sé véi ban mot s§ y tudng dé
dat dugc nhitng ky ning cia mot nha ddu tu ma khang can
mao hi€m qud nhidu tién.

Ngay nay, toi nghe nhiéu chinh tri gia va nhiéu phéng
vien kéu goi tao ra nhi¢u vieéc lam hon. Nhung theo toi,
chiing ta khéng chi can cong viéc, chiing ta cin kién thitc
tai chinh. Nhu t6i d4 noi, cong viee chi la mot giai phap
tam thdi cho mot van dé dai han. Van dé la lam thé€ nao
ching ta c6 thé ton tai vé mit tai chinh, nhit 1A khi khong
lam viéc, hay khong thé lam viéc dude nifa, hay khi da mat
h&t moi thit va phdi bt dau lai tir ddu.

Mot van dé nan gidi ngay nay la hé théng giao duc cda
ching ta chi tap trung cho nhém L va T, du ching ta rat
can tap trung nhidu vao nhém B.

Ditng mong sé thing tit cd moi lin tung xiic xdc

Nhiéu nha dau tu thit bai bdi vi ho chi may mén vao
mot thdi di€m nao do. Trong thoi gian thi trudng tang gia,
nhi¢u nha dau tu “tay mo” da gip may kifm dugc mot it
tién nhung rdi lai thua 18, va ho lai hy vong sé may mén &
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nhitng lan k€ ti€p - nhung chi d& that bai ning né hon ma
thoi.

Mot trong nhitng bai hoc ma t6i cdm thdy khoé hoc nhat
chinh la: da mdt luc nao d6, ban ¢ the ki€m tidén to mot
khodn dau tu, nhung nhu the khéng c6 nghia 1 ban s& mot
lan nita chién thing, ngay cd néu dau tu lai vao dung thi
truéng dé.

Bai hoc & day la: thi trudng thay ddi khi thoi gian thay dai.

Khdn ngoan hom nay cd chic sé khon ngoan ngay mai?

Trong nhitng cudc hop cda cdng ty, t6i thudng quan sat
cac nhan vién cda minh, hiu h&t déu & dd tudi 20 - 30. Tai
thudng bdo ho: “N&u hom nay toi phai di tim viéc thi toi sé
khong thué chinh t6i dau”. Mot van dé 1on cia xa hoi ngay
nay khong phai la tuSi tdc hay sy phan biét ching téc ma
chinh la su phan biét cong nghé. Toi sé khong thué t6i, don
gian vi cong nghé cda to6i di 161 thoi. May min 1a t6i duoc
lam chd cdng ty cia minh.

Khing hodng tr6 lai

Trén phuong dién lich s, néu mot ngudi sdng tho 75
nam hodc hon thi chdc hdn s& trdi qua mét cudc khing
hodng va hai cudc suy thodi. Cudc khing hodng kinh t&
gan day nhdt bit ddu vao nam 1930. Vi chiing ta khong ¢6
cudc khing hodng nao trong sudt 70 ndm sau dé nén chiing
ta c6 thé tréng chd moét cude khing hodng nita sip xdy ra.
Tré lai nhing nam 1930, khi chinh phd lién bang thit chat
cd ch& tin dung, nhiéu nha kinh t&€ cho ring budc ngodt nay
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s& dao sau cudc khiing hodng. Riit kinh nghiém ¥ sai 1am
nay, sau nam 2001, thay vi thdt chit co ché tin dung, B Tai
chinh My di dung tién va tin dung thap dé citu séng thi
trudng. Ngay nay, chuing ta ¢c6 mot nén kinh t€ véi nhing
ngudi hodc ¢6 qua nhidu tién hodc ching ¢6 ddng nao ci.
Ngay nay, chiing ta c6 nhing nha diu tu v6i hang tridu
dola diu tu trong khi cling ¢6 nhiing ngudi thit nghiép x&p
hang xin trg cdp. N&u xdy ra mot cudc khing hodng méi thi
ban muén minh thudc vao nhém nao? Nhém cé tién hay
khong c6 tién?

Thoi gian va tién bac

Mot trong nhiing nguyen nhan khi€n ngudi giau ngay
cang giau hon 1a vi déng luong cia ngudi lao déng khong
theo kip vdi thdi gian. To The New York Times dd dang mot
bai bdo so sdnh muic ting ltong ctia mdt nhén vién trung
binh so v&i muic ting luong cda mot CEO. Bai bdo néi ring
trong khi luong ciia mot nhéan vién trung binh ting tir 32.522
dbla vao nam 1970 dén 35.864 d6la vao nam 1999, khodng
10% trong vong 29 nam (did diéu chinh lam phat va st
dung gia tri dola 1998) thi mitc htong thuc t&€ trung binh cda
100 CEO hang dau ting t 1,3 tridu dola dén 37,5 tridu
dola cing trong khodng thoi gian d6.

N6i céch khéc, trong vong gin 30 nim, luong nhan vién
ting 10% con luong cda cdc vi CEO ting dén 2.800%. D6
that sy 1a mot khodng cach rat 16n gita thoi gian va tién
bac. '
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THOI GIAN KHONG CHO Al CA

D muén di khéng, thdi gian vin luén tréi di va thoi
thé ludn thay d8i. Bé qua cac chu ky va nhiing thay ddi nay
d¢€ ti€p tuc mua, gilt va ngdi chd 1a mot vidc hét sic nguy
hidm. Ngudi cha giau da néi: “Moi nha ddu tu déu phdi
bi€t khi nao mdt bong hoa sip nd... va né sé nd trong bao
lau”.

Phin 2 cda cudn sich nay sé ban vé phuong thic lam
th& ndo d€ bu lai thai gian d3 mat.

amesswswsnemmm VA1 DONG CUA SHARON wssammswews:sonms

Chiing ta da doc dudc rdt nhiéu vé nhitng con khing
hodng tai chinh khi dén s6 gia di. Mgt nghién cttu cia Cuc
Didu tra Dan s& M§ & nhitng ngudi trén 65 tudi tai My cho
thiy 1o rang la phan doan dan s trén 85 tudi chinh la
phan doan c6 toc dd gia ting dan s¢ nhanh nhat.

S8 ngudi trén 65 tudi vao nam 2002 la 35,6 triéu ngudi,
chiém 12,3% dan s6 M¥, nghia la cit khodng 8 ngudi My thi
c6 mot ngudi trén 65 tudi. Nhung vao ndm 2030, du doan
con s6 ndy sé& ting gdp d6i, nghia 1a khodng 20% dan sb.

Sy thay d6i nay gay ra mot vin dé nghiém trong khi xét
dén tudi tho con ngudi va con khing hodng ctia he thong
phiic lgi xa hoi, dé 1a didu ma cudn séch “Loi tien tri cda
Ngudi cha giau” mudn d& cap dén. Robert néi vé 83 ty
ngudi thude thé he bing nd dan sé hién dang vao khodng
55 tudi va sé bt ddu vé huu trong vai nam nda. Gid sd
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mdi thiang hé thdng phiic 1gi xa hoi phai tra 1.000 dola cho
mot ngudi thi cd méi thang, ho phai chi ra 83 ty dola.

Cung v6i sy chuyén dich co cidu sang k& hoach huu tri
déng-gép-xdc-dinh, diéu nay sé gép phan ha thap 1ai sudt,
ha gia ching khoan, va néi lo ngai thi trudng ha gid noi
chung sé tao nén maot thdm hoa tai chinh. Ching ta cin
phdi 1ay lai quyén kifm soat cudc sdng va tuong lai tii
chinh cia minh, diing y lai vao cdc cong ty hay chinh phi
nua.



PHAN 11

HAY HOI MOT NHA PAU TU

CAU HOI
"Anh ca thé bién 10.000 ddla thanh 10 triéu dbla
khong?”

TRA LOI:

“Co thé, va co thé hon, néu anh mudn”,

BON LY DO

C6 ai ¢6 thé phu phép bien 10.000 déla thanh 10
trieu dola duge khong? Hién nhién cau trd 1di la
khong. Nhung nhiéu ngudi c6 thé lam diéu dé néu
ho muén va néu ho ¢6 dugc nhitng 18i khuyén t6t.
Phan 2 cda cubn sdch nay danh cho nhiing 1i
khuyén. Nhung trudc khi d&n vdi nhdng 18 khuyén
nay, c6 bon diéu don gidn nhung rat tinh t& ma t6i
can néi trude khi chia sé vdi ban nhiing 16i khuyén.
D¢ la ban 1y do vi sao rdt nhidu ngudi khong thé
trd thanh nhitng nha dau tu quyén luc.



CHUONG 10

Bon Iy do vi sao nbiéu ngudi kbong thé
trd thanh mot nba diu tu quyén lic

- Trude khi di vao mot cong thitc dau tu quyén luc, toi
nghi minh can chia sé v&i ban bén 1y do vi sao mot 56 ngudi
khong thé trd thanh mot nha diu tu quyén luc duge.

Ly do 1: Stic maunh ciia hai chit “Khong thé”

Mot ngay no, t6i k€ véi Ngudi cha giau: “Thay gido
khoa hoc cda con bdo la v& mat k&t cdu co thé, 18 ra con ong
nghe khéng the bay duge”.

Nguoi cha giau tra loi: “A, hy vong la thdy gido con
khéng bao con ong nghé diéu dé”.

“ANH KHONG THE LAM PIEU PO PUJC*

Théng 8-2003, t6i dang & trén xe hoi, doc theo nhing con
« dudng & Cape Town, Nam Phi, mét trong nhitng thanh ph6
ngoan muc phdt thé gidi. T6i dén day dé tham du mot budi
toa dam vdi mét trong nhing ngin hang lén nhat chau Phi.
Khi di ngang bén cang, vién quan ly ngan hang dang di
cang xe bao toi: “Nhitng cudn sich cia anh rat hay. Toi
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thich y tudng dau tu vao bat dong sdn d€ 6 thu nhap thu
déng. O nude anh thi dé 1a mot ¥ tudng tuyet voi, nhung &
day thi anh khéng thé lam thé dugc dau. Lai sudt cda ching
t6i cao dén mudc anh khéng thé kiém tién theo cach do duoc.
) dédy, mot dong luu kim thuan tir mdt thu nhap thu dong
la khong the”.

Chigc xe dang di vong qua mot s6 cong trinh xay dung
quy md lén véi mot trong nhitng thiét k€ xudt sic nhat ma
toi ting thdy. Nhing di 4n thuong mai va cac khu dan cu
¢6 thiét k& tAm c& qudc t& vdi nhitng v tudng sang tao tuyét
voi. Téi ngdm nghl mét lic, o6 gdng lua 161 néi vdi ong ta:
“Cé 1& anh khong ki€ém dugc nhidu tién tit bat dong sén &
Cape Town, nhung t6i nghl ring chic chdn c6 nhitng ngudi
c6 thé 1am diéu dé”.

Mot trong nhiing 1y do khién con ong nghé cé thé bay
duoc 12 vi né khong bidt ring nd khong the bay duge. Mot
trong nhing ly do khién rdt nhiéu nha dau tu khong thé tim
duge nhiing khodn dau tu t6t 1a vi ho thudong néi: “Anh
khoéng thé lam diéu dé duogc”, hay "Téi khong ¢ du tién”,
hay “Cai gid d6 cao qua”, hay bat cit diéu gi ma ngudi ta
thudng néi dé bao chia cho viec minh khong lam dugc
nhiing gi ma ngudi khac dang lam.

CAI GIA CUA CAU NOI “TOI KHONG THE~

Henry Ford c6 mot cdu ndi ndi tiéng: “Néu ban nghi ban
cé thé thi ban cé thé. N&u ban nghi ban khéng th& thi ban
khong thé. Bdng nao ban ciing ding”.
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Khi ching t6i di doc nhing con dudng & Cape Town,
vién quan Iy nay ti€p tuc v6i y kién cho ring nhing y
tudng cda t6i khong thé 4p dung & day dudc: “Trong ba
ndm qua, gid bat dong sdn da tdng rat cao. Ngudi ta kho
long s¢ hitu dugc moét ngdi nha dé & chit ding néi 1a diu
tu bat dong sdn d&€ cho thus”.

Méc ke 6ng ta ti€p tuc 1dm nhdm, t6i nhin ra ngoai cia
s6 va c6 th& nhin thdy Cape Town la mét thanh phd tim &
quoc t&€ va ngudi ta ¢6 thé kiém dugc rat nhiu tién & day.
Chéc chidn Cape Town va Nam Phi ¢ nhing van dé riéng
khi&n nhiéu nha dau tu nhit nhat e ngai, nhung t6i ¢6 thé
thdy r6 rdng hang déng tién ddu tv dang duge d8 vao
thanh pho nay. Nhiéu ngudi dang tré nén rat giau. Trai lai,
vién qudn 1y nay da d€ cho cach cu xit nghéo nan va mot
thuc t€ han hep danh bai 6ng ta. Ngay hom doé, ching toi
di cung nhau khoadng 5 gio déng hd. Trong khodng thai gian
dy, t6i nghe 6ng ta dung chit “khéng thé” rat nhidu lin,
qué nhiéu lan thi ding hon.

NOI CHUYEN THANG THAN

Sau khi toi tot nghiép, Ngudi cha giau bat ddu néi chuyén
trutc ti€p hon vai toi. Ong it dé dat hon, it lich su hon. Ong
mudn t6i hoc tdp nhanh chéng nén ong khong dé v lua 1oi
nhu khi t6i con la mét dida tré nita. Khi vién quan Iy ngan
hang bdo ring & day rat khé ki€m tién bing cach diu tu
vao bat dong san, toi béng nhd lai nhiing 1 ma Nguoi cha
giau dd noi: “Nhing ngudi ngheo va nhing ngudi lusi
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biéng hay dung ch@ ‘khéng thé’ hon nhdng ngudi thanh
cong. Ho hay néi khong thé bdi vi chit dé dé ndi hon la co
thé. Néu con néi la con khong thé lam mot viée gi dé thi

~Trr

con s& khong phdi 1am, ngay cd khi con ¢6 the”.

Nhin lai ngudt dén tiép minh dang mo mang vita noi
vita nhin ra cda s6, t6i nhan ra ring éng ta da bo 16 kha
ning lam gidu cia minh, khéng phdi vi dng ta khong khon
khéo hay khong c6 ning lgc ma bdi vi ong ta qud ludi
biéng. Moi chuyén s& d& dang hon nhiéu cho 6ng néu ong
néi ring: “Anh khong thé lam ditu d6 & day dugc”. Mic
di hién nhién la nhiéu ngudi khac dang lam diéu do tai
day, ngay trudc mét ong.

NHUNG NGUOT LUGT BIENG PHAI LAM VIEC VAT VA

Ngudi cha giau thudng néi: “Chang <6 gi khé khan khi
lam viéc vat va dé€ khong di dén dau c&. Ching 6 gi kho
khan khi bam viu vido moét cong viec va do 161 cho céc dng
s&p khong chiu ting litong cho minh. Ching ¢6 gi khé khan
khi néi ring: "T6i khong dd tién.’ Chang ¢6 gi khé khan khi
néi ring: 'Toi khong thé lam duge.” Ching ¢6 gi khé khan
khi do 15i cho gia dinh va con c¢ii vé nhing van dé tai
chinh ctia minh”.

Ong ciing néi: “R&t nhidu ngudi ludi bieng phai lam
viec vat va. Ho tigp tuc lam vigc vAt va bdi vi ti€p tuc lam
viéc thi dé hon la thay d6i”.

Néi dén linh vie diu tu, Ngudi cha giau bdo: “Nhiéu
ngudi dua tién cho nhitng ngudi xa la va thic mac tai
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sao minh lai thu duge qua it 1¢i nhudn dén thé€. Hay c6
vé nhu nhiéu ngudi nghi ring radt dé& tim dugc mot khodn
dau tu t6t. C6 vé nhu ho nghi ring nhitng khodn ddu tu
t6t gidng nhur trdi moc trén cay, chi can dua tay héi la dn
duge. Nhung trén thuc t&, ¢6 radt nhidu khodn dau tu tdi
té. Thé gidi nay ddy ddy nhdng ngudi chiao mdi ban
nhing khoan dau tu dé t&. Néu ban mudn tién bac lam
viéc tich cuc cho ban thi ban khéng dugc lugi biéng.
Nhing nguoi ludi bi€ng dau tu vao nhiing khodn dau tu
ma nhiing ngudi cd nhiéu tham vong khéng bao gid bd
mot déng nao vao dé”.

KHONG PHAI LA TAN NHAN

Khéng phai t6i qua tan nhdn khi néi rang nhitng ngudi
lam viéc tich cuc la nhiing ngudi ludi biéng. Tdi néi nhu
thé véi mong mudn chia sé vdi ban mdt trong nhing bai
hoc quan trong nhit ma Ngudi cha giau da day cho toi - bai
hoc vé sifc manh cia hai chi@ “khdng thé”. Ong néi: “Hai
chit khong thé 1am cho nhiing ngudi khde manh yéu di, lam
cho nhiing ngudi sang mat khong thdy dudng, bién nhing
ngudi can ddm thanh nhit nhat, gay dau khd cho nhiing
ngu¢i hanh phuc, cudp di sy tinh anh cda nhitng ngudi kiét
xudt. N6 khién ngudi gidu suy nghi mét cich ngheo nan va
han ché& nhing thanh cdng cta ngudi chi€n thing bén trong
méi ching ta”.
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NHA TRIEU PHU PHA SAN

Gan day, toi doc duge mot bai viét ¢6 tua dé “Nha triéu
phit pha sdn”. Bai viét néi vé mé6t phu nd 70 tudi, tot
nghigp DPai hoc Ivy League va trd thanh mot luat su rat
thanh cong. Sau khi vé huu, ba da ban h&t tit ¢ cdc o6
phi€u va quy hd tuong cia minh. “Sau khi thi trudng sup
dd, tdi cdm thdy minh that khén ngoan vi da khong bi thua
18 nhu rat nhiéu ban be t6i”, ba ké. “Thay vi thé, t0i ¢6 hon
mot trigu dola gdi ngan hang vdi gin 5% 1di sudt. Nhu the
nghia [a m&i ndm toi c6 gan 50.000 dola, cdng vdi 22.000
dola nho bdo hidm xa hoi. Téi nghi the 1a dd 6n. TAm nam
sau khi t6i v& huu, lat sudt ngan hang ha xudng chi con
gdn 1%, nghia 1 50.000 dola tién 1&i cda to6i gid chi con
chua dén 10.000 dola. Gig thi cudc sdng cda toi rat khé
khan, dd trén danh nghia t6i vin la mot trieu phd. Néu lai
sudt khong sdm ting lén thi toi sé phdi rit tién ra... va nhu
th& nghia 1a t6i ¢ th& bi phd sdn néu chér;g may toi séng
qua tho”.

Hin nhién, cau trd 1&i cda nha chuyén gia tai chinh la:
“Ba da lam dung ddy. Nhung gi¢ la hic phdi quay lai thi
trudng. Néu ba ddu tu mét cich khon ngoan vao nhiing
danh muc ddu tu da dang thi ba ¢é thé kiém dugce trung
binh 5% mdt nam”.

Du day 1a mét 1oi khuyén t6t véi mot ngusi ¢6 muic do
kién thitc tai chinh nhu ngudi phu ni nay nhung 5% lgi
nhuin diu tu véi toi khong phai 1a 16n. V&i mot chit kinh
nghié¢m va kién thyc tai chinh, ba ¢6 thé dé& dang kigm dugc
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15% lgi nhuén hodc hon. Vay ma tai sao ba ay lai khong
ki#m dugc muic 1gi nhuan cao nhu th&? Cau tra 1oi: dé 1a
vadn dé kién thuc va ngudi thdy clda ban Ia ai. N6i cach
khac, nhiéu ngudi 1a nhitng con ong ngh¢ da duoc day lam
thé& nao d€ khong bay, va nhiing ngudi day ho didu do ciing
la nhiing ngudi nghi rang minh khong thé bay dugc.

BON NGOI NHA MAU XANH VA MOT KHACH SAN MAU PO

Khi t6i l1én 9 tufi, Ngudi cha giau bit ddu day toi
nhiing nguyén tic dé€ trd nén giau cé. Ong bit ddu bing
nhifng bai hoc don gidn va choi trd choi C¥ Ty phu véi toi
sudt hang gid. Ong thuong lip di lap lai: “Céng thiic giau
c6 ndm trong tro choi nay. Céng thic dé 1a hay ddi bén
ng6i nha mau xanh d& 14y mot khach san mau dd”. Sau
d6 6ng hoan tat bai hoc cia t6i bdng cach dit téi dén
nhing bat déng sin cho thué tuong trung cho nhitng ngoi
nhd mau xanh cda 6ng. Nam 1967, khi téi hoc dai hoc,
Ngudi cha giau di that sy doi bon ngdi nha mau xanh
cia 6ng d€ mua mot trong nhitng khach san 16n nh&t trén
bd bién Waikiki. Du khach san nay khdong phdi mau do
nhung & tudi 19, t6i da biét tai sao nhitng con ong nghé ¢6
thé bay dugc va tai sao Ngudi cha giau lai trd nén rdt
giau chi trong vong 10 nam.

Thang 7-2003, t61 cung Mike, con trai cia Ngudi cha
giau, di doc theo by bién Waikiki, ndi trudc kia toa lac
khach san ciia Ngudi cha giau. Nay khach san d6 da bi dap
va thay th& bing mot khach san mdi tham chi con to Ién
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hon, sing sitng trude bai bién, do mét cong ty bao hieém lén
lam chd. Du gia dinh Ngudi cha gidu khéng sd hitu tda nha
nay nhung ho s& hdu phin nén cho thué bén dudi toa
khdch san. Tién thué khu dét nay thuong dao déng chit
khéng 6n dinh. Mike néi: “Hién nay khu dat nay hdu nhu
vo gid. Cha da bdt dau t ban tay tring, nhung 6ng c6 mot
k& hoach, mét tdm nhin, va mot gidc mo. Cha da bit dau
choi trd C3 Ty phd ngay tif khi con nhé va ong chua bao
gid ngung choi. Khong ai bao cha khong dugce choi tro Co
Ty phd trong th€ gidi thuc ca”.

Khi Mike diing lai néi chuyén v&i mot ngudi chi hiéu
thué ddt cda anh, t6i dung nghi van vo va béng nh¢ lai
nhiing gl cha me t6i thudng bao: “Dep cdi tro C¢ Ty phu v&
van 4y va di hoc bai di. Néu hoc gidi thi con s& tim dudc
mot cdng viéc tot ¢ luong cao”.

Khi t8i va Mike ti€p tuc di doc bd bién, Mike ndi: “Téi
that may m&n vi khong ai bdo cha toi ring Co Ty pht chi la
mot trd choi danh cho con nit ¢cd”.

Téi lang 1& gat dau va tw nhi: “Cang nhu khéng ai bdo
con ong nghe 1a né khong thé bay dudc cd”.

Ly do 2: Sitc manh cia sy dé dang

“Chié&c chia khéa d& trd nén giau 6 1a lam cho moi viéc
dé dang”, Nguoi cha giau néi. “Mot trong nhiing 1y do
khi®n cdc gido vién khong ki€ém dugc nhiéu tien bdng cic
doanh nhan 1& vi he théng trudng hoc dudc thi€t k& d€ bién
nhting didu don gidn thanh phic tap”.
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Khong hiéu cau néi cda Ngudi cha giau, t6i hoi lai: “Tai
sac cha lai néi th&?”.

Ong trd 18i: “Vi du nhu he thong truong hoc da 14y 1+1,
mét phép tinh don gidn, va biér né thanh mot bai toan.
Chinh vi vay nén cha mdéi néi rang ho bign nhiing diéu don
gian thanh phuc tap”.

Vain chua hiéu 1dm vé sy khac biét gita thé gidi kinh
doanh va hé théng trudng hoc, t6i hdi Ngusi cha giau:
“Th& ¢6 nghia la cdc doanh nhan thi bi€n nhiing didu phic
tap thanh don gian?”

Ngudi cha giau git dau: “Pring vay. Muc dich cia mot
doanh nghiép 1a lam cho cudc sdng don gidn hon chit khong
phdi khé khdn hon. Nhiing doanh nghiép c6 thé lam che
cudc séng trd nén don gidn nhit la nhing doanh nghiép
kigm dugc nhidu tién nhat”.

“Cha cho con mét vi du dugce khong?”

“Puge chit”, Ngudi cha giau dap. “Chdng han nhu nganh
kinh doanh xe Lot ki€m dugc rdt nhidu tién 1a vi xe hdi gidp
cho viéc di chuyén tit noi nay dén noi khdc dé dang hon”.

“Dé hon 1a di bo, phai vay khong?”

“Dring vay. Bdi vi né gitip cho cudc séng dé dang hon
nén hang tridu ngudi sdn sang bé tién ra mua xe”.

“Nghia 1a cd may bay ciing vay?”, t6i bat dau hiéu dudc
bai hoc cda éng,.

“Va ca dién thoai, siéu thi, dién mdy..., tat cd dédu dem
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dén nhiéu tién vi chiing lam cho cudc séng dé& dang hon”,
Ngugi cha giau néi.

“Con trudng hoc thi lJam cho cudc séng khé khian hon
sao?”, toi thac mac.

“Phai”, Ngudi cha giau gat ddu. “Ho bién nhiing thi
don gidn thanh nhing thit cang ngay cang phuc tap. Néu
con mudn lam giau, con phdi hoc cich bién nhitng diéu khé
khan thanh don gidn. Né&u con chi trong dén viéc gitip cho
cudc séng clia ngudi khac dé dang hon, con s& trd nén rat
giau. Cang gitip dugc nhiéu ngudi thi con sé cang giau c6”.

QUY LUAT CUA NGUOI CHA GIAU
Quy ludt cda Ngudi cha giau: “Tién bac chdy vao tii
ngudi nao gitip cho cudc séng dé dang hon”.

PAU TU GIIP CHO MOI VIEC DE DANG

Mgt trong nhiing 1y do khién thi trudng ching khoédn thu
huat duge nhiéu tién bac 1a vi né gitip cho viee ddu tu d&
dang hon. Thi truéng chitng khoan chia nhé mot cong ty
thanh hang triéu ¢8 phan va giip ngudi ta dé dang mua
nhiing “mau” céng ty nhd nay.

M@t trong nhiing 1y do khién quy hé tuong thu hit duge
nhiéu tién bac 1a vi né giip cho viéc quyét dinh nén mua
chiing khoan nao dé& dang hon. T4t cd nhiing gi ban phai
lam chi 1a bé tién vao quy hd tuong va hy vong ngudi quan
ly quf chon dugc mét nhdm chiing khodn sé ting gia.



Day con lam giau 235

Néu ban hidu dugc bai hoc cia Ngudi cha gidu vé viéc
gilp cho cudc séng dé dang hon, ban s& hiéu tai sao nhiing
ngudi ki€m sodt thi trudng chitng khodn hay quin 1y quy hd
tuong ciing 13 nhing ngudi rat giau chi khong nhat thigt
phdi 1a ngudi bé tieén ra dau tu.

NHUNG NGUOI KIEM RA TIEN NGAY CA TRONG CON
SUY THOAI

Trong mot con suy thodi, quy hd tuong van cé thé ki€m
ra tién, ngay cd khi cac nha dau tr vao chiing bi thua 15.
Trong con suy thoai, di gia thi trudng chiing khoan ciing
nhu gia tri quy hé tuong tut gidm nhung cic cong ty quin
1y quy van ti€p tuc thu phi quan ly. Vi sao vay? Béi vi ho
giup cho viéc dau tut d& dang hon.

MOT MOI QUAN HE TRUC TIEP

Moi nguyén nhian déu ¢é quan hé vdi nhau. Nhitng ngudi
hay néi khdng thé’ thuong 1a nhitng ngudi tim ki€m nhing
ky thuat dau tu dé dang.

Trong mot bai hoc vé ddu tu, Ngudi cha giau da néi:
“Cé vé nhu nhiéu ngudi nghi ring nhitng khodn du tu tat
giong nhut trai moc trén canh. Ho nghi ring dau tu 13 mot
vidc dé dang. R4t nhiéu ngudi cho ring tdt cd nhing gi ho
phdi lam chi 14 giao tién cho mo6t nha 4o thuat va dm ba la,
thé la ho giau lén. Trén thyc t& dau tu 13 mét qué trinh
khong ngitrng nghién ciu, thuong lugng, tai trg, va quan ly
con ngudi cling nhu tién bac. Trong linh vuc du tu, ngudi
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nao chon con dudng gap ghénh sé cdm thay cudc song dé
dang hon. Ngudi nao chon con dudng dé dang thudng sé
thay cudc sdng rat kho khin”.

Pifu nay din dén nguyén nhan thi ba, vi sao rat it
ngudi ¢6 thé tré thanh nhitng nha diu tu quyén hie.

Ly do 3: Nguiri giau khién nhitng nguyi khdc dé bi nghéo di

Cé bao giv ban d€ ¥ thdy ring that d& c6 duge mot tam
thé tin dung? C6 bao gio ban dé€ y thdy ring that d& vudng
vao nhiing mén ng xau?

Khi t6i va Kim xdy dung tai sdn, chiing tdi gap rat
nhiéu rdc rdi vdi cdc ngan hang vi ching t6i c6 qua nhiéu
tai sdn déu tu. DO tdt cd déu 1A nhitng khoan ddu tu phat
sinh dong luu kim thudn nhung ngin hang vin mudén cho
ching t6i muon ng vi ching t6i ¢6 qua nhiéu mdn ng tot.
Cung ldc, ho lai lo ngai vé danh muc d4u tu tri gid nhiéu
triéu doéla cia ching t6i. Ho mudn cho chiing t6i mot tdm
thé tin dung mdi va ciing mudn cho chung t6i vay tidn dé
mua xe hon. N6i cach khdc, ngdn hang vi¥a quan tam dén
viéc ching téi cd nhidu mén ng t6t ma lai vita mudn chung
tdi ¢6 nhitng mén no xdu. Vi sao lai nhu vay?

Pau nam 2003, nha mai gidi thé chdp goi dién hdi ching
t6i c6 can rit thém 300.000 déla tién mit tir s§ vay thé
chdp mét ngdi nha trong khu nha cda chiing téi hay khéng.
Vi lai sudt dang rot qua thap nén toi va Kim c6 thé 18y tién
va van chi trd chi phi th€ chip hang thang duoc.

Khi chiing t6i can tién dau tu lai cho mét trong nhing
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cin hd cvia minh vd mudn rdt ra 250.000 dbla gid tri the
chdp, cling nha moi gidi nay lai té ra ludng lu. Du ching
t61 da nhan dugce tién tY mot nha méi gisi khac nhung toi
thay that thu vi khi nha méi gidi thd nhat sdn long cho
ching toi vay ng cho mot tiéu san, ngoi nha cuda chung tdi,
nhung lai ngdn ngu khong mudn cho'chdng tdi vay tién dé
diu tu cho mot tai san. Vi sao lai thé?

Mot diém thu vi nita 13 nhiéu tap chi tai chinh ¢d nhan
khuyén khich nguoi ta mua thém mdt ngdi nha nghi thd hai,
mot ngdi nha khidn ban ton tién chi khong phai mot tai
sdn dau tu gitp ban kifm tién. Vi sao lai thé?

Khi chiing ta di sdu vao vdn dé& dau tu quyén luc trong
nhting chuong sau, cdu hoi nay sé cang thd vi hon nia vi
hiu hét nhitng ngudi giau déu ki€m tién nhd bat dong san.
Thi trudng bat dong sdn ciing 14 mot thi trudng 1én hon
nhiéu so véi thi trudng chiing khoidn. N€u vay thi tai sao
rat nhiéu chuyén gia tai chinh lai phdn doi dau tu b&t déng
sén va khuy&n khich nhing khodn ddu tu dé dang nhu
chitng khoan, trdi phigu va quy hd tuong?

Ly do 4: Dau tu khéng cd bdo ddm

Tai sao hang triéu nha dau tu lai sin sang bd tién ra
mdi thing ma khong ¢6 gi bao ddm rdng trong tuong lai s0
tién ctia ho s& van con & d6? Tai sao hang triéu nha dau tu
sdn sang mat tién hang thing chi khéng mudn ¢é thém
tién? Trong khi nhiéu nhd dau tu trung binh dang danh
cugc vai vige kifm tién trong tuong lai thi mot nha dau tu
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quyén lyc lai muén bdo ddm cho ldi nhuin cda ho ngay
hém nay.

Trong nhing chuong sau, tdi c6 viét vé mdt phu ni
mudn mua chiing khodn véi gia 55 d6la mét ¢d phdn vi nha
mdi gidi cia ba bdo rang gid ¢6 phin s sdm ting 1én 75
déla. Van dé la tai sao lai ¢é qud nhidu ngudi cd tin dén
ndi dau tu theo mot 131 néi d6i nhu the. Cau trd 18 chinh 1a
ly do thu 4 nay day.

Ly do thif 4 tai sao nhiéu ngudi khong thé trd thanh mot
nha dau tu quyén luc dugc 1a vi ho qud ¢4 tin dén muitc dau
tu theo nhitng 131 hita hen vé tuong lai, bdi vi ho khong thé
tim dugc mot khodn dau tu nao dem lai lgi nhuin cho ho
ngay hdm nay cd.

Nhu t6i da noéi, bon 1}?‘- do trén déu ¢6 quan hé vdi nhau.
Moi chuyén bdt dau khi mot ngusi néi: “Téi khéng mua
nGi”, hay “Téi khong thé im dugc mot khodn dau tu t&t”.
Khi nguoi ta khong thé tim dugc mat khodn dau tu t6t dem
lai lgi nhudn cho ho trong ngay hom nay thi nhigu ngudi
quay sang tim nhitng cdu trd 16i dé dang va sin sang cho
doi d€ thu dugc loi nhuan vao ngay mai.

Néu ban muén trd thainh mot nha ddu tu quyén e, ban
khéng duoce bé tién ra theo nhitng 18i hifa hen déi tra. Ban
phai diu tu vao nhiing gi bdo ddm.
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cvmsmsnwsoe VAI DONG CUA SHARON i xniosm s

Hay xem lai bon 1y do khién ngudi ta khong thé trd
thanh mot nha dau tu quyén luc.

Ly do 1: Sttc manh cia hai chit “Khong thé"”

Héan ban da thay that dé dang khi néi “Toi khong thé
lam dugc!”. Robert k&€ rang cha ruét anh luén miéng bio:
. Trai lai, Ngudi cha giau cda Robert
thi cAm anh khong duoc néi “Téi khéng mua néil” va bude
anh phai tif héi minh: “Lam th& nao dé mua duogc né?”. Hai
chi? “khong thé” khép cifa tri 6¢ cia ban lai, trong khi cau

"H’

“To6i khong mua néi!

héi “lam thé nao dé ¢6 the” thi md rong hudng cho suy nghi
cua ban.

Ly do 2: Sitc manh cia sy 4é dang

Nguoi cha gidu noi: “Tién bac chdy vao tdi cda nhiing
ngudi gitp cho cude song dé dang hon”.

Tuy nhién, ban dau, vidc tao ra moét khodn diu tu giup
cho cudc s6ng dé dang hon that khong dé dang chit nao.
Nhung mét khi ban da tao ra dugc né thi dong tién bac bit
dau chdy vao tii ban.

Di¢u nay nghe c6 vé that mau thuin nhung hiy nhg
rang Ngudi cha gidu ciing titng néi: “Trong linh vye diu tu,
ngudi nao chon con dudng gap ghénh s& ¢dm thdy cude
song dé dang hon. Nguoi ndo chon con dudng dé& dang
thuong sé thdy cudc séng rat khé khan”. Néu ban diu tu
thdi gian ngay hom nay d€ tac ra mét khodn dau tu t6t,
cudc séng ngady mai ciia ban sé d& dang hon rat nhiéu.
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Ly do 3: Ngudi giau khién nhitng ngubi khdc dé bi nghéo di

R4t d& vudng vao nhing mén ng xau (nhing mén ng cd
nhan ma ban phai rut tién tui ra dé trd) hon 1a nhing mén
ng tot (nhing mén no duge trd bang thu nhap ti khodn
dau tu bén dudi). N¢ ca nhan luén la nhing moén ng rat
dat gia.

Ly do 4: Déu tu khéng cé bdo dim

Biéu nay quay vé vdi viéc dau tu cho dong luu kim that
su cia ngay hom nay so vdi dau tuf cho nhitng hita hen lai
von cia ngay mai.

Ban ¢6 nghi ring minh ¢¢ thé kiém soat duge bon ly do
nay trong chién lugc dau tu cda ban d€ 6 thé trd thanh
modt nha ddu tr quyén luc hay khong?



CHUONG 11

Sttc manhb ciia ddu tw quyén luc

“Pau tu quyén lifc la gi?”, t6i hdi Ngudi cha gidu.

“D6 la ddu tu c6 sit dung cd ba logi fai sdn, tdi ddu fu dong
hy kim, tdng sitc bat bing tién cia ngudi khic va tdng t6¢c bing
nhitng wu dai thué vy”, Neui cha giau ddp.

“Nghe c6 vé kh thit diy”, t6i néi.

“D6 la Iyj do vi sao rdt it nha ddu tu cd thé si dung né va rit
it nha ddu tu dat dupc lgi nhudn gia t6¢ cho tién bac cia minh”.

BA LOAI TAI SAN
Nhur t61 da ndi, ¢6 ba loai tai san chinh:
1. Doanh nghiép
2. B4t dong sdn
3. Tai san trén gidy
Mbét trong nhitng nguyén nhan khién nhidu ngudi dau tu
thua 16 1a vi hiu hét moi ngudi chi dau tu vao mot loai tai
sdn ma théi. Pau tu quyén luc ddi héi nha diu tu phai ddu
tu vao hai, hodc t6t hon 1a ba loai tai san.
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Trong th€ gidi ngay nay, hiu hét moi nguoi déu dau tu
chi yéu vao cidc tai san trén gidy nhu ching khoan, trai
phiéu, quy hé tuong, hodc d€ danh tién dudi dang tidt kiém
trong ngan hang. Vi sao vay? M6t 1an nifa cau trd 15i ndm &
hai ch@ “dé dang”. Tai sdn trén gidy kha phé bién vi ching
dé bé vao ma ciing d& nit ra. So vdi cdc khodn diu tu
doanh nghiép hay bat dong san, tai sdn trén gidy ciing doi
hdi it k§ ndng quin 1y cda nha dau tu hon.

SU MAT KIEM SOAT

Khi ban lai xe, bat aif chiéc xe nao cing ¢ tay ga, can
thdng va vo lang d€ nguoi lai xe ¢6 thé ki€ém soat dugc
né. Khi dau tu vao tai sdn trén gidy, nha dau tu thudng ty
bd quyén ki€m soat khodn ddu tu cda minh dé trao cho
nhing nguoi hoan toan xa la ma ho hy vong sé 1a nhiing
béc tai kha hon ho. Tt bd quyén ki€m sodt 1a mot viec rat
mao hiém, du ring d6 la cach t6t nhdt néu hg khong bist
lai xe.

Dé&i véi mot nha dau tu chuyén nghiép, mot han ché Ion
ctia tai san trén gidy la do nha diu tu khong ¢6 quyén chu
déng quan ly nén phai tit bd quyén kidm soat kinh doanh
cda tai sdn. Vi duy, 1a mot ¢6 dong nhd cda Microsoft, toi rit
khé long goi dién cho Bill Gates d& bdo ring 6ng ta dang
chi phi qud nhiéu hay t6i muén cé cd tiic nhiéu hon. Véi
cac doanh nghi¢p hay nhitng bat dong sdn cda riéng minh,
t6i c6 thé lam diéu d6. Toi c6 todn quyén kiém soét loi
nhuan, chi phi, thué... cda minh. Téi cling c6 thé ki€m soat
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tot hon nhing hoat dong “m& 4m” ¢6 thé didn ra trong
doanh nghi¢p. Mot quyén kiém soat khic ma ban phai ti
bé déi vdi tai sdn trén gidy 1a nha dau tur duge hudng rat
han ché& nhing wu dai thué vu. Mét trong nhitng 1y do t&t
nhat dé sd hdu mot doanh nghiép hay dau tu vao mot bat
dong san 1a vi s&d thu€ s& yéu mén ban.

T6i cho rang doanh nghiép hay bit dong san 1a nhiing
khodn dau tu t5t hon nhiéu d6i véi nhing ngudi <6 ky
ndng qudn ly. N&u khéng c6 ky nang quan ly, viec kiém
sodt s& rat khé khan. Va hién nhién la véi mot ngudi khong
¢6 ky nang qudn ly, hai loai tai san du tu nay s& trd thanh
nhing con 4c méng. N&u ban khéng biét 14i xe, khong biét
két hop ga, thing va v6 ling thi viec tu l4i xe 6 thé gay tai
hoa nghiém trong cho ban.

Néu doanh nghiép va bat déng sin c6 nhiéu Igi thé hon
thi tai sao lai c6 qua nhiéu ngudi diu tu vao tai san trén
gidy dé roi tif bd quyén ki€m soit clia minh nhu vay? Theo
t0i, cau trd 16i mét lan nita ndm trong hai chi “dé dang”.
B6i véi hang trieu ngudi, viéc trao quyén kidm soat tién
bac cuia minh cho ngudi khdc dé dang hon rat nhidu so vdi
viéc hoe cach tu leo l4i tién bag ctia minh, Chinh vi vay nén
hang trigu nha dau tr ¢6 nhitng danh muc diu tu day cac
quy hé tuong ma tham chi ciing ching biét ai dang kiém
soat ching.

Mua quy hé tuong cling gidng nhu di dén khu hang
déng lanh trong siéu thi. Moi thit da duge chudn bi, doéng
o1 sdn sang. T4t cd nhing gi ban phai lam chi 1a lua chon
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vai mén, tra tién, mang vé nha, nau rbi an. Di cling ¢d dau
tu vao chiing khodn va quy hé tuong nhung t6i chi xem
ching nhu nhing mén trang miéng chi khong xem nhu
mon dn chinh. Mai khi téi quyét dinh dau tu vao tai san
trén gidy thudng la vi toi cdn c6 chd tam thai cho tién bac
van dong nhanh. Téi thich tai sdn trén gidy chi y&u vi kha
ning thanh todn bing tién mit chd khong phdi vi gid tri
lau dai cuia chidng.

Mot bat loi 16n cda bat dong sdn hay doanh nghiép la
dau vao va dau ra cda chiing thudng cham chap, phuc tap
va nhiéu mic mitu. D6 1a ly do vi sao t6i dau tu cho gia tri
lau dai cia chung.

MUA CHUNG KHOAN CUNG GIONG NHU HEN HO

Ngudi cha giau thudng néi: “Mua chitng khoan ciing
gidng nhu hen hd vay. Con di 4n t6i r6i xem phim, va n&u
con thdy khong hop thi dudng ai ndy di. Mua bat dong sén
thi giong nhu k&t hon. Trudc khi con k&t hon, thudng con
phai hen ho véi nhidu ngudi, nghia la tim ki€m xem xét
cang nhiéu bat dong sdn cang tot. Sau khi con da tim duoc
mot bat déng sdn 'trong md' cia minh, con sé t6 chifc mot
‘dam cudi' 16n tai ngan hang. Sau 46 thi coi nhu moi chuyén
da xong vi con chd xem chuyén gi xdy ra. Néu con khéng
'hoa hgp' duge v6i bat dong sdn cida con thi cudc hon nhan
s& trd thanh mot con dc moéng, viéc ly di ¢6 thé rdt cham
chap va ciang thing”.

Con vé doanh nghigp, Ngudi cha gidu bdo: “Xay dung
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hay s& hdu mét doanh nghiép thanh céng sé 1la mot ph?m
thudng rdt I6n nhung ciing 12 m{t quéd trinh vat vd nhdt
trong ca ba qua trinh. Néu dau tu vao tai san trén gidy
giéng nhu hen hd, mua ban bat dong sdn gidng nhu hon
nhan, thi ddu tu vao moét doanh nghiép cling giong nhu két
hén va c6 con vay”.

NHIN RA THE GIGI BANG POI MAT CUA MOT DOANH NHAN

N&m 1973, khi toi vira tir Viet Nam trd vé, Nguoi cha
gidu budc téi phdi hoc cdch mua bdn, xdy dung doanh
nghiép, va hoc cach dau tu vao bit déng san. Ong néi:
“Né&u con mudn giadu c¢é va trd thanh mét nha dau tu gidi,
con cdn phai hoc cdch nhin ra th€ gidi bing doéi mit cla
mét doanh nhin va mét nha dau tu, cha khong phai bang
d6i mat cia mét nhan vién lam coéng in luong”.

Khong théat sy hiéu dng mudn ndi gi, téi hdi lai: “Néu
con dau tu vao bat dong san thi tai sao con phai nhin khodn
dau tu do bang doi mit cda mot doanh nhan chid?”

Ong mim cudi va vé vao gidy mot hinh chit nhat. Ong
néi: “Mot nong dan sin sang tra 10.000 déla cho migng dat
nay. Néu Ong ta trd nhiéu hon thé thi 6ng ta s& bi 16 vi viéc
kinh doanh rau cd khong du lgi nhuan dé mua miéng dat.
Hay néi khac di, néu nguoi néng dan tra nhidu hon 10.000
dola d€ mua miéng dat thi midng dat sé ¢6 gia tri cao hon
viéc kinh doanh cuda ong ta va viéc kinh doanh khong thé
trang trai chi phi mua d&t dugc”.
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PAT
10 miu

Néng din Nha diu tif phat crién

“Nhung mo6t nha dau tu phat trién bat dong sdn thi ¢
th€ b ra nhiéu tién hon cho migng dat dé”, t6i b4t dau
hi€u bai hoc cla Ngudi cha giau.

Ong tiép tuc: “Mét nha dau tu phat trién bat dong san
c6 the sdn sang bé ra 100.000 dola cho cting mot miéng dat
ma ngudi néng dan chi ¢ thé trd 10.000 dola. Miéng dat c6
gia hon bdi vi viéc kinh doanh cta nha ddu tu phat trién
bat dong sdn dem lai nhidu loi nhuin hon. Nha diu tu
phat trién nhin ciing mot bat dong san d6é qua mot déi mét
khac”.

Marcel Proust, mdt nha vin va 13 mot nha tho, da noi:
“Mot chuy&n kham pha that sy khong chi 1a tim ki€m mét
ving dat méi ma con phéi ¢ mot déi mat mai”.

NHUNG €0 HOI Bl BO LG

Trong chuong trude, t6i da k€ chuyen khi toi di cung
vién quén ly ngan hang qua nhitng con dudng & Cape Town,
ong ta noi rang khong thé thu duge 19i nhuan bdng cich
dau tu vao bat dong sin & day dugce, it nhat 1a theo nhing
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cach ma t6i huéng dan trong sdch. Mot ly do khién toi va
ong ta bat déng y kién vdi nhau 1a vi ching t6i dd nhin
cung mot bat déng sdn qua nhing ling kinh khac nhau.

NHUNG CO HOI KHONG PUQC PHAT HIEN

Trong nhitng nam 1960 va 1970, Ngudi cha giau ¢6 thé
nhin thay nhitng ¢o hdi dang dén v6i hon ddo Hawaii nhiét
ddi con dang say ngd nay. Ong biét minh cdn phai van
dong n&u khong mudn bi bé lai ding sau. Con cha rudt toi
thi chi thay gid nha cda minh dang ting 1én ma thoi.

Nhiéu ndm qua, Hawaii dd trd thanh modt gidc mo dsi
vSi nhiéu ngudi. Du lich dén Hawaii chi danh cho ngudi
giau va chu yé&u la bing tau. Di tau t California dén Ha-
waii phdi mat tif ndm dén sau ngay. Nhi¢u ngudi khong di
thoi gian va tién bac cho nhing chuyén du lich di vé& mat
hai tudn 1&. Ngudi cha gidu nhan thdy du lich bing may
bay s& dem d&n cho Hawaii hang triéu du khéch, gitip Ha-
waii khong chi gdn hon ma con ré hon. Ong biét ring nhing
chi€c may bay chd khach méi sé lam thay ddi tat ca.

Ciing nhu ngudi néng dan nhin manh dat véi cai gia
10.000 dola con nha dau tu phat trién nhin thdy né dang gia
100.000 dola, cha rudt toi nhin sy thay déi nay qua déi mit
cia mot gido vien, con Ngudi cha giau nhin sy thay déi nay
qua d6i mit cia mot doanh nhan va mat nha dau tu.

Tr¢ tréu la trong nhing ndm 1960 va 1970, cha rudt t6i
lai kim dugc nhiéu tién hon Nguoi cha giau. Cha rudt toi
la mdt céng chitc chinh phd duge trad luong cao. Trong nhiing
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nam 1960, Nguoi cha giau thidu tién dén miic ting ban.
Moi déng tién ma ong ¢6 duge ddu don cho doanh nghiép
va dén d& mua cic bat déng sdn. Ngusi cha giau khong ¢é
luong thang 6n dinh va nhiéu lic tham chi 6ng khéng con
déng nao trong tui. Thé nhung 6ng van tiép tuc.

Trong giai doan nay, 1& ra cha rudt t6i ¢6 thé dé dang
mua dugc nhiing bat dong sdn ma Ngudi cha giau dang vat
va tim mua. C6 mét cong vide duge trd luong cao, hin la
giai doan dé cha rudt t6i c6 thé dé dang vay tién ngan hang
dé mua cac b4t dong san trudc khi gid tri cda chiing tang
vot. Con Ngudi cha giau thi da phai lin 16i hét ngan hang
nay dén ngan hang khac, hét nha dau tif nay dén nha dau
tu khac d& héi vay tién. Ngudi ta khé ¢6 thé tin tudng dugc
ong bdi vi dng khong cé nhiéu tién ma tham chi cling khéng
¢6 dugc modt cdng viéc 6n dinh. _

Du vao thai gian dé, cha ruét t6i & vao mot vi theé dé
lam giau hon, nhung 6ng da khéng lam duge. Thay vi thé,
ong ti€p tuc cham chi lam viéc, mua mot ngdi nha, tiét
kiém tién va rat hiing khdi khi gia tri ngdi nha gia tang vi
gia bat dong sdn bdt dau ting lén. Th& rdi bdng nhién, vao
ndm 1967, Ngudi cha giau, tuéng nhu khéng mot xu dinh
tui, lai mua duge mét khach san 16n trén bd bién Waikiki.
Va tdt cd nhiing gi cha rudt t6i néi chi la: “Lam sao 6ng ta
mua dugc mot khich san trén bd bién Waikiki nhi? Tham
chi 6ng ta con khéng ¢6 viéc lam co mal”.
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PAU TU QUYEN LUC CUA NGUOI CHA GIAU: LAM THE
NAO PE €O PUCC NHIUING GI BAN MUON

T nam 1970 d&€n dau nhitng nim 1990, tai san c4 nhan
cia Ngudi cha giau gia ting chéng mat. Nhung ciing trong
thoi gian do, cha rudt toi lai ngheo di. Vao gitta nhitng nam
1970, Ngudi cha giau khéng con tin tién nita, 6ng cling
khong con phédi di xin xé dé vay tién. Dong tién mat & at
chdy vao tii 6ng tir tat ca moi khodn diu tu. Ngoai mot
khach san trén bo bién Waikiki, 6ng con mua duge nhigu
khach san trudc bai bién va nhitng bat dong sin thuong
mai khdc bing lgi nhuin thu duge ti khach san dau tién.
Ong khéng ling phi ching ma tiép tuc tai ddu tu, va qué
trinh nay lai cang gitp ong ki€m dugc nhiéu ldi nhuan hon.
Sau nam 1970, dén phién cha rudt t6i khéng ¢é viéc lam.
Sau mot hgp déng khong thanh vdi thdng d6c va nhing vu
cdl v vdi cap trén, cha rudt tdéi bi dua vao sd bia den va
chinh phi khong nhén ong lam viéc nita.

Nam 1973, khi con dang & trong Quan doan Thiy quan
Luc chién déng tai Hawaii, t6i thudng lai xe dén Waikiki
dé an trua vdi Ngudi cha gidu. Toi thudng ndi chuyén va
xin 6ng nhitng 181 khuyén d&€ chudn bi cho ngay xuat ngd.
Toi thudng hoi Ngudi cha giau lam th& ndo ma ong lam
duge nhu ngay hém nay, bdt ddu tit hai ban tay tring. Dt
trudc day t6i dd dugce nghe 6ng ndi vé v tudng dau tu
quyén luc rat nhidu 1dn nhung lic dé t6i hay con qua nhd.
Dén nay dad trudng thanh hon, hidu biét hon, va cé hai
ngudi cha dé so sdnh vdi nhau, t8i bt ddu xem trong k&
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hoach cia éng hon. C6 mot 1an, Ngudi cha giau bdo toi:
“Khi con 14 mot thanh nién, cha bigt néu cha theo dudi mot
ké hoach dau tu quyén luc, mdt ngay nao dé cha s& mua
dugc moi thu... tAt ¢ moi thd ma cha muén... ndu cha
thanh céng”.

Hai muoi lam tudi, to6i bdt ddu chd y hon dén k& hoach
clia 6ng, nhat la khi t6i nghe ciu néi: “Cha s& mua duoc tat
¢& moi thit ma cha mudn”. Cho dén lic d6, 161 da biét vé k&
hoach dau tu quyén luc cia Ngudi cha giau, nhung véi t6i,
¢6 vé nhu ¢6 qua nhiéu viec phai lam. Gid thi khi da ¢ thé
tan mdt nhin thdy khach san 16n trén by bién Waikiki va
nhitng tai san khéac cda 6ng trén nhiing b& bign khac hay
nhing hon ddo khéac, t6i bdt dau quan tdm hon dén k&
hoach nay. Trén hét, 6 vé nhu dé 12 mot k€ hoach t6t hon
k& hoach cida cha rudt téi.

HIEP 1 BAT PAU

Trong higp 1 Trd choi Tién bac cda ca nhan t6i, khodng
thai gian tir 25 dén 35 tudi, t6i biét cong viec mdi cia toi la
hoc cach xdy dung doanh nghigp, dau tu vao bat dong sin,
va moén an trdng miéng 1a dau tu vao tai sdn trén gidy. Du
biét rang c6 thé toi sé ki€m duoc it tién hon cdc ban bé cda
minh trong hiép 1 va ¢6 thé ¢d higp 2 cda cudc doi minh,
nhung t6i bidt néu t6i ap dung k& hoach cia Ngudi cha
giau cho minh thi nda sau cla t6i, bat ddu vao nam 45 tudi,
5& c6 thé tot hon nhiédu.
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KE HOACH PAU TU QUYEN LUC CUA NGUOI CHA GIAU

Trong phdn nay, toi s& chi trinh bay sd luge v& k&€ hoach
dau tu quyén lyc cda Ngudi cha gidu. Nhiing chuong sau sé
trinh bay chi tiét hon mot s6 diém chinh da gidp k& hoach
cua ong thanh cong. That su t6i rdt mudn gitip ban hiéu r5
mei ngdc ngdch clda k& hoach nay, nhung nhu thé sé phai
tn cd mot thu vien sach. O tudi 25, toi quyét tam phai hoc
cho dugc cach xay dung va léo 1ai doanh nghigp, diu tu va
ki€m sodt bat dong san, ciing nhu nhan dinh va quéan 1y cic
khodn diu tu vao tai sdn trén gidy. N6i cdch khdc, t6i
mudn ki€m soat tai sdn cia minh thay vi trao tién bac va sy
nghiép cda minh cho nhing ngudi la. Chic chin khéng c6é
cdch nido d€ ban ¢6 thé thuc hién k& hoach nay chi bing
cach doc né. Ciing nhu ban khong thé bigt di xe dap chi
bing cach doc mdt cudn sach hiedng dan di xe dap. Du da
doc sdch nhung ban vin can phéi tap luyén trén mot chide
xe dap that suy.

MOT LOI NHAC NHG

Trudc khi nghién ciu k& hoach diu tu quyén luc caa
Ngudi cha giau, téi xin nhdc ban hdy tu hdi minh xem ban
dang tu nhd la: “T6i cé thé” hay “T6i khong thé”. N&u ban
cdm thdy minh néi “Toi khong thé” qua nhiéu 14n va mudn
tim kiém mot cau tra 10i dé dang thi ¢6 1& quy hd tuong sé
la cadu trd 18t cho ban.

K& hoach dau tu quyén luc clia Ngudi cha giau doj héi
ban phai s& hitu mot doanh nghiép sinh 1, ddu tu vao
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nhing bat dong san co thé tao ra dong luu kim thuén, va
sau d6 dau tu vao tai sdn trén gidy, nhing tai sdn sinh ra
lgi nhudn nhidu hon mot tai khodn ti€t kidm ngan hang véi
cung khd ndng thanh toan tidn mat. Trong cudn sdch nay,
t6i sé gidi thich chi ti€t hon vé nhitng dang siic bat don bdy
¢6 thé gia ting dang ké lgi nhuan thu duge.

DAU TU QUYEN LUC CUA NGUOI CHA GIAU
Mot k& hoach danh cho nhiing ngudi muén ¢é dugce bat

cd didu gi ho muén. Day la mot ké hoach co ban ma nhiing
nha diu tu giau 6 nhat the gigi ludn tudn theo. K& hoach
nay di dugc mo ta trong phin diu quyén sach va toi sé
nhdc lai mdt 1an nita d€ ban tham khdo. Nita bén phai Kim
td dé, nhém C va D, chinh 14 k& hoach dau tu quyén luc
cia Ngudi cha giau: Bit dau tt mdt doanh nghigp, dau tu
dong fuu kim tr doanh nghigp vao bat dong san, va sau dé
can bing cic loai tai sdn ctia minh bing cdch dau tu dong
luu kim phat sinh vao tai san trén giay.
TAI SAN 1: DOANH NGHIEP

Ban dau, doanh nghiép ca nhan cia riéng ban chinh 1a
tai sdn t&t nhit bdi vi n€u thanh cong, ban cé thé c6 dugc
ngudn thu nhap 1én nhat it ton céng sttc va it chiu thu&
nhat.

Mot trong nhiing 1y do khién Warren Buffett bién Berk-
shire Hathaway thanh mét ¢dng ty bdo hiém chu khong
phdi mot céng ty may mac chinh 13 vi mét ¢ong ty bdo hiém
duge hudng nhiéu wvu dii thué vu hon mét cdng ty may
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mac. Néi cach khic, méi nganh kinh doanh ¢6 mot luat
thué¢ khac nhau. Tuong tu, khi ddu tu vao nhing thuc thé
phéap 1y khac chi khong phdi ddu tu cd nhéan, 6ng <6 thé
thu dudc mufe lgi nhuan dau tu cao nhit nhd nhiing khac
biét thué vu. Hay luon nhé ring, thué chinh 1a chi phi don
Ién nh&t cda ban.

L-T

TAI SAQ NGUOI GIAU NGAY CANG GIAU HON
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Tigr krémm
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VAI DONG ClUA TAC GIA
RO rang chu dé thu€ vu, tip doan va cac loai hinh
kinh doanh la mot chd dé rat phic tap va chuyeén sau,
mét chd dé vuot qua pham vi cia cuén sich nay va
kha niang viét lach cda t6i. Néu ban muén ¢ thong
tin chi tiét vé toan b chid dé nay cing nhu toan bo
phan con lai trong k&€ hoach diu tu quyén luc cia
Nguoi cha giau, hay truy cap trang web cia ching toi:
www richdad.com.
Chuing t6i lu6n nhac cac ban ring tat cd moi ldi khuyén,
nhét 1a nhing 16i khuyén vé thué vy, doanh nghiep,
dau tu va tdp doan, déu cin phdi dugc kiém tra tinh
phdp 1y v6i mot luat su uy tin. M&i trudng hop déu
khac nhau va déu cin phdi duge thdm tra lai.

Mot didu trd ngai 13 di nhién, néu ban khong thanh
cong trong viéc tao dung mot doanh nghiép sinh 1o thi
doanh nghiép d6 ¢6 thé trd thanh mot tidu sdn rdt 16n va
ban s& ¢6 thé mat trdng. D6 chinh 13 1y do vi sao tdi thudmg
khuyén ban hiy bat dau véi mot doanh nghiép ban thdi
gian trudc khi tif bé cong viee thudong nhat ctia minh.

Gia toc 1: Tién cia ngui khic

Gia t6c dau tién dé€ tao dung doanh nghiép chinh la si
dung tién cia ngudi khac. Khi ban trd thanh mot doanh
nhédn gidi, vidc sit dung tién cia ngudi khac sé trd nén dé
dang hon.
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Nhiéu ngusi bit dau doanh nghiép bang cach ding tién
- trong theé tin dung cdia minh, tién vay muon tiy gia dinh hay
tt minh vay ngén hang. Bidu nay ¢ thé dung khi ban mdi
bdt dau, nhung hiy nhd rling cach nhanh nhat dé ting tdc
kinh doanh chinh la m&i cac nha du tu tham gia cing ban.
Tuy nhién, hdy can than vdi nhiing ngudi ma ban mdi tham
gia. C6 thé ban van mudn ndm quyén didu khién céng ty va
han ch& sir thim nhap cda cac nha dau tu.

Ngoai ra, cng nén can than véi s6 vén ban dau cta
ban. Bdi vi khi cong ty cia ban phat tri€n va cin thém tién
d€ m3 réng kinh doanh, ¢6 thé ban s& can dén nhitng vong
dau tu thit hai hodc thit ba nita. Hay luu ¥ nhiing diéu nay
khi 1ap k&€ hoach kinh doanh lic dau.

Ban ciing ¢6 thé phat trién cong ty bing 56 loi nhuan ti
dong luu kim ma doanh nghiép dem lai. Trong hai nam dau
thanh lip cong ty Ngudi cha giau, Sharon, Kim va t6i khéng
hé rat vén khéi cong ty ma ding s6 tién dé dé tai ddu tu
phat trién doanh nghiép.

Budc ké ti€p cda ching toi 1a tim ki€m nhing d6i tac
chién luge. Khi dem dén cho ho nhitng quyén loi nhat dinh
va chia sé loi nhuan voi ho, chung t6i c6 thé phat trién
chinh minh bing cich s dung tién va h¢ théng phan phdi
cda nhitng d6i tic chién luge nay. Chung téi di st dung
md hinh d6i tac chién luge nay nhiéu lAn dé phat trién
cong viéc kinh doanh ciia minh.
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Gia téc 2: Lua chon thuc thé kinh doanh

Lua chon thuc thé kinh doanh thich hgp d8 dit co sé cho
doanh nghiép cda ban 1a mdt viéc rdt quan trQng. Chic
chdn khong ai mudn s& hitu mot thyc thé doanh nghiép vdi
quyén s& hitu trén gidy t& hay nhing d6i tac theo kifu “cho
co”.

Hay xem xét nhing y&u cau va quyén lgi cida cdc kiéu
thuc thé kinh doanh nhu tip doan C Corporation, S Corpo-
ration, cong ty trach nhiém hidtu han LLC (Limited Liability
Company) hay LP (Limited Partnership) vdi cdc ludt su va
nhitng nha tu van thué vy clia ban d€ xem thuc thé nao s8
bdo vé t6t nhdt cho doanh nghiép cda ban va gitdp ban ¢é
dugc nhiing uu dai thu& vu tt nhat d€ t6i da héa dong luu
kim ctia minh.

Gia tdc 3: Théi gian cia ngudi khic

Néu la mot chii doanh nghigp gidi, ban sé tin dung
dugc nhing sic bat don bdy cda ngudi khac va cac he
thong khac d€ lam viéc cho ban. Hay néi cich khéc, néu
ban 14 mét doanh nhan gidi thi cing ¢6 nghia 1a ban kiém
tién ma khong phdi t6n kém gi cd, mot khi doanh nghigp
cia ban da di vao hoat dong 6n dinh. Hiu h&t moi ngudi
phdi lam viéc ki€m tién sinh séng bdi vi ho lam viéc cho
mot doanh nghiép chit khong phdi lam viée dé xay dung
mot doanh nghiép.

Gia t6c 4: Lugt thué

Luat thué luén ding vé phia ban néu ban 1a mot chu



Day con lam giau 257

doanh nghi¢p. Hay xem lai chuong 5 vé nhang wu dai ma
ludt thué¢ danh cho cdc chi doanh nghiép va cdc nha ddu
tu. Khi da b4t ddu mot doanh nghiep, thim chi ban con ¢6
thé bi¢n mot sd chi phi ¢4 nhan thanh nhing chi phi cta
doanh nghiép, dugc khdu trix hop phap.

Gia té¢ 5: Long 6t

Ngudi cha giau ludén nhic nhd t6i ring: “Hay cho rdi s&
dugc nhan!”. Hao phéng gitip d3 cong déng chinh 13 mot
y&u td thiét y&u d€ phat trién doanh nghiép ctia ban.

C6 thé ban Rhéng bi€t nhing déng goép tit thién cda
minh s& dem lai diéu gi nhung réi ban s& nhan ra. Cang
phuc vu duge cho nhidu ngudi ban s& cang giau c6.

Cong ty chiing t6i thuong ting cdc sdn ph&m cia minh
cho cic t§ chitc nay. Ngodi ra, ching t8i con lap Quy Gido
duc Tai chinh, tai trg cho nhitng t& chdc thigt 1ap va hd trg
cdc chuong trinh phd cip kién thic tai chinh dng hé khiu
hiéu cda Nguoi cha gidu: “Nang cao tinh hinh tai chinh ciia
nhan Ioaif’.

Déng thoi, chiing t6i tdi ddu tu mot phan lgi nhuian
cia cong ty cho viéc phdt trién moét website phi thuong
mai www.richkidsmartkid.com, vdi nhing tro choi vé tai
chinh va cdc chuong trinh gidng day cho tré em t& miu
gido dén trung hoc. Cac trudng hoc trén thé gidi c6 thé
truy cAp website nay dé tdi vé& nhing trd chdi cho tré em
mién phi.

Théng qua sy k&t hop t4t ca cac gia t6c nay, ban c6 thé
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t3i da hda téc do tang trudng <ho doanh nghiép va dong
luu kim cia ban. Khi d6é ban ¢6 thé tai ddu tu dong luu kim
vao doanh nghiép dé ti€p tuc ting trudng hay dau tu vao
| nhitng tai s&n mdi nhu bit déng sdn ching han.
TAI SAN 2: BAT DONG SAN
Gia toc 6: Tién cia ngudi khdc
Ngén hang ludn & bén téi trong cac vu diu tu bat dong
san. Gid sd t61 mua mot miéng dat gid 100.000 ddla, trong
dé co:
- 10.000 déla tién clia toi
- 90.0C0 d6la tién cia ngan hang
Ngan hang cting cho phép nha dau tu chi€ém dung doéng
luu kim 40 cfing nhu 14i von cia ho trong khodn dau tu.
Né6i cach khic, di trén danh nghia ngan hang s& hidu 90%
khodn dau tu nhung nha diu tu van ¢é duge dong luu kim
4o citng vdi 1ai von cda ngan hang. Hay suy nghi mot chiit.
Cé6 bao nhieu d6i tac kinh doanh ddng ¥ nhudng phan lgi
nhudn cda ho cho ban? Trong trudng hgp nay, ngin hang
cla ban lai dong y. Ngan hang phai chiu dén 90% rii ro
nhung ban lai duge hudng phin lgi nhuin cia he. Ho
chdng ¢6 gi ngoai tién 1di, do nhilng ngudi thué bat dong
sdn cda ban chi trd. Hay héi nha hoach dinh tai chinh ciia
ban xem lidu quy hé tuong c¢é dem dén cho ban mét méi lgi
nhu véy khong. Liéu quy hd tuong ¢ cho ban vay 90% s6
tién, xem nhu phai chiu 90% co héi rdi ro, nhung chi nhin
0% 1¢i nhuin? D6 chinh 1a ty 1 1:9 trong thé€ gidi bat dong
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sdn, hay la nhitng gi ma Ngui cha gidu goi la déng tién
ma thuét.

Trong chuong 3, “Hay héi mdt ngan hang”, t6i c6 nhéc
dén ba loai don b4y ma ngan hang dem d&n cho ban:

1. Bdo ddm an toan diu tu
2. Khdu hao gi4 tri tai san
3. Quyén ning gia tri
Gia t6¢ 7: Lua chon thuc thé kinh doanh

Viéc lya chon thuc th€ kinh doanh mét 14n nia rat quan
trong trong viéc ndm ving nhitng bi mat va chién luge ma
nhitng ngudi gidu 6 thudng dung d€ bdo vé bat dong sin
cda minh. Thudng thi ban s&¢ musn mdi bat déng sin nim
trong mot thuc thé d& néu nhut bat déng san ndy gip rdi ro
thi nhitng bat dong san khéc vin binh yén.

Nhing thyc th& kinh doanh phd bién dé€ lam ché dua
cho bt dong sdn ciia ban la cac cong ty trach nhiém hdu
han LLC (Limited Liability Company) hay LP (Limited Part-
nership). Ban s& can dén nhing 1di khuyén khén ngoan tit
cdc ludt su va cac nha chién luge thu€ vu ctia minh vi vide
Ita chon nhu thé nao con tiy thude rit nhidu vao luat
phdp cia ddt nudc ban.

Gia t6c 8: Lufit thué - Khdu hao va thua 16 trén gidy to cia
bdt dong sdn

Ludt thu& dem dén cho ching ta rat nhidu gia t6c tuyat
v&i d&i voi thu nhap va dong luu kim bat dong sdn ciia ban

"dudi hinh thitc khdu hao. P6 chinh 1a dong hru kim 4o,
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nghia la nha diu tu s& thu duge nhiéu tién hon ngay hém
nay chit khong phéi hic vé huu.

T6i chon bat dong sdn 1a wu tién dau tu thit hai cda
minh chinh vi nhing uvu dai thu€ vu danh cho bit dong
san, nhu da trinh bay trong chuong 5, “Hay héi s§ thug”,
khac v6i nhiing wu dai thud vy danh cho tai sén trén gidy.
Né&u t6i wu tién ddu tu vao bat dong sdn trudce tai san trén
gidy thi t6i s8 dugc hudng nhitng sitc bat don by I6n hon.

TAI SAN 3: TAI SAN TREN GIAY

Gia téc 9: Mién thué

S& thué con ¢6 nhidng vu dii don bdy 16n hon nhiéu cho
céc nha dau tu diu tu vao nhiing dy an chinh phi. Sau khi
da dugc tan hudng nhitng don bdy cda bat dong sin, s6
tidn clia t6i thudng chdy vao thi trudng chiing khoédn, nhat
12 nhitng tai sdn trén gidy dugc midn thu& nhu trai phidu
d6 thi REIT (dy thic ddu tu bat dong sén) va nhing loai
diu tu chitng khoan khéc. Lic nay, 61 thudng dude hudng
loi nhuan midn thu& tit 5 dén 8% trén s6 tién thing du cda
minh. Con s8 nay “dep” hon nhiéu so véi 1% lgi nhuén
chiu thué ma t8i ¢6 dugc néu gdi tién vao ngdn hang, thudng
it linh dong hon so véi céc trai phiu REIT. '

Gia t6¢ 10: Quy bdo hp

Quy bio ho cho phép t6i dau tu c6 bdo hifm. Quy bdo
ho ¢6 thé duge sit dung dai han hay ng&n han, ding trong
mua ban ¢ phiéu, trai phifu dudi gia thi trudng, giao dich
quyén chon hay trdi phi€u, va du tu vdo moi co hoi trén
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moi thi trudng sinh 1&i véi rdi ro thap. Cé nhidu chién luge
bdo h$ khic nhau, nhung muc tiéu chi y&u vin la gidm
tinh bat 6n va nguy co rdi ro d€ bio v vén cho cac nha
dau tu, déng thoi phat sinh lgi nhuan dudi moi didu kién
thi trudng. Phan 16n céc quy ndy déu nhim dé& phong su
suy thodi thi trudng - mét diéu ma ngay nay dic biét quan
trong do tinh that thudng cia céc thi truding chitng khoan.
Gia toc 11: Quyén chon

Dau tu vao quyén chon ching khodn cho phép t6i tao
stfc bat don bdy cho nhitng khodn diu tif vao tai san trén
gidy ctia minh. Thay vi mua ching khodn, t6i c¢6 thé mua
céc quyén chon v6i mét phan nhé s6 tién mua chitng khoan.
Quyén chon cho phép t6i c6 quyén mua hodc ban méot s
lugng c6 phi®u nhat dinh vdi gid nhat dinh (goi la “gia
didm”, hay “gia thuc thi”) trong mét khodng thai gian nhat
dinh. Mét hgp déng cho phép t6i “mua” ¢ phidu véi gia
di€m dugc goi la “quyén chon mua”; diéu nay cho phép toi
mua, vi du, 100 ¢8 phan véi gia thap hon gia thi trudng.
Ngudi ta mua quyén chon mua vi ho du dodn 8 phdn s&
tang gid, va nhu vay, ho sé ki€m dugc l¢i nhudn bing cach
ban lai quyén chon mua vdi gid cao hon gid di mua, hoic
sé thifc thi quyén chon cia minh, nghia 14 mua ¢8 phiéu véi
gid diém (gia thdp) tai mot thdi difm ma gid thi trudng da
tdng cao. |

Trai lai, mét hop dong cho phép tdi “ban” 8 phidu véi
mot gid cf dinh goi la “quyén chon ban”. Ngudi ta mua
quyén chon ban vi ho du dodn ¢8 phi€u s& gidm gia, va
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nhu vy, he s& kifm duge 1¢i nhuin bdng cach ban lai
quyén chon ban véi gia cao hon gia d& mua, hodc sé thuc
thi quyén chon ban cda minh, nghia 13 ban 6 phi€u vdi gia
diém (gid cao) tai mot thdi difm ma gia thi trudng da ha
thdp.

Gia tdc 12: Danh sdch phit hanh riéng 1é

Danh sich phdt hanh riéng 1& 1a danh sich cung ting c8
phan cda mét cong ty duge mién thué ¢6 dang ky véi chinh
quyen.

Piu tu vao danh sach phat hanh riéng 1é 13 mot chién
luge tiéu bidu d&€ thu lgi nhuan khi ban du dodn gid <6
phiu sé ting theo thdi gian va dd 1a mot chien luge két
thue danh cho cac ¢f dong thanh lap.

Mot lAn ntfa, cdc vin bdn va y2u cdu phéap ly d6i vai
loai hinh diu tu nay 1a rdt quan trong. Ban cidn phdi tim
ki€m nhing hudng din phap ly ching khoan cing nhu
nhing 161 khuyén vé thué vu dé€ lua chon céng cu thich hop
cho minh.

Gia t6c 13: IPO (Phdt hanh ¢ phi€u ldn ddu ra cong ching)

Phat hanh ¢8 phi€u 14n diu ra c6ng ching 1a khi cong
ty phat hanh c¢8 phi€u ra c¢6ng ching lan diu tién. Trén
thue t&, mot IPO 1a nhiing chitng khodn clda mdt céng ty
mdi, non tré va thudng khéng cé tiéng tim. Mot IPO thudng
phéi diéu chinh nhiéu va qua trinh chudn bi kha t6n kém vi
doi héi rat nhidu thoi gian cho mot lugng cdng viéc phdp ly
va tai chinh khéng 16. N6 cing doi hdi nhidu thdi gian cia
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doi ngli quan 1y quan tri, diéu nay c6 thé khién ho bi xao
lang khdi céng viéc kinh doanh chinh. Tuy nhién, né lai
dem dén cho ban mét suc bat don bay rat Idn, bdi vi cdi gid
ban dau sé thdp nhung khi dd dugc dua ra thi trudng trao
déi thi gia chiing khodn sé ting len. Thuong thi day ciing
chi 1a mot chign luge dau tu ki#m 1di va 1a mot chign lugc
két thuc ciia nhitng ngudi thanh lap cong ty.

105.000 POLA THANH 30 TY POLA

Warren Buffett da <6 thé bign 105.000 déla thanh 30 ty
déla bang cich st dung mot phuong thiic dau tu tuong tu,
du dng khéng thich “chai” nhidu véi bat dong sdn nhu toi.
Bai hoc ¢ day la: Pau tu quyén luc dua trén sy dbng bo
gida cdc khodn dau tu khac nhau va cdc gia tdc don bay.
Chinh sit déng bd gita cdc loai tai sdn da bién 10.000 dola
thanh 10 ty déla, khong ¢6 gi khé khian mot khi ban da bi&t
cach lam th& nao va mot khi hé thdng cda ban da duoc tao
dung. Van sy khdi ddu nan, nhung khi moi thit da di vao
hoat dong thi dong luu kim s& cif thé ma chdy vao tui ban.

10.000 POLA THANH 10 TY POLA

Vay ngudi ta ¢6 thé bién 10.000 dola thanh 10 ty dola
chi v&i mot loai tai sadn hay khong? Co thé. Trén thuc té,
phédn 16n moi ngudi déu khéi nghiep vdi mot loai tai san.
Ban ¢6 thé thanh cong khi ddu tur vao ba loai tai sin mot
ltic khong? Chi ¢é ban mdi trd 181 dugc cau hdi dé.
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MAT XIiCH YEU NHAT

C6 mdt chuong trinh truyén hinh tén 1a “Mit xich yéu
nhat”. N&u mot ngudi chi mua rdi ban ¢ phin, trai phidu,
quy hd tuong hay mot miéng dat, ho thudng bé qua nhiing
lgi thé tiém &n ctia ddu tu quyén lue, thudng phdi chip
nhan nhidu rii ro va ciing phai déng nhidu khodn thué néu
ki€m dugc lgi nhuan. Khi bé qua nhitng mit xich - hay gia
t6c - vo hinh gifta cdc loai tai sdn, nha diu tu da trd thanh
mit xich y&u nh4t. Chinh sy thi€u kig€n thitc va ham muén
lam gidu nhanh chéng di khi#n ho mat di khoan tién c6
thé kiém duge. Nhu Nguoi cha gidu thudng néi: “Chi phi
16n nhit cia ching ta chinh 1a s8 tién ma ta khong kiém
dugce”.

ermnaneswenes VAI DONG CHA SHARON wsaevsames:

HE THONG THUE CUNG LA MOT GIA TOC

La mot trong nhiing gia t6c ¢ thé ap dung duoc cho ca
ba loai tai sdn, h2 théng thué ciing 1a nhan t§ phuc tap va
khé hiéu nhat. Chiing t6i khong ¢6 y bién ban thanh ot
chuyén gia thué vu, nhung néu hidu r6 ludt thu va cic
khodn khiu trit thué, ban ¢é thé t6i da héa thu nhap cia
minh va t6i thi€u héa sd thué phdi déng mot cach hop
phap. Ban cin phai tim kifm cic chuyén gia tu van gidi d&
gitp ban vach ra mdt chién luge pha hop véi nhu cdu dau
tu, déng thoi phdi biét nén hdi nhitng gi va hiéu ré nhitng
tdc dong cda thu& d6i vdi dong luu kim cda minh.
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La mot ngudi lao dong, khodn thu€ ma ban phai dong
chiém moét phan thu nhap cda ban, vi vay, mé hinh dong
luu kim cuia ban sé la:

KIEM TIEN = PONG THUE =CHI TIEU

La mot chd doanh nghieép, md hinh déng luu kim cda
ban la:

KIEM TIEN = CHI TIEU = PONG THUE

Sy khéc biet gitta dong luu kim va cac vu dai thué vu
ddi véi cac chd doanh nghiép chinh 1a 1y do vi sao Ngudi
cha giau va Robert khuy@n ban nén bit ddu bing mét doanh
nghiép ban thoi gian. Lad moét chd doanh nghiép, ban co
quyén sd dung tién bac d€ tai diu tu phat trién doanh
nghiép trudc khi déng thué¢. La mot ngudi lac dong, ban sé
phédi dong thué tham chi trudc khi duge lanh luong.

GIA TANG DONG LUU KIM BANG CACH BAT PAU DOANH
NGHIEP VA KHAU TRU CHI PHI KINH DOANH HOP PHAP
La mét chi doanh nghi®p, ban <6 thé tan dung ddic
guyén mién gidm thu€ ma ngudi lao ddng khong bao gi¢r ¢d
dugc. Vi nhiing 16i khuyén ding din va gidy t&¥ thich hop,
ban ¢6 thé bidn mat s chi phi ca nhan thanh nhiing chi phi
kinh doanh duge khdu tri hgp phdp. Puong nhién, doanh
nghi¢p cta ban phdi nham muc dich ki€m tién hgp phdp
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chit khong phaéi chi cham chdm tim cach gian lan thué. Sau
day 1a mot s6 dang kh&u tra doanh nghieép ma ban ¢6 thé
tan dung:

» Chi phi vdn phong

» Thiét bi phuc vu kinh doanh (may vi tinh, dien thoai
di dong)

« Thi&t bi van phong

» Dich vu dién thoai va Internet

 Phan mém m4y tinh va chi phi dang ky dich vu

« Van chuyén va xe ¢d

 Dilai, dn uéng, giai tri

» Qua ting trong kinh doanh

o Chi phi bdo hi€m y t&

» Chi phi chdm séc¢ stic khde

» Chi phi gidng day va hoi thdo gido duc

o Chi phi sinh sdn

« Trang bi ni that

KHAU HAO BAT DONG SAN NHU THE NAO?

Robert da trinh bay nhiing thuan loi cia khau hao bat
dong sdn, lam thé nao né ¢ thé giip ban gia ting dong luu
kim va tao ra nhing khodn thua 16 trén gidy to cé thé duoc
bu ddp vao nhiing thu nhap khéc ctda ban.

Gia su ching ta mua mot toéa nha vdi gia 1 trieu doéla.
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Chiing ta biét rdng toa nha tri gia 800.000 ddla vd manh
dat trj gia 200.000 dola. Bdng tinh sau th& hién dong luu
kim ti bat déng sdn nay. Pau tién, hay luu ¥ ring chung ta
c6 thé st dung sic bat don bay dé gidm so tién cdn chi
xudng con 100.000 doéla nhg vay ngan hang 900.000 dola.
Nhu vay, s6 tién 100.000 déla cda chiing ta ¢6 thé cho phép
ching ta ddu tu vao mot bat dong sdn tri gid 1.000.000
déla. D6 1a ty 12 don bay 9:1. (Hay nhd ring ngan hang da
bio Robert 1a ho s& KHONG cho Robert vay tién d& mua quy
hé tuong nhung sé& xem xét viéc cho Robert vay tién d€ mua
bat dong san hay dé xay dung doanh nghiép.)

Dong lua kim

Thu: Thu nhap cho thué nha 148.257%
Chi: Chi phi hoat dong - 67.497%
Chi: Tra tién ldi (vay 30 ndm lai suat 6.5%) - 68.268%
Dong luu kim tit bat dong sdn 12.492%

Bang trén cho thay lgi nhuan tién mat truc tiép 1a 12%
(12.492 déla thu nhip thyc trén s6 von dau tu ban dau la
100.000 déla) TRUGC KHI khdu hao.

Bay gid, chiing ta tinh d&n tic dong ciia gidm gid khdu
hao ma luét thué cho phép. Gia sif bat dong sdn nay 1la mot
bat dong san cho thué dé ¢, bdi vi mue khau hao cho phép
tuy thudc vao loai bat déng sdn. Luat thué cho phép ban
phan dinh chi phi giita bdt dong sdn ca nhan va bat dong
sdn doanh nghiép, ddng thdi cho phép ban khiau hao bat
dong sdn cd nhan nhanh hon bat dong sdn doanh nghiép.
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Day la lic cdc nha tu van thué vu c6 thé giiip ban tinh
todn khau hao dén muc t8i da c6 thé. Hay xem sut khdu hao
anh hudng nhu thé nao dén bat dong sdn tri gis 1 tridu dola
cuia chiing ta & trén.

Dong liu kim ti bat dong sdn  12.492%

Chi: Kh&u hao thanh phan 26.800% Khiu trix do

Chi: Khau hao ¢ toa nha 27.746% Khau tri do

L5 chiu thu thuc tir bat dong san 25.994$ Thua 15 trén
gidy o

BPay chinh 14 Iic Tom, nha tur van thu& vu cda Robert,
bat dau vao cudc vdi thuat ngit déng tidn ma thuat. Khodn
16 bi dédnh thué nay dugce goi la “thua 15 trén gidy t3”, phat
sinh do su “kh&u trit 40” khodn kh&u hao. N&u ban dat tiéu
chudn chuyén gia bat dong san thi ban ¢6 thé can trit khodn
thua 16 25.994 d6la nay vao cdc khodn thu nhap chiu thué
khic cia minh.

Gid sit thu€ sudt thu nhap thutc thu cda ban (thué lién
bang, thu&€ nha nuéc hay dia phuong) 1a 40%, thi khoan tiét
kigm thué thuc su cda ban 1d 10.398 déla, sau khi da can
trit khodn 16 trén gidy td nay. Diéu d6 gitip ban gia ting loi
nhuin ti¥ bat dong sén nay lén dén 22.890 dola.

Dong luu kim tir bat dong sin 12.492%

Tiét kiem thu€ do thua 18 trén giady to 10.398%

Tong cong loi nhuan thu duge by bat dong sdn  22.890%
Lgi nhuan tién mit truc ti€p cda ban gis day la 23%.
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TAN DUNG CAC KHOAN THUA LO TREN GIAY TO CliA
BAT PONG SAN (NOTE)

Nhu t6i da néi, Luat Cai cich Thu€ nim 1986 c6 nhiing
thay déi lien quan dén kha ning khiu trit cic khodn thua
16 ca nhan thu dong. Thu nhap tr viec cho thué nha duge
xem la thu nhip thu dong. Va theo ludt thud, mot cd nhan
¢6 th& can ddi cac khodn thua 16 bat dong sén trén gidy to
vao thu nhap thu dong va c6 thé dung dén 25.000 ddla
trong khodn thua 16 gidy t& nay bi tn vao céc thu nhap
chiu thué nhu <& tiic hay luong thdng. Tuy nhién, mc gidi
han 25.000 dola nay s& duge gidm dén khi t8ng thu nhap
sau didu chinh clia mdt ca nhan dat dén 100.000 dola va
mitc nay sé hoan toan bing 0 khi thu nhdp cda ban la
150.000 déla hodc hon.

Vay lam th€& nao ban ¢6 thé loi dung cac khoan thua 16
trén gidy to tt bat dong sén? Cau trd 101 1a hay bién bat
dong sdn cta ban thanh mét bt déng san kinh doanh.

'Né&u ban dat tiéu chudn chuyén gia bit dong sdn, ban s&
c6 th& bién ngudn thu nhap cho thué nha t thu nhip thy
ddng thanh thu nhap chid dong. D€ dat tiu chudn nay, ban
phdi hoi du cd hai y2u cdu sau:

- It nhdt m¥a s6 céng viec ban dang lam phai thudc cac
linh vuc lién quan dén bat ddng sdn (khong dudce tinh néu
ban 13 nhan vién, trit khi ban ¢6 hon 5% gop von).

VA

- Titng lam viéc hon 750 gid trong nganh kinh doanh bat
déng san.
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Néu ban muén dat tiéu chudn chuyén gia bat déug
sdn, mét didu quan trong la phdi ltu gid c&n than nhing
gidy t& chinh xdc vé cac hoat dong ciia minh va sé phai
can dén 16i khuyén clia mot nha tu van thu€ vu gidi. La
mot chuyén gia bat dong san, ban cling ¢6 thé tdn dung
nhidng ki€u mién gidm chi phi doanh nghiém nhv da néi &
trén.

TAI SAN TREN GIAY

Khi phan tich nhiing tai sdn trén gidy trudc khi diu tu,
ban cin phdi hi€u 6 cic thuat ngit chuyén nganh ding
trong thi trudng d€ c6 thé dat duing cau hdi véi nha tu van
tai chinh cda minh. Ching han nhit ¢ Ngudi cha giau 1in
Robert déu néi vé viec diu tu vao cdng trai midn thué dé
gia tang dong luu kim ma khéng bi tang thué€ thu nhap. Tuy
cdc cOng trdi nay c6 thé€ duge mién thué thu nhip nhung
vin c6 thé bi danh thu€ thu nhap qudc gia.

EBITDA VA TY LE P/E

Hai tit vi€t tit trén da trd thanh mot phén trong nhing
cdu chuyén dau tu hiang ngay. Nhung ching ta ¢6 that sy
hidu ¥ nghia cda chting?

EBITDA nghia 12 lgi nhuén trudc khi trd 141, thu€, khau
hao, trit ng. Thuét nglt nay da trd thanh mét khéi niém phd
bi€n trong nhitng tin tic giat gan gin day cda cac tap doan.
N6 khéng bao gdm tién i va tién thué, hai khodn nay that
su la nhitng khodn tién “ddi nén ra di”. Trai lai, kh&u hao
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va trit ng lai phan 4nh chi phi phdi trd cho tai san theo thoi
glan.

Khi WorldCom ti€t 16 rang ho da thdi phong chi s6 EBITDA
ciia minh bing cach bién 3,8 ty déla chi phi théng thuong
thanh chi phi kinh doanh, ho da lam bung nd mdt cudc
tranh cdi vé sif chinh xac cda céc bdo cao tai chinh. Warren
Buffett k&t luan: “EBITDA 12 mot chi s6 tai chinh vd nghia,
xuyén tac va bép méo nghiém trong s lgi nhuin trong
kinh doanh”.

EBITDA khdng phdi la mot thude do déng huu kim chudn
x4dc d& dénh gid mo6t doanh nghiép. N6 bé qua von kinh
doanh, ti¢u hao vén va ng - tat ¢d déu la nhing yéu t&
quan trong quyét dinh su tén tai lau dai cda mot doanh
nghiep. Ching han néu médt cong ty cé mot khodn ng 16n,
EBITDA s& khong thé hién dudge nhing chi phi lién quan dén
14i sudt va ban ¢6 th€ bi né ddnh lac hudng.

Tot hon ban nén xem xét “dong luu kim ty do” ciia mét
cong ty, con s nay cing bao gédm kh&u hao va trit ng
nhung khong tinh tién 1di va thué.

Ty lé P/E la ty 18 gid chiing khodn chia cho loi nhuan
trén ¢ phin, nghia 13 gid thi trudng hién tai cdia mot o8
phan chia cho lgi nhudn cia mét ¢8 phin. Day <6 1& la
mdt chi s6 tai chinh phé bién vi né d& hidu hon nhidu chi
s6 tai chinh khdc. Vi dy, nfu ban mua mot ¢8 phin cia
cong ty v4i ty 18 P/E 1a 10 thi ban s& m4t 10 ndm mdi thu
lai dugc s6 thu nhép bing chi phi ban di b3 ra d€ mua cd
phén dé.
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Du ty 1@ P/E thudng dudc tinh dua trén s6 thu nhap
theo dGi (1a s8 liéu dugc tinh trén thu nhip cda 12 thing
trudec dé), nhung ciing ¢6 thd duge tinh dua trén thu nhap
hang diu (thu nhap dy tinh trong 12 thang k& tiép). Rat kho
xdc dinh mdot ty lé@ P/E dugc tinh theo phuong phap nao.
Ban c¢6 thé so sanh ty lé¢ P/E theo thoi gian v6i ty 1@ ting
truéng cda cong ty va nhitng cong ty khac cung nganh dé
ra xu hudng chung.

Khi nghién cifu chitng khodn ctia mét céng ty, ban c6
th€ xem céc hd so bao c4do hang nim, trong d6 bao gébm
toan bd nhitng bdo cdo tai chinh cia cdng ty cling nhu céc
thdng tin ma céng ty nay cin cong bs. Hay luu y “Béo céo
dong luu kim”, bdi vi né ¢6 thé cho ta biét nhitng thay d48i
tinh hinh kinh doanh cida céng ty. Thuc t&, k& toan clia cic
cong ty rat khong mudn cung cdp cho ban badn bdo cdo nay,
nhung theo t6i, d6 mdi 1a phin quan trong nht trong mét
hé so tai chinh. Cac nha diu tu thudng chi xem ludt hodc
tham chi bé qua ng, trong khi né chita dung nhimng théng
tin rat quan trong,

SUC MANH GIA TOC _

C6t 16i clia ddu tut quydn huc khong chi nim & ba loai tai
sdn. Mot trong nhitng didu dem lai “quyén luc” cho diu tu
quyén luc chinh 1a cdc gia tdc vo hinh gida cdc loai tai sdn,
nhing mdi quan hé nhit cic uu dii don bay cida thué vu va
ngan hang. Quyén lyc khéng nim trong badn than tai san,
quyén lyc ndm & nhitng gia t&c v6 hinh.
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Mot diém quan trong nifa ma t6i mudn chia sé véi ban
la cé 1é qua trinh nay khéng thé thuc hién duge néu ban chi
c6 mét minh, Han ban con nhd, tinh thin clia nda bén phai
Kim tif d6 chinh la tinh thin déng doi. Ban s& khong thé
lam gi dugc néu khéong ¢6 mot dodi ngid cdc nha tu vdn gidi
bao gém k& toan, ngan hang, luat su, bdo hi€m, tut van thué
vu va nhiéu nguoi khac. Néu ban duge mot doi ngi gidi hd
trg thi cAng ngay ban sé thu dugc cang nhiéu lgi nhuan va
cang dé dang hon.

Ngust cha giau di néi: “Con khéng ciAn phai biét moi
cau trd 10, con chi cn biét nén hdi ngudi nao ma théi”.



CHUONG 12

Danb bac bay d&fu 774

‘Ke cudp dang sg nhat chinh la hy veng”,
- Ngudi cha giau

BAN UOC MO... MUA éu’ DOI TRA

Tai cudc hoi thdo cia mot cong ty moi gidi chitng khoan
vao nam 1999, khi con cubéng nhiét cia thi trudng ching
khoan dang len d&n dinh di€m, mot phu ni¥ gid tay héi toi:
“Toéi vita mua 500 ¢d phi€u cda tap doan lén manh XYZ.
Anh nghi sao v& khodn dau tu nay?”

“Tai sao chi mua nhiing ¢6 phi€u d6?”, t61 héi.

“B&i vi ngudi moi gidi cda tdi bdo rang nhitng ¢d phidu
d6 s& ting gia. T6i mua chiing v§i gia 55 déla mot ¢6 phidu
va anh ta noi ¢6 thé€ ching sé ting 1n it nhat la 75 dola
trong vong sau thang nita. Thuc t€ gia c6 phifu dang ting
nhe va tdi dang xem xét viéc mua thém 1.000 c6 phi€u nita
trudc khi qua tré. Anh ¢6 nghi rdng t6i nén mua thém 1.000
¢8 phi€u nita khéng?”
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YEU CAU BAO DAM TRA TIEN

Sau mot lic im ling suy nghi, t6i trd 10i: “Gia thi trudng
hi¢n dang rat cao. N6 dang lén d&n dinh diém rii ro nhat.
Liéu ngudi ban nhiing 8 phigu dé véi gia 55 doéla c6 bio
dam tra tién cho chi n&u gia c6 phi€u khéng dat dén 75
dobla khong? Cong ty c6 tra tién cho chi néu thi trudng suy
thodi khong?”

“Bdo ddm trd tién?”, ngudi phu nd béi r6i hdi. “Nhing
ngudi moéi gidi ciing ¢6 bdo ddm tra lai tidn a?”

Khong trd 16 ¢ ta, toi ti€p tuc: “Hau hét cic nha hang
déu trd lai tién néu thyc khich cim thiy khéng vita y voi
cdc mén an cda ho. Hau hét cic cita hang hay cac cong ty
dich vy ciing sin sang trd lai tién néu ban khong hai long
v6i sdn phdm hay dich vu ciia ho. The thi tai sao nhiing
ngudi méi gidi chitng khodn lai khéng?”

“Nhing ngudi méi gidi ching khodn c¢6 tri tién lai
khéng?”, ngudi phu nat lai hdi mot lin nia.

“Téi khong biét”, téi noéi.

“Thé sao anh lai hdi t6i nhu th&?”

“Bdi vi t6i thdc mic tai sao chi lai sin sang tin 10 tién
dodn md hd ciia nha méi gidi chiing khodn v& viéc 8 phigu
s€ tang gid tr 55 dola 1én 75 déla. Chi mua ¢6 phiéu chi vi chi
mudn chiing ting gia u? Hay chi mua ¢ phi&u vi chi that sy
mudn ¢6 ¢ phin cda cong ty d6? Va ndu gia o8 phidu rét
con 30 dola mot ¢8 phigu thi sao? Liic d6 chi ¢6 mudn mua
nita khong? Chj ¢6 vui vi dd mua o8 phi&u dé khong?”
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“T6i khong nghi vay”, c6 ta néi. “Téi déng y mua c8
phi&u vi t6i muén gia 8 phiéu ting. Téi chi mua néu gia cd
phigu ting len 75 déla nhu ngudi moi gidi da néi”.

“Vay thi hiy yéu ciu ho bdo ddm tra tién cho chi. Néu
dé la mét cong ty 6 uy tin thi nha moéi gidi chitng khodn sé
trd lai tién cho chi n&u chi khdng vita y v6i sdn phidm cia
ho. Tbi thich mua quin 40 & mot cita hing ma ho sin long
trd tién lai cho t6i néu t6i khong thich cdi 4o d6. Dé la ly
do vl sao t6i thich mua sim & dé. Ho sin sang trd lai tién
cho t5i". '

KHI ONG CHU NHAP Cuoc

Khan phong bit ddu xén xao. Cudi cung, vi gidm doc
cong ty modi gidi chiing khoan diing 1én ¢6 gang ciu van
niém tin cho khdch hang cia minh. “M6t trong nhitng nhén
vien cda to6i di dua ra loi dé nghi dé”, ong ta néi. “Ching
toi, vai tu cach 14 mot cong ty, ludon mudn c6 phidu cia
cong ty minh ting gid. Duong nhién, 1a mot cong ty chuyén
vé cac san phdm dich vu tai chinh, ching t6i khdng thé bao
ddm gi c&. Toi khong biét ¢é co quan hay t8 chuic tai chinh
nao s& bido ddm nhu thé khong”.

“Téi bigt day”, t6i néi.

C3 khan phong im ling. Vao lic d6, toi biét cong ty nay
sé khong bao gid mdi tdi trd lai nifa.

“Vay thi ai ¢6 thé bdo ddm trd tién lai cho anh?”, ngudi
phu n ban dau hdi toi.
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“Ngan hang cda chi”, t6i trd 19i. “Hay <6 thé€ néi ring,
chi phdi bdo dam trd tién cho ngén hing, mdi khi chi vay
tién. Trén thuc t&, d6 chinh la co 5§ cda viéc the chdp. Néu
chi khéng tré lai tién cho ngan hang thi chi phai chdp nhan
ho s& bam theo chi cho d&n khi chi trd tién méi théi”.

“Vay n€u ngudi moéi gidi chitng khoan cta t8i néi ring
gid c0 phigu s& len d&n 75 dola thi t6i phdi yéu cdu duge
bdo ddm trd tién a?” |

“C6 thé€ chi nén 1am nhu thé”, t6i dép.

“Nhung néu ho khéng bdo ddm thi sao?”

“Thi chi phéi tu bdo ddm trd tién cho chinh minh. Nhiing
nha dau tuf khon ngoan thudng lam vay”.

“Con néu t6i khong thé ty bdo ddm trd tidén cho minh?”,

“Thi hay nghi rang chi dang danh bac chit khong phai
dau tu. Nhing nha diu tu thuc thu khéng phai 1a nhitng
tay cO bac... Th€ nhung trén doi ndy vin ¢6 nhidu tay co
bac nghi minh 13 mo6t nha dau tu”.

BAN PAU TU CHO CAI GI7

Trong cudn Dgy Con Lam Gidu - tdp 1, hai thudt ngd
quan trong ma cudn sich dé cdp d&n la “tai sdn” va “tidu
sdn”. Con trong cudn sich ndy, ¢6 th€ néi hai ht quan
trong nhat la:

DONG LUU KIM
va
LAI VON
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Khi mét ngudi néi: “Téi mua ¢6 phdn nay (hay bat dong
sdn nay) bdi vi téi tin rang gia sé ting 1en”, nghia 1a ngudi
nay dang dau tu vi ldi vén. Nguoi cha giau thudng néi:
“Ldi vOn la udc mo cta nhitng tay ¢ bac. Mot nha dau tu
that sy dau tu cho dong luu kim chu khéng phéi cho lai
von”. Ngudi phu ni héi t6i vé& vieec mua c8 phi€u vdi gia
55 déla vdi hy vong 8 phidu sé ting gié lén 75 ddla chinh
la dang dadu tu cho 1ai vén. Hay theo cich néi cia Ngudi
cha giau, c6 8y dang danh bac vdi tuong lai chi khong phdi
1a dau tu.

Ngudi cha gidu néi: “Khi diu tu cho dong hru kim, con
s& duge ddm bdo trd tién. Néu dau tu vi ldi vén nghia la
con dang dau tu vao hy vong. K& cudp déng sd nhit chinh
la hy vong”.

NHUNG TAY €O BAC NGHI MINH LA NHA pAu Tu

Mot cu hdi khd hay vao lde nay la: “Tai sao lai ¢6
nhiéu nha diu tu diu tu vi lai vén thay vi dau tu cho dong
luu kim?”. Cau trd 181 mot 14n n?a ndm & nhitng nguy hiém
khi ban cho phép bdn than minh d& dii néi rdng: “T6i
khong mua néi”, hay “Anh khéng thé 1am thé dugc”, hoic
“Viéc nay mao hi€m qua”. Ban trd nén y&u @t trudc nhitng
ké lira ddo tai chinh. M6t trong nhitng méanh khée lira bip
ma nhifing ké lifa ddo tai chinh nay hay sit dung chinh la sy
hia hen vé mot tuong lai t6t dep hon. Ho bdo: “Ba ni&m
nda, gid miéng dat nay sé ting gip do6i”, hay “Thi trudong
chiing khodn ting gid trung binh 6% moét ndm”. Ngudi cha
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giau tung noi: “Nhiing nguoi khong thé tim dudc mot khodn
ddu tir nac ngay hém nay thi s& danh bac v6i nhitng hita
hen cia ngay mai. Ho dua vao hy vong chid khéng phai Iy
tri. Ho d6i udc mo d€ mua nhiing 11 d6i tra”.

NHA DAU TU VA TAY CO BAC

Trong mét cudn séch trude day, t6i da ké cho ban nghe
vé mot khodn ddu tur bt dong sin lién tuc thua 15 hang’
thang vi tién cho thué thap hon tién th& chdp va chi phi
hoat dong. D6 chinh 1a dong luu kim nghich chd khéng
phéi 1a dong luu kim thuin. Hiu hét nhing k& hoach huu
tri déu dua trén hy vong va hita hen. Didu d6 ching c6 y
nghia gi vdi t6i nhung vin day y nghia vdi hang triéu nha
dau tu dang mong dgi s6 tién danh dum cd doi cda minh
van s& con nguyén ven khi ho budc sang hiep 4 cia Tro
chai Tién bac.

Ngudi cha giau thudng hay cudi néi: “Khéng cdn phai
c6 nhiéu ki€n thic tdi chinh thi m&i nhin ra dau 1a mét
khodn ddu tu thua 156. Thi trudng ddy diy cac chuyen gia
cho con bi&t phai lam th& nao d& thua 18. Con chi vidc dua
tién cho ho ma théi”. Ong bdo: “Ai cing ¢6 thé tim ra
nhitng khodn diu tu thua 18 ma. Vay thi tai sao ngudi ta
phdi trd tién cho nhdng ngudi goi 14 chuyén gia tai chinh
dé gitp ho thua 156 chii!”. '

Cau héi that sy & day 1a: Tai sao ngudi ta lai c6 th8 c3
tin dén thé? Mot trong nhing cau trd 13i don gidn: Bdi vi
khong thé tim dugc dong luu kim hém nay nén ho dau tu



280 Day con lam giau

vao hy vong lai von ngay mai. Quan trong nhat, ho dau tu
ma khong dugc ddm bio trd tién.

MOT CONG VIEC LUA GAT

Van dé & day la: Tai sao lai ¢6 dén hang tridu ngudi bo
tién ra mdi thdng, sudt hang nim tréi khong hé dugc bdo
ddm trd tién hay bdo hiém chdng thua 15, thé ma lai dugc
xem 12 ddu tu théng minh? Hin d6 14 mot trong nhiing
cong viec kinh doanh kh8ng 16 nhat trong lich sit nhén loai,
mot viec kinh doanh chi ¢6 thé dién ra véi nhidng ngudi
din khéng c¢6 kién thitc tai chinh. Trén thuc t€, d6 con hon
cd mdt cOng viéc kinh doanh - dé 14 mét su lira gat. Hién
nay, su li¥a gat ndy van ti&p tuc khi nha truong bit ddu dua
vao cac chuong trinh gidng day tai chinh, hudng dan bon
tré phan chia thé tin dung, can bang thu chi va lya chon
chitng khodn. Nganh chiing khoan tich cuc tham gia hé
thong gido duc cda ching ta, day cho th€ he tré trd thanh
nhing khach hang tuong lai, day ho trd thanh nhiing tay co
bac, danh cugc vao'lai v8n, chit khéng day ho trd thanh
nhitng nha ddu tu khon ngoan dau tu cho dong luu kim.

TAI SAO NGUOI TA THUA LO

Theo t6i, mot trong nhiing nguyén nhan chinh khién ngusi
ta dau tu cho ngay mai chit khong ddu tu cho hém nay don
gidn vi trong suy nghi cda minh, ho khong thé tim dugc hay
khéng c6 dd tién cho nhitng khodn dau tu dem lai lgi nhuan
cho ho ngay hém nay. Khi ngudi ta khong thé tim dugc mot
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khodn diu tu dem lai lgi nhuin cho minh hém nay thi ho
thudmg trd thanh tin d6 cia ngay mai, khi&én ho tr& thanh
nhiing tay c& bac dat cuge vao l1ai von. D6 1a 1y do tai sao
c6 nhidu ngudi thua 16. Ho sdn sang chdp nhan mat tién,
du chi 1a mot it mdi thang, voi hy vong va nhing 19 hita
hen ring ngay mai van may cda ho s& d&n. Nhing ngudi
khéng bigt duge su khac nhau giita dau tu cho dong luu
kim va ddu tu vi 14i v6n sé trd thanh miéng mdi ngon cho
nhing ké lita ddo tai chinh.

CAC NHA PAU TU PAU TU VAO CAI GI?

Ngudi cha giau titng néi: “Mot khodn déu tur cdn phdi
hgp Iy cd hém nay lan ngay mai”. Thay vi tap trung vao
van dé khodn dau tu nao la tt nhét - ching khoan, trdi
phigu, quy hd tuong, bat dong sdn hay doanh nghiép, Nguoi
cha gidu lai day chung t6i diu tu vao:

1. Déng Iuu kim
2. Uu dai thu€ vu
3. Lai von

N&u mudn, ban cé thé xem lai cong thiic ddu tu quyén
luc ctia Ngudi cha giau. Cong thifc cia Nguoi cha giau rdt
khé thite hién néu khong c6 mot dong luu kim 8n dinh. N&u
khong ¢6 dong luu kim, nhing uu dai thu€ vy ma ban dugc
hudng rat han ch&, ma uu dai thué vu cing la moét dang
dong luu kim khac. Bgi voi Ngudi cha giau, 1ai von khong
quéa quan trong nhu thé. Cong thitc dau tu quyén luc cia
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dng van ¢6 tac dung du ¢6 hay khong c6 lai von. Nguoi cha
giau ludn chic chdn ring 6ng s& duge ddm bdo tri tidn.
Déi véi Ong, lai vén chi nhu sung rung. D6 1a 1y do vi sao
ong x&p né vao uu tién thi ba. _

* Nhung khéng may 1a hiu hét moi ngudi lai diu t theo
thit tu vu tién 1di vén dung dau.

Ho chi biét lam th& nao d€ mua ré va ban dit. Theo luat
thué My, nhifng ngudi mua va ban dugc phan loai 1a thuong
nhan chi khéng phai nha ddu tu. Khi xem Kim tif d4, ban
s& thdy nhizng ngudi mua va ban dugc x€p vao nhém T chu

khéng phdi nhém b.

Muc tiéu ddu tién ciia ho 13 mua di b4n lai véi gia cao
hon, nghia 14 ddu tu vi 1oi nhudn chit khéng phai ddu tu
cho dong Iuu kim. Trong phén 16n trudng hop, nhitng ngudi
nay c6 khd ning bi x&€p vao loai thuong nhan chit khéng
phdi nha ddu tu, theo S& thué€ vy M¥, va c6 thé bi danh
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thué cao hon nhitng nha dau tu thuc thu. O My, néu khong
c6 dang ky hop ly va khong c6 ké hoach dong thu r6 rang
thi mot ngudi mua di ban lai 18y 13i ¢dn ¢6 nguy co bi danh
thué kinh doanh tif nhan bén canh cac khodn thu€ thu nhap
thong thudng. Nhiéu nha kinh doanh bit dong sidn bdo
ring ho khong phai chiu loai thué dé. Piéu dé ¢6 the diing
n&u ho lam in nhd, nhung dén khi he dn nén lam ra va bt
dau phat dat bing cdch kinh doanh nay thi chic chdn ho sé
bi s& thu& cia chinh phd go cifa. Va ludn ludn, hay kiém tra
lai v6i cac luat sut va ké& toan gidi dé ¢ duge nhiing kién
thitc chinh xac, bdi vi mdi trudng hop déu khac nhau.

TAI SAN TICH BIEN

Trong mdt budi toa dam véi cdc nha dau tu bat dong
san, t0i dua ra vdn dé vé su khac nhau gitta mot thuong
nhin vd mét nha dau tu. Mot ngudi gio tay 1én hdi: “T0i
mua cac tai san tich bién. Vay t6i la thuong nhan hay nha
dau tu?”. To6i trd 10i: “Anh dang héi v mét qud trinh tai
chinh. Con t6i dang ndi vé chign luge k&t thiic cida anh hay
cach ma anh s dung nhiing tai sén tich bién d6. Néu anh
mua mot tai sdn tich bien va dung né dé cho thué thi anh la
mdt nhd ddu tu. N&éu anh mua tai san tich bién d& ban gia
cao kiém 1¥i thi anh dang du tu vi 1di v&n, va nhu the anh
14 mét thuong nhdn nhém T”.

Cé rat nhidu ngudi theo doi nhing bién dong cda thi
trudng ching khoan. Ho vui mung khi chi s6 Dow Jones
tang 1én va budn byc khi né gidm xu6ng. Nhin chung, nhitng
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ngudi nay dau tu vi lgi nhudn. Ho thudng duoce goi la
nhiing nha dau tu bi€n déng, mua khi ¢ phifu ting gia va
ban khi ¢8 phi€u gidm gia. Chinh triét Iy ddu tu bién dong
ndy da khién tai sdn trén gidy bat 6n dinh va day rdi ro d6i
vi cac nha dau tu nhé.

Néu ban mudn trd thanh mét nha ddu tu quyén luc, ban
phdi xem xét viéc dau tu bang con mit clia moét chi doanh
nghiép, bat k& ban ddu tu vao loai tai sdn nao... B3i vi mét
chd doanh nghigp lubn biét ring dong luu kim va dong luu
kim &o phdt sinh tr uu dai thu€ vu quan trong hon lai von
rdt nhiéu.

AI LA NGUOI Bl THUA LO NANG NHAT?

Qua chuong nay, téi mudn néi rd vi sao nhidu ngudi lai
nghi ring dau tu 1a mao him va tai sao hang trieu ngudi bi
mat hang nghin ty déla ty nAm 2000 d&n nam 2003. Ngoai
nhiing 161 khuy2n t8i va sy thiu hifu bist co ban v& tai
chinh, mét 1 do nita 1a vi hdu hét-moi ngudi déu ddu tu vi
ldi von. Piéu nay ciing ddng vdi phdn 16n cdc quy hd
tuong dugc quin 1y chuyen nghiép. That khdi hai khi nhidu
quy hé tuong lai khuyén khach hang nén ddu tu dai han
trong khi hau hét lai 1am ngude lai. Hau hét céc nha quén
1y qu§ hé tuong bi a4p luc phdi ki€m tién nhanh bing cach
mua ré ban d4t. Ho 1am moi thi trir vide ddu tu dai han,
13i khuyén ma ho dua ra. Vi sao vay? Vi ho diu tu cho lai
von. Mot nha ddu tu thyc thu s& ddu tu cho dong luu kim.
Vi sao vay? Vi ho khong tin vao hy vong, ho tin vao nhitng
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gl ma ngdn hang va s& thué tin tudng - ho tin vao sy dam
bdo trd tién.

BAI HOC

Mot trong nhitng 1y do khi€n ngudi ta dau tu vao hy
vong thay vi diu tif vao sy ddm bdo l1a do ho khong thé tim
dugc mot khodn diu tu ndo dem tién dén cho ho ngay hom
nay ca. Chuong k& ti€p s& gidi thidu véi ban mét sd cach
tim nhiing khodn diu tu ¢6 thé dem tién d&n cho ho ngay
hom nay chid khong phai ngay mai. -

Trudc khi budce sang chuong k&, toi mudn nhic lai véi
cac ban ring Ngudi cha giau luén khuy&n khich t6i xem
moi cong viec ddu tu nhu mét cong viee kinh doanh. Khi
ban lap dugc mot doanh nghiép 4n nén lam ra c6 thé thudng
xuyén dem lai dong luu kim cho ban, ban s& ¢6 git 18y né.
Nhu Warren Buffett da néi: “Chiing t6i thich mua cac doanh
nghigép. Ching t6i khong thich ban di va chung t6i mong
doi nhitng m&i quan he 1am in sé ton tai sudt ddi”.

MOT LOI NHAC NHO

Nhung trudc khi ti€p tuc, t6i mudn nhac ban mot lan
nifa hay nhé dén siic manh tinh thin ciia minh va hay cdn
than vdi nhiing cdu néi nhu “Toi khong thé” hay “Anh
khong 1am thé duge”. Nhiing ngudi hay néi nhu vy chinh
12 nhing ngudi dua tién cia minh cho ngudi khdc va rdi lai
thic mic tai sao minh khong thu duge nhing khodn lgi
nhuan 16n nhi mong mudn t s6 tién d6. Hay ludén nhé
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rdng cac dich vu tai chinh khéng bao gi¥ bdo dam tra tién
cho ban. B6 la ly do vi sao ban cidn phéi tuy ddm bao trd
tién cho minh.

sorsaze VAI DONG CUA SHARON s

C6 phdi Robert néi rdng tigt kiém tién tdc 13 danh bac?

Khii ni¢m ti€t kiem cho ngay mai khi ban khong bist didu

gl s& xdy ¢a ngay mai va khong thé kim soat dugc didu gi

$é& xdy ra ngay mai - chuing t6i goi d6 1a ddnh bac ma tham

chi khong ¢6 duge nhiing kién thic cda mot tay c& bac
chuyén nghiép.

Du ngudi ta van nghi ring “ddu tu 13 mao hiém”, nhung
chiing t6i tin ring KHONG ddu tif con mao hiém hon nhiéu.
Danh cude tuong lai vao cong ty cda ban hay ngdi cho
chinh phi chdm lo cho ban, d6i vdi chiing t6i, d6 méi 1a
mao hi€m. Pua tién cia ban cho m6t ngudi ndo d6 khong
nam trong nhém chién lugc ddu tu cda ban, d6 méi 1a lidu
linh.



CHUONG 13

Lam thé nao dé tim nhiing
kbodn ddu tw tuyét voi

"Co héi sé tra lai vi ngudl ta thudng hay mac sai ldm cd”.
- Ngudi cha giau

"Héu hét mof nguoi nhay vao mua chimg khoan khi th&y ngudi
khac cing mua nd. Thor diém tot nhét d& quan tam d6n mét
chimg khodn I3 khi khong ai buén d€'y dén no. Ching ta khéng
thé thu dugre nhiéu Igf nhudn néu chi mua nhing gi ma mol
ngual di' x6 di mua”.

- Warren Buffett

CUOC BJI VA CAI CHET CliA LOAI CHUOT LEMMING

Khi t8i con ho¢ tidu hoc, thiy gido ¢é cho cd 16p xem
mét doan phim vé vong doi cda chu¢t Lemming. Ca ldp rat
thich thud khi xem cdnh chudt me Lemming ha sinh nhiing
con chudt con Lemming bé xiu. Chiing t6i cudi nic richy khi
xem nhifng sinh vat Iéng to min mang dé thuong nay choi
dtia va 1on 1en. Th& nhung bdng nhién, tat cd chiing t6i déu



288 Day con lam giau

giat minh kinh ngac khi doan phim chuyén sang cdnh hang
ngan con chudt Lemming nay da trudng thanh, nhung vin
la nhing con chudt I6ng to min mang dé& thuong, lai & at
nhdy tr vach da xuéng bién, boi dén mét [ rdi chét.

Tu nam 1995 dén nam 2003, hang trieu nha diu tu da
hanh déng y nhu loai chugt Lemming. Nhung thay vi mat
mang, rit nhitu ngudi d& mat tring khoan tién danh dum
ca doi cua minh. Vi sao vay? Nhu moi khi, ¢é nhiéu ly do.
Mot trong nhing 1y do d6 1a vi cac nha dau tr nay da mu
quang lam theo xu hudng cia s6 déng, 1am nhing didu ma
ngudi khdc lam chi khong phdi nhing didu c6 lgi cho
minh. Nam 1995, khi thj trudng ching khodn bit diu néng
1én, nhitng chi chudt Lemming nay bat dau tho dau ra khdi
hang. Khi thdy ban bé xung quanh gidu 12n va khéong muén
bé qua dip may, nhidu chi chudt Lemming khdc ciling rdi
cai hang an toan cda minh d€ chay theo bay dan, nhdy tu
vach da vao thi trudng chiing khodn néng bdng nhat trong
lich sq.

CHUYEN GI XAY RA VOI NHUING CHU CHUOT LEMMING
KHONG NHAY XUONG BIEN?

DA nhién, khong phdi chui chudt Lemming nao ciing nhdy
tif vach d4 xudng dai duong thi trudng ching khoan trong
thdi gian t¥ ndm 1995 dé&n 2000. C6 nhiéu chd chudt nhan
ra thi trudng sdp sut gia di nhdy sang bat dong sdn va trai
phi€u khi 14i sudt ngan hang gidm xudng. Mot ldn nida,
nhitng chii chuét Lemming nay lai lam theo dam déng.
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Khi 1ai sudt ngin hang gidm xudng vao khodng ti¥ nam
2000 dé&n 2003, hang tritu nha dau tu di rdi thi truong
chitng khoan d€ tim ki€m mét noi an toan - ho bit dau diu
tu vao bat dong sén va trai phi€u vao mot thdi diém cuc ky
toi t&. D6 1a mot thai difm cue ky ti té bdi vi nhing ngudi
khac cing dang ddu tu vao dé6 - diéu d6 bién bat dong sin
va trai phi€u trd thanh nhitng khodn dau tu day rdi ro chd
khéng con an toan nhyt trudc nidta. Pau tu vao trai phigu lai
cang rii ro hon bdi vi 1di sudt ngan hang dang gidm xudng.
Du 1ai sudt va lgi tic trai phi€u gidm xudng nhung cdc nha
dau tu vin ti€p tuc d6 tién vao d6. Xét vé khia canh tai
chinh, mua trdi phi€u khi ldi suit ngin hang dang gidm
cting chdng khic gl mua c§ phi€u khi gia c8 phi€u dang
tang. :

Ciing thoi diém d6, khi ldi sust ngan hang gidm xudng
thi gia bat dong sdn lai taing 1én. Khi gia bat dong sdn ting
lén lai cang ¢6 nhiéu nha diu tu bd tién vao bat dong sin,
va nhu vdy, bdt dong sdn ciing trd thainh mot méi dau tu
diy rii ro.

THOI PIEM PAU TU TOI TE NHAT

Trong gidi diu tu c6 mot cdu néi dua nhung ¢ phan rat
ding: “Khi cdc tai x& taxi va nhilng em bé danh giay bdi
ddu diu tu thi d6 1a hic nén rdi khdi thi trudng”. Ngudi cha
giau thudng néi: “Thoi diém diu tu t6i t& nhdt la khi thi
trudng dang ting gia”.

Thay vi day chiing t6i chay theo nhitng xu huéng dau tu
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h&p din, Ngudi cha giau lai day chiing t6i ban cac khoan
dau tu t& hai di khi thi trudng gid cao va mua nhing khodn
déu tu gid tri khi thi trudng gia thap. Ong néi: “Thoi diém
t6t nhat d€ loai bd nhiing tai sin khong hidu qua trong
danh muc ddu tu cia minh la khi thi trudng dang ting gid
va nhitng tay nghigp du nhdy vao thj trudng tim mua”. Khi
lai sudt ngan hang gidm va thi trudng bat déng sin ting
gid vao nhitng nam 2000 - 2003, t6i va Kim bit diu ban di
nhitng khodn diu tu bdt ddng sdn khong c6 10i nhuan cho
cdc nha diu tv dang tuydt vong tim cich thoat khédi thi
trudng chitng khoan d€ nhdy vao thi truong bat dong san.

Chiing t8i ¢6 mot bat déng sdn mua ndm 1989 v4i gia
55.000 déla. Vao nim 2003, ching téi ban né di va thu va
khodng 100.000 dola. B4t dong sdn nay dugc béan di vi gia
cho thué khong tang trong hic chi phi cho mét cin ho hai
phong ngd nhu vay lai ting lén. Ngoai ra, so vdi nhing tai
sdn khdc cia ching t6i, gid tri cin ho nay dudng nhu khéng
ting dugc bao nhiéu. So vdi cdc khodn dau tut khac, né chi
1a mot phdn rdt nhd. Chiing t6i ban né di trong vong chua
dén hai tuin.

Dt can hd nay khong phai 12 mdt khodn dau t l6n
nhung trong vong 14 nam, chidng t6i dd thu duge trung binh
khodng 1.000 d6la tién thué nha médi thang. Ching tdi c6
mot ngudi khdch thué cin hé nay sudt hon 7 nim. Nhu
vay, trong vong 14 nam, ching t61 thu dugc téng cong: 12
thang x 14 nim = 168 thidng x 1.000 d6la moi thang = 168.000
dola. Chuing toi khong phai trd ldi vay vi da mua hdn bat
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déng san nay bang tién mit. Tuy chi phi chiing t6i phdi trd
dugc gidm thi€u t6i da, nhung nhu t6i di néi, nhin chung
chi phi van ting 1én. Do d6 khong phai 1a mét khodn ddu
tu 16n nhung né da gitip ching t6i thu duge gan 300% loi
nhudn trén vén trong vong 14 nam. Trén thuc t&, chi sau 5
nam la ching t6i da thu héi duge 55.000 déla tidn vén cia
minh va khoan tién nay duge dung d& tai ddu tu vao cac
bt dong sdn khéc. Sau 5 ndm d6, tit ci s& tién ma chiing
tdi thu duge tir né déu 6 thé dugc xem la 10i nhuin t trén
trdi roi xudng. Tuy s6 tién nay khong 16n nhung chic chin
kiém dugc tién van t6t hon 1a bi mat tién.

TIM KIEM MOT KHOAN PAU TU

Muc dich ctia cdu chuyén trén khéng phdi 1a d€ khodc
lac vé mot khodn dau tu bé nhd. Muc dich cda cau chuyén
trén 1a d€ lam ré vi sao c6 nhidng nha diu tr tim duoc
rhiing khodn dau tu tuyét vdi trong khi nhidu ngudi khac
lai khéng.

Mét trong nhitng 1y do chinh khi&n nhidu nha diu tu
that bai trong viéc tim ki€m cac khodn diu tu tuyet voi la vi
mdt diéu ma t6i goi 1a hidu Wng Lemming. Hidu ing Lem-
ming xdy ra khi mét nha dau tu mua theo nhiing nha ddu tu
khac. Trong nhiéu &n ph&m tai chinh, ban c6 thé thiy nhiing
mdu quing cio tf xung 1a: “Quy hd ttong s6 1 ndm 20027,
hay “36% l¢i nhuan trong vong 5 nim”, hay “X&p hang 5
sa0”. Chinh nhitng m&u qudng c4o nhu th& di 16i kéo duge
nhidu ¢hi chudt Lemming. Nhin chung, néu d6 1a sy that,
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néu mot quy hé tuong duge x&p hang nhit hay dem dén cho
ban 36% loi nhuin trong vong 5 nam thi c6 nghia la moi
chuyén ciing sdp k&t thiic rdi. Trong linh vic bat ddng sin,
nhidng chii chudt Lemming bi thu hut khi nghe néi ban be
hay mét ngudi quen nao dé mua mét bat dong sdn véi gia
125.000 do6la rbi ban né di vdi gia 165.000 doéla chi trong
vong 3 thang. Nhu Nguoi cha giau thudng néi: “Nhing
chuyen k& v& sit thanh cong dua nhing tay mg dén vdi thi
trudng”.

BAI HOC KINH NGHIEM

Ngudi cha gidu néi: “Co hoi s& trd lai vi ngudi ta thudng
hay mic sai ldm cti”. Ong cling néi ring; “Mét trong nhilng
c4ch tim ra cac khodn ddu tu tuy@t vdi la hay trd thanh mét
chuyén gia v& nhiing sai 14m ctia cic nha ddu tu khic". Va
mot trong nhifng sai 1dm thong thudng nhat 13 ngudi ta
thudng hianh doéng nhu nhitng chi chudt Lemming khi thi
trudng néng 1én. Hay néi cach khac, khi mét thi trudng da
néng lén dén mic moi ngudi déu bidt thi da qua tré roi,
ditng hanh déng nhu mét chi chudt Lemming. Tuy diéu
nay nghe c6 vé d& dang va hgp ly nhung khi ding nhin tat
c& nhiing ngudi khac nhdy khdi vach d4 thi ban rdt kho
long khong nhdy theo ho. Mét sai 1am chi y&€u ma moi
ngudi thuong mic phdi 1a diu tu vao nhing gi qud phd
bign. Nhitng nim 1995 - 2000, nhitng khodn ddu tu phd
bi&n nhat chinh 1a quy hd tuong va trai phi€u. Lé ra su phd
bién thi't thudng nay chinh 1a mét dau hiéu cidnh bdo khéng
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nén dau tu, th€ nhung ngudi'ta van d6 xé bd tién vao dé.
Hay nhdc lai cdu néi cda Warren Buffett: “Khong thé thu
duge nhidu Igi nhuan néu chi mua nhiing gi ma moi ngudi
dS x6 di mua”.

7 CACH PE TIM PUGC MOT KHOAN PAU TU TUYET V01

Ngudi cha giau da day t6i va con 6ng cach tim nhing
khodn dau tu tuy2t vdi don gidn bing cach doc céc bdo cao
tai chinh, hiu duge cadc xu hudng, tim ki€m nhang chuyén
gia tu vin gidi, va quan trong nhdt 1a khéng dau tu vao
nhitng gi phé bién. Ong néi: “Né&u mudn trd thanh mot nha
ddu tu thanh céng, con can phai tim dugc nhitng khodn diu
tu tuy@t voi ma ngudi khdc bé qua”. Theo t6i, mét trong
nhitng 1y do khién nhiéu nha ddu tu dua tién cho nhitng
ngudi hoan toan xa la 1a vi ho khong bi&t lam th& nao dé
tim dugc nhing khodn dau tu tuygt vai. Dudi day 1a 7 cach
dé€ tim ra nhiing khodn dau tf tuyét vdi ca trong nhitng thi
trudng “néng” 1an nhiing thi trudng “ngudi”.

CACH THIT 1: HAY NHO RANG MOI NGUOT PEU LA NHUNG
CHU CHUOT LEMMING

Mot trong nhing cdch don gidn va hiéu qua nhdt dé
tim cédc khodn ddu tu 1a dgi dén khi nhidng nha diu tu
nghiép du nhdy vao thi trudng. Nhing nha dau tu nghiép
du thudng budc vao thi frudng khd mudn, thudng la khi
gid thi trudng da 1én dén dinh difm. N6i chung, vi da
mudn nén ho thuong d6 x6 vao thi trudng véi 56 lugng
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1én, tao nén mét con s6t ting gia va bd ra hang déng tién
cho cdc khodn ddu tu. Sau khi thi trudng sup dd, didu nay
lu6n luén xay ra, thi cdc nha dau tu thuc thy mdi bat ddu
quay trd lai dé€ tim nhdng khodn diu tu t6t nhat véi cai
gia hoi nhat. Diéu nay ludén ding vdi moi loai tai san, bat
k& tai sdn trén gidy, bdt dong sdn hay doanh nghiép. Ds
& mot thuc t& tén tai xuyén sudt lich st va tdi ddm c4
ring né sé ti€p tuc tén tai trong tuong lai.

MOT NGAY NAO PO

Ngudi ta thudng héi téi tim cdc khodn dau tu nhu thé
nao. Toi mudn k€ cho cac ban nghe vé mot ngay thang 9/
2003, mot cau chuyén cho thdy t6i nghe ngoéng thi trudng va
tim cac khodn dau tu nhu th€ nao. Hang ngiy, bat ké hom
dé thi truong ting gia hay gidm gid, t6i cling luén danh
chiit thai gian d& ndi chuyén véi mot s6 nha dau tue nghiep
dur va mét s6 nha dau tu chuyén nghiép, dé 1a mot cach dé
toi “bit mach” thi trudng.

Ngay hom d6, mét ngay thang 9/2003, con gdi clia mét
ngudi ban dén bo t6i ring c6 4y vita mdi “triing manh”
trong thi trudng bt dong sdn. C6 da mua 3 bat dong sén va
ban lai véi s6 161 9.000 ddla. CO td ra. rdt phan khich va
mudn nghi lam cong viéc hign tai dé chuyén tdm vao viéc
mua ban bat dong sdn. Budi noi chuyeén vdi c6 dy da giup
toi khdng dinh ring c4di bong bong bat dong sdn nay sip
sia né tung va to6i can phdi hét sitc cdn than. Khi gia thi
trudng nhanh chéng gia ting va nhiing nha dau tu nghiép
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du c6 the kidm 18i d& dang, d&i vdi tdi, didu dé c6 nghia 1a
thi truong dang sip 1én dén dinh diém.

Lét sau, ciing trong budi sang hém do, mot ngudi ban goi
dién cho t6i bdo mudn ban mét vien kim cuong. Anh ta néi:
“Toi dang gdp khé khan trong cong viéc kinh doanh cda
minh. Viéc ban hang dang b& tic va tdi cin tién d€ thanh
toan cdc héa don. Anh c6 thich vién kim cuong cia téi khong?
Néu anh chju mua n6 thi t6i ¢6 thé duy tri kinh doanh thém
vai thang nifa cho dén Gidng sinh. Sau Giang sinh, 61 s&
mua lai vién kim cuong nay véi gid cao hon gia anh dd mua
25%”. Vi khong thé phan bigt ndi mot vien kim cuong véi
mot manh thdy tinh nén téi da cho qua co hdi nay.

Sau bifa trua, mot ngudi ban ti Singapore e-mail cho téi
va hoi tbi ¢6 mudn mua mot s§ bat dong san clia anh ta &
New Zealand hay khong. Anh ta viét: “T6i da phat trién bat
dong sdn mdi nhit cia minh hoi qua tay. Téi di cho tu sia
lai né nhung chi phi tu sifa vuot qué dy tinh cda t6i. Toi da
can tién réi nhung phai tra tién th& chdp. Ngan hang dang
gay ap luc di qua. Téi can gdp 100.000 d6la d€ hoan t&t du
an nay va ban né di. Toi c6 3 16 ddt & New Zealand va t6i
s& bdn chiing cho anh véi gid thdm dinh n&u anh chiu géi
ngay cho téi 100.000 dola”.

“Ba 16 dat nay tri gia bao nhiéu, chiing nim & dau va tai
sao anh lai ban chiing di?”, toi vi€t e-mail hdi dap.

Anh ta khéng trd 1oi. Toi dodn ¢é 1& vi dp luc cda ngan
hang nang dan lén.

Sau bita t61, Kim, vg t6i, nhan duge dién thoai ti¥ mot
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doi tic bat dong sdn cda ching ti. Anh ta nhdn la: “Nguoi
mua mdi da bd cudc. Ngan hang da ti ¢hdi anh ta”.

“Vay nghia la sau 9 thiang chd doi, bdt dong sin nay
cudi cing ciing thudc v& minh?”, Kim héi.

“BEning vay - vdi cdi gid con ré hon cai gid ma chung ta
dua ra ban dau”.

“Tat”, Kim mim cudi.

Chin thang trudc day, chiing t6i nhian dudc mot 1oi dé
nghi m&i mua bat déng san nay. Do ching t6i trd gid thap
nén ngudi ban da ban cho mot ngudi khac mua vdi gia cao
hon. Gid thi ngudi mua nay dang gip nhiéu rdc r6i tai
chinh nén lai muén ban né di. Vi anh ta khong quan tam
dén ngdi nha va khong chim séc nhitng ngudi khdch thué
nha cda minh nén nhiing ngudi thué nha nhanh chéng bo
di. Vi vay, khong chi anh ta thua 16 hang thdng vi phdi tra
ng va lai sudt ma con bi mat ngudn thu nhap t tién thue
nha. Nim thang sau, anh ta goi dién cho chung t6i ¢0 ¥
mudn ban lai véi mot cai gid cao hon. Ching t6i khéng
déng ¥ gia d6 nén anh ta quay sang tim mdt ngudi mua
khdc, mot ngudi ma anh ta nghi ring c6 thé citu anh ta
thoat khéi nhiing sai lim cida minh. Khi “vi cifu tinh” nay
bé cudc vi khong ¢é di tién, anh ta lai goi vé cho ching t6i.
Anh ta chdp nhan thua 16 va ban cho ching t6i vdi gia con
thap hon muc gia ching t6i dua ra lic diu. D6i vdi anh ta,
nhu vay 1a quéa dd. Anh ta tudng riang kinh doanh bat dong
san la mot viec don gidn nhung hda ra déi véi anh ta lai
khong don gidn chiit nao. Anh ta khong cé thoi gian chd
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dgi mot ngudi mua khac. Sau mot thai gian dai kién nhan
cho doi, bat dong san nay gid da thudc vé ching toi.

NHIING CHUYEN THUONG NGAY

“Co hdi vin xudt hién”, Ngudi cha giau da néi. “Sai
1Am van luon lap lai. C6 thé ngudi pham sai 1am 12 ngudi
nay hay ngudi khac nhung sai 1dm thi vin 1a chinh né. Néu
¢6 thé trd thinh mot chuyén gia vé nhiing sai lam nay, con
s& trd nén giau c6. Khi ¢6 ngudi pham sai 1dm, con s& c6
nhiing khodn diu tu tuyét voi nhat the gisi”.

Warren Buffett dd noéi: “T6i budc vao thi trudng chi dé
xem cé ké nao dinh 1Am chuyén gi dai dét hay khong”.

NHUNG KE NGU NGOC HON NGUOI

Trong th& gi¢i diu tu, nhing ngudi theo dudi muc dich
14i vOn chit khéng phdi dong luu kim thudng la nhing ké
ngu ngéc hon ngudi. Vi dy, ching ta biét minh dang gép
mot ké ngu ngéc hon ngudi khi nghe anh ta néi ring: “T61
mua chiing khodn nay véi gid 25 d6la va t6i s& ban né di
khi gia 1én 35 déla”, hay “T6i dd mua ngdi nha cda minh
voi gia 250.000 dola va ngudi moi gisi bat dong sdn ndi
ring n6 sé dat dén 350.000 dola trong vong 5 ndm nda”.
D6 1a 13i néi ciia nhing ké ngu ngdc hon ngudi khi dau tu
v6i y tudng ring cé ngudi con ngu ngdc hon minh nda -
va that sy 1a ¢6 nhing ngudi nhu vay. Thuc t&, ¢6 thé ndi
ring hdu h&t cac thi truong dau tu déu dya trén nhing ke
ngu ngdc hon ngusi nay. Khi mét thi trudng khéng con
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nhiing ké ngu ng6c hon ngudi nay niza thi né sé& suy thoai.
Thi trudng suy thodi khi ké ngu ngéc cudi cang nhan ra
ngudi da ban cho minh cdc ¢8 phi€u, doanh nghi¢p, quy
hé tuong hay bat dong sdn da bd di va khéng hé musn
mua lai nhing tai san d6. Khi nhitng ké ngu ngdc nay bit
dau chay trén thi nhing m6i lam 4n tuyét voi nhat radi
bat ddu xudt hién. Nhu Warren Buffett da néi: “Hay than
trong khi ngudi khdc ham muén va hdy ham mudn khi
ngudi khdc than trong”.

THOI DIEM TOT NHAT PE TIM PUCC NHIING KHOAN
DAU TU TUYET VOI

Cach thi nhat d& tim ra nhitng khodn diu tu tuyét vai
[a khi nhing chii chudt Lemming lac minh khdi vach da va
long tham dugc ting lén theo cap 6 nhan. Ngudi cha giau
thudng ndi: “Tham lam + Ngu ngdc = Co héi”,

Vi vay, hdy ghi nhd ndm bai hoc dudi day rit ra to
cach tim khodn déu tu tht nhdt. Hiy nhd riing: Khi néi
dén dau tv, hiu hét moi ngudi déu trd thanh nhing chu
chudt Lemming.

1. Nhing chii chuét Lemming luén xudt hién tré con céc
nha dau tu thi ludn dén s6m - didu nay diing véi c& mua
lin ban.

2. Tim mot khodn dau tu tuygt voi khi thi trudng nguoi
di dé hon la khi thi trudng néng 1én.

3. Khi thi truong ngudi di, ‘nhiing chi chudt Lemming
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trén minh trong hang, con cdc nha diu tu thi ra ngoai dé
chuin bi lam giau.

4. Ban van c¢6 thé thu dugc nhiéu lgi nhuan khi thi trudng
néng 18n, chi cdn ban diu tu khon khéo hon mot chit. Thi
trudng cang néng lén thi sé cang rii ro hon, vi vay, ban
cang phai can than nhiéu hon.

5. Khi thi trudng néng 1én, viec khé nhdt 1a dung bién
minh thanh mét chii chudt Lemming. Khi thi trudng ngudi
di, viec khé nhdt 1a trd thanh mat nha dau tu.

CACH THIY 2: TAI HOA CUA CA NHAN

Cach thit hai dé tim nhitng khodn dau tu tuyét voi la
thong qua nhing tai hoa cia nhidu ¢4 nhan. Du da ting si
dung céch nay dé tim nhitng khodn diu tu tuyét vdi nhung
t6i van kKhéng thich né 1am.

Cach day nhidu nim, tdi mua duge mdt bat dong san do
mot ngudi that nghiép rao ban. Anh ta chi con hai tudn nita
thi s& bi ngan hang tich bién tai sdn. “Hay trd hét ng ngan
hang gitp t6i, anh s& ¢6 dugc ngbdi nha”, anh ta néi.

“T6i khong mudn lam thé&”, toi ndi.

“Lam on di, anh s& citu cd gia dinh t6i ddy”.

“Sao lai thé chua?”

“Toi s& khong bi vét den trong hd so tin dung néu anh
gilt cin nha va tra hét ng giup toi. Khi ndo phat lén, toi s&
mua lai m&t cin nha khéc cho gia dinh. Con néu trong hd
so tin dung cda t6i ¢é mot lan bi tich bién tai sdn dé tri no
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thi sau nay viéc mua nha s& khé khin hon va toi sé phai
trd 1ai sudt cao hon”.

Du khéng thay vui vé gi mdy khi mua ngéi nha nhung
toi biét ring ngudi nay dang nhd téi gidp d& chit khéng
phai l¢i dung anh ta trong lic khé khan.

Vén dé & day 1a nhidu ngudi da phai tuyét vong ban
nha khi gip tai hoa. Da day 1a mot thdi diém rat t6t d€ dau
tu nhung hay ling nghe tiéng néi cda luong tam ban.

CACH THI 3: SUY THOAI KINH TE

Suy thodi kinh t& don gidn la su thu hep nén kinh t&.
Chiing ciing xdy ra theo quy luat, mot ldn nita chiing t&
rang cd hoi ludn 13p lai. Cing gidng nhu tai hoa ca nhan,
mdt cudc suy thodi kinh t& mang dén loi ich thuong mai
mot cach ré rang. Trong thdi gian suy thoai, nhidu doanh
nhan da phdi rac bdn doanh nghiép va cdc thiét bi cda
minh d& déi 14y ting xu 1¢. Nha ciia 16t gia, nhing tha “dd
chai” nhu xe hoi, nha thdy ta, tau thuyén... ddu bi dem ban
ha gid. Ai cling thay minh c6 nhiéu tai san nhung lai ¢6
qua it tién.

Tot ¢6 ngudi ban 1a ngudi sang lap mot cong ty kinh
doanh trén mang. Khi ¢6 phi€u cong ty ting gid, anh ta
thodi mdi mua nhiing chi€c xe hoi mdi, mét ngdi nha lon
va du thi linh tinh. Khi thi trudng suy thoai va c¢éng ty phd
sdn, ban t6i phdi ban hét xe ¢9, nha cia va moi thit cang
nhanh cang t6t chi d€ ¢6 tién s6ng qua ngay. Nhitng tai sin
ban dai ha gid nay 1a mot co hoi tuyet voi dsi vai nhing
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ngudi mua chiing. Ngudi ban vui ming khi tim dugc ngudi
mua, con ngudi mua vui ming khi mua véi gia re.

Khi d6, cic tai sdn ctia cong ty anh ta nhu ban gh#, thiét
bi, may tinh... ciing dugc dem bdn véi mét cai gid ré mat.
Cong ty c6 thé ting luong tién mit bing cach bdn tai sdn
va ngudi mua thi c6 th€ mua dugc nhitng vat dung cl nay
véi gia thip.

Phai nhic lai 1a t6i khong thich kinh doanh trén tai hoa
ctia ngudi khac, nhung d6i khi ban ¢6 thé thuc sy giip d&
mot ngudi nao d6, du chi bing vai ddng 1&. Hiy ling nghe
ti€ng néi cda luong tdim minh.

CACH THU 4: SU THAY POI KY THUAT, CHINH TRI HAY
VAN HOA

Nam 1986, chinh phd My thay d8i luat thué. Luat Cai
cdch Thu& nam 1986 da khi€n nhing ngudi duge trd htong
cao nhu bdc si, luat su, k& toan, kién triic sy va nhiéu nha
chuy2n mén khac (thudc nhém T) khéng duge hudng nhing
uu dii thu€ vu ma cdc doanh nhan phi bing cip c6 dugc.
Sy thay ddi ndy dd gop phan lam suy thodi thi trudng
ching khoan vao ndm 1987 va con sup d6 bat dong sdn vai
nam sau do6.

Bbng nhién, cic bac si, lust su, k€ toan va nhing t8
chitc nghigp doan ciia cac nhém ndy phdi ban di nhiéu bat
ddng san gia tri d& d8i 14y vai ddng tién 1& chi vi luat thu&
da thay ddi. B4t dong sadn rét gia dén muic chinh phu My
phdi can thiép. |
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Trong thdi gian d6, di dau cang thdy nhiing guong mat
lo hgai. Cing trong giai doan nay, t6i va Kim da phai lam
vigc cat luc d€ ki€ém tién qua doanh nghiép cia minh, nhy
dé, chiing t6i ¢6 thé mua nhiéu bat ddng sdn ctia chinh phu
vdi gia ré mat. Mot thay d6i nhé trong luat thué da gidp toi
va Kim hoan toan tu do tai chinh.

MOI NGAY MOI THAY POI

Ngay nay, €6 nhiéu thay d6i vé két ciu, ky thuat, chinh
tri va vin héa hon bao gio hd&t. Méi thay d8i déu tao ra
nhiéu co hoi diu tu méi cling nhu nhiéu nguy co thua 18
mdi. C6 thé diém qua mot s6 thay d8i ma hién nay t6i dang
theo doi:

1. Khiing bd: Bat cif noi nao cling ¢é thé xdy ra khiing
bd. Khuing bd gay cdm gidc khong an toan. Néu sy an toan
bi de doa thi tién bac s& ¢ khuynh hudng dugc cit gidu hon
la tdi dau tu.

2. Cong viéc suy gidm: Cach day vai nim, ngudi ta lo
ling khi nhitng c6ng viéc lao dong chin tay dang chuyén
din sang cdc nudc nhut Mexico. Ngay nay, ci nhing céng
viéc tri 6c cling dang dich chuyén. Tt nim 2002 dén 2003,
Ph Wall da m4t 50.000 céng viéc vao tay nhitng nudc nhu
An 6. Vi sao vay? Vi mic luong phai trd cho mét MBA &
An D0 1a 30.000 d6la mét nam, qué ré so véi 300.000 dola
cho moét MBA & My. Kha ning thué ngudi lao déng lam
vigc tif xa vdi chi phi thdp 1a mét khuynh hudng chi ting
chit khéng gidm. Ngay nay, tham chi c nhitng ngudi trg Iy
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gidm ddc diéu hanh ¢6ng ty ching toi ciing sdng & cac
nudc khac nhu Philippines, Malaysia va An b6.

3. Mot ngay nao d6, Trung Quéc sg ¢6 thé thdng tri tai
chinh th& gidi: BAt at thit gi ¢ thé sdn xudt & cac nudc
phuong Tay déu c6 thé sdn xudt duge & Trung Quéc vdi chi
phi it hon. Su thay d8i nay cin dugc theo dbi that cin than.

4. Din s6 130 héa: Dan s6 cdc nudc phuong Tay dang
theo hudng gia di nhanh chéng.

5. Dan s6 gia ting: Theo s6 lidu diéu tra dan s& nam
2000, My c6 281 triéu dan. Trong 25 nim tdi, dan s My ¢6
thé sé ting lén t 350 d&n 400 trieu ngudi. California, vén
da rat dong duc, ¢6 thé sé ting hon 18% trong hai thap nién
t6i. D t6i khéong chic Trung Quéc va khing bs sé anh
hudng nhu the nao dén thi trudng chiing khodn nhung téi
bi&t chic déan s§ gia ting & M§ s& 1a mot didu rat tuyet vdi
déi vdéi cac nha kinh doanh bat dong sédn. Khi nghe cé
ngudi phan nan ring bat déng sidn bay gid qua dit, toi
thudng bdo ho: “N&u anh nghi bat dong sdn bay gidt qua
A4t thi ot tht doi them 10 nim nita ma xem”. Tuy nhién,
da bat dong sdn cé khuynh hudng ting gida 6% moét nim
nhung d6 khong phdi ly do d€ mua nhitng bdt dong san
quéa ¢ k¥.

6. Chién tranh: Chién tranh that kinh khding, nhung né
thuong dem dén nhiing thay ddi r&t 16n. Anh, Phdp, Duc,
Nhat déu ¢6 Iic ting 1a ké tha cda M§. Ngay nay, ho lai
trd thanh nhitng déng minh hing manh nhat. (Da Buc va

Phap khong tng ho My trong cudc chién tranh Iraq nhung
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vdn 13 hai déng minh than cin cdia My trén nhiéu khia
canh khic.) Péi khi c6 danh nhau mdi trd thanh bing hdu.
Hy vong mét ngay nao do6, Iran, Iraq, Palestine, Nga, cac
nudc chdu Phi va nhitng khu vuc xung dét khac sé sém trd
thanh ban va d6i tic thiong mai ctia nhau. Van dé & day la
c6 lic, chign tranh 14 mot co hoi t6t d€ mua hang gia ré.

7. TuBi tac la mot tiéu san: Khi t6i con 1a mot dita tré,
tudi tac Ia mot tai sdn. Vao thdi cha me toi, ngudi ta biét
ring cang 16n tudi, ho lai cang trd thanh nhiing nhin vién
gia tri day kinh nghiém. Th& nhung trén th& gisi ngay nay,
cang 14n tudi thi ngudi ta cang trd nén I6i thdi, bdi vi cong
ngheé ky thuat khéng ngitng d6i méi.

Mbét trong nhing 1y do khién tdi sém tré thanh mot chi
doanh nghigp va mét nha diu tu 1a vi t6i da trdi qua nda
cudc ddi minh hoc cach choi gidi hon trong nhém C va
nhém P chi khéng phdi nhém L va nhom T. Toi biét néu
t6i c6 cong ty rieng va ty minh dau tu thi toi sé khong phai
lo chuyén ai d6 kiém so4t cudc ddi minh, minh kiém dugc
bao nhieu tién, khi nae minh ¢6 thé€ di nghi mat va khi nao
minh ¢6 thé vé huu. D da thdt bai & hiép 1 cude choi, tw 25
dén 35 tubi, nhung & nhiing hidp sau, cang ngay toi cang
ti€n bd hon trong viéc kinh doanh va ddu tu. 3 higp 2, ti
do tudi 35 dén 45, t6i va Kim di c6 thé duge tu do tai
chinh, thodi mdi tin hudng cudc séng vdi ngudn thu nhap
tit nhitng khodn ddu tuf cda minh.
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MO UGC CHIEN THANG LY LUAN

Khi t6i bdt dau tao dung sy nghiép riéng cho minh &
tudi 25, cd Ngudi cha giau ldn ngudi cha ngheo déu biét
ring t6i khong phdi la mot sinh vién théng minh sidng da gi
m&y. Ngudi cha ngheo, ting 1a mot sinh vién xudt sic hang
uu, bdo téi: “Con ludn 1a dé cham tiéu”. Vi biét t6i khong
phdi 1a mét ngudi ti€p thu nhanh, Ngudi cha giau bao:
“Con can phai dén hét tam tri dé hoc tr tif va hoc sudt doi.
D6 la co may thanh céng t6t nhdt cia con”. Ong cling ndi:
“Mog udc co thé dua con dén nhing noi ma 1y luan khong
vuon téi duge”. Mii dén nam 50 tudi, t6i m&i ¢6 thé viét
nén mot cudn sadch ban chay nhat. Héi trung hoc, toi da
tirng thi rét hai lan do vigt van qua kém. Vi vay, viéc t6i ¢
5 cudn sach duge The New York Times x€p loai ban chay
nhd't ré rang 12 khong hop 1y chiit nao.

Ngay sau khi r&i dai hoc, hdu hét cac ban cing 16p déu
kiém dugc nhiéu tien hon tdi. Nhung ngay nay, toi ki€m
nhidu tién hon gdp nhiéu lin so vdi nhing ngudi ban ting
la sinh vién xudt sic véi nhitng cong viéc dugc trd hutong
hau hi. Vi nhdp cudc kha tré nén t6i dat duge thanh cong
tai chinh ciing kha tré trong cudc ddi minh. Vi 14 mot ké
“cham tiéu” nén toi phai mat kha nhiéu thdi gian dé <6 thé
bdt ddu va dé ¢6 dugc nhiing kign thic, kinh ngiém can
thiét. Nhung.t6i da dat dugc tdt cd nho long kién nhin, cin
cti va khéng bao gi¢f bd cudc, da nhiéu lan mudn thé. Vi
vay, hay kién tri ti€p tuc hoc héi v& déu tu, bat k& ban bao
nhiéu tudi va c¢6 bao nhiéu tién, hay tham chi ching c6
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déng nao ca. Di mot ngay dang hoc mot sang khdn, mbi
1an biét them mot diéu gi mdi, ban s& chdi trd. chdi cla
minh giéi hon mét chiit,

CACH THU'S CHU KY 20-10-5

+ Nigudi' cha giau da noi: “Thi {ru'émg chu’ng khoan chiém
linh thi truong déu tu trong khodng 20 ndm: Sau 20 nam, thi
trudng bit diu c6 khad ning: suy thoai. Sau khi sup d8, thi
trudng ching khoan ¢ khuynh huéng yén ling trong 10
ndm. Trong 10 ndm d6, nhiing thit hang héa nhu vang, bac,
xing ddu va bat déng sdn sé chi€m linh thi trudmg diu tu.
Va et mbi 5 nim lai c6 mdt tai hoa gi d6 xay ra”.

Nhitng ndm dau cia cudc doi minh, t8i chidng dé ¥ gi
méy dén chu ky 20-10-5 nay. Nhung da sao toi cling nghe
theo 1&i khuyén cia Nguoi cha gidu. Tt nam 1973 - 1980,
t61 dau tur vao bat déng san va vang, thudng duge x&p viao
loai tai sdn “aitng”. Hin mot s6 ban con nhé anh em nha
Hunt da khi€n gid bac ting 1én dén 50 ddla mét ounce va
gid vang lén dé&n 800 ddla mdt ounce. Ngay tritéic nim 1980,
thi trudng hang héa sup d8. VA nhu dy doan, &Y nam 1980
&&n nam 2000, thi trudng chitng khodn chi®m linh the gisi
dhu tu. Viec tai oa x4y ra 5 nam mot lin dudng nhu ciing
ddng. Nhing sy kién nhu thi trudng chitng khoan sup dg,
tién ti8t kidm va tién cho vay m&t gig, va ci nhing su kién
nhu thdm kich ngay 11-09-2001 duéng nhy cing xdy ra 5
ndm mot 1n. N&u gid thuyet tai hoa 5 ném mot tin 1a
dving thi tal hoa ifp thieo's& xdy vk v¥6 nam 2006.: -«
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KHONG PHAI IA TIEN, DQQN bl 3oyt idd rov i6d v mil

' Ngudi cha'gidu néi:vei toi v& hu ki 20-10<5 Khohg phii
véi 'y dinh bién to1 harh Mot nha tien ti'véi qid cdu pha
16 Ong cho- to1 Bigt 'vé chif k' nay ¥ 8fig mudh idp toi
nhdn' thic ditgc sy thay @8i. NRidw ngﬂéli thua1é tréng’ ‘tay
¢hi' Vi nhung khodn dad fu 'éta ho Vah '¢on ket! trong’ thi
trudng chitng khodn va thi truong vira k&t thii¢ ‘¢hu 'ky 20
ndam ctia né. N&u tuén theo chu ky 20-10-5, hdn ho s& rdi thi
trudng ching khodn dé budc va6 thi trudng hang hoa khodng
nhing nam;;1996;Warren Buffett dd, ban hdu -hét cic c5
phan ctda Ong: vao, nami 1996, va; mua: mot, lugng bac 16n
ngay trude nam 2000. Toi khong bi€t,ong ¢6;1am theo chu
ky!20-10-5 khéng, j‘lhlfl‘-\g; khu6n, méu dﬁmhé ©cta Ong xem ra
rat phu hop véi né. . > enfidn 0fv 19 i

“Téi Khong s dang chu kf,? '20-10:5 nhurmdt qué ciu pha
1&-tien tri’ ma chisxerm nhir mot 161 hhic nhd v8 tuong lai.
Chéng har nhir vao ham: 1996, khi'gis -vang xudng thap
hon'bao /gief hat, vilo khbdng 175 déla-thdt ounce, toi bit
ddu dédu twvhbicae cbng 'ty khai khoang vang. Dii 'ban diu
bi nhiing ngudi ban dau tu vao thi trudng ching khoan: cudi
nhao nhung ngay nay thiho khong edn cudi duoc nita khi
gia m‘j;\d@tﬁd@h 3}55, ﬂglﬂ}m OUnces; cFrén thuc, -.*é;'«. mbt,
treng nhiing cong; ty ma, t0i;dda tu vao ndm 1996, trong,dg,
t6i lam giam dde yada ¢6.dong lon, thi; hal cda cong ty, chi,
méididge eSiphan héaivae, thang11-2003. 1,1 1o <ol 120

N6i cach khéc, khi chu ky 20 ndm cia thi tru&mg ching
khodn sdp két thuc, t6i tf bd cic 8 phigu va chuyén sang
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tim co hoi vdi thi trudng hang héa nhu vang, bac, xang ddu
va cdc kim loai khac. Khi sy kién ngay 11-09-2001 xay ra,
dii gia ¢6 phi€u thuc su rat thap nhung t6i van khéng ngo
ngang gi d&n chidng, bdi vi t6i biét thi trudng van con dang
trong chu ky 20 niam cda né. Thay cho ¢& phiéu, t6i tim
ki€m co hoi nhiéu hon véi bat dong sdn, du gia bat dong
san hay con kha cao.

DUNG PE CHUYEN NAY DINH PEN NGAN HANG

T6i khong hé dat cugc tuong lai tai chinh cda minh vao
chu ky 20-10-5 nay. Nhu t6i d4 néi, né chi 12 mét 161 nhac
nhd ring cdc thi trudng ludn tuan theo mot quy luat. Tuy
nhién, véi nhitng hiéu biét nay, téi ¢6 th& dinh hudng cho
minh khong bi ket vao nhiing chon lita sai 1Aam. Mot trong
nhitng cach t5t nhat d€ tim ki€m nhitng khodn dau tu tuyét
v&i la hay im nhiing khodn déu tu khong con thu hiit nta
nhung <6 kha nang hap dan trd lai. Chu ky 20-10-5 gidp toi
biét ring chung khoan c6 thé s hdp dan trd lai vao nam
2008 va t6i s& tif nhdc minh ban di cdc c§ phifu vang vao
thoi gian d6.

Vi t6i thich kinh doanh bat dong sdn va vi t6i tin rang
dan s8 nudc My dang ¢6 xu hudng ting nén téi sé ti€p tuc
dau tu vao bét dong san. {J Nhat, ty 12 sinh rat thap, vi vay
nén toi s e ngai khi ddu tu vao bat dong sdn & do. Gid tri
bt dong sdn chi ting 12n néu ¢é nhidu ngudi mudn thué
chiing.
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CACH THII 6: CO MOT NGUOI BAN LAM AN

Hau hét chiing ta déu biét riing nhiing khoan diu tu t6t
nhat khong bao gi¢ dugc quing cdo rao ban cd. Trong phan
16n trudng hop, cac khodn dau tu t6t nhit thudng dugc ban
mdt cach hgp phdp va bat hop phdp cho nhitng nguoi trong
cudc vdi cdi gia t6t nhat. Thong thudng, dén khi nhitng nha
dau tu nhé duge nghe néi vé mot khodn diu tu tuydt vai thi
gid cia né di tang rdt cao, bién né thanh mot khoan dau tu
khéng c6 10i d6i v@i nhitng nha diu tu nhd.

Mot trong nhiing cach t6t nhat dé tim dugc nhitng khodn
ddu tu tuyet voi 1a im kiém nhitng déi tac kinh doanh tham
gia thi truding hang ngay. T6i va Kim tim dudge nhiéu khodn
dau tu tuyet vdi chinh 1a vi chiing t6i trd cong cho nhitng
ngudi moéi gidi clia minh cao hon cdc nha déu tu khac. Vi
du nhu trong khi nhiéu nha dau tu doi ngudi méi gidi gidm
tién hoa héng thi chuing t6i lai cho he duge hudng toan bd
s6 hoa hdng cing vdi 10% 1di nhuan thu duge tir khodn
dau tu d6. Nh su hao phéng cla minh, ching t6i luén la
ngudi biét tin ddu tién vé nhitng khodn diu tu tuyet voi
Chiing t6i mua dugc nhiéu bat dong sdn trude khi ching
duoc dua ra thi trudng nhd ¢6 nhidu ban bé lam in va bién
ho thanh nhing déi tic trong cdc khodn diu tu cda minh.

CACH THU 7: HAY TRA NHIEU TIEN HON

Vao ddu nim 2003, mot nha moi gidi bat déng sdn dén
hédi chiing t6i ¢6 mudn ban mét trong nhitng bat dong san
cia minh khéng. Cau trd 13i cla t6i la: “Di ching toi
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khéng quan tari 1df d8h/vidé bdnv di ‘cde bt ddng: 83 clda
minh nhung mdi thit.thuge vé chiing t6i déu ¢4, gia:cia né”.
pit *“Anh-;ﬁuc:n barl n6 véi gis bao nhidu?”, nha méi gidi hoi
St Khi' sty ngh‘f i ngay, chung 161 trd 19i: “N&w anh
iré cho chﬁng ‘cOl 25 trigd déia thi Chung t61 s& ban no”: "

' ”Gxé dé cao quéJ' nhé mél gldl n61-j ”1 9 tnéu dtro‘c
khﬁrlg"” '_ ._

bén day th1 chung té’u ké't thuc buﬁl npl chuyén vm anh
ta Cuéc thlrdng lchmg chﬁm dl.rt

ERATE A AR DL

e

KHONGAI A NHU’NG KE BAN TIEN e

Ngu’m cha glqu thlfmlg néi: "Khéng 3.1 l.ta nh&ng ké bén
tlén Nhung vimét [y do nae d6, ngay. cang c6 nhidu nguai
<8 gAng lam giau bing cich bﬁn tian”. Trong. dﬁuitu cing
vay. Rléng t6i, 16i ¢dm thdy kho. «chjn, khi, ngu:dl ta tra gxé
Vi t01.d8 mua nhﬂng gl-ho mudn.

I

THAY Bdf LOAI me KINH DCMNH

- J ddu cubn sach nay, t6i da ké véi ban ring Ngu’dn cha
gi&u khuyén t6i va con'trai' 6ng nén hiu 15 vide kinlv doanh
d& c6 thé trd thanh nhitng nha ddu tu gidi. Moi khodn d4u
tu, k& c& bat dong san, cing chi c6 gia tri tuong duong véi
viec kinh doanh ding sau ng. € phin traee, 61 da duara
mot vi dy vé migng ddt vi dign tich-10 mau. .

- /DO1 v@imbdt nﬁng dan, rmé’ng Aat nay ) thé Im gld
P 10.000 déla.i- R SR S A R
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~ B8i voi- mot nha phéat. trién bat:Adng san,: mxéng
- dat.nay co.thé trj gia 100.000 ddla- .

‘Tai sao laic6 sy khdc bidt gid tri 462 Cau trd 161 1avi ho
kinh doanh dudi nhﬁng logi hinh khac nhau.

MOT s’u’ XUC PHAM -

T6i ra gis 2.5 trigu ddla cho mét bat dng sdn ma 61 chi
t&n chita t&i 700.000 d6la € mua 1i6 khﬁng phéi v¥ 61 tham
lam. T6i d& ddi mot'cai gia cao hon bdi vi'd6 1a gia tri ¢tda
b&t dong sin d6 d6i véi t6i ngay hém nay. Khi nha méi

gidi trd gid thap homn, t6i xem d&’ lé mﬁt st xtic pham C‘6 :
th‘é gidi thich ré nhu sauw. - -

Khi t6i va K1m mua bat déng sén nay, né la mét nha tro
nhé dang gip nhidu ric r6i tai chinh'vi khéng ¢é khach
thue va gid thue qud thdp do bj cic nha tro mdi xay khac
chung quanh canh tranh gay g4t. Chiing t6i mua ré voi'y
dinh thay d6&i hinh thife kinh doanh:. Chiing 161 43’ bidn né
tit mGt nha tro thanh moét cin hd cho thu@, modt Ioai hinh
kinh doanh ching. toi ndm rd. N6i cach khéc, 1A' mot nha
tro; né tri gia 70.000 ddla - nhung 13 mot cinhd, né tri gid
700.000 d6la nhd ndm & mot vi tri rdt t6t. Ngay nay, sau 8
n&m - dugc bidn di thanh mot can hod; né: con tri-gid nhidu
hon nita-‘bdi vi trong 5ndm; k& hoach cda chiing t0i 1 s&
dap bd cin nha cd d€ xdy dungnén mot khm:nha cong
nghé ky thuit cao. Theo k& hoach, chiing t6i: ¢6. thé xay
dugc:12 cin ho, méicin ¢6 3 phong ngd; 2: phdng tim va
gara:riéng: Néw ban véi: gia it: nhat 350.000 d6la mot cin
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chiing t6i sé thu duge tong cdng 4,2 triéu dola. D6 1a ly do
tai sao ddi v&i ching t6i, bt dong sdn nay tri gia it nhat la
2,5 trigu dola. NS cé thé dat dén muic gia dé bdi vi chiing
toi quyét dinh thay ddi loai hinh kinh doanh hign tai cia
tda nha nay va ching t4i mudn ki€ém dugc s6 tién tuong
duong khi ban tda nha mdi xay. N&u nha moi gidi biét duogce
k& hoach nay, anh ta ¢6 thé nhan ra ring chuing t6i da yéu
ciu ding muc gid tri cda bat dong sdn d6. Néu ngudi mua
cia nha moi gidi nay ¢ tim nhin xa hon va nhan ra nhing
tiém ning thay d6i hinh thuc kinh doanh cia bat dong san
nay, hdn anh ta s& tim dugc cach thda man yéu ciu cua
ching t6i ma vin dat dugc nhitng gi minh mudn. Nhung
thay vi thé, anh ta lai chon con dudng ban tién, va dé la ly
do vi sao chiing t6i khong bao gig néi chuyén véi nhau nita.

CACH LAM GIAU MA TOI UA THICH

Va rat thudng, ngudi ta luén c8 ging mua mot khodn
ddu tu tot bing cach ban tien d€ r6i chi git hai dugc that
bai. Viéc trd gia khong doi hdi phéi thong minh 14m. Nhung
dé ¢6 thé nhin thdy nhitng co hdi tiém tang ma ngudi khac
khong thay dugc doi hdi phdi thong minh séng tao. Vi vay,
trude khi xic pham mot ngudi nao d6 bang cach dua ra mot
cdi gia thdp hon ho yéu ciu, hdy suy nghi xem ¢6 phdi ho
da nhin thdy nhiing tiém ning gid tri ma ban khong thiy
dugc hay khong. Theo t8i, d6 chinh 1a cdch lam giau t&t
nh4t. DA nhiéu 14n t8i dung cach nay d€ tim ra nhing
khodn diu tu tuyet vdi. Pon gidn 1a hay tim ki€m nhiing
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gia tri hay co hoi tidm ning ma ngudi khdc bd sot roi tra
theo céi gia dugc yéu ciu, nhu thé hai ben déu vui vé. Do
chinh 1a cdch lam giau ua thich cda t6i.

KHONG CHI ¢O MOT CACH PE TIM KIEM NHIING
KHOAN PAU TU TUYET VOI

Nhit ban thiy day, khong chi ¢6 mét cich d€ tim kiém
nhitng khodn ddu tu tuyét vdi. Bdy phuong céch trén sé
gitip ban ¢6 dugc mdt sy lya chon linh hoat dya trén tinh
hinh thi trudng hién tai. Trong dé ¢ 4 diéu co ban la:

1. Hay biét minh dang lam gi - ditng doan mo nhu mot
tay c& bac

2. Hay hiéu ré sai 1dam cda nhing chi chudt Lemming
3. Hay rdong lugng
4. Hay sang tao

N&u ludn ludn ghi nhd 4 didu cd bdn nay thi co hgi dé
ban tim ra nhitng Khodn ddu tu tuyét v&i bdng nhién ting
vot.

ww VAl DONG CUA SHARON wmevr

Bay gi¥ chiing ta hay thd tém tt lai nhing gi da biét.
Robert da chia s& v@i ching ta nhiéu chién lugc clia anh
trong viéc xdc dinh, lya chon va mua ddu tu. Qua trinh
tong thé cé thé duge tém tét nhu sau:

7 cach d@ tim ra nhitng khodn dau tu tuyet vJi:
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1.. Hay nhd ring ngudi ta thudng hanh dong nhu nhing
- rchi chudt Lemming; - Riéng ban; hay Iuu y dén nha‘ng g1
khéng phd bién ldm. . Loy L i
2. Tai hoa cia ngudi khac - Mot khodn dau tu tSt cia ban
c6 th€/gidm nhe 'bi Kich hay tai! I.Io‘ng cho. ngu’m khic va
c6 lgi cho cd hai bén. : =
3: ,5uy thodi kinh t& - D6 1a mot thati didm tuyet vai dé ddu tu.
4 Nhitng thay d6i vé'chinh tri,’ vén hoa cong nghé kj‘f
' thuat - Ca hoi xuét hien. -.
5. Chu ky 20-10-5 - Nhing chu ky din nay la rfhfi’ng cot
mdc’ chi thi kh4 ‘chitth xdc cho ban. _
6. Ban lam an - P6i khi vAn d& nim & nhing m6i quan hé
“quen bit. Hay 13 ngudi ddu tién 'ma ho nhé dén khi c6
mot mai dau tu tuyet voindo ds. - i -
7. Tra nhidu tién hon - Piéu nay cho phép- b;,m theo dudi
. thuong yu sau khi phan tich ky -_l_L_rc__I__r_lg__. _Pung: m_;_ic ca nhut
- mot ké bﬁn tlén _ . _
Ti€p theo 1a 4 budc dé phﬁn t1ch mét khoén dau tu tim
duoc:
1. Hay bi€t minh dang lam gi - Pitng dodn mo nhut mot tay
- €8 bac, hiy kién nhén va ding muc. - .. : :
2. ‘Hay hifu 5 sai l3m cia nhiing chd chudt Lemmmg :
- Pitng miquang:chay theo démdéng. :
3. Hay rong luong - Ding qué thamlami: 10 - = 0
4. Hay séng'tao’~ €6 rt nhidu cach A8 gidi quydt van-da.
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Sau d6, hday ghi nhd 5 didu cin xem xét vdi mdi khodn
ddu tu va can nhic xem chung ¢6 thich hgp véi chién luoc
dau tu téng thé cia ban hay khong:

1. Kidm tler\ / Lam ra tién - Khoan dau tu nay s& phét sinh
dong Ju'u l,q,m e,ho ban nhu' the nau”
% Quén ly Ban se c{uin ly khoén dau tu’ nay nhu thé nao?

oL it Es LG

S”

Stic bat don bay Khoén ddu nay dem lai cho ban bao
nhi¢u sitc bat don bay?

4. Bdo vé - Ban 6 thé nim gi, t6i da héa Igi nhuan va
bio v& né trudc nhitng chd ng tidm nang nhu the r_aé‘i_o?

5. Két thuc - Ban sé 14y lai s6 von dau tu ban ddu b?mg
cdch nao?
Va cudi cung, hay mua khodn ddu tu dé vdi van tdc

déng tién theo k& hoach déa: b eda:Nguoi cha gidu:

Piau tu tidn cia minh vdo mot tai sdn .

"Thd lai ién vén = '

Tié’p tuc ki€m soat téi sdndé

Chuyén tién v6n qua mét tai sén khic

Thu 1a1 tidn von '

NS L A o

Lap lai qud trinh nay. |

Vigc két hgp 4t c nhiing budc trén 52 tao nén mot qua
¥rinH'phét dat that sy va dem dé'h cho barl khé *néng klem
SOAL 'ttf-:mg lai tai <hink ¢la mmh AR -

ST ISR R BN I TSN PRI RN S AN BRSPS B



CHUONG 14

Lam thé nao dé trd thanb
mét nba dau tuw tuyét voi

“Con cén hai nghé nghiép - Mgt cho ban than vé mét cho tién
bac cua con”,

- Nguéi cha giau

HAY TIM MOT CONG VIEC CHO TIEN BAC CUA BAN

Khi dd doc gan hét cudn sach nay, ban c6 thd cdm nhan
dugc cam gidc chdn nan cda t6i, cdm gidc chan nan khi
lién tuc bi hdi nhing cau héi nhu:

1. N&u anh c¢6 10.000 d6la, anh s& diu tu vae dau?
2. Anh d& nghj diu tr vao bat dong sin phai khéng?
3. Téi nén dau tu vao cai gi thi t6t nhat?

4. T6i nén bit diu thé nao?

Khi nghe nhitng cdu héi nhu vay, t6i biét ring nhiing
ngudi nay dang that su tim ki€m mot cong viéc cho tién bac
cia minh. DS cling la viéc ma cdc nha dau tu phai lam.
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NGHI VIEC TRONG BA THANG

Cé mét 1an, & Washington, D.C., mot ngudi dan ong Ién
tuBi tién dé&n khi't6i dang ding trong bai dau xe. Ong ta thd
16 hdi: “Anh 1a ngudi da khuy2n moi ngudi bd tién vao bat
dong san phai khong?”

C& géng lich su hét muc, toi dap: “Khong, tdi ching bio
ngudi ta bd tién vao dau cd”.

“Nhung anh dau tu vao bat dong sin phai khong?”, 6ng
ta gang hdi va chia cay biit chi cua 6ng vao nguc toi.

To6i diy cay buit chi cia Ong ta ra va trd 10i: “Téi hudng
dadn moi ngudi dau tu vao doanh nghiép, bat dong san va
tai sn trén gidy. Tét ddu tu vao cd ba loai tai sdn. Piu tu
vao loai tai sdn nao 1a sy lya chon cia mdi nguoi”.

“Xem nay”, 6ng ta néi. “Toi s& vé huu trong ba thang
nita va to6i can biét nén bé tién vao dau. Toi khdéng co luong
huu. T6i nghe néi anh ¢é thé gitp toi”.

“Téi c6 thé giip anh néu anh sdn long hoc cach trd
thanh mo6t nha dau tu”, t6i nhe nhang ndi.

“T6i phai ton bao nhiéu thi mdi tré thanh mét nha dau
tu duge?”, ong ta hoi.

“Pidu d6 tuy thudc vao anh”, téi dap. “Anh ¢6 bao
nhiéu tién d&€ dau tu?”

“Khodng 18.000 déla trong ngdn hang, va tdi c6 mdt cédn
nha nhé véi mdt chide xe hoi. Téi cting khong ng nin gi
hét”, 6ng ta néi. “P6 1a tat cd nhiing gi t6i ¢6. Vg toi da bd
t6i 1 nhidu nidm trude. C6 4y 1a mét nhan vién cida chinh
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phd v6i thu nhap va phic 10i-n dinh: T6 chi 1a kf sir ciia
mot cong ty nhé nhung cong ty. nay;lam &n khong tot 1§m.
Toi th]ch Am v1éc cho ho nhung ho trd luong thap va khémg
co phuc ldl hay béo dam gi cd”.

Im ling gat dau, 61 6 thé cém nh&n duoc nél kho nhoc
tit 161 ndi cia Ong ta. Nbi khé nhoc cia 6ng | klruen t6i nhd
dén sy nhoc nhin ctia ngudi cha ngheo khi dng vin phéi
ti€p tuc di tim vigc lam, tham chi khi da budc qua tudi vé
huu. Cué’l cung, t6i néi: “A c6 thé, éng khcmg nén vé huu.
Tai sao 6ng khong gui 56 tién do6 vao ngc’m hang va tlép tuc
lam viee, ong’ tthh céng viee dé co mé’” '

”T01 b1ét ré hcm anh” - Ong ta néi. ”Nhleu ném qua t6i
da bigt 1a minh phél dau tu vao mot cai Bl do. Toi khong
thé ti€p tuc gid vor 1a minh 6 thé lam viec mii mai dudc.
Toi biet mat ngay nao do, toi s& 'khﬁ'né'thé’ lam vige dugc
nita. Didu d6 khién t5i lo s¢ khi nghl vé ban thén minh, mot
con ngudi cé trinh d6, mot ngay nao dé sé trd thanh ganh
ning cho x4 ho6i vi khong thé Tam vide va khong thé ty
cham séc ban than minh dugc. T8 ludn 1a mot ngudi larm’
viéc cham chi, nhung t6i biét ring mot Ikc nao dd, nhiing
ngay lam viéc cia minh sé phai két thic”. CR R

Hai chiing t6i im ling moét Iic lau. Nhu da -ri@i;:t"ﬁ'i that
su cha’m ndn khi khﬁng ngfmg bi héi nhﬂhg "c%u}hdi nhu thé
mot cau tré 101 clé dﬁng dé 6 mé,_pmgpheg,chp,nm v;@«gi
t6t dep hon, Tién hac, ddytir. va s antoam, fai chiph 1aw
dai khong phai la nhing.chi dé. co camtrd it danigidn. i ;
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“Anh c6 thé cho t6i bi¢t t61 phai lam gi d€ trd thanh mot
nha dau tu gidi khong?”, ngudi dan éng mong méi im maot
cdu trd 10i nhanh chéng cho nhiing rdc r6i lic vé huu cda

Suy nght mot lic, t6i héi ong ta. “Anh lam nghé gi?”

“Té1 1a ky su ndng nghiép”, 6ng ta tr hao dap. “Toi cé
hai muoi 1dm nhan vién du6i tru’dng phél bdo cdo cho toi
mébi ngay”.

"TEt”, toi tra 101 “Thé con t:lén bac cia anh?”

“Tién cua t6i?”, 6ng ta ling ting. “Téi khong bidt. Toi
chi gdi tién trong ngan hang”.

“Tot”, t6i mim cudi. “Vay thi tién cda anh lam viée &
ngin hang”.

“T6i khong hidu. Tai sao anh néi tién cta t6i lam viec &
ngan hang?”

“Bdi vi 46 1a noi ma déng tién cda anh lam viéc cho
anh”, t6i dap. “Anh biét 46, Ngusi cha gidu di day toi xem
déng tién nhu mot nhan vien cta minh. L2 mot nha diu ty,
cong vidc cla toi 1a tim vide lam cho cac nhan vién cda
minh. Nhu vay <6 nghia 1a 18.000 nhan vién cua anh dang
lam viéc cho anh trong ngan hang”.

“Tlen cua t61 dang lam V1ec trong ngﬁn hang"’

E)ung v ay toi gat ddu. “Chiing lam viec & ngan hang
vi ngén hang tra tién cho edng viéc clia Chung

“Tbdi chua bao gid nhm nhan van de theo cach nay anb
ta dép.
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“Va ngan hang déi xi véi nhan vién cda anh ra sao?
Ho ¢6 trd cdng cao cho chiing khdng?”

“Khéng nhiéu 1am”, ngudi ky su néi.

“Vay nghia la ngan hang khong trd luong cao cho céc
nhin vién cia anh?”, tdi mim cudi hdi, biét ring ong ta
dang bit diu chui ¥ t6i cAdu chuyén clia minh.

“Khoéng nhidu”, nguoi k§ su mim cudi, vé ngoai khé
chiu ciia 6ng ta da thay d6i. “Thuc t& trude day ngan hang
trd cho tdi 5%, gidf thi ho chi trd cho t6i chua dén 1% mot
ndm ma thoéi”.

“Ening la khéng nhiéu”, toi néi. “Con loi tic thi sao?”

“Loi tite? Loi tdc nao?”, 6ng ta hoi.

“Nhitng khodn lgi titc nhut 1di vén, 1¢i hiic thué, tién cho
vay mién thu&, thu nhap khong tinh thu€. Cac nhén vién
cda anh ¢6 dugc hudng nhiing khodn loi tuc nhu thé tu
ngan hang khéng?” '

“Khéng. Loi nhuidn ma t6i nhan dugc bi danh thué. Téi
khong dugc mot khodn lgi tifc mién thué nao cd”, ong ta
néi vdi vé hoi hing ting. “Thé nhan vién cia anh 6 duge
nhitng khoén ldi tiic nhu thé 4?”

“Di nhién”, t6i néi. “D6 1a Iy do tai sao nhiéu nhan vién
cda t6i lam viéc trong nganh kinh doanh b&t dong san.
Nganh bat dong sdn d6i dai voi cdc nhan vién rat t6t va ¢
dugc rat nhidu loi hic”.

“Nhitng kigu 1gi tifc nhu thé nao?”
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“Chéng han nhu nhing khodn diu tu mién thué, 1ai vén
dugc yu dai thué, dong luu kim 4o khi khdu hao, thué chi
phi thdp, bdo hi€m thua 15, bdo vé khdi nhing ké hra ddo
tai chinh va nhiéu nhiéu nda. That ra ti cing c6 gdi tién
trong ngan hang nhung khong nhiéu. Cling nhu vdi anh,
ngén hang khong trd nhiéu tién cho cac nhan vién cia toi”.

“Con thi trudng chiing khoan?”, nguoi ky su héi. “Thi
trudng ching khodn d6i dai nhan vién nhu thé nao?”

“Ciing giéng nhu phidn 16n cdc tap doan d6i xd véi
nhén vién cia ho. D6 1a 1y do tai sao nhan vién cda cac
tap doan 16n thudng thanh lap cong doan d€ bao vé lgi ich
cla nhan vién trudc cdc chd tap doan va cac giam ddc,
quan ly. Nhung thay vi gia nhap c6ng doan, nhiéu nhan
vién tai chinh cda chiing ta lai thudc vé quy hd tuong. Cai
tén thi khdc nhung ¢6t 161 thi nhit nhau ¢d. Du 1a tap doan
hay quy hé tuong, ludn ¢é sy xung dot gitia nhan vién va
ban giam ddc, gitta tién luong va lgi nhuan. Trén thuc t&,
ban gidm doc ludn duge trd ludng, con nhan vién thi ¢6 thé
khong dugc trd iuong néu ban giam d6c lam khong t5t cong
viéc cia minh”.

Im ling mot lic, ngudi ki su bit ddu hidu ra cong viec
cia mot nha dau tu: “Nhu vy, viec ma t6i cdn lam 1a phai
tim viéc lam cho tién bac cda minh. D6 13 cong viéc cia
mot nhd diau tu. Téi can tim mdt noi that an toan cho tién
bac cda minh lam viéc va sinh 1gi nhuan, khéng bi lam
dung va ling phi”.
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NHUNG MOI QUAN TAM CUA MOT NHA PAU TU GIOI

Toi gat ddu mim cudi: “Ciing giéng nhu cha me quan
tam dé&n con cai, mot nha dau tif phai quan tdm dén chuyén
tién bac cia minh, hay cdc nhan vién tai chinh cda minh,
duge d6i xi nhu thé nao. Phin ldn moi ngudi déu mu
quang dua tién cho nhitng ngudi hoan toan xa la & cac tap
doan 1én va khong hé biét cac ‘nhdn vién’ cia minh dugc
d6i x4 ra sao. Ho dong bang tién bac cda minh. B6 1a 1y do
tai sao rat it ngudi trd thanh nhing nha dau tu gidi. Ho
thudng dé cho tién bac cda minh bi lam dung, nguge déi va
thu 1gi nhuan thap. La mot nha dau tu, cong viéc cia anh
la phdi tim mot cong viec hop 1y cho tién bac cia anh. Hay
tu hoc hdi va rén luyén dé biet cach tén trong nhan vién
cia minh, im cho ching mot viéc lam t8t, bdo vé chiing,
bao dém chiing thu dugc nhiéu lgi nhuan, khi dé chiing s&
sinh s01 nay nd va tich cyc lam viéc cho anh”.

LAM VIEC CHO NHUNG NGUOJI 1A

Da dén ldc t6i phai di réi. Ngudi dan 6ng trude mat toi
dudng nhu ciing da tim duge cau trd 191 cho ban than minh.
{t nha't thi ong ciing hidu r6 hon dau tu 1a nhu the nao. Ong
mim cudi dua tay ra va néi: “Cam on anh”. Toi bt tay éng
ta va gat daw “Nguoi cha giau cda 61 ting noi: ‘Néu con
duta tién cho nhitng ngudi xa la thi tién cda con s lam viéce
cho ho trudce khi lam viéc cho con’. Vi vay, hdy khoén ngoan
chon lta mot cong viée t6t nhat cho tién bac cia minh. D6
chinh 1a dau tu”.
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€O VAN PE GI vOI NHUUNG KE HOACH HUU TRi?
& phin diu cudn sach, t6i da vist ring mot nha dau tu
c6 ndm viéc cin lam:
5. K&t thiic
4. Bdo vé
3. Sitc bat don by
2. Quén ly
1. Kiém tién / Lam ra tién

Mot nha ddu tu chuyén nghigp cin thuc hién nam viec
nay trong k& hoach déu tu bdi vi ho quan tim dén tién bac
cida minh - hay cdc nhin vién cda minh.

1. Ki€m tién / Lam ra tién: Lam c6ng an luong chinh la
cdch ki€m tién bj ddnh thu& cao nhit. Hin nhiéu ban da
bi&t, c6 ba loai thu nhap: thu nhap tién luong, thu nhap ddu
tu va thu nhap thy dong. Mot nha diu tu chuyén nghiep
dau tu cho thu nhap ddu tu va thu nhap thu déng. Trong
hdu hét trudng hdp, ho lam ra tién chi khéng phai lam
viéc ki€m tién.

2. Quan ly: Khi lam céng 4n luong, ban rdt khé kiém
sodt dugc s§ thué ma minh phdi déng. Ciing vay, nhitng
ngudi danh dum tién trong cdc k& hoach huu tri ddu tu vao
ching khoan hay quy hé tuong khong thé kiém soat duoc
nhdng chi phi cda céc t§ chidc nay. Mot nha diu tu chuyen
nghiep cin quan ly s& thué phdi déng va cac chi phi bdi vi
thué va chi phi d&nh hudng rdt nhiéu d&n loi nhuan ciia nha
dau tu.
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3. Sitc bat don bay: Pdu tu vao mdt k& hoach huu tri dem
lai cho ban rat it stic bat don bay. Con nhing nha dau tu
chuyén nghiép thi thuong sit dung tién ciia ngudi khac chy
rat it khi dung tién cda chinh minh.

4. Bdo vé: Nhiing k&€ hoach huu tri hdu nhu khong hé
dugce bdo vé gi trudc nhitng con suy thodi thi trudng. Diéu
t6t nhat ban ¢6 thé lam la da dang hoéa k€ hoach ctia minh.
Ngoai ra, hiu hét nhitng ngudi lao dong déu c6 khuynh
huéng mudn s hitu moi thit dudi tén minh, diéu do bién
ho thanh nhitng mi&€ng mdi béo bd cho cac vu kién tung céd
nhan. M8t nha dau tu chuyén nghiép thi s hitu tai sdn
dudi tén ctta mot tdp doan chit khéng phdi dudi tén cia
minh. Ho stf dung céc hgp déng bdo hiém dé bdo vé vi thé
tai sdn cda minh d&n hét mudc c6 thé.

5. K&t thic: Khi mot ngudi dén tudi vé huu, thu nhap
ctia ho tit k& hoach huu trf s& bi danh thué & muc cao nhat
bdi vi né duge x&p vao loai thu nhap tién luong. Diéu nay
¢6 nghia 13 ngay cd 1ai von va o8 tic, thudng chi bi danh
thué & muc cao nhat la 15%, nay ¢é thé bj danh thu€ theo
thu€ suit thu nhap c4 nhan, 18n d&n 35%. Toan bd két cau
nay dua trén co sd khung thu€ danh cho nhém ngudi déng
thué ¢é thu nhap thap. Nhung ¢6i thi luén mudn gia ting
thu nhip cia minh bdng cich tifp tuc xdy dung va mua
sim theém nhidu tii sdn d& chiing lam viéc cho tdi. Mot nha
diu tu chuyen nghiép luén tim céch lién tuc gia ting thu
nhap cda minh, ngay cd khi ho da vé huu
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CAC NHA PAU TU THUONG LAM GI?

Trude khi dau tu, bat k& diu tuv vao cai gi, cong ty, bat
dong sdn hay tai sdn trén gidy, t6i ciing déu xem xét ky
ndm budSc trén. Vi du nhu trudc khi ddu tu vio mot bat
ddng san, t6i s& ki€m tra nhy sauw:

1. Ki€m tién / Lam ra tién: Téi khéng muén kiém tién.
Neéu t6i chon duge mot bat dong sdn pha hap, né sé tao ra
thu nhap thu déng, cing vdi thu nhap 4o, d6 1a nhiing thu
nhép bi danh thué thdp nhat.

2. Quén ly: T6i lam viéc d€ gidm chi phi, ting thu nhap,
Iya chon thai diém déng thu& va gidm thu nhap chiu thué.
Néu c6 thua 15, t6i cdn phai hudng nhiing thua 15 nay theo
huéng 6 1gi cho minh. '

3. Suc bat don bdy: Bit dong sén 1a nhing khodn diu tu
dé tang sitc bat don bdy nhdt. T§ 12 sitc bat don bAy ta 80
dén 90% khong phdi 1a chuyén bt thudng. $& thué danh
cho bat dong sédn kh4 nhidu wu dii thud vy, dé Ia nhitng
don bdy v6 cung manh mé.

4. Bdo vé: T6i bdo vé b4t dong sdn cda minh dudi nhiéu
hinh thic bado hi€m khdc nhau. Téi ciing bdo vé bat dong
san cuia minh dudi danh nghia tap doan. Téi bdo v nhitng
y tudng cia minh véi bdn quyén, thuong hidu va bing sang
ch&. Toi cling c6 thé tao them mot 16p bio vé nifa cho minh
bang cach lap quy dy phong chi trd, trong d6 tich liy nhitng
khodn tién du phong khi bat tric.

5. K&t thuic: Thay vi ban di bt dong sdn ctia minh - viéc
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nay cé thé khign t6i phdi dong them mdt khodn thué nia -
t6i thudng trao ddi bat déng sdn ma khong phai dong thué,
hodc ¢6 thé cAm 6 tai sdn d€ vay tién mién thué va ding
tidn vay dugc dé dau tu vao bat ci thit gi minh mudn, ¢6
thé 1a mot khodn ddu tu bat dong sdn mdi hay mot chiée
tau chéng han.

CACH TOT NHAT DE LAM GIAU

Nhiéu ngudi nghi ring diu tu chi don gidn la bé tién
vao nhifng m&i laAm &n béo bd vdi hy vong sé 1ai to. Hay chi
don gidn giao tién cho mot ngudi hoan toan xa la vdi hy
vong mdt ngay nao do, ho s& dem tién lai cho ban. R3 rang
dé khong phdi 1a ddu tu ma la danh bac. Nhung t& hon
dénh bac nita 1a né thé hién sy thiu ton trong doi v4i mot
didu ma dé c6 dugc né, hiu hét moi ngudi déu phai danh
d8i cd mdt phdn cude doi, md héi, xuong mau va thdi gian
cia ho.

Phén 18n ngudi ta khong thich lam viéc cho nhiing ngudi
Iva ddo hay nhing céng ty ré tién. Nhung trong chuyén dau
tu, nhidu ngudi lai dua tién bac ctia minh cho nhiing ngudi
hay nhitng cdng ty quan tdm dén loi nhuin cda riéng ho
hon 1a 1gi nhuan cia nha diu tu.

Warren Buffett tirng néi: “Cach lam giau tSt nhat la
khong d€ bi mat tién”. Mot trong nhiing céch t6t nhat dé
khéng bi mat tidn 1a bd ra mét it thdi gian d€ chic chidn
riing sO tién ddu tu cda ban, hay cdc nhin vién tai chinh
cda ban, dang dugc 1am viéc trong mot méi trudng tai chinh
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an toan, khén ngoan, chinh truc, dugc quan 1y t6t va ¢6
trach nhiém tai chinh. D6 chinh 1a nhing viéc ma cic nha
dau tu nhu Warren Buffett phdi lam. Warren Buffett d6i xi
vdi tién bac cia minh, vdi cac doanh nghigp ma ong dau tu
vao, vdi cac nhdn vién va cic nha ddu tu cda dng bing
mot thai dd tOn trong, chinh trygc va khon ngoan. 6 1a ly
do vi sao cng ty clda 6ng ¢6 the thanh cong dén vay. Nguai
cha giau dd néi: “Nhing ngudi khong tén trong tién bac,
hay lam dung 6 tién ma ho ki®m dugc, thi chinh ban than
ho s& khéng dugc ton trong va s& bi lam dung tai chinh”.

Du ban ddu tu vao doanh nghiép, b4t déng san hay tai
san trén gidy, hay d8i xd véi tai sdn va tién bac cia minh
bing long tén trong, khi d6 tai sdn va tién bac ctia ban sé
phit tri€n va gitip cho cugc séng clia ban d& dang hon, day
dd hon. Hiy quan tam dén tai sdn va tién bac cda ban,
ching s& quan tdm lai d&n ban.

w VAI DONG CUA SHARON e

Nganh k& todn di phat hien ra mot s8 thay d8i cia luat
thué€ ma ban cin phai xem xét d& diu chinh chién luge diu
tu tong thé€ cda minh.

"

KE HOACH PAU TU

Ban cdn phdi thi€t 1ap mot k& hoach ddu tu phi hop vdi
minh. Dudi day t6i sé tém tdt lai nhidng wu khuy&t diém
clia cdc loai tai sdn d€ giup ban c6 duge mot cdi nhin téng
thé.
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1. Doanh nghiép:

Ul di€m:

Khuy#t diém:

2. Bat déng sin

Uun diém:

Khuyét diém:

Doanh nghiép 1a loai tai sdn cho lgi
nhuan diu tu cao nhat. Chinh mét doanh
nghiép di giup Bill Gates trd thanh ngudi
giau nhat thd gidi.

Luat thué luén danh nhiing uu déi 16n
nhit cho cdc chi doanh nghiép.

Doanh nghiép la loai tai sdn khé sd hitu,
xay dung va qudn ly nhat.

Bat dong sdn 1a loai tai sdn dé tao sic
bat don bdy nhat. Ban ciing d& vay tién
dé diu t cho bat ddng sdn hon 1a cho
doanh nghi¢p hay cdc tai sén trén gidy.
Luat thué cling ¢6 nhiéu wu dai cho cac
khodn déu tut bat dong san.

D41 véi cac nha didu tu nhd, dau tu bat
dong san ning v6n hon nhiéu so véi dau
tu vao tai sdn trén gidy, ma viéc qudn ly
chiing ciing khé khan hon nhiéu.

3. Tai sdn trén gidy

Uu digm:

Khuy#ét diém:

Day la loai tai sdn d& bd tién vao va dé
rit tién ra nhit.

Mtic d6 kiém so4t tai chinh thip nhat.
ft wu dai thud nhat.

Bign dong nhiéu nhat.
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PONG B(O HOA HAY PA DANG HOA

Nhiéu ngudi tin ring phdi da dang héa mdi la khon
ngoan. Thé nhung khéng ¢6 nhidu ngudi thuc sy tién hanh
da dang héa bdi vi ho chi dau tu vae mot loai tai sdn.
Ching han nhu nhidu ngudi nghi ho dang da dang hoéa
nhung t4t cd tién bac cia ho lai dén vao cic quy hd tuong.

Thay vi da dang hoéa, Ngudi cha gidu day ching t6i hay
déng bd héa cic khodn ddu tu cia minh bing cach phdi
hop céc loai tai sdn. Biing cach diéu phdi cac loai tai sdn
cia minh, ban ¢6 thé dat dugc muc lgi nhuin cac nhat ty
cac khodn dau tu.



CHUONG 15

Phadn két - ngudi chién thdng
bay ké cbhién bai

Lin diu tién téi dugc bigt dén Tro choi Tién bac vao
nam 25 tudi, khi vita méi bit ddu higp 1 va khong d& y dén
né nhiéu ldm. T4t cd nhifng gi t6i nghi d&n 1a chién thing,
di khéng chic minh ¢é thé lam dugc hay khong.

25 dén 35 Hiep 1
35 dén 45 Higp 2

-GIAILAO -
45 dén 55 Hiep 3
55 dén 65 Hiep 4

HIEP PHU

CUOC CHOI VAN TIEP DIEN
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Mic du trén nguyén tic, t6i dd chidn thing Trd choi
Tién bac & cudi hiep 2, con Kim thi chién thing vao cudi
higp 1, nhung ¢d hai chiing t6i déu biét riing cudc chdi chuta
két thuic. T4t cd chiing ta déu bit ring ngudi ta cé thé
chi€n thidng vao gia tran nhung dén cudi tran thi vin ¢6
thé thua tring.

D3i vl 61, mot trong nhitng diéu may man nhat 1a da
dugc that bai & hiép 1 tro choi. Nhiing thanh cong tdm &
qudc t& cda doanh nghi¢p kinh doanh vi nylon va khéa din
khi con tré da khi&n t6i trd nén kiéu cang va tyu phu. G tudi
30, t6i da dat dugc thanh cdng tdi chinh nhung rdi lai bi
mat tat cd. LA mot ké chién bai ngay tit hiep 1 da day toi
biét tdn trong sau sic khong chi véi tién bac ma vdi ¢ Tro
choi Tién bac.

SO PIEM GHI PUOC VAO culI HIEP 3

Ngay nay, khi bit dau hiep 4 cda cudc choi, t6i xem lai 3
hiep ddu va nhan thiy s6 diém cliia minh nhu sau:

25 - 35 Thu nhap ddu tu - 0 d6la moét thing (ng
nan chéng chat)

35 - 45 Thu nhap ddu tu - 10.000 dola mot thang
Gidi lao (hai nam nghi ngoi}

45 - 55 Thu nhap diu t - hon 100.000 d6la mot thang

55 - 65 Thu nhap ddu tu - (?) chua xéc dinh)

Hiép phu (?) (chua xac dinh)
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Ly do khién t6i phdi cdn thin, d0 ring hién nay toi
dang din ddu vé mit tai chinh, 1a vi t6i biét ring s6 diém
trong tro chdi nay c6 thé thay ddi bat ct ltic nao. Chinh vi
viy nén thit sy t6i cdm thdy hai long khi minh da bj that
bai ning né & hiép mot cudc chdi. That bai khong chi day
t6i cach chi€n thing ma con day téi su tén trong siu sic
d6i vdi tién bac va Trd chai Tién bac. T6i ludn nhan thiic
duge ring hom nay minh 12 ngudi chién thing nhung ngay
mai minh ¢4 thé& bi mat tat ca.

NOI LO LANG CUA RIENG TOI

Trong thadm tim, t6i ludn lo ngai khi ngay nay c6 hing
tridu nguoi da lam viéc vat vd nhung van thua cudc trong
trd choi nay. Mot trong nhiing nguyén.nhin khién ho thua
cudc don gidn vi ho 43 tranh né trd choi. Va néu ho tham
dy tro choi, ddu tu vao k& hoach huu tri, thi nhidu ngudi
vin khong thu duge nhidu lgi nhuan bdi vi ho da da dang
héa mot loai tai sdn, chi y&u 1 tai sdn trén gidy, didu ndy
¢6 nghia 1a ho thidu sy ddng bo gita cdc loai tai sdn. Thém
vao d6, nhiéu ngudi lai phdi nép cho chinh phd nhilng
déng tién md héi nudc mit clia minh duéi dang tién thué
hodic giao tién cho nhilng ngudi hoan todn xa la luén Him
cach hudng 1¢i ban than trudc tién. Va s§ tién d6 c6 khd
nang sé¢ “mét di khoéng trd lai”.

M6t ldn nidfa, t6i mudn nhic lai rdng di dén kic he
thong gido duc cia chiing ta nén bit diu hudng din moi
ngudi nhitng bién phdp quan ly tién bac co ban, bao gbm
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nhing khdc biét thit sy gia tai sdn va tiéu sdn. Nha
trudng cling nén gidng day vé cdc chi®n luge diu tu khéc
nhau, cac loai tai sdn khdc nhau, va vé sy khic bigt giita
déu tu cho dong luu kim va ddu tur vi 1di von. Mot didu
cudi cing nhung khéng kém phdn quan trong, mot nén gido
duc tai chinh manh mé cin gidng day cho ching ta nhing
dnh hudng co ban cda luat thu€ d8i v6i thu nhap. Néu
ngudi ta bigt dugc mot ngudi lao dong phdi déng bao nhidu
tidn thué va luat thud vu dai cho cdc chi doanh nghigp nhu
thé€ nio thi hdn s& ¢4 nhidu sinh vién ra trudng im cach
xiy ding doanh nghigp hon 1a tim kifm mot céng vidc
luong cao. B6 méi la nén gido duc tai chinh that su.

Mot 14n nita, hdy xem lai biéu dé “Tai sao ngudi gidu
ngdy cang giau hon”, so sanh hai chién luge diu tu déng
bing va ting t6c ddng tién. Ban da sin sang nim quyén
didu khién tuong lai tai chinh ciia minh va bit déu ting t6c
déng tién thay vi déng bing né lai chga?
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TAI SAO NGUOI GIAU NGAY CANG GIAU HON

L-T C-b
Tai sdn Gia t8¢c
Viéeldm Tién cila ngwdi khdc
( Lua chon thyc thé kinh doanh
Doanh gl p Thdi giancia ngudti khic
Luji thué
Long tét
;‘fg‘g”; Tidu cia ngudi khic - $1:39
mdc 5o Lya chon thagc thé kiosh doanh
Mug rid & . v -
Bit ddng sdn Luft thué
Mus qug hd t umg * Kifu hao

Gop veh cf ddng

. . e
0 1k), 174, SEP Thua 15 trén gidy @

( Midn thué
bio b§
Chimg khoda %fén ohon

\ Danh sich phdt bdoh riéng I¢
Pht hinh cd phi€u 14e diu @ céng ching

PIEU THU VI NHAT CUA TRO CHOI

Trudc khi két thic cudn séch nay, t6i mudn trao d6i vdi
cdc ban d6i chiit kinh nghidém ma t6i ¢6 duge khi tham gia
tré choi nay. Piéu thi vi nhat khi tham gia Trd choi Tidn
bac, du thdng hay thua, chinlt la cing ngay t8i choi cang
gidi hon. Nhit ban da thdy qua s¢ di€m ba hiép diu cida 16,
di diém s6 & cudi hiep 1 1a 0 nhung sau d6 thi moi viec da
dugc cidi thien hin.

Khong may 1a ¢6 qua nhiéu ngudi lai that bai don gian
bdi vi sudt doi ho luén tim cach trénh né thdt bai. Thay vi
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choi dé thing thi rdt nhidu ngudi lai choi d€ khéng thua.
Mot 1dn nita, didu nay mét phin 1a do he théng gido duc
ctia chiing ta khong day cho chiing ta nhitng mén hoc can
thi€t dé tén tai trong thé gidi thutc.

Khi bit ddu hiép 4 Tro choi Tién bac cia minh, thay vi lo
sg s& th&t bai hay ngdi hy vong chinh phi sé chim séc cho
minh nhu nhidu ngudi khic, t8i da rit tu tin - khong kidu
ngao hay tu phu nhung cling khéng hé e ngai. Khi buéc vao
hiép 4, t6i bi€t minh s& phdi tham gia trd choi nay sudt doi,
bat k& diém s6 nhu thé nao.

Khéng phdi t6i s& khong bao gid thit bai trong tuong lai,
bdi vi t6i bigt riing chign thing va thi't bai 1a mot phin tat
yéu cda bat cif mét tro choi nao. D6i v8i téi, su khic bidt
khi budc vao hiép 4 1a § chd t6i da hoc duge cach thudng
thdc trd choi nay. Vi vay, néu ban muén nim quyén ki€m
so4t dong tién clia minh va ty minh ddu tu chit khéng giao
tién cho mot ngudi xa la, thi hdy xem xét nhitng difém quan
trong dudi day:

1. Cang choi nhiu hon, ban s& cang gidi hon,

2. Mot ngudi gidi hon, cd nhém s& gidi hon,

3. C4 nhém gidi hon, ban sé cang thich choi hon,

4. Cang thich choi hon, ban s& cang dé ghi diém hon,

Va

5. Thét bai 1a me thanh céng.
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Nhu Ngudi cha gidu da néi: “Trd choi Tidn bac khéng
chi 13 van dé tién bac. Van dé 1a ching ta da choi trd choi
dé nhu the nao”.

Cam or. ban da doc cudn sach nay.

Robert T. Kiyosaki
Sharon L. Lechter
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