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LOI NOI DAU

Nén kinh t€ thi triong cua Viét Nam ngay cang réng mo,
cde thanh phdn kinh t6'ngay cang trd nén ndng déng, gop phdn
khéng nhd vao su tang trieong kinh té. Trong nam 2007, su phdt
trién kinh t&'Viét Nam lai duoc danh ddu bdng budc nhdy vot
v&i viée trd thanh thanh vién chinh thitc ciia Té chitc thuohg
mai thé giot (WTO) va ngay lap tic, diéu nay dd o tdc dong
khéng nho toi thi truong giao dich chitng khodn. Chi s6
V Nindex dd khong ngieng tdng, s6 liiong nguoi tham gia dau tu
chitng khodn ciing bung nd ddang kinh ngac. Nhitng ngdy ndy,
chitng khodn dang thite sy tré thanh dé tai néng trong doi séng
kinh té cia moi thanh phdn trong xd hoi.

Trong mot nén kinh té phdt trién thi kénh huy dong von
bang & phiéu thic suw 6 tinh chdt chién luge doi vor cdc
doanh nghiép. Va tdt nhién, dd ¢6 ké bdn thi phdi c6 ngudi
mua, & thi truong chimg khodn thi d6 chinh la nhiing ngudt dau
1 chitng khodn, hay néi ném na hon la nguoi “choi chiing
khodan”. Thi truomg cang soi dong thi.sd lugng ngudi chol cdng
nhiéu, 1dt nhién dd tham gia “cudc choi” thi phdi c6 ké thdng
nguoi thua, dé la tdt yéu cua “thuong truong nhw chién
truong”. |

Cudn sdch nay cung c¢dp cho nhitng nguoi bat ddu budc




chdn vao ddu tu chitng khodn nhiing kién thitc co bdn dé ho 6
thé c6 nhitng cdm nhdn ban déu vé thé nao 10 ching khodn va
¢6 nhiing cong cu co ban dé phan tich ¢ phiéu, e dé dua ra
dugc nhitng quyér dinh ding ddin. Tdat nhién cudn sdch khong
0 tham vong gitip cho nguoi chot luon la nguwdi thing cude ma
giup ho khong ldm vao tinh thé thua thiét vi “thiéu hiéu biét”.
Xin trdan trong gidi thiéu t6i ban doc
NGUUI BIEN SOAN




Chuong 1
‘ KHAJT QUAT V&
PAU TU CHUNG KHOAN

A. NHUNG VAN PE CHUNG VE PAU TU
" CHUNG KHOAN

|. Khai niém vé dau tu chimg khoan:

1. Khai niém vé dau tu chung khodn:

Pau tu chilng khoan 1 qud trinh ddu tu ma nguoi dau
mua chitng khodn ¢6 gid tri va nhimg thit d6 cé gid tri twong tu
chiing khoan nhur ¢6 phiéu, trai phi€u, ngan sach... d€ dat dugc
loi tie, 141 va lgi nhuan.

Péu tr chitng khoén 13 mét hinh thitc quan trong cta déu
tu tién té. Ban than ddu tu ciing 1a mot khéi niém rong, mang
n6i dung phong phi va phitc tap. Nhin tir géc d¢ nguoi dau
hodc ngudi cung cap von, ddu tu chinh 1a hanh vi va qud trinh
ma ngudi gilt von diing s6 von hién tai dé thu loi & thdi gian
nh4t dinh trong tuong lai (nhu 1gi tidc, ¢4 tiic, tién thué ...) hoac




hé mat thi€t. Dau tu bat ngudn tit tich luy, ma tich luy bat
nguon tir phin thira trong tiéu phi. Ngudi ta bd qua viéc tiéu phi
truéc mat, dem tién vén vao ddu tr, muc dich la dé dat duoc
thu nhap sau khi d4u tu.

2. Phdn loai ddu tir chimg khodn:

Cén cif theo nhitng phwong thitc khéng gidng nhau nhu: d6i
tuong dau , thoi han ddu t, thu lgi dau tw, ¢6 thé phan chia
déu tu ra thanh nhitng loai hinh khong giong nhau. Cin cif theo
doi tugng ddu t, ¢6 thé chia ddu tu thanh ddu nr truc ti€p va
dau tu gidn tiép.

Bdu tu tryc ti€p thudng dé chi vigc tién hanh van dung vén
nhidm dat dugc san phdm tu ban. Vi du nhu ding vén € chi tra
cho nha xwéng va thiét bi, mua nguyén vat liéu, tén
hang...Hoat dong déu tu ndy thudng dién ra trén thi trudng san
xudt thanh phan vat li¢u va thi truong san phém.

Dau wr gidn ti€p diing dé chi qud trinh tién hanh van dung
tién von trong dé ngudi dau tu mua céc loai sin pham tién t&
nhu c8 phi&u, tréi phi€u va tién giti ngan hang.... hoat dong ddu
trndy dién ra trén thi trudng tién té. Ddu ti trén thi trudmg tién
t¢ lai c6 thé phan chia ti€p thanh ddu tu tién té gian ti€p va diu
tr tién 1€ truc tiép. Pau tw tién ¢ gidn ti€p 1a dé chi ngudi ddu
tr chuyén nhugng quyén sir dung tién sang cho cic co cu tién
t€ nhw ngan hang..., ngudi ¢6 nhu cdu cho vay tién truc ti€p dau
tur hodc 1a mua chimg khoén.

Dau tr tién t& gidn ti€p 1a dé chi hoat déng diu tr ma
ngudi dau tu truc ti€p mua nhitng chimg khoén ¢6 gié tri nhu




cd phiéu, trai pbi€u... trén thi trudng tién té. Dau twr chimg
khodn ma cuén sich nay dé cap dén la ddu tu tién té truc
t1€p.

Can cif theo thdi gian han diu tu ¢6 thé phan ra thi déu tu
dai han, trung han va ngén han. Thong thudng, chu ky dau tu
duéi 1 nam dugce coi 1a dau tr ngin han, thdi gian diu tu trén
1 nam va dudi 5 nam dugc coi la dau tu trung han, thdi gian tir
5 nam trd 1én 1 dau tr dii han. Pau or dai, ngdn han cé thé
chuyén d8i 14n nhau. Vi du, mua cd phi&u 1a moét loai hinh ddu
tu dii han, néu xi nghiép khong bi phd san phai két so thi thoi
gian tra ng clia né 12 v6 han, nhung ngudi nam giit ¢d phi€u cé
thé ti€n hanh mua ban trén thi trudng cép hai, tr 46 ¢8 phifu
tr&d thanh dau wr ngén han.

Can ¢t vdo cach thitc thu lgi khdc nhau cla viéc dau
tu, c6 thé chia ddu tr ching khodn thanh diu tur thu lgi
c6 dinh va ddu tu thu lgi khong c6 dinh. Véi ching
khodn ctia ddu tu thu lgi ¢d dinh, viéc thu lgi va phuong
thitc chi trd dugc quy dinh tit trude, trong khodng thoi
gian cét gilt chiing khodn duge duy tri khéng thay déi,
vi du nhu trdi phi€u xi nghiép. Véi ching khoén trong
ddu tu thu logi khong ¢6 dinh thi s6 lgi thu dugc va
phuong thic chi tra khong duge quy dinh trudc ma hoan
toan do thi trudng va nhi dau tu quyét dinh. Dic diém
ctia hai loai ddu tu thu lgi nay Ia: rdi ro clia dédu tu thu
loi ¢& dinh nho, thu lgi ciing it; rii ro phdi chdp nhén
clla ddu tu thu Ioi khéng c¢6 dinh 16n nhung céi thu vé
khi chiu chip nhan nhirng rdi ro nay la nguén lgi thu



duge cé thé cao.

II. Cac loai hinh ddu tu chimg khoan:

1. Chimng khodn:

Chimg khodn 1a tén thudng goi cia céc loai chitng tir vé
quyén s& hitu tai san hodc quyén s& hitu trdi phi€u, 13 ching tir
diing dé chimg minh ngudi giit ching khon cé quyén thu duoc
nhimg quyén lot tuong tng. Vi du nhu ¢8 phiéu, trai phiu,
ching khodn ngéan sich, ngan phi€u, bién lai nhan hang, hgp
dong bao hiém, phidu gl tién ngan hang...déu 1a chiing khoén.
Tat ca nhimg chimg khodn duge phét hanh theo quy dinh phap
luat clia chinh phit mét nuée ndo dé thi déu cé sin hiéu luc
phap luat.

2. Loai hinh chimng khodn:

Can ci theo nhimg tiéu chuan khong gidng nhau, c6 thé
pban chimg khoén ra thanh nhiéu loai khéc nhau. Can cif vio
su khdc nhau vé tinh chét cia n6, c6 thé phan chimg khoan
thanh chiing khodn ching ci, chimg khodn bing chimg v
chung khodn ¢d gia tri.

Ching khodn chiing cif 1a dé chi nhimg gidy t dé chimg
minh mot cich don thudn sy viéc, chi yéu gém cé chiing nhan
tam dung, chimg tir (chimg minh trén gify to)... Trong chimg
khodn chiing ct, c6 mét loai ching khodn mang hiéu luc dac
biét goi 12 “chimg khodn mién trdch nhiém”, vi du nhw bién lai
nhan hang thudc loai chimg khoén nay.

Chimg khodn bang chimg 12 gidy t& dé nhan dinh ngudi
cam né 1a ngudi cé quyén lgi hgp phdp & mot quyén cd nhan
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nao d6, ching minh nghia vy ma ngudi gilt né phai thyc hién
I3 ¢6 hiéu lyc. Vi du nhu gidy gl tién ngan hang, bién lai
muon d6, bién lai, v sé ghi tién ngan hang...

Chiing khoan c6 gi tri chii y&u la dé chi gidy ching nhan
hodc bing ching vé mét quyén loi nhét dinh déi véi mot hang
hod ¢6 gid tri nao d6. Ching khodn ¢6 gid tri thudng duge chia
ra 3 loai: chimg khoén tién té, nhu tin phi€u ngan hang, ngan
phiéu, séc ; chimg khodn tw ban, bao gém c6 phi€u, tréi phiéu
cong ty, chitng khodn ngan sdch...; ching khoén clia cai vat tu,
vi du nhur hod don van chuyén, bién lai nhan hang. .

Ban théan ching khoan cé gié tri khong hé cd gid tri boi nd
khong phai 12 san phdm lao dong. Tuy nhién do né c6 thé dem
dén cho ngudi giit né mot loi nhuan nhét dinh do vay n6 ciing
c6 gid, c¢6 thé ty do mua ban trén thi trudng ching khodn.
Chitng kho#n c6 gi4 tri 12 mot loai chimg tir vé quyén s& hitu
hodc quyén ddi ng ¢6 gié tri tién duge ghi trén do, ching minh
ngudi gilt phi€u c6 quyén 1ay duge ngudn thu nhap nhét dinh
theo thdi k¥, déng thdi c6 thé tu do chuyén nhugng va mua
ban. Ching khodn ma chiing ta thudng nhic t6i ciing chinh la
d& chi loai chimg khodn c6 gia tri nay. C6 rdt nhi¢u y&u t6 anh
hudng dén chimg khodn c6 gié tri, nhung y&u t6 chi yéu van 1a
ngudn thu lgi tic va 1ai sudt thi trudng. Do vay, gia tri cha
chimg khodn ¢6 gié tri trén thuc t€ 12 thu nhap da dugc tu ban
hod, la mot hinh thifc cta tw ban hu cdu, 1a mot thi doan quan
trong clia viéc kigm tién. Loai hinh dau tu ching khodn ma
cuéin sdch dé cap t6i chil yéu 1a ching khoan tu bén nam trong
chitng khodn ¢4 gid tri.




. Noi dau tu chimg khoan:

1. Thi truomg chitng khodn:

Noi ddu tu chinh 1a thi trudng chiing khoan. Thi trurdmg,
chiing khodn 1a tén goi tdng hop cho phat hanh chimg khoén
€6 gid tri va luu thong ciing véi t6 chic va phuong thic quan
ly tuong tng vé6i né. Thi trudng chimg khoén 12 co s& va chi
thé cla thi trudmg tu ban, né bao goém thi trudng phét hanh
chimg khodn va thi trudng luu théng chimg khoan. Trong nén
kinh t€ thj trudng phét trién nhu hién nay, thi trudng ching
khodn 12 bo phan c4u thanh quan trong ca thé ché thi trudng
hoan chinh, né khong nhimg phan 4nh va diéu tiét su van dong
chia tién t& hang hod ma con c6 anh hudng quan trong téi ca su
van hanh cta nén kinh t&,

So véi nhitng thi trudng thuong phdm binh thudng khc, thi
truong chimg khodn ¢6 nhimg dac tnmg co ban duéi day:

- B6i tuong giao dich cha thi trudng ching khodn 13 nhiing
chitng khoédn c6 gi4 trj nhur ¢6 phiéu, trdi phiéu... trong khi d6i
tuong giao dich cha c4c thi trudng binh thudng khac 1a céc loai
thuong phidm mang gi4 tri sir dung khéc nhau.

- C6 phiéu, trdi phiéu... trén thi trudng chimg kho4n c6 sén
chiic nang thi trudng I6n, vira ¢6 thé ding dé kiém tién, giai
quy€t vén dé thigu thon tién bac, lai c6 thé dung dé ddu tr, dem
lai loi ich cho nha d4u tu; ciing ¢6 thé ding dé duy tri su can
bang nhim dé trdnh hoic 14 gidm bét nhiing tén tht do sut gia
tién t¢ khi vat gid tang 1én; con c6 thé théng qua nhimg thao
tdc mang tinh k¥ thuat nhr ddu co... dé thu lgi nhuan tir sur




chénh léch gid ca hang hod. Trong khi thuong phdm trén thi
trudng binh thudng lai chi c6 thé ding dé lam hai 1ong nhitng
nhu cdu dic biét cua khédch hang.

- Gi4 tri chitng Khodn clia thi trudng chimg khodn: thuc
chit ciia né 12 nhimg dénh gid thi trudng cha viéc chuyén
nhuong quyén s& hitu, hodc ¢6 thé néi d6 1a gid cd hang hod
tién té trén thi trudng duge dy dodn c6 thé thu loi nhuan. Né ¢6
m6i quan hé mat thiét voi 1a1 sudt thi trudmg; trong khi thuc
chét cha gid c4 thuong phdm trén thi trudng throng phdm binh
thudng 13 biéu hién tién té clia gid tri thuong phdm, duge quyet
dinh béi thi gian lao dong tdt y&u ctia xa hoi d6i véi viéc sin
Xudt ra thuong pham.

_ Rii ro ctia thi truong chimg khodn tuong d6i 16n, yéu t6
anh hudng phuc tap, ¢6 sin tinh khéng 6n dinh va khong the
du dodn dugc. Trong khi riii ro trén thi trudng thwong phdm
binh thudng rit nhd, duge thie hién trén nguyén tic trao d6i
cing gid, dao dong nho, thi trudng truée mét c6 thé dy dodn
duge.

2. Phan loai thi truong chiing khodn:

Loai hinh thi trudng chitng khoén ¢6 rét nhiéu, thudng gip
nhdt 1a 3 loai duéi day:

- Can ¢ theo tinh chét cia chimg khodn, phan thanh thi
trudng ¢6 phi€u va thi trudng trdi phi€u. Thi trudng trdi phi¢u
lai c6 thé phan tich ti€p thanh thi trudng tin phi€u nha nudc, thi
trudng tréi phigu ngan hang, thi trudng trdi phi€u cong ty (xi
nghiép).




- Can ¢t theo hinh thite t8 chitc khéc nhau, phan thanh thi
trudng bén trong va thi trudng bén ngoai. Thi trudng bén trong
la dé chi noi giao dich chiing khoén; thi trudng bén ngoai lai
chi yé€u dé€ chi thi trudng quiy hang, thi trudng thit ba, thi
truong tha tu.

Giao dich thi trrdng thit ba thudc loai giao dich bén ngoai,
la dé chi loai giao dich ching khodn duge thuc hién tai thi
trudng qudy hang, tryc ti€p treo bién tai noi giao dich. Bo phan
giao dich ndy thugc pham vi thi truemg quéy hang. Gan day do
lugng giao dich tang lén déng k€ do vay dia vi cita né ngay
cang dugc nang cao, dén mifc rat nhiu ngudi cho ring trén
thue t€ né da trd thanh mét thi truomg doc lap.

Thi trudng thit tu 13 chi loai thi trudng ma nha dau tu truc
ti€p ti€n hanh giao dich chiing khodn. Trong d9, viéc giao dich
chimg khoén 1a do hai bén mua bén truc tiép thoa thuan, khong
cén thong qua bat cif mot co c4u trung gian nio méi gi6i. Ciing
gi6ng nhu thi trudng thit ba, thi truong thit tr ciing 13 do thich
ing v6i nhu cdu cia cc nha ddu tr ma duoc sinh ra. Trinh tu
giao dich trong thi trudmg thit tu 1a: ding mdy tinh dién tit nap
mirc gid mua vao, bdn ra cha c§ phigu cic cong ty I6n vao hé
thong luu trir. Hai bén giao dich co cdu thong qua dién thoai
cho thué d€ lien lac v6i mdy chi clia mang ludi co c4u. Bat ci
m6t hdi vién nao ciing c6 thé ghi lai trén m4y lwong dy trit dugc
uy thédc khi mua vao hodc ban ra. Trong khoang thdi gian viec
uy thac ¢6 hiéu lyc, néu mot hoi vien nao dé c6 lugng mua vao
hoac bén ra két hop duge véi hoi vien khdc thi giao dich c¢6 kha
nang thanh cong, déng thdi mdy chi s& phdt ra chitng tir da
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giao dich thanh cong, dugc hién thi va in ra & giai doan cudi
khi hai bén giao dich v&i nhau. Do thi trudng thi tr ¢6 uu di€m
la tinh bao mat va tinh ti€t kiém... cho nén né khéc vdi thi
trudng thi ba, va néi vé mét giao dich chimg khoén, né c6 sic
canh tranh rit cao.

- Ciin cif theo qué trinh van hanh v nhimg nhiém vu cy thé
khéc nhau cua thi truong chimg khoén, ta chia thanh thi trudng
phét hanh chimg khoédn va thi trudng giao dich chimg khodén.

IV. Cac budc dau tu chimg khoan:

Déu tur chimg khodn Ih mot loai ddu tr mang tinh roi ro, n6
¢6 dic didm rat rd rang. Qua trinh déu tr chitng kKhodn dugce
khong ché bang ly tri thong thudng bao gdm 5 bude co ban:
xdc dinh chinh séch du tu, ti€n hanh phan tich dau tu, xay
dung té hop dau t, sita chira t3 hop dau twr va dénh gid thanh
tich dau tu.

1. Xdc dinh chinh sdch ddu tu:

Xac dinh sach luoc ddu tu 12 buée ddu tién cla quy€t sich
d4u tu, 12 qué trinh nha ddu tu can cit theo lwgng cla cai minh
¢6 va kha nang chiu dugc nhitng rii ro dé xdc dinh s6 luong
d4u tur va loai hinh ddu tir. Dau tr chiing khodn thudc loai hinh
diu tu mang tinh rii ro, 1¢i nhuan thu dwgc duge dénh ddi bang
nhig rGi ro ma ngudi ddu tr chdp nhan. Muén dat duge loi
nhuén cao thi nhét dinh phai chdp nh4n i ro 16n; rai ro va ol -
nhuén & day mang méi quan hé twong quan. Do vy myc tiéu
dau tu khong thé chi xem xét dén loi nhuan ma coi nhe nhitng
riii ro tuong ng. Nén dat viéc khong ché rii ro ngang hang véi




muc tiéu thu lgi, tham chi 1a & vj tri cao hon. Viéc x4c dinh
muc tiéu ddu tu nén déng thoi phai suy xét dén hai khia canh
14 rhi ro va thu lgi, theo dudi sy can bing 6t dep nhat gilra hai
khia canh ndy. Nha ddu tu nén can c theo tinh hinh thue té,
xac dinh ty lé ching khoédn clia nhitng dic trumg rti ro va loi
nhudn khong gidng nhau. Cin cif vao myc dich dau tr dé tao
nén t6 hop ddu tu.

2. Tién hanh phan tich dédu te:

Phan tich dau tir chiing khodn chinh 14 tién hanh khao sat
phan tich déi véi dac trung ctia cic loai hinh fr san tién e
khéng giéng nhau, dé cung cdp sy duy tri vé mit k¥ thuat cho
viéce xay dung t6 hop ddu tr. Néi dung quan trong trong phéan
tich 1a co ch€ hinh thanh gi4 clia céc loai chiing khoén, cic loai
y&u t6 anh hudng dén sy thay déi gi4 ching khoan va quy Inat
tdc dung clia chiing; mot noi dung khéc cla viéc phan tich 14
ti€n hanh ddnh gid vé gid i clia ching khodn, ¢ géng phit
hi¢n ra nhimg c6 phi€u ¢6 gid tri bén trong bi léch hwéng, thu
vao t6 hop chimg khodn nhimg chimg khodn c6 gid tri thip
hon, ¢4 gang tranh hodc loai b nhitng chimg khodn ¢6 gia tri
cao.

3. Ldp nén t6 hop ddu tu:

Lap nén t6 hop dau tr 1a budc thit ba trong qué trinh ddu
tw, cling [a bude quan trong nhat. Trén co s& tign hinh phan tich
KT ludng vé& cdc loai hinh chiing khodn khic nhau va céc loai
chiing khodn kh4c nhau nhung loai hinh giong nhau, 18y ddu tu
1a myc tiéu, xdc dinh c4c loai ching khodn dau tu cu thé va ty
I¢ phan phéi khi dau or cdc loai hinh ching khodn. Khi tién




hanh tao dung t6 hop ddu 1, nha déu tu phai chi ¥ 3 van deé:
Trra chon chitng khodn, thoi co ddu tu va phén tén nhimg rii ro.

- Lua chon ching khoédn chil yéu can ¢ vao két luan khi
phan tich dau tr ching khoan, nim dugc chiéu huéng gid ca
ctia chilng khodn c4 biét cAn quan tdm trén ting dién vi mo va

tinh hinh bién djng.

- Lua chon thoi co 1a dé chi sy phan tich trén ting dién vi
mé anh hudng cha chinh sdch kinh t€ va tinh hinh kinh t&€ d6i
v6i chiéu huéng gid ca trudc mit va cdn dang tiém 4n cla céc
loai hinh chiing khoén khéic nhau.

- Phan tdn nhitng i ro 13 d& chi trong t6 hop dau tu da
duge xay dung nén bao dam tinh da dang cta chitng khodn,
déng thdi c6 ging 1am gidm thiéu nhitmg rdi ro. Do trong t6
hop viéc thu loi nhuan tir chiing khoan khong gidng nhau tén
tai tinh tuong quan, nén t8 hop ddu tr duge xay dung c6 thé
trong trudng hop nhat dinh ddm bio duge mong mudn thu loi,
il ro sé dat mifc nho nhdt.

4. Sita doi t6 hop ddu tu:

Qua trinh ddu tu 13 moét qué trinh dong thdi, d6 1a do tinh
dong thdi cia d6i twong ddu te va hoan canh déu tw quyét dinh.
Gi4 tri chimg khodn clia d6i twgng dau t s& thay d6i theo su
thay ddi clia tinh hinh kinh doanh trong cong ty, cling sé thay
ddi theo sur thay déi cha tinh hinh kinh t€ vi mo6. Gid chimg
khoén cfing thay d8i manh mé theo sy anh hudng ctia cich
phuong dién nhu tinh hinh kinh t€ vi mé, ban than thi truong
tu ban... Do vay, bat cit mot té hop ddu tr nao ciing khéng thé




chi thuc hién c6 mét 14n, ma phai ti€n hinh sur diéu chinh va
sira d6i theo sur bién déi ctia tinh hinh. Theo su dich chuyén clia
thot gian, nha dédu tr ¢6 thé thay ddi muc tiew dau t, tir dé
khién cho t6 hop ddu tr truéc mit dang thuc hién khong thé
thod mén muyc tieu diu tv méi. Vi the yéu cdu phai tién hanh
thay déi, ban théo nhitmg mot s6 chiing khoan hién c6 trong t6
hop, d6ng thai mua vae moét s6 chiing khodn méi dé hinh thanh
t6 hop méi. Viéc sira déi quyét sich ddu tr cha y&u dugce quyét
dinh boi hiéu ing gidi han cla thanh céng trong ky két giao
dich va mitc d6 cai thién thanh tich ddu tu sau khi stta déi 16
hop.

5. Dadnh gid thanh tich ddu tu:

Danh gid thanh tich dau tr 1a budc sau cing cha ca qui
trinh ddu tw, chli y&u 1a ddnh gid dinh k¥ biéu hién cta dau tu,
can ¢ cua no 1a 1ai sudt thu dugc cha t6 hgp dau tu va nhing
rhi ro di ciing né. Do vy, yéu cdu phai cé tiéu chudn tinh todn
lgi nhuan va mii ro. Panh gid thanh tich ddu tr rat quan trong,
né 12 co s¢ cho viée sita d6i t8 hop dau tu va x4y dung té hop
dau tr cho 14n sau.

V. Nguén gdc tin titc d& phan tich dau tu chimg khoan:

Trong qu4 trinh phéan tich ddu tr chiing khoén, tin tic ¢6
tdc dung v6 cling quan trong. Chat lwong va s6 lugng tin tirc
tryc ti€p dnh hudng dé d6 tin cay va ket luan cuéi cling cla viec
phan tich ddu trr chimg khodn. Théng thudng, tin tic dé tin
hanh phén tich dau tr ching khodn chii y&u duogc 1dy tir ba con
dudng dusi day: |




1. Tu liéu trucdc day:

Tu lidu trude day 1a d€ chi nhimg tr liéu tin tic c6 ¥ nghia
1am mén d6i véi viec phan tich ddu tu chitng khoén, da duge
cong b6 hoac duge tim thdy trrde day. N6 bao gbm nhiing tin
tic lien quan dén cdc phuong dién chinh sach kinh t€ ciia khu
vire hodc cha cdc nubc trén the gidi, ciing cé thé bao gém tin
tite vé tinh hinh phét trién clia mot nganh nghé ndo dé, tinh
hinh quan 1y kinh doanh cfia mét cong ty cling v6i tinh hinh
sdn xudt vA tiéu thu ciia mot loai san phim bat k...

2. Tin nitc tix phuong tién truyén thong:

Tin titc tir cc phuong tién truyén thong chi yéu 1a d€ chi
théng qua cdc loai sdch vd, béo, tap chi, cdc sich duge xudt ban
cong khai cling véi nhitng phuong tién truyén thong nhwr vo
tuyén, dai phét thanh, mang dién 1’ -dé 1dy duge nhimg tin tic
da dugc cong b6 6 lién quan dén phap luat phdp quy nha nude,
nhitng théng tin vé chinh sach di cong b6 cha cac bo nganh
chinh phi, nhitng bdo c4o hang ndm va bdo cdo trung ki cha
céc cong ty... N6 ciing bao gém nhimg bdo cdo nghién citu cua
nganh k€ todn, ngan hang, co ciu tr vin, cong ty ching
khoan...

3. Khdo sdt thuc dia:

Pé dam béo tinh chan thue va tinh chinh xéc chia tir liéu tin
tite cdn c6 khi phan tich ching khoan, nhan vién phan tich ddu
tur chitng khodn luén phai dimg phuong thide khao sdt thuc dia
cla cdc co cdu cé lien quan nhu cdc cong ty, cdc s& giao dich,
c4c ban nganh chinh phil... d€ 1dy dugc tu liéu tin t¥c. Phuong
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phdp ndy yéu cdu phai bd ra nhiéu théi gian, séc hre, tién bac,
hon nita n6 ¢6 d6 khé nhét dinh. Do vay, ngudi ta thuong 14y
phuong phdp nay d€ b6 sung cho hai ngudn tin tic bén trén.

B. BOI TUONG THAM GIA THI TRUONG
GIAO DICH CHUNG KHOAN

. Chii thé ciia thi trvdng giao dich chimg khoan:

1. Nguoi phdat hanh chimg khodn;

- Chinh phii: bao gém chinh quyén dia phuong va chinh
quyén trung wong. Chinh quyén trung uong phédt hanh trdi
phi€u nha nude, tréi phiéu tai chinh, trdi phi€u kién thiét qudc
gia...(goi la cong trdi) trén thi trdmg chitng khosn dé bé sung
mutc thi€u hut tai chinh hoc s6 tién cén thiét d€ xay dung nén
kinh t€. Chinh quyén dia phuong c6 thé phat hanh tréi phiéu
chinh quyén dia phuong cho muc dich xay dung nhimg cong
trinh chung cho dia phuong d6. Hién tai & nudc ta, chinh quyén
dia phuong van chua phdt hanh tréi phiéu.

- Co cu ngan hang: Co cfu ngan hang c6 thé phat hanh
tral phi€u ngan hang trén thi trudng ching khoén, lam tang
thém ngudn quy tién vay tin dung. Vai nim gan day, trai phiéu
ngan hang mang tinh chinh sich do ngan hang phat hanh chi
yéu 12 tim céch tp trung tién vén cho cic hang muc xay dung
trong di€m va cdc khoan vay mang tinh chinh sich xu4t nhap
khau. Thong thudng, trdi phiéu ngan hang I3 do ngan hang
thuong mai quéc hitu, ngan hang mang tinh chinh séch vi co
cdu tai chinh tién t¢ phi ngan hang phdt hanh. Khoan tién d3




tap trung lai duge diing todn bd cho cdc khoan vay dic biét va
cac khoan vay mang tinh chinh sich, khong dugc dung vao
viéc khéc.

- Cong ty trach nhiém hiru han va cong ty quoc hitu:
Chiing c6é thé thong qua trdi phigu cong ty phét hanh trén thi
trudng chimg khodn dé tap trung von.

- Cong ty ¢6 phan: Cong ty ¢6 phin 12 ch€ do 8 chic xi
nghiép diing phuong thitc mua ¢é phén dé théng nhat lam mot
s& tur ban dang bi phan tin do nhiéu ngudi s& hitu, thong nhét
c4ch sit dung dé kinh doanh, cdch tu chi tra 10t 16, chia loi titc
theo c6 phi€u. Cong ty cé phan cé thé phat hanh ¢ phiéu (tat
nhién Ia theo Iuat 1& cla timg nuéc), ¢d phigu ¢ thé luu thong,
¢6 phdn ma c6 déng nim giit ¢6 thé wr do chuyén nhuong; dong
th&ii, cong ty cd phén cling c6 thé phdt hanh trdi phiéu cong ty
dé tap trung von. C6 thé thiy duge rang, con dudng tap trung
tr ban méi clia cong ty ¢ phan tuong déi rong.

2. Nguot ddu ti chimg khodn:

Ngudi diu tu chiing khodn trong thi truong chimg khoén la
ngudi cung cdp tién, cling 12 ngudi mua cong cu luu thong tién
té. Loai hinh ngudi ddu tr rat nhiéu, d6 1a ngudi diu tu c& nhan
ciing c6 thé 1a co cau (tap doan) ddu tu. Muc dich cla céc nha
ddu tu ciing khéng gidng nhau, ¢é mot s6 1a dau tr lau dai
nham dat dugce lgi nhuédn cao hon loi tic cia ngan hang, hodc
1A dé tham gia quéan 1y kinh doanh cua cong ty ¢4 phdn; c6 mot
vai ngudi lai muru d6 dau co, thong qua lua chon thoi co mua
bdn ching khodn dé ki€m 101 tir mic chénh cta gia ca thi
truomg.




- Nha déu tu ca nhan: La nha ddu tr chiém luong déng
nhét trong thi trudong chiing khodn. Dic diém cia ho 13: ¢6 tinh
phan tén va tinh luvu dong. B4t luan gia tré trai g, ciing khéng
phén chiic vy, vin hod, chi cdn ¢6 sitc mua cin thiét vi mong
muén duge dau tu thi déu 6 thé ddu wr vao thi trudmg chimg
khodn. Do muc dich clia nha déu tu c4 nhan 12 thu dugc 1¢i ich
cho nén bat ¢t nha dau tu nho ciing déu c6 thé can ¢t vao tinh
hinh bign d6i ctia thi trudng va nhu cu cla ban than dé thay
d6i loai hinh chimg khodn. Tuy méi mot nha dau tw do kha
nang dau tu ¢é han, mitc ddu tw cta mot cdc nhan don 1é khong
the qué 16n, nhimg do <6 tinh rong rai clha cong chiing x4 hoéi
nén tong s4 tién tap hop lai khd cao.

- Xi nghiép (cong ty): Khong chi 1a ngudi phat hanh
chitng khodn déng thai cling la nha ddu tu chimg khoén.
Déc biét la khi mét cong ty ¢d phin ¢6 ¥ mudn thau té6m
hodc khong ché nhitng cong ty c¢6 phan khéc thi ho s& mua
vao ¢6 phi€u cia nhitng céng ty d6. Nhu thé, cong ty cé
phén d6 da bi€n thanh nha ddu tr ¢é phigu hosic ¢é déng
clia mot hay vai cong ty phat hanh. Ciing nhu thé, xi nghiép
cling c6 thé tré thanh nha d4u tu trdi phiu. Do x{ nghiép cé
sic mua khé I6n nén lugng dau tu cla xi nghiép ¢4 nhan
(cong ty cé phéan) 16n hon rat nhiéu so v6i lugng dau tu cha
cd nhan.

- Cac loai co cdu luu thong tién té: Cho du la ngan hang
thuong nghiép hay la céc loai co cau lwu thong tién té phi
ngan hang, da la cdc xi nghiép dac biét chuyén mén vé nghiép
vu luu thong théng tién té thi déu musn dat dugc loi nhuan tr



viéc mua chimg khodn. Nguén von cha cdc loai hinh luu
théng tién t& c6 kha nang va dia vi kinh doanh déc biét giip
cho ching tré thanh thit duge nhu céu chii y€u trén thi trudng
phat hanh. Ngan hang thuong nghiép chi gidi han d viéc mua
bén trai phigu; d6i tuong lam viée chii yéu clia cong ty déu tu
von 12 céc loai trdi phi€u va cd phiéu; co céu chuyén kinh
doanh chitng khoan nhu bo phan chimg khodn cha cong ty
chitng khoan, cong ty uy thac ddu tu vira c6 th€ dai dién tién
hanh mua ban ¢8 phigu va trai phi€u, vira ¢6 thé tién hanh ty
kinh doanh mua bdn ¢4 phi€u, trai phi€u; cong ty bao hiém
lai ¢6 thé ti€n hanh ddu tu vao trdi phi€u chinh phu trén thi
trudng chitng khodn.

- Cac loai qu¥ xa hoi khac: Thi trudng chitng khodn cung
c4p dia diém ddu tu ding dé lya chon cho cic quy cong cong
trong x4 hoi. Cic doan thé phiic 1¢i x& hdi nhu quy uy thdc mua
ban, quy dudng 3o, quy huu tri... tuy khong phai mang tinh
kinh doanh dat lgi nhing nhitng quy nay c6 thé thong qua mua
chimg khodn, ch yéu 12 trai phiéu chinh phi, d€ dat duge muc
dich dam bao gid tr, tang gid trl.

- Nha dau tu nudc ngodi: Cing véi sy phdt trién kbong
ngimg cla xu th€ qudc t€ hod kinh t€, viéc phdt hanh va mua
ban trai phi€u da vugt qua ranh gidi quéc gia. Cong ty nudc
ngodi, co ciu luu thong tién t& nude ngodi, ngudi nude ngoai
¢6 thé mua trai phi€éu do nuéc khac phdt hanh. Cong ty phat
hanh clia mot nuéc nao dé ciing c6 thé thong qua cong ty
xuyén quéc gia & nudc ngoai dé phat hanh chimg khoén, tap
chung tién tir cdc doan thé va cd nhan nudc ngoai.



II. Trung gian cda thj trudng giao dich chiing khoén;

Co cdu trung gian trén thi trudng giao dich chimg kho4n
cht yéu bao gém:

- B& phan nhan bén ching khodn v bo phan moi gidi chimg
khodn, chli yéu dé chi cong ty chitng khodn (chuyén vé hoat
dong chimg khodn) va bd phan chimg khodn cia co cdu lwu
thong tién té phi ngan hang (kiém kinh doanh chiing khodn).

- S giao dich chimg khodn va trung tam giao dich chimg
khodn.

- Phong hanh chinh luat su véi wr cach luat su ching
khoan.

- Phong hanh chinh k&€ todn hoic phong hanh chinh thdm
tra voi tu cdch lam viéc vé chimg khodn.

- Co cdu dédnh gid tai san.

~ Co céu phuc vu va tu van vé ddu tr chimg khodn.

lll. T8 chifc mang tinh ty rang buéc

TS chitc mang tinh ¢ rang bude thudmg 1a dé chi hiép hoi
nghé nghiép. Né c6 tac dung 4 cdu néi, s¢i day ndi lién giita
chinh pht va co cfu kinh doanh chimg khodn, tir d6 thic ddy
su phat trién clia nganh ching khodn, bio vé quyén loi hop
phép cha nha dau tu va hoi vién, gitip hoan thién hé théng thi
truong ching khodn. T6 chitc mang tinh tu rang budc cia
nganh ching khodn nude ta [a hiép hoi chitng khodn.

IV. Co c&u kiém tra quan ly chitng khoan:

Hi¢n tai, viéc sap x€p co céu trong thé ché kiém tra quan
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1§ chitng khodn clia cic qudc gia trén th€ gidi c6 thé phan
chia thanh hai loai hinh thirc, d6 12 co cdu quan Iy chuyén
quan va co cfu quan 1y kiem quan. Chving déu c6 chic nang
tién hanh quan 1y va don déc thi trudng chimg khodn. My la
nudce thuc hién thé ch& quan Iy ching khodn chuyén quéan.
Ci4c nude thuc hién thé ché€ quan 1y chiing khodn chuyén quan
hoic 12 thé ché€ twong ty nhu vay con cé Canada, Nhit,
Philippin... tuy nhién cdc quéc gia nay déu két hop ti€n hanh
thay ddi theo mitc d6 khdc nhau dé€ phit hop véi tinh hinh cu
thé clia nudc minh vé mit thé ché. Thé ché truyén théng vé
quan 1y ching khodn cta nudc Anh la s& giao dich ching
khodn “tu quan 1y 1a chinh, chinh pht khong thi€t 1ap cg cdu
quan Iy chimg khodn chuyén mon. & nudc ta, ¢ ciu ti€n hanh
kiém tra gidm st thi trudng ching khodn chi y€u la uy ban
chiing khoan.

C. PHUONG PHAP PHAN TICH DAU TU
CHUNG KHOAN

St phat trién cia thi trudng tu ban va qué trinh dau tu véi
nhitng i ro vé tu sdn da sinh ra va lam nay n& phuong phap
phan tich ddu tu chimg khoén. Nhitng phuong phép nay thong
qua sy téng két va chit loc, timg budc hé théng hod, 1§ luan
hod; né ¢ ¥ nghia thuc t&€ quan trong d6i véi viéc lam séng td
quy luat bién hod cta thi truong ching khodn va ching khoan,
gilip nha d4u tu tién hanh ddu tw moét cach c6 tinh todn. Phuong
phép phan tich chitng khodn vé téng quan c6 thé phan thanh ba
loai: phan tich co ban, phan tich k¥ thuat va phan tich t6 hop



dau tur.

I.  Phuong phap phén tich cd ban:

1. Phdn tich mdt co bdn:

Phén tich mit co ban la chi phwong phdp phan tich ma
ngudl phan tich ddu tr chiing khoén can ci vao cdc nguyen ly
co ban nhur kinh t& hoc, hoat dong luu théng tién té hoc, diu tur
hoc... dé ti€n hanh phan tich déi véi viéc quyét dinh gid tri va
gid ca cla chimg khodn, danh gi4 gid tri dau tu cla ching
khodn, phédn doédn gid hop Iy ctia chimg khodn, dua ra nhimg y
kién dau tr tuong ng véi né.

2. Cosoly ludgn:

Phuong phdp phan tich co bén 4p dung véi trong diém phan
tich cta chitng khodn 1a gi4 tri bén trong cha chiing khoén. Co
s& 1y luan ctia né 1a: gié tri bén trong clia tai san bing véi gid
tr1 cia lugng tién mong mudn ki€m 161 duge biang chinh sd tién
day trong tuong lai. Chinh vi vay, muén du dodn gi4 tri bén
trong ciia chimg khodn nhat dinh phéi tinh truéc xem lugng
tién thu duge doi véi s6 tién d6 trong twong lai i bao nhiéu,
sau d6 dp dung phuong phdp udc tinh ty 1& trir nhét dinh khi
thanh todn trude thoi han dé ti€n hanh thanh to4n thu lgi. Do
vy, nhan vién phan tich khéng nhiing cdn phai du tinh lwgng
tién thu loi cla chig khodn trong tuong lai ma con phai tinh
xem ty 1& trir nhét dinh sau nay la bao nhiéu. Sau khi xdc dinh
duoce gid tri bén trong ctia chimg khodn théng qua phuong phép
du doan tai sin nay, tién hanh so sdnh v6i gid cla thi truong
ching khodn. Hay xdc dinh xem gid tri hién tai cha chimg




khoén duoc dénh gid cao hay thép, va do cao thap dy ra sao. .
Nha phan tich cho rang, bat ci khoang cach twong doi 1én nao
cha gi tri thi gid ca déu s& bi thi trudng chinh sira lai. Do vay,
nhimg ¢6 phi€u dugc phat hién la bi ddnh gid thip thi ti€n hanh
ddu tu, nhu vay sé dat duge mifc lgi tuong doi cao.

3. Noi dung phan tich:

Gid trj bén trong clia chiing khodn 1a mét loai mong mudn
thu lgi trong twong lai cha moi ngudi. C6 rat nhiéu yéu t6 anh
hiréng dén loai mong mudn nay, trong d6 cé phuong dién chinh
tri, kinh t&; cfing ¢6 ca phuong dién vi mé6 va vi mod. N61 mot
cach khai quét, noi dung phan tich chii yéu gém c6 3 mit: thit
nhat, phan tich kinh t¢ vi mé; thit hai, phan tich nganh nghé va
phan tich khu vuc; thit ba, phan tich cong ty.

II. Phudng phéap phan tich ky thuat

1. Ham nghia ciia phiong phdp phdn tich ky thugt

Phan tich k§ thuat 1 phuong phédp phan tich hudng thay
déi clia gis chimg khodn dwa vio dong théi cla thi trudng
ching khodn, 12 bé phan cu thanh quan trong cua phan tich k¥
thuat dau tu chimg khodn. Diac diém cha pheong phdp phan
tich k¥ thuat 12 téng két quy nap ra nhimg quy luat, hanh vi
dién hinh thong qua nghién cu hanh vi truéc d6 cha thi
trudng, déng thoi thong qua ddy dy doan hudng thay déi clia
thi trudng chimg Khodn hodc gid mot loai chimg khoan nao do.
Muc dich clia né Ia cung c&p huéng di cho dau tu.

2. Cosoly lugn

Co s& 1y luan cha phuong phdp phan tich k¥ thuat 1a 3 gia
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-thi€t. 3 loai gid thi€t d6 1a: thi nh4t, dong théi cha thi truong
bao ham toan b moi thong tin; thit hai, gi4 ca thay d6i theo xu
the; thi ba, lich sir s& 1ap lai. Do vay viéc 1am rd ¥ nghia bén
trong cia 3 gia thiét va diéu kien hinh thanh clia ching 1a vé
cung quan trong d6i véi viéc phén tich k§ thuat.

3. Noi dung phan tich ’

N6i1 dung cuia phuong phép phan tich k§ thuat ¢ thé can
cif theo cdch ding cu thé cha né dé phan chia. Bao gém 6 phép
phan tich 16n: phép chi tiéu, phép ti€p tuyén, phép hinh thdi,
phép tuyén K, phép séng, phép tudn hoan chu ky...Noi dung cu
thé s& gidi thiéu ti mi hon & nhiing chuong sau.

lil. Phueng phép phan tich té hop dau tu

Phuong phdp phan tich t6 hop ddu tu 13 mot loai phuong
phap phan tich k¥ thuat can cit vao 191 nhuan, dac trung i ro
cua nhitng chitng khoan khéc nhau dé lya chon ra nhiéu loai
chimg khodn, tao thanh t6 hop diu tu d€ tign hanh diu tu, véi
muc dich giam thi€u nhimg rii ro, thuc hién duge muc tiéu ddu
tw. Loaiky thuat nay coi trong tinh tuong quan giita nhimg loai
ching khodn v6i nhau trén thi trudng. Phan tdch giiia he théng
rui ro va hé théng phi rlii ro cha chitng khodn. Thong qua ddu
tv phin tdn nhu vay c6 thé dau tr véi mitc d6 16n nhét d6i véi
h¢ théng phi rii ro va cé thé théng qua thu nhap vior mitc dé
bl véo thiét hai d6i véi he théng rbi ro. Ly luan t8 hop ddu tr
dua ra céch tinh gid trén 1y ludn cla chimg khodn khi thi
truong dat mic can bang. Thong qua so sanh véi gid thuc (€,
né giip nha dau tr lya chon ching khodn duge wéc gid 1a thap
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dé tién hanh ddu tu, tir d6 thu diroc 19i nhuan vugt mic. Can ci
theo diéu kién gid thi€t va phuong phép khac nhau, phuong
phdp phan tich t6 hgp ddu tw ¢ thé chia thanh m6 hinh dinh
gi4 tai san tuw ban, mo6 hinh buodn chimg khodn. ..
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Chuong 2

CAC LOAT CHUNG KHOAN

'A. o6 PHIFY

. Binh nghia vé ¢é phiéu

C& phi€u 13 mot loai chiing khoan ¢6 gi4, né do céng ty ¢
phan trach nhiém hitu han phét hanh cong khai, diing dé chimg
minh than phan c6 dong va quyén loi clia ngudi ddu tu, déng
thoi né ciing 1a can cif d€ chia ¢ tirc va 1ot titc chia them.

Khi cé phi€u dugc phat hanh, ngudi ¢6 né duge goi 1a ¢6
dong clia cong ty dé phét hanh ra c6 phigu. Ho ¢6 quyén tham
gia nhitng quyét sdch cia cong ty, duoe hudng 1gi ich clia cong
ty; dong thoi ciing phai chiu tréch nhiém va rdi ro kinh doanh
cta cong ty. C6 phi€u mot khi da duge nhan mua thi ngudi gii
né khong thé c6 bat cit mot Iy do nao d€ yeu cdu tra lai von cé
phan, chi 6 thé chuyén nhuong hoac bén ¢ phiéu théng qua
thi trudng chimg khoan. La d6i tugng giao dich va 12 vat the
chép, nganh c6 phi€u da tré thanh mot cong cu tin dung chi
y€u, lau dai trén thi trudng luu thong tién t¢. Nhung trén thue
t€, co phi€u chi 1a mot chiing tir thay thé cho quyén s& hitu tu




ban vé c6 phdn, chif ban than né khéng hé cé gid tri thyc. N
chi 12 mot loai trr ban hu ciu déc 1ap, khong thudc vé tu ban
trén thuc té.

IIl. Tinh chét cla cd phiéu

Dua vao hinh thic phdp luat, ¢d phi€u da xdc dinh tur ban
tu hitu clia cong ty c6 phan trdch nhiém hitu han v méi quan
hé kinh t€ giita céng ty vi c6 dong, n6 ¢d ¥ nghia phdp luat dac
biet. Tinh chat phdp luat ciia ¢é phiéu duge biéu hién chu yéu
6 mdy phuong dién dudi day:

1. C& phiéu la chitng khodn cé gid phdn dnh quyén so
hitu tai san

Chiing khoén cé gid 12 chimg khodn ding dé chimg minh
ngudi gilt né cé quyén thu duge Igi nhuan nhat dinh theo ky
han, né thé hién quyén s& hitu tai san cia nguoi giit né. Thi
hanh quyén s& hitu tai sin dugc chimg khoan phén dnh bt
budc phai ¢é diéu kién 12 ndm gift chimg khoén trong tay. C6
phigu chinh 1a chimg khoan c6 gid mang loai tinh chét phap
Iuat nay. N6 thay thé cho quyén duge yéu ciu chia c6 dong vé
viéc ldy cd titc va loi nic tang thém theo quy dinh phan ph6i
cha cong ty cé phan trach nhiém hitu han. Tuy ban than ¢
phigu khong cé gia tri, thé nhung quyén duge yéu cdu ma cb
phi€u dai dién lai c6 thé diing gia tri tai sdn ra dong dém. Do
vy c6 thé mua ban hodc chuyén nhugng nd trén thi trudmg
chimng khoan. |

Quyén s& hitu tai san ma ding ¢8 phidu thay th& va cé
phi€u dugc hop thanh mét thé, né khéng thé tich rdi khoi ban




than cdc c6 dong. Ngudi s hitu c6 phiéu chinh Ia ¢8 dong, xudt
trinh c6 phi€u méi cé thé thi hanh quyén yéu cdu ti san.
Quyén yéu cdu tai san ma ¢ phi€u ban ham ciing chuyén theo
ludn khi n6 dugc chuyén nhugng. Trong trudng hgp cong ty cé
phén trach nhiém hitu han dang trong trang thai kinh doanh én
dinh, loi ich khi cd dong thyc hién quyén yéu cAu taj san 13 mot
loai thu nhép dugc tir ban hod mang tinh lau dai va twong déi
én dinh.

2. C8 phiéu la chitng cit phdp ludt chimg minh quyén cé
dong '

Ngudi nam giit ¢é phiéu duge goi 1a ¢é déng trong cong ty
c8 phén trach nhi¢m hifu han. Khéc véi cong ty va ti sén ciia
cong ty, ho duge huéng quyén ¢6 déng doc 1ap. Quyén cé dong
12 mot loai quyén loi téng hgp, né bao gém nhimg “quyén loi
chung” nhu quyén tham gia hop cd dong, quyén biéu quyét bd
phi€u, quyén bé nhiém va mién nhiém nhan vién quan 1y cong
ty.., cing véi nhitng “quyén loi riéng” nhur quyén duoc chia ¢
tifc va loi titc chia thém, mua thém c8 phiéu méi, duge chia ti
san thira ctia cong ty... C6 phiéu 14 chinh 1a chimg cif phap luat
dé chiing minh nhitng quyén lgi trén day. Phép luat x4c nhan
dong thoi bao vé cho nha déu tr dang nim gitr ¢8 phiu va nr
cdch tham gia vao quyét sach quan 1y kinh doanh cta céng ty
cho c8 déng, hodc 1a can cif theo 6 ¢é phigu nim giit trong tay
ma khéng ch€ cong ty cd phan trdch nhiém hiru han. Cong ty
bat buoc phai can cit theo phdp luat ma phuc ting quyén loi cé
dong, chap hanh theo nhimg quyét sdch trong dai hoi cé dong.

Co phi€u lién hé c6 dong va cong ty lai v6i nhau, hinh
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thanh quan hé nghia vu quyén l¢i tuong ng. Loai quan hé nay
khéng giéng v6i quan hé vé quyén sd hiru hoic quyén doi ng
néi chung. C6 dong chi 1a dua vio ¢ phi€u ma hudng thy
quyén c6 dong, nhung lai mat di quyén chi phdi truc tiép ca
quyén ddu tu cha ho; ¢6 phidu tuy cé thé dai dién cho dia vi va
quyén o1 clia ¢6 dong song do dic tinh ¢6 kha nang luu théng
clia minh, téc 12 chi ¢é téc dung ching minh quyén cd dong
can cif theo ¢ phiéu, théng qua viéc k¥, tén trén ¢d phiéu hodc
viéc giit ¢6 phiu dé xdc dinh danh nghia cd dong, thira nhan
quyén c6 déng ciia minh.

3. C& phiéu la chitng cit phdp ludt ciia hanh vi ddu tue

D6i v6i nhitng ngudi phat hanh thi ¢6 phi€u 12 mot thi
doan tu ban tu than tap trung. D3i véi phitng ngudi mua ¢
phiéu thi mua vao c6 phi€u la mot loai hanh vi ddu tw. C8 phiu
chinh 12 diing dé chiingminh bangching phép luit cia loai tap
trung tu ban va hanhvi dau tr dé.

Cung v6i su phat trién kinh t€, tién von trong xi nghiép
ciing doi hoi khong ngimg mé rong. Trong tinh trang ty than
tich [u§ va vay tién ngan hang déu khé c6 thé thod mén nhu ciu
thi ¢6 thé 1ap nén céng ty cé phdn trdch nhiém hitu han, théng
qua phat hanh ¢8 phi€u d€ tap trung tién bac. Thanh vién trong
x3 hoi néu mudn diu tu vio céng ty thi c6 thé mua c6 phicu do
cong ty d6 phat hanh, tién bac ma hg d4u tu trd thanh thi sin
~ phap nhan clia cong ty, khéng thé yéu cau trd lai hodc rit lai 6
phi€u chia cong ty. Nha ddu tu sau khi mua c6 phiéu s& tud
thanh c8 dong cha cong ty, cé quyén thu vé cé tic va loi tic
chia thém, c¢6 quyén tham gia vio quyét sich quan ly kinh
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doanh clia cong ty. C6 phiéu chinh 13 cin cit phdp luat cia loai
hinh d4u tu nay va lam nhiém vu thu hiit ddu .

C6 phi€u 1a chimg khodn hod mot mic chia nhét dinh cia
tu ban khi ddu tr vao cong ty c6 phdn trdch nhiém hiru han,
thudc vé ching khodn tr ban. Thong thudng né t6n tai dura vio
lugng tich lu§ ciia cong ty 6 phén trdch nhiém hite han. Tuy
nhién, c6 phi€u lai khong gi6ng véi ban than viec ddu tu. Dau
tr théng qua phat hanh c6 phi€u dé thu tién 1 tu ban thuc t&
ma cong ty ¢6 phin trich nhiém hiru han diing d€ san xuat va
luu thong; trong khi ¢6 phiéu lai 1a moi gi6i tién hanh diu
cd phi€u, né doc l4p véi tu ban thue t&, dua vao mic te ban va
quyén lgi ¢8 déng ma né dai dién d€ van dong trén thi trudng
c6 phi€u. Cé thé thdy, cé phi€u khong phai 13 tai san hién thuc
nhung né c6 thé thic ddy tai san hién thue tap trung lai mot
noi. '

lll. Pac trung ciia ¢d phidu

1. Tinh lgi nhudn

La d€ chi nhimg ngudi nim gitt ¢6 phidu trong tay ¢
quyén duge hudng cd tirc va 19i titc chia thém tir phia cong ty
theo di€u 1¢ cia cong ty, duge hudng loi nhuan khi ddu tu.
Nhan mua cé phiéu chinh la ¢6 quyén dugc huéng loi nhuan tir
phia cong ty, d6 chinh 12 muc dich d€ ngudi mua c§ phi€u dau
tu cho cong ty, va ciing ta diéu ki¢n chéc chin phai cé khi cong
ty phat hanh ¢6 phi€u. Muc thu lgi clia ¢é phiéu nhiéu hay it
dugc quyét dinh béi tinh hinh kinh doanh va khé ning thu Igi
cua cong ty. Trong tinh hinh binh thudng, lgi nhuan dat duogce




tir ¢ phiéu phai 16n hon thu nhép loi tic khi giri ngan hang,
cling phéi cao hon thu nhap lgi tic tir cong trai. Tinh thu loi ctia
¢ phi€u con duoc bidu hién & chd ngudi giit ¢6 phiéu c6 thé
nhan dugc nguén thu tir do chénh léch gid ca va bao dam gid
tri hang hod hién thdi, tic 13 néi ngudi gift ¢6 phiéu c6 thé
thong qua viéc mua vio véi gid thap, bén ra véi gid cao dé thu
loi tir d6 chénh léch vé gid; hodc khi gid hang hod thap xudng,
c6 phiéu s& lén gi4 theo do tang gid cla tai san trong cong ty,
hoic 14 ngudi giit ¢é phi&u c6 thé dat duge lgi nhuan thong qua
mifc gid dac biét thap hon gia thi truong hay Ia dat duge c6
phi€u méi khong hoan lai do cong ty phét hanh.

2. Tinh rui ro

Tinh i ro cia ¢6 phi€u duge déi xting véi tinh loi nhuan
ctia né. Nhan raua c6 phi€u xong, nha ddu tu vita ¢6 kha ning
thu dugc 1oi nhuén ddu tu twong ddi cao, dong thai cling phai
ganh chiu nhimg rhi ro ddu tu tuong d61 16n. Trong hoat dong
kinh t€ thi trudng, do 4nh huéng cla rit nhi€u nhitng yéu to
khéng x4c dinh, loi nhuan clta ¢ phiés khong phéi 1a mot con
s6 ¢6 dinh ma 1a mot con s6 khé cé thé xdc dinh dwoc dong théi
cla nd; nd phéi ting hay giam theo tinh hinh kinh doanh va
mife d6 thu lgi chia cong ty, cling phai chiu énh huéng or tinh
hinh thi trudng ¢é phigu. Cong ty kinh doanh cang t6t thi cd titc
va loi tic chia them cla ngudi nam giit ¢ phidu cang tang;
cong ty kinh doanh khong dugce t6t, 1gi nhuan ma nhiing ngudi
nim giit cé phi€u thu duge cling s€ giam theo, tham chi 1a
khong cé loi nhuan d€ chia. Nhu thé, gid thi trudng cha ¢d
phi€u ¢é thé tnxot xuéng, ngudi giir cd phiéu s& gip phai nhimg




tén that khi ¢ phi€u gidm gid; néu cong ty phd sin thi ngay ca
tien von ngudi gilt ¢8 phigu ciing khong thé git néi. Do d6 ¢
thé thdy duoc ring, tinh rii ro ciia ¢6 phi€u duogc tén tai ciing
vGi tinh lgi nhuén, loi nhugn ma cé dong thu duwoc nhiéu bao
nhiéu thi cling 12 muc rai ro ma ¢d dong d6 phai ganh chin. Loi
nhudn thu dugc tir ¢ phi¢u ty 1¢ thudn véi rii ro ¢6 thé xay ra.

3. Tinh 6n dinh

N6 bao gém hai ¥: thit nht, 13 méi quan hé kinh ¢ 6n dinh
gilta c6 dong va cong ty phét hanh 8 phi€u véi nhau; Thi hai,
théng qua ngudn tién dugc tap trung tir viec phdt hanh cé
phi€u, cong ty c6 thé t6n tai va tiép tuc hoat dong trong mot
khodng thdi gian én dinh.

C6 phi€u 1a mot loai ching tir phép luat vo théi han. N6
phén d4nh m&i quan hé kinh t€ én dinh giita c6 dong vi cong ty
v6i nhau; déng thai nha du tr sau khi mua ¢6 phigu s& khong
¢6 quyén tra lai. Thdi gian tén tai ¢6 hidu lyc clia cé phigu c6
moi lién hé v6i thai gian hoat dong cha cong ty. D6i véi nha
déu 1, chi cdn ho giit trong tay cé phi€u thi than phan va quyén
lgi chia c6 dong s& khong thé thay déi. Déng thoi, ¢8 phicu lai
thay thé cho hanh vi ddu tr mang tinh vinh ctu clia ¢ dong,
cho nén ho chi ¢6 thé chuyén nhuong ¢6 phi€u trén thi trudng
c6 phigu méi c6 thé thu lai duge tién vén. Trong khi d6i véi
cong ty, c6 phigu 12 cdch lam chil yéu dé tap trung tu ban. Do
¢d phi€u khong thé nit ra trén thi trudng giao dich c6 phigu cho
nén trong thoi gian cong ty con hoat dong sé tién khi phéit hanh
c6 phiéu tap trung duoc 12 mén tr ban tr hitu én dinh.

4. Tinh luu thong
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C6 phi€u mang tinh luu thong rét cao. Trén thi trudng giao
dich c6 phi€u, c6 phi€u c6 thé 1a d6i tugng mua bén hodc 1a vat
the chép c6 thé chuyén nhugng bat cif ldc ndo. Viéc 6 phicu
. duoc chuyén nhugng ciing ¢6 nghia 12 ngudi chuyén nhuong
thu héi lai v6n mua ban ddu theo hinh thifc gid ¢ phi€u, ho
chuyén lai than phén cd dong va céc loai quyén 1¢i ma c6 phi€u
d6 dai dién cho ngudi mua né. Tinh lru thong la mot dac trung
co ban ca c8 phi€u. Tinh luu thong cla c6 phi€u 1a hinh thic
d3c biét ciia viée trao d6i hang hod, ngudi giit ¢6 phi€u ciing 12
moét dang clia ngudi git hing hod, ho ¢4 thé rit tién ra bat cit
Idc nao trén thi trudng cé phicu. Tinh luu thoéng cla cd phicu
thiic déy kha nang phéi hop hop 1y clia cai va kha néng loi dung
c6 hiéu qua d6i v6i cha cli trong xa hoi.

S. Tinh co ddn cia cé phan

1.3 &€ chi cé phan ma cd phi€u dai dién vira cé thé tich
nho, vira ¢6 thé hop lai. '

a) Su tach nhd cha cd phi€u: La dé chi mot ¢ phin ban
ddu phan ra 1am nhiéu ¢4 phi€u. C8 phén chia nhé ra nhung
cling khong 1am thay d6i t6ng s6 tu ban, chi Ia tang thém téng
s6 quyén c6 phin va tdng lugng cd phan. Khi loi nhuan cong
ty tang 1én hodc c phi€u lén gid, nha ddu tur phai mua cd phiéu
v6i gi4 cao hon, giao dich trén thi trudmg c6 phi€u s phdt sinh
nhitng khé khan. Trong tinh trang nhy the c6 th€ dem chia nhoé
c6 phén, tic 1a ding phuong thitc cit nhé cd phan dé ha thép
gid cé phigu clia cong ty, nhim muc dich ki€m thém nhiéu nha
ddu tw, m& rong lugng giao dich trén thi trudng. .

b) Su hop lai cé phiéu: 1a dé chi dem hop lai mot vai ¢d
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phi€u thanh vai c6 phdn hodc moét cé phan duy nhat. Cé phén
hop lai thudng duge dp dung khi gid tri bé mit c8 phigu qua
thép. Nguyén nhan chi yéu khién cong ty hop lai c6 phicu
thudng 1a vi: tu ban cha cong ty gidm xubng; cong ty hop lai;
hodc la giip cho gid ¢é phi€u trén thi trudng tang tré lai do
luong cung Ung giam bét di.

6. Tinh bdt on cua gid cd

C6 phiéu trén thi trudng giao dich déng vai trd 13 d6i tugng
giao dich, cfing ging v6i nhimg thuong phdm khdc, né ciing
¢6 tinh hinh thi trudng va gid ca thi truong cha riéng minh. Gi4
c8 phiéu cao hay thdp khong chi ¢6 méi quan hé chit ch& véi
tinh hinh kinh doanh va mifc l¢gi nhuin thu dugc cla cong ty
ma con ¢6 méi quan hé twong d6i bén chit véi sy d6i lap giira
loi nhugn tir ¢6 phi€u va ty 1¢ lgi nhuén trén thi trudng. Ngoai
ra, gid cd phi€u con chiu dnh hudng cla rat nhiu yéu td khic
nhu kinh t€, chinh tri, x4 hoi trong va ngoai nuéc, tam 1¥ nha
dau tur.. Xét tir diém nay, su bién dong chia.gid c6 phiéu vi su
bi€n dong cla gid c4 thi trudng clia nhitng thuong phim khic
la khong hé giong nhau. Lén cao xuéng thdp 13 dic trung co
bén ctia n6. Tinh bét 6n cha gid giao dich ma ¢6 phiéu thé hien,
vira 1a nguyén nhin quan trong dé céng ty thu hit ¢oéng ching
Xa hoi tich cyc tham gia ddu ur c¢6 phigu, vira 13 yéu t6 bén
ngoai quan trong dé cong ty cai thién quéan 1y kinh doanh, né
lye nang cao hiéu qua kinh t€, ting cudng kha nédng canh tranh
clia cong ty.

7. Tinh tham dy trong quyét sdch kinh doanh -

Can cit theo quy dinh ¢6 lién quan ctia phap luat, ngudi




ndm giit cé phiéu trong tay chinh 13 c6 dong cta cong ty phat
hanh ra cé phi€u, c6 quyén tham gia vio dai hoi c8 dong,
quyén Iua chon nhitng ngudi lanh dao cho cong ty, quyén tham
gia viio quyét sich kinh doanh cla cong ty. Mong mudn duge
ddu tu chia ngudi nidm gii¥ c¢é phi€u va lgi nhuan kinh t€ ho duge
huémg thudmg duge thyc hién thong qua viéc thi hinh quyén
tham gia ctia ¢8 dong. Quyén lgi ctia 6 dong khi tham gia vao
quyét sich kinh doanh clla cong ty 1én hay nhd duge quyét
dinh béng d6 16n nho cla c¢b phdn ma ho dang ném git. Nhin
tir géc do thue tién, chi cdn mic ¢d phi€u ma ¢é dong dang
ndm gitt dat dén mic do thyc &€ ma quyét sich yéu cau thi c6
thé tr& thanh ngudi quyét sdch cho cong ty.

Dic trung cla tinh tham du vao quyét séch kinh doanh ma
c8 phiéu chi phéi c6 § nghia thue tién vo cing quan trong doi
véi tinh tich cue va tinh sdng tao clia viéc diéu dong cé dong
tham gia vio quyét sich kinh doanh trong céng ty, va d6i véi
viéc xay dung mot ¢ong ty c6 tinh can bang, tinh hop 1y khoa
hoc trong co ché van hanh va co ché quyét sach.

IV. Cac loai ¢6 phiéu

Cong ty ¢4 phédn trach nhi¢ém hitu han véi muc dich dap
tmg nhu céu kinh doanh clia minh, c4n cif vao tam 1y ddu tu cia
céc nha dau tr da phat hanh ra cdc loai ¢6 phi€u khic nhau. Dia
vi ¢4 dong vi quyén loi ¢ dong do céc loai ¢ phi€u nay thay
th€ ciing khéng gi6ng nhau. Theo nhimg tiéu chudn khong
giong nhau, c& phiéu chl y&u ¢6 nhimg loai hinh co ban duéi
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1. C& phiéu thuomg va c6 phiéu wu tién:

Cin cit theo quyén lgi ciia ¢6 dong ma c6 phisu dai dién,
c8 phi€u c6 thé chia thanh ¢4 phicu thudng va cd phi€u vu tién.

a) C6 phiéu thudng: 1 dé chi méi mét c6 phan déu c6
quyén loi binh déng d6i véi tai san chia cong ty, 1a nhimg c6
phi€u ma quyén loi ¢ dong nim giit né duoc hudng binh ding
nhir nhau, khéng thém vao mét han ché€ dic biét nao, d6ng thoi
c6 thé dat duoc 6 titc trong ing véi loi nhuan cha cong ty cb
phén trich nhiém hiru han.

C6 phiéu thudmg bao gm méy dic trung dudi day:

- C6 phi€u thudng 1a loai c8 phisu phé thong nhét, quan
trong nhdt va ¢6 lugng phat hanh nhiéu nhat trong cong ty cb
phén tréch nhiém hitu han. V& mat ¢o ban, loai ¢é phicu cong
ty c6 phén trdch nhiém hitu han phat hanh sém nhét chinh 12
c6 phigu thudng, khoén tién tap trung duge thong qua loai c6
phi€u nay thudng la co s& von ¢ phén cho cong ty trach nhiém
c8 phén trdch nhiém hitu han. Tinh trang phét hanh ¢é phicu
thudng c6 méi twong quan mat thiét véi su thanh lap va phdt
trién cila cong ty.

- Loai ¢6 phiéu ndy 12 ¢6 phiu tieu chudn ciia cong ty phat
hanh, thdi gian ¢6 hi¢u luc cia né ciing déng nhat véi thdi gian
ton tai clia cong ty. Chinh vi vay, ngudi nm gitt ¢6 phiéu chinh
12 c6 dong co ban clia cong ty, duge huwdng thu mét cach binh
déng quyén loi cé dong. Quyén tham dyr vio quyét sich kinh
doanh clia cong ty khong bi han ché béi nhimg phuong dién ¢é
lién quan; dwong nhién c§ déng ciing khéng dugc thém nhig
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quyén loi dac biét gi khéc.

- C6 phigu thudng 13 loai c6 phi€u mang tinh rli ro cac
nhét. Cho dit ngudi nim giit loai ¢6 phi€u nay cé quyén loi
dvge hudng cb titc va 1gi tic chia thém, nhung cd tic va loi tic
chia thém dé khong duge x4c dinh ma thay d6i theo tinh trang
kinh doanh ciia cong ty v mite thu Igi clla cong ty, hon nira bat
budc phai hoan tra t4t cd mén ng clia cong ty, tién 14i va cd tic
clia ¢d doéng nim gitt ¢ phiu wu tién méi duoe hudng loi
nhuan. Ngoai ra, cdn phai chiu cdc loai anh huéng clia yéu t6
chii quan, khich quan nhu kinh t€, xa hoi, chinh tri, vén hoa
cding tam 1y nha ddu tu..., gid giao dich cta thj trudng c6 phi€u
ciing thuong xuyén lén cao xudng thdp, tir d6 dem lai anh
hudng I6n cho nha ddu t, nha ddu tr do vay ciing phai chiu
nhitng rii ro vé ciing 16n tir thi truong.

b) Cé phiéu wu tién: 12 loai cé phi€u cé quyén wu tién vé
phén phéi loi nhuan va phan phéi tai sn du thita do cong ty c6
phén trach nhiém hitu han phét hanh. Ddc tnmg cia c¢d phiéu
uu tién thé hién & miy phuong dién dudi day:

- Udc dinh ty 1é ¢6 titc: C6 phiéu wu tién khi phat hanh da
duoc u6e dinh trrée mot ty 18 ¢6 tic nhét dinh. Ty 1¢ ¢4 tifc ndy -
khong chiu 4nh hudng clia tinh hinh kinh doanh va muec thu lgi
cha cong ty.

- Puge wu tien vé ¢d tic va duge tra hét tai san thang du:
Khi lgi nhuan cong ty khong di dé tra cho ¢4 titc va lgi titc chia
thém clia toan bo ¢ dong thi ¢d phigu wu tién c6 thé dugc phat
loi titc trudc so v6i ¢d déng nam giir c6 phi€u thudng; khi cong
ty phai thanh to4n hét ng nén do giai tdn hodc pha san thi ngudi
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mang ¢6 phi€u uu tién lai c6 thé 14y dugc tai san thing du trude
¢6 dong mang cé phigu thudng.

- Quyén bi€u quyét phai chju nhilmg han ché nh4t dinh: Cé
phi€u wu tién thudng khong duge hudng quyén tham du vio
viéc kinh doanh ctia cong ty. Nghia 12 ¢6 phi€u wu tién khong
bao ham quyén bidu quyét, c6 dong giit ¢8 phi€u wu tién khong
c6 quyén tham gia vao viéc quan 1y kinh doanh chia cong ty.

- C6 phi€u c6 thé duge cong ty chudc lai: C6 dong giir cd
phicu wu tién khong duoc yéu cdu trd lai ¢8 phidu song lai c6
thé can ct theo diéu khoan chuge lai do c6 phiéu wu tién quy
dinh, bén cong ty cho chudc. Pa 56 ¢ phi€u wu tién déu cé
diéu khoan chuéc lai nay.

2. C6 phiéu mang quyén biéu quyét va cd phiéu khong
mang quyén biéu quyét

Can cif theo viéc c6 dong c6 hay khong quyén biéu quyét
quan 1y kinh doanh trong cong ty ¢8 phén trach nhiém hitu han,
ta ¢6 the chia thanh ¢6 phi€u mang quyén bifu quyét va cé
phi€u khong mang quyén biéu quyét.

a) CO phiéu mang quyén biéu quyét: La dé chi loai cé
phi€u ma ngudi nam giit n6 c6 quyén bidu quyét doi véi viec
quan ly kinh doanh cta céng ty.

C6 phi€u mang quyén biéu quyét c6 th€ dwoc phan ra cu
thé nhu sau:

- C6 phi€u mang quyén biéu quyét phd thong, nghia Ia méi
mat ¢8 phi€u chi c6 mot quyén bidu quyét. N6 con duge goi 1
¢ phi€u don quyén. Loai ¢§ phigu ndy phi hop véi nguyén tic




binh déng nhw nhau ciia c8 dong. Luat clia cdc nudc déu xéc
dinh, pham vi thich hgp sl dung cha loai c6 phi¢u nay rong,
lugng phat hanh cing lén.

- C6 phi€u mang nhiéu quyén biéu quyét: 1a loai 6 phi€u
ma mdi mot 1 c6 mang mot vai quyén biéu quyét, cling dugc
goi 12 ¢6 phiéu da quyén. Loai ¢4 phi€u nay thuong duge la
danh cho cé déng dic biét clia cong ty cd phan trdch nhiém
hitu han, vi du nhw phdt hanh cho thanh vién ban gidm dée
hodc thinh vién ban gidm déc 1am thoi. Muc dich chané lad
ché bio dam cho quyén khéng ché clia mot c§ dong nao d6 doi
v6i cong ty, dé han ch€ sy khéng ché clla ¢6 dong phia ben
ngodi cong ty véi cong ty, hodc 1a dé han ché quyén chi phéi
clia ngudi ngoai quic ném gii cd phiéu d6i véi san nghiep cla
quéc gia. Nhu vay, s6 it c6 dong dang nim gilt cé phiéu da
quyén trong tay c6 khd nang tr§ thanh nguoi chlt s& nhiéu
nhimg c8 dong nhd (nhing ngudi dang cim nhiing c6 phiéu
khong mang quyén biéu quyét). Trong ché do clia cac cong ty
hién nay, hanh vi ciia ¢8 dong ndm giit ¢6 phi€u mang nhicu
quyén biéu quyét thudng ciing c6 thé han ché duoc, tham chi
6 mot s6 qudc gia con khong cho phép phét hanh loai c6 phigu
da quyén nhu vay.

- C6 phiéu han ché quyén biéu quyét: 12 loai c6 phi€u ma
quyén biéu quyét phai chiu han ché ca nhing diéu luat trong
cong ty hoac ciia phép luat. Khi ¢ dong nam gilt mot s6 lugng
c8 phi€u nhat dinh, thi s6 luong phigu biu quyét ca ho s&
phai chiu han ché. Muc dich han ch& ndm ¢ viéc ngan chan s
it ¢8 dong dang nim gi s§ lugng lon ¢4 phicu lgi dung qué



nhiéu quyén biéu quyét dé khéng ché kinh doanh ca cong ty,
bao vé quyén loi cho phén 16n nhitmg ¢6 dong nhé khéc.

- C6 phi€u uu tién quyén bidu quyét: Day 1a loai dac biét
trong ¢6 phi€u wu tien. C8 dong ném giir loai 6 phi€u nay
trong tay c6 thé tham gia dai hoi c8 dong, ¢6 quyén biéu quyét
d6i v6i moi viéc trong cong ty & pham vi quy dinh.

b) C6 phiéu khong mang quyén biéu quyét: 13 loai cé
phi€u can ¢ theo quy dinh cia cdc diéu khodn trong cOng ty
hogc theo phép luat, khong duge hudng quyén biéu quyét trong
viéc quan,ly kinh doanh trong cong ty cé phén trdch nhiém hiru
‘han. Tuong tng véi n6, ngudi nim giir loai cé phigu nay khéng
c6 quyén tham gia vio quén 1y kinh doanh ciia céng ty nhung
van c6 quyén tham gia dai hoi ¢é dong. Tren thuc 1€, cc cong
ty thuong pht hanh loai ¢ phi€u mang quyén biéu quyét, chi
trong nhing tinh hinh dc bi¢t méi dem phét hanh ¢ phicu
khong mang tinh bi€u quyét. Loai c¢6 phiu nay dugc gidi han
bai ¢6 phiéu uu tién, dic biet [ cd phi€u wu tién tich lu§. Thuc
chat ciia né 12 14y quyén wu tién phan phéi loi nhuan va tra hét
tai san thang du 1am khoan béi thudng trong ¢4 phi€u khong
mang quyén bi€u quyét. Muc dich cia viéc phét hanh cé phiéu
khéng mang quyén biéu quyét 1a dé thoda man yéu cdu cia
nhimg nhd ddu tr chi muén dat duoc loi nhuan ddu tr ma
khong muén tham gia vao quéan 1y kinh doanh trong cong ty.
Tir d6 thiic ddy viéc tap trung von va thanh lap cong ty; déng
thoi ciing ¢6 loi cho viéc khéng ché clia s6 it nhimg c6 déng
16n dGi véi cong ty. Do quyén kinh doanh trong cong ty 12 mot
trong nhitng néi dung co ban ciia quyén cé dong, 1a biéu hién




cho su binh déng vé& dia vi cia c6 dong, cho nén luat cha mot
s6 qudc gia dd quy dinh 15 khong cho phép hoac cho phép c6
didu kién kdm theo d6i véi viéc tén tai nhimg cd phi€u khong
mang quyén biéu quyét.

3. C& phiéu ghi tén va cd phiéu khong ghi tén

Can cit theo ¢8 phi€u c6 ghi hay khong ghi tén céc cd dong,
¢6 phiu ciing c6 thé dugc phan ra thanh c6 phiéu ghi tén va c6
phiéu khong ghi tén.

a) Cd phiéu ghi tén: 13 dé chi co phi€u c6 ghi ho @n cd
doéng trén b& mat cb phi€u va ban danh sich c6 dong. Ho tén
cBia ngudi mua loai ¢b phi€u nay khong nhitng phdi duoc ghi
trén bé mat ma con phai ghi trong ban danh sich c6 dong cla
cong ty ¢b phan trach nhiém hitu han, noi da phét hanh ra cb
phi€u. Néu c8 phidu cla rigng mot ngudi thi chi ghi tén cua
ngudi d6; néu c6 phiéu la cta nhiéu ngudi thi ciing phai ghi lai
tén clia tit ci; néu cé phidu 1a cha cd quan qudc gia hodc phdp
nhan thi phai ghi tén cg quan quoc gia va tén phap nhan do.
Khong duoc ding mot tén khéc, ciing khong duge ldy tn
ngudi dai dién trén luat phap.

Quyén loi clia c6 déng do c6 phi€u ghi danh dai dién thuodc
vé ¢b dong ghi danh. Chi c6 c8 déng ghi danh hoac ngudi dai
dién ducc uy quyén chinh thic méi duge thyc thi quyén ¢d
dong iy. Nhitng ngudi chua duge chuyén nhuong quyén c
dong ghi danh hodc nhimg ngudi da timg so hitu loai ¢6 phiéu
nity khéng duoc phép thyc thi quyén c6 dong. Néu cd phiéu ghi
danh bi mét di, thi or cich va quyén loi clia co dong ghi danh
vin khong bi mat, vin cé thé yéu cau cong ty phdt hanh lai theo

Lo }



quy dinh ctia phép luat.

Tién mua c6 phi€u ghi danh c6 thé tra dé mét 14n cling ¢é
th€ trd trong nhiéu 14n. Thong thudng ma ndi, nha ddu tir khi
nhén mua c6 phi€u ghi danh nen tra dit trong mét ldn, nhimg
do c6 phi€u ghi danh da xdc dinh méi quan he dac biét gifra
cong ty va cé dong ghi danh cho nén ¢6 liic ciing c6 thé cho
phép c6 dong ghi danh tra trong nhiéu l4n.

Chuyén nhuong ¢6 phigu ghi tén bat busc phai tién hanh
theo trinh ty quy dinh trong diéu 1¢ cong ty hodc theo quy dinh
phat ludt, va con phéi phit hgp véi quy dinh ciia diéu kién
chuyén nhuong. C§ phiéu ghi danh thudng sir dung hinh thitc
chuyén nhuong bing cich ky hoac déng diu & mit sau (c§
phi€u) hodc 13 hinh thitc chuyén nhuong gisy 10, c6 loai chi cin
yéu cau dua c6 phi€u. Bat c1it mot hinh thic chuyén nhugng nao
cling déu bat budc phai ghi lai tinh hinh ¢ lién quan t&i viéc
chuyén nhugng vao trong danh sich ¢6 dong, 1am thi tuc ding
ky chuyén ten, nhv thé ngudgi duge chuyén nhuong méi dat
dugc quyén 1gi va tr cdch ciia ¢8 dong ghi danh. C§ phi€u ctia
cong ty ¢6 phén tréch nhiém hitu han thudng thi ¢6 thé tw do
chuyén nhuong, nhung d6i véi chuyén nhuong ¢8 phi€u ghi
danh thi lai phai chiu han ché. Nhimng han ché nay thudng duge
quy dinh trong di€u 1¢ ctia cong ty, muc dich viéc han ché€ 1a vi
béo v¢ loi ich cha cong ty va nhimg c6 dong khéc.

C8 phiéu cha cong ty ¢ phan trach nhiém hiu han cia
nhiéu qudc gia phat hanh déu c¢6 thé ghi danh, cling cé thé
khong ghi danh. Tuy nhién c6 mét s6 cé phi€u dac biét nhur ¢
phi€u mang tu cdch ban gidm déc, o6 phisu coéng nhan, cd




phi€u ¢6 thé chuoc vé... thudng thi yéu cdu phai ghi tén.

b) Co6 phiéu khong ghi tén: 1a dé chi loai c6 phi€u ma trén
bé mat khéng ghi ho tén cua ¢é dong, cling duge goi la co
phigu khong ghi danh. So vé1 ¢6 phigu khong ghi danh, chi ton
tai su khéc bigt gita c6 ghi tén va khong ghi tén, néi dung vé
quyén cd dong khong 6 gi thay déi. C6 phiéu khong ghi tén
do hai bo phan c4u thanh: bo phan thif nhat 1a cht thé cha cd
phi&u, ghi lai tén, dia chi, tdng tu ban clia cong ty, s6 luong cd
phi€u dai dién...; bo phan khéc 1a phiéu cé tic, ding dé két
todn cd tic va th1 hanh quyén loi tang luong. Ho tén, dia chi
chia ¢é dong khong ghi trén tdm phiéu, ciing khong ghi vao
danh séch c6 déng ciia cong ty.

Quyén loi ciia ¢6 phigu khong ghi danh thuge vé ngudi giit
né. Viéc xdc nhan tu céch clia ¢6 dong c6 phi€u khong ghi
danh khéng phai 14y viéc ghi dich danh Jam cin ¢ ma dua vao
¢6 phiéu ho dang nam giit. Cho dii nguoi ndm giit c6 phiéu Ia
cong dan hay phap nhan thi ciing déu 1a co dong, c6 thé thi
hanh quyén cé dong, khong bat bude phéi ding phuong thic
ndo khéc dé ching minh ca.

Viac thyc thi quyén lgi ¢§ dong giff ¢6 phi€u khong ghi tén
ciing 13 14y viéc giit ¢6 phi€u 1am can cit. Chi cén dua c6 phiéu
ra trude cong ty 1 ¢6 thé thuc thi quyén loi. V{ dy nhu nhu dua
c& phiéu ra trong dai hoi ¢8 dong d€ thuc thi quyén biéu quyét,
dua cé phiéu ra dé 1dy vé c6 tifc...

Mua cé phiéu khong ghi danh nhét thiét phai tra het tién
mua trong moét lan. Viée chuyén nhuong ¢8 phi€u khong ghi
danh tién loi, tr do hon nhiéu so véi ¢c6 phi€éu ghi danh. Khi



chuyén nhuong khOng can phai 1am thi tyc chuyén giao, chi
cén giao xong cé phiu 1a ngudi mua né da cé nr cich ¢ dong.
Nhitng quyén lgi khéc ciing khéng phai chiv anh huéng do
thi€u di quyén 1¢i chia ngudi chuyén nhwong.

V. M&t s6 loai c6 phiéu

1. CO6 phiéu quéc gia

Co phiéu qudc gia, con duge goi 1a c6 phi€u ur san quéc
hity, Ia dé chi loai ¢ phi€u do co cdu hodc b phan diu tr ¢é
quyén dai dién cha quéc gia lay tai san qudc hitu ddu tu vio
cong ty ¢S phan tréch nhiém hitu han. C6 phigu quéc gia
thudng 1a dé chi ¢é phdn do ddu tr nha nwéc hoac ur sdn quéc
hiru thong qua danh gis déng thoi dugc bd phan quén 1y tai sin
quéc hiru xdc nhan. Ngudi s& hifu quyén ¢d phén cia ¢ phicu
qudc gia la nha nude. Quyén cd phéan ctia ¢8 phi€u quéc gia do
¢o cdu tai san quéce hitu hoic nhiing b phan chd quan, don vj
¢6 quyén thi hanh chiic nang sd hitu clia tj san quéc hiru, C6
phi€u quéc gia khi x{ nghiép quéc hitu chuyén déi hinh thitc
sang cong ty ¢ phdn trdch nhiém hitu han cling bao ham ca ¢
phan quéc hitu do tai san qudc hit chuyén thanh,

Co céu c6 phi€u qusc gia néu xét tir gée do nguén tai chinh
thi bao gébm chh yéu 3 bo phan: tai san co dinh, tai sin luu
dong qudc gia va kinh phi chuyén dung cha céc hang muc
thudc xi nghiép quéc hitu do k& hoach ddu tr quéc gia hinh
thanh; ¢6 phan duoc hinh thanh do 0O phén tai chinh, bo phan
chu quan kinh t& clia céc cép chinh phi dau tu vao xi nghiép;
tai sdn ¢6 dinh cha xi nghié¢p duge hinh thanh do tai sin ciia




cong ty mang tinh hanh chinh. V& hinh thitc c¢é phiéu quéc gia,
trong cdc xi nghiép do nha nudc kiém sodt ¢ phiéu thi cé
phi€u quéc gia nén la cd phi€u thudng. Do dé né cé loi cho
viéc nha nudc khéng ché€ va quan 1y céc xi nghiép nay; trong
nhimg xi nghiép vita va nhé, noi khéng can nha nuéc khéng
ché, c6 phi€u quéc gia nén 1a cd phigu w tién hodc ¢é phicu
tru tién tham gia, nhir the dé€ ¢6 1oi cho quyén thu loi va giam
nhe di quyen quan 1y kinh doanh tryc tiép cfia nha nudc.

Mot s6 ¢6 phigu quéc gia ctia nuée ngoai phat huy duoc téc
dung ki€m sodt c6 phigu trong cdc xi nghiép ctia nuée d6. Vi
du nhu tét ca cdc xi nghiép qudc hitu clia Phdp déu thuc hién
phuong thic quan 1y va kinh doanh theo ché do ¢8 phan. Nha
nude ¢6 3 phuong thire quan’ 1y ¢6 phiéu: ¢6 phin do nha nudc
khong ché xf nghiép 100%; cd phdn do nha nuéc khéng ché x{
nghiép 50% tré 1én; ¢6 phin do nh nude khong ché xi nghiép
50% tr& xudng. Mitc d6 kiém sodt cé phi€u chia nha nuée khéc
nhau 13 do mitc quan tam cta x{ nghiép d6i véi quéc k& dan
sinh khac nhau.

Viéc chuyén nhugng quyén cé phén quéc gia nén tién hanh
can cit theo nhiing quy dinh hira quan ctia quéc gia.

2. C6 phiéu phdp nhan

C§ phi€u phdp nhan 13 ¢d phigu dugc hinh thanh do phép
nhan xi nghiép dem déu tu vao cong ty cé phan nhimg thi san
c6 thé chi phéi theo quy dinh phdp luat hoac [a c6 phisu duge
hinh thanh do don vi su nghiép ¢6 tu céch php nhan hoiic doan
thé xa hoi ddu twr vao cong ty cé phan nhitmg tai san mang tinh
chat kinh doanh.




C6 phi&u phép nhan 12 mét loai quan hé s& hitu duge hinh
thanh do phép nhan thay thé nhau ndm gift ¢4 phi€u. Phdp nhan
nam giir ¢ phi€u cla nhau lai 13 mét loai phuong thitc ddu tu
tai sin do phdp nhan kinh doanh tai sén cla chinh minh. C6
phiéu phép nhan nén ghi lai tén phdp nhan, bat déc di ¢6 thé 1a
tén cha ngudi dai dién. Phap nhan khong thé chuyén nhuong c6
phin cong hir, gidy ching nhan quyén s& hitu ¢ phidu va
quyén tru tién ctia ¢ phi€u cho cong nhén vién chitc thude don
vi phédp nhan 4y. '

C6 phi€u phép nhan chl yé&u bao gém 2 hinh thitc:

a) C6 phiéu phap nhan xi nghiép: La loai cé phi€u do xi
nghiép mang tu cdch phdp nhan dem ddu tu tai san phap nhéan
cha xi nghiép vio cong ty 6 phan. C6 phi€u phdp nhan xi
nghiép thé hién méi quan hé tai sdn gitta phdp nhan xi nghiép
v@i nhimg phép nhéan khéc, béi nd 1a x{ nghiép 1ay tu cach phédp
nhan dé mua quyén c8 phén ¢6 trong cd phi€u ciia nhimg phap
nhan x{ nghiép khac. Nhiéu quy dinh cha mot s6 quéc gia
nghiém cim phap nhan xi nghiép nidm gilt quyén c6 phan cha
chinh minh.

b) C6 phi¢u khong phai cia phap nhan xi nghiép: 12 dé
chi ¢é phin do nhitng don vi sy nghiép hoiic doan thé xudt hién
v6i tu cach phdp nhin dem tai sin do nha nuée dong y dé dau
tr kinh doanh déu tu vao coéng ty ¢6 phén.

3. Cé phiéu cong ching:

Diuing dé chi c6 phi€u do cd nhan xa héi hodc cong nhan
vién chifc trong néi bo cong ty ¢d phan 18y tai s&n c4 nhan ddu




tie vao cong ty. N6 ¢6 hai loai hinh co bén 1a ¢6 phi€u cong
nhan vién chitc trong cong ty va ¢ phan cong chiing xa hoi.

a) Co6 phi€u cong nhan vién chite cong ty: 1a cé phin do
cong nhan vién chitc trong cong ty cé phdn nhan mua. 56 lugng
c6 'phﬁ‘n ma coéng nhan vién chitc trong cong ty duge mua
khong vuot qué 10% téng s6 c6 phan phat hanh trong xa hoi.
Thong thudmg, thdi gian tung ra trong thi trudmg clia ¢8 phidu
cla cong nhan vién chifc trong céng ty phai muén hon so véi
¢6 phiéu cong chiing trong x4 héi,

b) Co phiéu cong chiing xa hoi: Day la loai 8 phiéu do
cong ty c6 phdn cong khai phat hanh ra ngodi x3 hoi. Phin
dugc phat hanh khéng dugc it hon 25% téng s6 vén ¢b phin
cong ty dinh phéat hanh.»CS phiu nay 1 loai duge hwu thong
manh mé nhat trén thi trudng. Sau khi phét hanh va tung ra trén
thi trudng, né s& trd thanh loai mat hing duge phiéu nha dau tr
lua chon.

B. TRAI PHIEU

1. Dinh nghia va dac trung cda trai phiéu

1. Dinh nghia trai phiéu

Trai phi€u 1a mot loai chimg khoén ¢6 gid tri, 13 ching tir
ghi quyén doi ng va nghia vu tra ng do cic chil thé kinh t& viét
ra dé tap trung von tir cdc nha ddu wr irdi phi€u, déng thot hen
chi trd loi titc theo mot 14i xudt dinh ky nhat dinh va tra lai tién
von khi di dén ky han. Do lgi wic clia chimg khodn thudng
duoc xé4c dinh ngay tir ddu, cho nén chitng khodn con duge goi




12 chiing khodn lgi tirc ¢6 dinh.

2. Nhitng yéu t0 trén bé mdt cia trdi phiéu

a) Gia tri thé hién trén bé mat trai phiéu

- Loai tién thé hién gid tri bé mat cha trdi phi€u nghia la
tri phigu 14y mot loai tién ndo dé lam don vi tinh todn cua no.
Su Iua chon loai hinh déng tién phai can cif vao d6i twong phét
hanh va nhu cdu thuc € dé€ quyét dinh. Néu d6i tuong phat
hanh 12 mot thuc thé kinh t€ ¢6 lién quan dén nude dé thi c6
thé lua chon déng tién cha chinh nuée d6 lam don vi tinh ton
gid tri trai phi€u; néu d6i tugng phét hanh 1a thuc the kinh t€ ¢6
lien quan dén nudc ngoai thi c6 thé lra chon déng tién cua
quéc gia d6 hoac déng tién thong dung cha qudc t€ d& 1am don
v] tinh todn gid tri trdi phi€u.

- Mifc tién ghi trén bé mat ca trdi phi€u: C6 thé ¢6 anh
hudng dén gid phét hanh, huong phét hanh va sy phan b6 cha
ngudi ndm gift. Néu mic tién ghi trén trai phi€u nho s& thde
ddy ngudi ddu tr ¢6 ngudén vén nhoé thu mua, nhung cé thé s&
lam tang thém phi phat hanh, ting thém khéi lugng cong tac
phét hanh; néu muc tién ghi trén bé mat Ién, trdi phi€u s& duge
nhitng nha ddu tu ién hon mua vao, gidm thdp phi phat hanh,
giam nhe luong cong tac phdt hanh, nhung c6 thé s& lam gidm
lrgng phdt hanh cla trdi phiéu.

b) Gia cua trai phiéu

- (Gi4 phat hanh cla trdi phiéu: La d€ chi gid ci cla tréi
phigu duoc quyét dinh khi phat hanh. Gid phét hanh c6 thé
khéng giong v6i mic gid ghi trén bé mat trdi phi€u. Khi gid



phét hanh cla tréi phi€u cao hon miic gi ghi trén bé mat trdi
phi€u thi dugc goi 1a phét hanh tran gi4; khi gia phét hanh bang
v6i mifc gid ghi trén bé mat trdi phiéu thi duge goi 1 phét hanh
bang gid. Gid phat hanh tréi phi€u théng thudng dugc quyét
dinh boi gid giao dich ciia thi trudng c4p hai va mic Iai suat
tiha thi trudng.

- Gid giao dich cua trdi phi€u: Khi trdi phiéu roi khéi thi
truong phét hanh tién vao thi truong lwu.thong dé ti€n hanh
giao dich thi dugc goi 1a gid giao dich. Gi4 giao dich cta ching
khodn thay ddi va lén xu6ng theo I3i suat cia thi trudng va méi

quan hé cung cu, déng thdi né c6 thé khédc xa so v6i gi4 tri bé
" mit clia né.

- Ky han trd ng ca trdi phigu: La dé chi khoang thdi gian
k€ tir ngay phét hanh & di cho dén ngly tra hét ca vén lin li.
D¢ dai ky han tra ng trdi phi€u chi yéu dugc quyét dinh béi

* mdy yéu tg sau:

‘Thi nhat, 14 thoi han yéu cdu clia ngudi phai tré ng d6i véi
mén tién. Thoi han trd ng ddy dh, ¢6 tic dung dam bao ngudi
phai trd ng ¢6 mét khoan tién twong tng véi khoan ng phai tra
trong khodng thdi gian nhét dinh. Nhu thé ¢6 thé bao vé danh
du clia ngudi phét hanh, ciing c6 1gi cho ngudi phét hanh diéu
phoi khodn tién sir dung sao cho cho hop Iy.

Thit hai, 1a xu th& thay d6i cha lai suat thi truong trong
twong lai. Thong thudng, néu 1ai sudt thi trudng c6 xu huéng ha
xudng thi nén phét hanh nhiéu trai phigu ngén han; néu 13 sust
thi trudmg c6 xu thé tang lén thi nén phat hanh trii phisu dai
ky. Nhu th€ cé thé gidm thiéu nhimg rii ro do lai sufit thi




trudng 1én cao gay ra sy gia tang cda gid thanh viéc gom vén.

Thit ba, mitc dé phat trién ctlia thi trudmg giao dich chimg
khosn. Néu thi trudng giao dich chimg khodn phat trién, kha
nang tiéu thu trdi phi€u cng cao, nhd ddu tu dit mua trdi phi€u
dai ky cang nhiéu hon, viéc phat hanh trdi phi€u dai ky s& c6
duong tiéu thy; nguoc lai, néu thi trudng giao dich khong phét
trién, trai phigu khong thé tiéu thy mot céch tu do, nha déu tu
s& nghiéng vé& ddu tu vio trdi phi€u ngan han nhiéu hon, tréi
phi€u dai han c6 tim dugce dudng tiéu thy.

- Lai sudt cha trai phi€u: Chinh 1 ty sudt giira loi titc cla
trai phi€u va gi4 tri ghi trén bé mat trdi phi€u. Vi du, mot tréi
phi€u c6 1ai suat 13 10% thi ta biét dugc 1a mbi mot trdi phi€u
nhan mua véi gid 200.000 déng, méi nam s& cho 20.000 déng
1gi titc. Nhitng yéu t5 chit y&€u anh hudng dén 1ai sudt cla trdi
phiéu gém cé:

Mic 131 sudt ngan hang: Khi muc 13i-suat ngan hang duge
tang lén thi mic 1ai sudt ca trdi phigu cling ting ién twong tng
dé bao dam ring moi ngudi s& di mua trai phi€u chif khong di
glri tién tai ngan hang.

Mitc d6 tin tudng clia ngudi phat hanh: Néu midc d¢ tin
trémg clhia ngudi phét banh cao, mitc d¢ ddng tin cdy cua tréi
phi€u s& 1én, nghia 12 rdi ro do di ngugc lai v6i diéu wée ma cdc
nha déu tu phai génh véc s& thap. Lii suat trdi phiéu d€ 1am béi
thudmg rai ro khi déu tu tréi phi€u ciing ¢6 thé duge quy dinh
thap hon; nguek lai, tréi phi€u c6 d¢ tin cy thdp lai phai thong
qua viéc tang thém |di sudt trdi phi€u d€ tang thém kha ning
thu hiit dau .




Ky han tra n¢ ciia trdi phi€u: Trdi phi€u cé k¥ han tra ng
dai, tinh luu dong thap, kha nang bén ra trén thi trudng kém,
thi mufe 13i sudt ciia né cao hon mot chiit; trai phigu c6 k¥ han
trd ng ngan, tinh luu déng t6t, kha nang tiéu thu trén thi tromg
cao thi mic 14i sut chia né c6 thé sé thdp hon mot chut.

Tinh hinh cung ciu cta vén trén thi trudng tr ban: Khi tién
vOn cua thi trudng tu ban nhiéu thi lgi nhuén cla tréi phi€u phat
hanh ¢6 thé thdp hon mot chiit; khi tién vén cia thi trudng tu
ban cé thi€u hyt thi 131 su4t trdi phi€u phét hanh lai phéi cao
hon mét chait.

3. Ddc trung va tinh chdt ciia trdi phiéu

Chiing khodn ¢é tir cdch 1a ching tir vé nghia vu tra no v
quyén doi ng, giéng nhu nhitng chiing kho4n c6 gid khéc, né
cling 12 mot loai ching tir mé phéng tu ban chit khong 12 mot
loai tr ban that; né 12 mot loai chiing tir cia tu ban thuc duge
van dung thuc t€ wrong qud trinh v4n hanh cla nén kinh t€.
Nhin tir géc 44 cia nha ddu tur, trdi phi€u c6 4 dic trung dudi
day: )

- a) Tinh tra ng: L dé chi ching khoén bit budc ngudi c6
nghia vu tra ng tra loi titc va ca tién vén cho ngudi ¢é quyén
doi ng khi da dén k¥ han quy dinh. Duong nhién, cfing cé
truong hop ngoai 1&. Vi du nhu cong trdi v6 kY han va cong tréi
mang tinh vinh cim. Loai cong trdi ndy khong quy dinh thoi
gian dén han, ngudi c6 quyén doi ng cing khong duge yéu cau
phai dugc tra hét s6 ng, chi duge thu duge loi tite dinh ki ma
thoi. Trén lich st, chi ¢6 mét s6 it quoc gia nhu Anh, Phdp  da
timg st dung trong thai k¥ chién tranh dé chi tra cho quan ph.
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b) Tinh hru dong: La dé chi mét loai kha ning trong dé
trai phi€u cé thé chuyén thanh tién mit mot cdch nhanh chéng
ma lai khéng bi gip thiét hai v€ mat gid tri. Thong thudng, mot
loai trdi phi€u trong thdi gian ct giit khong duge chuyén d6i
thanh tién mot cach tuy ¥, hodc khi chuyén thanh tién yéu cdu
phai trd mot cdi gid rit cao, néu gid giao dich trong d6i cao
hoic 12 16n that vé tr ban twong d6i 16n thi tinh hru dong cua
trai phi¢u d6 la twong déi nho.

¢) Tinh an toan: Tinh an toan cta trai phi&u d6i lap véi
tinh rhi ro khi né bi truot gid. Thong thudng ma ndi, trdi phiéu
¢6 tinh luu dong cao thi tinh an toan cia né cling cao. C6 hai
nguyén nhan din dén rii ro do trugt gid trai phiéu:
 _Ruiro tio dung;: La dé chi rii ro ma ngudi ¢6 tréch nhiém
trd no khong thé chi tra 1¢i tidc va tra ng tién von theo thdi gian
quy dinli. Diéu nay ch yéu ¢é lién quan t6i miic tin nhi¢m clia
nha phat hanh va tinh hinh kinh doanh. Mifc tin tuéng cao thi
rii ro tin dung thap. Rui ro tin dung déu tén tai & bat ¢t mot
nha dau tu nio.

- Rii ro thi trudng: La dé chi loai rGi ro ma gid cla thi
trudng trdi phiéu gidm xudng do 1ai sudt thi trudng ting lén.
Gid thi trudng cia chimg khoan thay déi theo chiéu ngugce lai
so véi 14t xudt ctia né. Lai sudt thi trudng lén cao, gid trdi phiéu
xuéng thap; 13i sudt thi trudng xudéng thip, gia trdi phiéu len
cao. Thoi gian c6 hiéu luc ciia tréi phiéu (chi khoang thdi gian
truée khi dén k¥) cang 16n thi danh hudng clia su bi€n dong 131
sudt thi trudng d6i véi gia trdi phiu cang lén. Ngay dén ky han
cing gdn thi gi4 trai phi€u cang ti€p can hon véi gid ghi trén bé




mét cua trai phiéu.

d) Tinh lgi nhuan: Duge biéu hién &:

- Nha déu tr trong thdi ky ndm gitt ¢6 thé cin cit theo quy
dinh ciia trdi phi€u dé dat duoc thu nhap lei titc 6n dinh.

- Nha ddu tur dat duge loi nhuén tw ban théng qua viéc mua
ban tréi phi€u trén thi truong. Diém ndy chi yéu duge thue
hi¢n thong qua du dodn vé ldi suat thi tnromg.

Tinh tra ng, tinh lvu déng, tinh an toan va tinh loi nhuan
cua tréi phi€u cd t6n tai mau thudn nhat dinh. Mot loai tréi
phi€u khé c6 thé t6n tai déng théi ca 4 dic tnmg trén. Néu tinh
luu déng cia mot loai trdi phi€u ndo manh, tinh an todn cao thi
moi ngudi s& dua nhau dit mua, va nhu the gid cha loai trdi
phi€u dé dugc tang lén, ty 1¢ thu loi phai ha thdp; nguoc lai, néu
tinh rli ro ca mot loai trdi phigu cao, tinh lwu déng cla né
thap thi ngudi mua né s& it, gid trdi phi€u thp, ty Ié thu lgi cha
né ngugc lai lai duge nang cao. D6i véi nha ddu tu, c6 thé cin
cir theo myc dich ddu tw va tinh trang tai chinh cha minh dé tién
hanh lya chon mét cach hop 1y d6i vé6i tréi phidu.

[I. Phan loai trai phiéu

DGi véi trdi phi€u ta 6 thé chia loai tit nhiéu nhiing géc do
khéc nhau, dong thoi theo sir da dang trong nhu cdu ddu tu v6n
cta méi ngudi, céc hinh thic tréi phiéu méi khong ngimg duge
ra doi. Hién tai, trdi phi€u ¢6 thé phan thanh m4y loai duéi day:

1. Phan loai dua theo chi thé phdt hanh

a) Trai phi€u chinh phi: Con c6 thé thanh trdi phiéu
chinh phll trung wong, trdi phi€u chinh phli dia phuong, trai



phi€u bido dam chinh phu. Trdi phi€u chinh phii 12 mét loai
ching tir ghi quyén ddi ng va nghia vu tra ng da dwoc céch thite
ho4, duge bin cho ngudi mua trii phigu khi chinh phu trung
uong va chinh phu dia phvong phét hanh cong trii.

h) Trai phiéu ngan hang: Day Ia loai trdi phi€u do ngan
hang hoidc co cdu hoat dong liu thong tién & phi ngén hang
phét hanh. Co c#u hoat dong luu thong tién té c6 phat hanh tréi
phi€u ngan hang théng thudng phai c6 lugng v6n nhiéu, d6 tin
nhié:a cao, 14i sudt trdi phi€u ciing phai cao hon so véi mic 141
sudt tien gm ngan hang cing mét ky han nhu vay. Ky han cta
né thudhng w 1-5 nim, myuc dich phét hanh 12 &€ tap trung von
trong mot khoang thoi gian dai.

¢) Trai phiéu cong ty: La loai ching tir ghi quyén ddi ng
va nghia vu tra ng do cong ty phét hanh déng thdi hen trong
mot khoang thdi gian nhét dinh phai tra hét ca tién 14i va von.
Phét hanh trdi phiéu cong ty 1a dé tap trung v6n trong mét
khoang thoi gian dai, thoi han thuong tir 10-30 nédm.

d) Trai phiéu quoc té: Day 1 loai trai phi€u do chinh phu
nude neodi. phap nhan nude ngodi hodc té chic va ca cdu quéc
t& phét hanh.

2. Phan loai dya theo thoi han trd ng

Tr4i phi€u c6 thé phan thanh trdi phidu ngén han, trdi phi€u
trung han, trdi phi€u dai han va tréi phi€u vinh clra. Céch chia
thdi han ngin, vira hay dai clia trdl phi€u hoan toan khong
gi6ng nhau & méi nudc. Tieu chudn thong thudmg 1a: Thoi han
trong vong 1 nam hay dudi 1 nam dugc goi Ia trdi phi€u ngan
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han; thoi han trong vong 1 nam trés len, 10 nam tré xuéng duoc
goi la trdi phi€u trung han; thoi han tir 10 nam tré 1én duge goi
1a tréi phi¢u dai han. Trdi phi€u vinh ciu con duge goi 1a trdi
phi€u v6 ky han, n6 khéng quy dinh thdi han, ngudi nim giit
cling khong yéu cdu phai tra hét s6 vén nhung c6 thé nhan loi
tifc theo ki. Trai phi€u vinh ciru thudng chi gi6i han & trai phigu
chinh phd hon nita chi trong tinh trang bt dic di méi st dung.
+ 3. Phdn logi dua theo phuong thirc tinh lgi titc

a) Tréi phiéu kém phiéu 1oi tite: La dé chi loai trdi phiéu
0 kém theo cdc loai phi€u loi titc trén bé mat. Trén phicu loi
tfc ¢6 ghi 1 nhitng noi dung nhw: muc loi titc, thoi han chi tra
loi tic va ma s§ trai phiéu... Phi€u loi nic thudng c6 ki han 13
6 thdng. Khi tréi phiéu dén ky het han thi ngudi nim giit tréi
phi€u cat bo phidu lgi tic déng thdi can o theo dé dé nhan lgi
titc. Do phi€u lgi tirc khi dén ky thi 6 thé thu duoc loi e, cho
nén trdi phi€u c6 kém phigu loi tic duge coi 13 mot loai cong
cu ngan hang c6 thé Iuu théng, chuyén nhuong.

b) Trai phi€u c6 1ai chiét khdu: con duge goi 1a trdi phica
c6 b tién chenh léch gid. La dé chi loai phi€u khong kém
phi€u loi nic, khi phat hanh cin e theo ty 18 trigt khau dé ban
ra v6i gié thip hon so véi gid ghi trén b& mat tdm phiéu

4. Phdn logi dya theo sy c6 va khong lén xudng cia Idi
sudr '

3. Phan logi dua trén viéc cé hay khong ghi dank

6. Phdn logi dia trén c6 hay khong vat thé chap

7. Phdn loai dua trén hinh dang trdi phisu




C. DAU TU VON

I, Vainét vé dau tu vén

1. Khdi niém ddu tw von

Diu tir v6n 12 mot kiéy ché d6 ddu tw ciing hudng chung loi
nhuan va ciing chiu riii ro. Théng qua phét hanh chning khoan
vé v6n, né tap trung v6n clia nha déu tu, do ngudi cai quin vén
tréng coi, ngudi quan 1y vén quan 1y, va chii yéu thuc hién cac
hang muc déu tu vé 8 phi€u, trai phi€u va cong cy luu théng
tién t&.

2. Su khdc biét gita ddu tw von, ddu tu c6 phiéu va ddu
tw trdi phiéu -

Chitng kho4n v6n 13 mot loai chitng khodn c6 gid tri. Tay
ban than né khong c6 gid tri gi, vi n6 dai dién cho cic quyén
loi vé s& hitu i san, phan phdi loi nhuan, phan phéi tai sén
thing du clia ngudi nim gitt ching khodn, nén chiing khoén vé
vén c6 thé tién hanh giao dich trén thi trudng va tt hinh thanh
gi4 ca trong qué trich giao dich. Vi tir c4ch 1a mot loai chimg
khodn c6 gi4 tri, chitng khodn vé v6n chita dyng tit ca cdc dic
trung cla ¢ ¢d phdn 1dn tréi phiéu, ching khodn v€ v6n déng
thdi cling c¢é sy khéc biét 1d rét vdi cd phdn va tréi phi€u.
Nhitng su khéc biét nay chii y&u thé hién & cdc mat duéi day:

a) Quan hé quyén loi khac nhau: Ching khoén vé v6n
do ngudi sdng 1ap fa ngudn vén phét hanh. Néu nhu vén d6 1a
do ngudi khéi xuéng né phat dong dua theo hinh thic thi giita
ngudi bé vén ddu tu vio dé mua ching khodn va ngudi phét
dong 4y t6n tai mot méi quan hé giao keo. Néu vén duge phat



dong theo hinh thitc cong ty, thi thong thudng truée hét phai
t4p hop moét cong ty vé von va ngudi khdi xuéng sé tap hop mot
hoi déng quan tri, hoi déng quin tri s& 13 ngudi ra quyét dinh
cédc hang muc vé khoi xuéng, thiét lap, dinh chi va tuyén chon
ngudi quén Iy va ngudi cai quan. Ngudi ndm giit cd phan tuy
cling 1& mét trong nhitng ¢4 déng clia cong ty nhung khong
tham gia vao ing dung vén. Giita ngudi khéi xuéng vi quéan 1y
va ngudi cai quan von hoan toan la méi quan hé vé giao kéo uy
thdc; ¢6 phi€u do cong ty cd phdn phat hanh, ngudi ndm git ¢é
phén 1a ¢8 dong cha cong ty c6 phan, c6 quyén tham du vao
cdc quyét sach quan ly kinh doanh clia cong ty, ¢6 dong cé
quan h¢ vé quyeén loi vé c6 phi€u véi cong ty, con trai phiéu thi
do cdc co quan chii thé phat hanh chinh phii ngan hang va céc
doanh nghié¢p phdt hanh, m6i quan hé giita von, nha ddu tw trii
phi€u va nha phat hanh trdi phi€u 12 méi quan hé vé quyén lgi
d6i véi trai phiéu.

b) Quyén loi quan Iy kinh doanh cta nha du tu khong
giong nhau: Ngudn von thu gom duge nhé phét hanh cé phicu
hoan toan c6 thé do cong ty phat hanh ¢6 phiu nim giit va ing
dung. Ngudi ndm gitr ¢6 phi€u ciing c6 quyén tham gia vio céc
quyét séch qudn 1y kinh doanh cita cong ty; v6n tao nén do phit
hanh trdi phi€u ciing chiu su chi phéi clia cong ty phat hanh
trai phi€u. Co ché hoat dong ciia ddu tu von 1 khdc nhaun. Cho
du ]a loai hinh v6n nao thi ngudi khdi xuéng v ngudi ddu ur
cling khong tryc ti€p diéu hanh hoat dong clia vén, ma uy théc
cho ngudi quan I kinh doanh van hanh. Ma uy thic vé v6n ddu
tu khong gidng véi uy thic cd nhan. Uy thac c4 nhan tifc 1a ¢4




nhan mét nha diu tr uy thdc cho cong ty ching khodn thuc
hién mua v bin chilng khoén. Loai nghié¢p vu uy thic nay
ho#n toan thé hién mong mudn cha nha dau tu, ufc 1a né hoan
toan dua theo yéu ¢ clia nha ddu tw dé tién hanh mua vao hodc
ban ra ching khoan. Con uy thic vé& von ddu tu lai 12 mot ki€u
uy théc tap trung, nha quén 1§ vén 1a ngudi nhan sy uy théc trén
tinh thdn tiép nhan sy uy thic clia ngudi khic, ¢d trach nhiém
vé quan 1y tai san clia ho, phuc vu tan tinh, lam viéc khoa hoc,
dua theo nhitng han ché vé& ddu tw cha cdc quy dinh vé von dé
chti dong tng dung céc loai von nay va bao dim cho nha déu
tir thu duge mot khoan thu nhap hau hinh. Nha dau tu chi chia
x¢ lgi nhuén, hoa héng clia von d6 chi khong can di vao quan
1¥ va thao tc.

¢) Khac nhau vé rii ro va lgi nhuan: Vén dao tr la do
bo phén chuyén ddu tr ti€n hanh phan tén va tap hop ma thanh.
V1 thé ¢6 thé phan tdn va han ché rai ro ddu tu. Nhin & géc do
rii ro ¢6 thé thdy rii ro khi déu tur vao loai ching khodn vé von
nhé hon so v6i khi déu tr vio cb phiéu, nhung lai l6n hon mic
@0 rii ro clia ddu tu vao trai phi€u. Con theo phuong dién loi
nhuan thi loi nhusn ddu tr vio loai chiing khodn vé von thudng
nhé hon ddu tu ¢8 phi€u nhung lai 16n hon ddu tu trdi phiéu. Vi
th&, ngudi ta thudng cho ring chimg khodn v€ v6n 1a mot loai
chimg khodn c6 gid véi kha hing rii ro thép hon ¢ phi€u va
mifc loi nhuédn cao hon trai phiéu.

d) Thoi gian tich trit khong dong nhit: Méi loai hinh
vén ddu tr khdc nhau déu quy dinh phéi ¢6 mét thdi gian tich
trit nhét dinh, khi man thoi han thi déng thdi cling 1a lic két




thiic hoat dong ddu tr. Dic diém nay tuong tir v6i ddu tu tréi
phi€u. Nhung diém khéc biét clia né vé6i ddu tr trai phiu 13,
ddu tr von phai thong qua quyét nghi cua dai hoi nhitng ngudi
nam gid vén hodc cla hoi déng quan tri cong ty vé von, c6 thé
két thic truée thoi han, ciing ¢6 thé kéo dai sau khi d3 mén
han. Trong thoi ky tich trit, vn khép kin khong thé tuy tién
tang hodc giam lugng tién trong quy, ngudi nam giit chi cé thé
thong qua giao dich thi trudng dé mua va ban ching khodn vé
von. Tl d6 thdy ring du tu vao chimg khodn vé vén lai tuong
tw v6i dau tr ¢6 phiéu, né chi khic véi dau tu cé phigu & chd
von khép kin cé thé tang hoac giam lugng tién trong quy bat cu
lic ndo, ngudi ndm gift c6 thé can cif theo gid tri tai sdn con lai
ctia v6n dé yéu ciu cong ty mua hodc chuédc vé don vi cd phiéu
ma ho ndm gift.
IIl. Dic diém cla dau tu vén

Chifc ning co ban cla ddu tir von la tap trung thu hiit vén
cua rédt nhi€u cic nha ddu tr bing co cdu ddu tr chuyén mén,
do cdc chuyén gia phan tich chiing khodn va céc chuyén gia
ddu tu tién hanh quan 1y va thao tdc hoat dong cu thé. Dua vao
muc tiéu da dat ra, ddu tr phan tin vén vao t6 hop tai san dac
biét, loi nhudn ddu tr thudc vé quyén sd hira cha nha diu tu.
Co quan dai dién ddu tir véi tu cdch 14 nha quan 1y vén, chi thu
mot khoan chi phi dich vu nhét dinh.

Pac diém ciia n6 1a: tap hop déu tw, phan tén rii ro, chuyén
gia thao tdc quan 1. N6i cu thé hon la do co quan dai dién ddu
tir tap trung cdc loai von phi dic biét cha nha ddu t, tip hop
thanh tai san chung d€ tién hanh dau tr. Co quan dai dién ddun




1 cin otf theo muc tiéu lgi nhuan cao nhét va riii ro thip nhat,

sau khi thuong luong véi khich hang ddu tur d€ ti€p tuc ddu tu

phan tin mét cdch hop 1y nguén vén tap trung vao cdc loai

chimg khodn khéc va hang hod tién té. Dya theo tinh hinh khéc

nhau clia timg quéc gia vi khu vyc, d6i tugng ddu tur vira c6 thé

14 céc ¢6 phigu va trai phiéu ¢6 mit trén thi trudng von, cling

c¢6 thé 13 phén phéi ngan han hodc cic khodn ng giifa cic ngén .
hang v6i nhau trén thi trudng tién &, con-c6 thé 1a hang giao

~ theo ky han trong luu thong tién té hodc giao dich c6 ky han va

bit dong san.

lil. Phan loai dau tu von

Pdu tr von 1 mot phuong thic dau tu tip trung, cing
hiréng 1oi nhuan va cing chiu i ro. Téc la thong qua phit
hanh don vi v6n, tap trung tién von cta nha ddu tv giao cho nha
cai quan vén trong giif, nha quan Iy vén quan 1§ va img dung
vén va thuc hién ddu tr cong cu huu thong tién t¢ nhu cd
phiéu, trdi phi€u, ngoai hdi, tién t¢ dé nhim thu lgi nhudn dau
fr va gid tri gia tang tu ban. Céch goi ddu tr vén & mdi quéc
gia va khu wyc 13 khdc nhau. & My, ddu twr v6n dugc goi 1a
ngan sach vén chung, Anh qudc va Hong Kong thi goi la v6n
uy thiac don vi, Nhat Ban va Dai Loan goi la ngan sdch khai
théc ddu tu chimg kho4n. Dya vio céc tiéu chudn khic nhau c6
thé chia ddu tir v6n thanh cdc loai khdc nhau.

(1) Can ctt theo don vi v6n ¢6 thé tang 1én hoac chudc lai.
C6 thé chia thanh vén mé rong (c6 céc loai von md réng sau:
vén c6 phi€u, von diéu dong, v6n trdi phi€u, vén c6 phidu..) va
von khép kin. .




V6n md rong ding dé chi von sau khi dugc thiét lap, nha
déu tu c6 thé mua hodc chuge lai don vi vén bit ky lic nao.
Quy m6 von cia ddu tur vén khong c6 dinh, v6n khép kin 1a v6n
c6 quy mo von da duge xédc dinh truée khi phat hanh va b4t
bi€n ¢6 dinh trong thdi han quy dinh sau khi viéc phdt hanh
hoan t4t.

- (2) Dya trén co sd sy khac nhau cia hinh théi té chic, vén
ddu tr c6 thé chia thanh vén ddu tu theo loai hinh cong ty va
vdn ddu tr theo loai hinh giao dich.

Vén ddu tu theo loai hinh cong ty 1a vén ddu tu cha cong
ty dau tir theo ch€ do ¢b phan do cic nha ddu tr ¢6 muc tiéu
ddu tir 18p nén dé nhim muc dich thu lgi nhuan, déng thoi ddu
tr vén vao céc dbi tugng dac biét. Von dau tu theo loai hinh
giao k&o con goi 1a von ddu tr uy thdc, cha vén diu tu do nha
phét dong vﬁ'n-dt.ra theo giao k&o giifa ho va nha quén 1y von,
nha cai quan v6n dé ph4t hanh don vi v6n tao ra.

(3) Dua trén co s& su khdc nhau cla rii ro du tu va loi
nhugn ddu tr, ddu tir von c6 thé chia thanh ddu tu vén phat
tri€n, ddu tu vén thu nhap va ddu fr vén can bing.

Déu tr vén phét tri€n 13 ddu ar v6n 1dy viéc theo dudi su
phét trién 1au dai clia von tr ban 1am muc tiéu ddu tv. Diu tr
von thu nhap 1a ddu tr v6n coi viéc ¢6 thé mang lai thu nhap
cao cho nha ddu tr 1am muc tiéu. D4u tu von can bing 1a ddu
tu vén c6 myc tiéu la chi trd thu nhap dwong ki va theo dudi sur
phét trién 1au dai cta vén tir ban.

(4) Dua trén cdc d6i twong ddu tir khéc, ddu tu vén cé thé
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chia thanh

- V6n cé phiéu 13 loai dau tu vén coi cd phi€u 1a d6i tugng
dau tu.

- Vén trii phi€u 12 loai vén ddu tu coi trdi phi€u la d6i
tugng dau tu.

- Vén thi trudng tién té 12 loai von ddu tir ¢6 d6i tugng ddu
tir 1a céc loai chimg khodn cé gid tri ngén han cua tién ¢ nhw
trai phi€u ctia kho bac nha nudc, s6 luong 1én cic phi€u tin
dung cé thé chuyén nhuong, ngan phi€u thuong nghiép va trai
phi€u cong ty.

- Von hang hod trd theo k¥ han 12 loai vén ddu tu cé do6i
twong ddu tu chi y&u 12 c4 loai hang hod tra theo ky han.

- Vén mua ban ¢6 thdi han 13 loai vén ddu tr 18y quyén loi
mua ban ¢ phi€u c6 thdi han, ¢6 kha nang phan phéi 14i cé
phédn lam d6i teong déu tur.

- V6n chitng nhan quyén huéng 13i c6 phan 1a loai ddu fu.
¢6 d6i tuong ddu tu 1 chimg chi cong nhan quyén huéng 1ai cé
phén.

(5) Dua trén co s& ching loai tién t& ddu tu, chia von ddu
tu thanh.

- Vén d6ng dola M 12 1oai von ddu tu ddu tur vao thi trudng
déng dola.

- Vén déng yén Nhat 1a loal v6n ddu tu ddu tu vao thi
truomg déng yén Nhat.

- Vén déng Euro 12 loai vén dau tir ddu tu vao thi trudng
déng Euro.




Ngoai ra, can cit theo sy khédc biét gifta nguén vén va linh
vire iing dung cuia v6n ddu tu, cé thé chia thanh vén quéc té,
vén nudc ngoai, vén trong nudc, vén nha nuée va vén khu vuc.
V6n qudc t€ 1a loai von ddu tu ¢é ngudn géc trong nudc nhung
ddu tr vao thi trudng nuée ngoai, von nudc ngoai la vén cd
ngudn géc nudc ngodi nhimg ddu tu trong nude, vén trong
nude 1a von ddu tr ¢d ngudn géc trong nudc, ddu tur vao thi
truong trong nudc, vén nha nude 1a vén diu tu ¢d ngudn goe tir
nuéc ngoai va ddu te vao moét nude nao d6, vén khu vire 1a vén
¢6 ngudn g6e tir mét khu vire dic dinh nao dé.

IV. Cd ché quan ly va coi gilf von dau tu

1. Nha qudn Iy von

P6i v6i hinh thite giao k&o thi nha quan 1y vén duge goi la
cong ty quan 1y va kinh doanh v6n, cdn d8i v6i hinh thitc sir
dung céng ty thi duge goi I cong ty quan 1y vén. Du cdch goi
khic nhau nhung v6i tr cich i nha quén 1y tién v6n thi vé co
ban chitc nang cia ho la théng nhdt. Nghiép vu chi y&u cuia ho
1a phu trdch cdc thao tdc dau tu cu thé vé vén va cong viée quan
1y hang ngay, va thu cdc chi phi quén 1y goi 14 thu nhap nghiép
vu. Thue chét clia n6 14 cong ty ¢ phin vé vén, ciing cé thé 13
mot cong ty cb phin ¢6 tinh chat hoat dong lwu thong tién t&
duge thanh 1ap dé tao v6n, 12 bd phan kinh doanh vén. Tinh
chét cuia né gidng v4i mot cong ty ¢ phan phé thong. Diém
khédc biét duy nhdt & chd nghiép vu kinh doanh cia né la
nghiép vu uy thic ddu trr chiing khodn. né thong qua tur phat
hanh cd phi€u phé théng dé tap hop tién von clia nha ddu ur.
Nha déu tr [a ¢6 dong cla cong ty, cong ty thiét l1ap hdi déng




quan tri, phu trich chi dinh c4c chinh sdch vé ddu tr v6n, quan
Iy tai sdn chiing khoén, va tuyén dung c6 vin ddu tr va gidm
déc cong ty. Thuc quyén chia mot cong ty ddu tu luon ludn nam
trong tay bé phan sang 1ap ciia cong ty. Bo phan sdng 14p c6 thé
dau tr vio mét cong ty cé nghiép vu ngan hang, ddu tu vao tu
van thuong hiéu hogc céng ty bao hiém. Cac su vu ciia cong ty
bao gém hanh chinh, k& toan tai vy, tiéu thu san phdm, va ddu
tir quan Iy nhitng céng viéc ma & kip ctia cong ty dam nhan.
Nhung quan 1y ddu tr von dét lic cling moi nhilng cong ty
quan 1y kinh doanh khic dam nhiém cic cong viéc nay, va con
uy théc tai sdn cho mét co quan luu trif tién t& nao d6 bao quan.
Chitc nang clia cong ty dau tu duge khai quét bing médy di€ém
sau:

- Thu thap c4c khoan tién rai rdc trong nhan dan theo
phuong thic dic biét, thong qua dau tu vao cic loai ching
kho4n d€ phdt trién kinh t€ d6i véi von ngén han va dai han, rét
¢6 1gi cho phat trién kinh t€ quéc dan.

- Phét huy triét dé cdc chitc ning v6n c6. C6 thé thong qua
stt dung cdc nhan tai day dan kinh nghiém, c¢é du stc khoe va
¢6 chuyén mén nghiép vu vé ddu tu chitng khodn dé cung cdp
céc hang muc tr van, dich vu ¢ong tac cho ¢4 nhan nha dau .

- La mot co quan moéi gidi dac biét, phan tén d6 rii ro nhat
dinh, tranh duéc cic khi€m khuyét clia nha ddu tu.

- La nha déu tir co cdu, ¢6 kha nang dya trén cac chinh sdch
v& quan 1y kinh t€ vi mé dé ti€n hanh nhimg han ch& cé hiéu
qua d6i céi trat ty thi rudng chimg khoén, dé tién viéc quan 1y

thi truong chitng khoan.
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- Trong tinh hinh luu théng tién t& méi, c6 thé 1gi dung dic
diém nghiép vu clia minh, cin cif theo yéu cdu phét trién sy
nghiép tuu thong tién té trong thdi ky méi, tién hanh sang lap
nghiép vu luu thong tién & ¢6 tinh khai théc trong thoi k¥ mai,
c6 gang heét sitc dé thu hit nguén von nhan rdi trong x4 hoi,
thong qua quan 1y vi mé6 c6 hiéu qua phat trién nén kinh t&.

2. Nha trong coi von (nguoi duoc uy thac)

La co clu Iuu thong tién té c6 vai trd gidm déc va coi giit
tai san von, bao dam chic chén loi nhuan cha ngudi ndm gi.
Théng thudng cong ty dau tr chi dinh ngan hang hoic cong ty
uy thic lam 1am ngudi coi gilf vén tai san, ky két cdc thoa
thuan vé bao quan, trong giit ching khodn ddu tu va hach to4n
gia tri tai san thue t€ méi ¢d phiéu ngay, phan phat cé tirc’ va
chi phf lam thi tuc sang tén.




Chuong 3

CO CAU CHUNG KHOAN

A. CO CAU KINH DOANH CHUNG KHOAN

l. Binh nghia vé cd cau kinh doanh chimg khoan

Co cdu kinh doanh chiing kho4n con goi 1a co quan chimg
kho4n, 13 co cdu tai chinh kinh doanh nghiép vu chimg khodn
trén thi trudng chiing khodn  do co c