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L31 NGI BAD

Hoat déng tai chinh quoc té'la mot linh vic réng lon, c6 lien
quan tii hdu hét cdc chii thé ciia doi song kinh 16 - xd@ hoi voi rat
nhiéu cdc quan hé tai chinh - tién 16 phong phii vé phitc tap. Trong
bhoi cdnh hgi nhip kinh t& quée té ngay cang sdu rong va toan dién
cila edc nén kinh té quoc gia vao nén kinh t& the gIidi, hoat dong tai
chinh quéc té' ¢ mot vi tri ngdy cang quan trong trong hoat déng
tai chinh cia moi chii thé kinh té. Diéu dé doi hdi moi cdn bé kinh
té, cdn bo tai chinh - ké todn phdi ndm bét, hiéu va trién khai duge
cdc nghiép vu tdi chinh quéc t€ nhdm ddp iing cdc hoat dong trong
nén kinh té hoi nhdp cia cdc chii thé kinh 1¢ khdc nhau.

Bing trude yéu cau do, Bo Gido duc va Pdo tao dd quy dink
mon hoc Tai chink quéc t€'la mot mon hoc bdt budc trong chicong
trinh khung dao tao cdn bg kinh & cia cdc truong dai hoc, cao
déng trong cd nuc. Tuy nhién, do ddy la mot link vuc ttong doi
méi mé cd ¢ Viét Nam va cd trong nén kinh 16" thé gici nén viée
gidng day va nghién citu con gdp rdt nhiéu khé khan.

Cudn sach Tai chinh quéc 16 nay nhdm gidip cdc sinh vién va
cdc nha nghién ciu c6 mot tai liéu tham khdo hitu ich trong qud
trinh tiép cdn mén hoc Tai chinh quoc 16,

Trong cudn sdch ndy chi trinh bay nhiing ndi dung chit yéu va
c ban nhdt vé Tai chinh quéc rhu mét mén hoc nghiép vu bé tro
vai khodng 60 tiét gidng cho cdc sinh vién khéi kinh 16 khong thuge
chuvén nganh Tai chinh quéc 1€, nhdm trang by nhiing hiéu biét co
bdn nhdt vé Iy ludn va kinh nghiém thuc tién ciia hoat dong Tai



chinh quoc 1€, gidp cdc sinh vién kinh 1€ vi cdc ban quan tdm nhagn
thite duwge co 56 va co ché cia vide khai thdc va sit dung cde nguon
tai chinh trong quan hé quéc té, tir dé thuc hién cdc hogt dong cua

minh ¢ hiéu qud, phuc vu sy nghiép xdy dung va phdt trién nén
kinh té' dat nuwoc.

Noi dung ciia cuén sdch duge chia thanh 7 chuong vor niuing
vdn dé chung vé tdi chinh qudc t¢, xdc dinh ty gid hét dodi va xac
Idp cdn cdn thanh todn, cde nghiép vu cia thi truong tai chink quéc
16, ddu tit quoc 1€ ciia cde 16 chirc kinh t€, tai chinh cac cong ty
xuyén qudc gia, tai tro quéc t&¢ cua Chinh phil, thué quan va lién
minh thué quan, cdc hoat déng chinh cila cdc 16 chitc tdi chinh
qudc té chi yéu. Trong cudn sdch nay di cd gdng dua vdo cdc cong
thite, cdc nghiép vu co bdn va dé hiéu nhdt vé Tai chinh qudc 1€
nhdm gitip nguoi doc ¢é duge cdc tiép cdn ban ddu voi mét linh vigc
rdt s6i dong va rdt phirc tap - hoat dng tai chinh quéc té..

Trong qud trinh bién soan, cudn sdch da nhdn digc nhiéu y
kiéh déng gép quy bdu ciia cdc nha khoa hoc va cdc thdy, co gido
trong Bo mén Tai chink quotc 1¢ - Hoc vién Tai chinh. Mdc dit da co
nhiéu c6 gdng nghién cita vé c6 su tham khdo, ké thita, phat trién
Gido trink Tai chinh Qudc 1€ cia Hoc vién Tai chinh - NXB Tai
chinh - Ha Noi, 2002, nhung do han ché vé khd ndng va thot gian,
chdc chdn culn sdch khong thé tranh khéi thiéu sét. Tuy nhién, dé
ddp ing nhu cdu tham khdo, nghién citu va hoc tdp cua sink vién,
cao hoc vién, nghién citu sink va cdc ban quan tdm, xin trdn trong
gidi thidu cudn sdch Tai chinh quéc 1€, Rat mong nhdn dwoc cdc y
kién déng gop cia cdc nha khoa hoc va ban doc quan tam dé hoan
thién va néng cao ngi dung cudn sdch. Xin chan thanh cam on.
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CHUONG 1

NHUNG VAN BE CHUNG VE TAI CHINK Qudc TE

1.1. SU HINH THANH VA PHAT TRIEN CUA TAI CHINH QUGC
TE

1.1.1. C& s& hinh thanh guan hé tai chinh qudc t&
1.1.1.1. Khdi qudt vé téi chinh quéc té

Ding trén gidc d mdt quoc gia, tai chinh qudc t& duge
hidu 14 sy vAn dong cha cac ludng tién té gifta chc qude gia.
C6 nghia 12 cac hoat dong tai chinh dién ra gita mdt bén la
cac chii thé clia cac quie gia d6 v6i mot bén 1a chi thé cha cac
qudc gia khac hodic cAc t§ chitc tai chinh quée t& Trong méi
mdt qudc gia, hoat déng tai chinh qude t&€ 12 mot by phén ciu
thanh cfa toan b hoat dong tai chinh cha qudc gia nhim
thyc hién cac muc tidu kinh t& va cae chinh sach cha qudc gia
d6 trong quan hé véi cdng déng qudc té.

Lich s& phat trién ctia moi quéc gia ddc 14p déu khéng
dinh mét xu thé t&t yéu la dé ton tai va phat trién, mdi quéc
gia cdn phai md cda tién hanh va ngay cing ddy manh quan
hé hgp tac quéc t&€ Ngay nay, vdi sy phat trién ngay cang
manh mé cia phan cong lao dong, khéng chi trong pham v
tiing quéc gia ma trén pham vi toan thé giéi, nén kinh t& the
gi6i duge xem nhu mét chinh thé; trong d6, nén kinh t& cha
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mdl quée gia ahu cae b phan ciu thanh c6 quan hé khing
¥hit véi nhau, phu thuée lin nhau va do dg phai hgp tac véi
nhau dé cing tén tai va phat trién.,

1.1.1.2. Cd 8¢ hinh thanh quan hé tai chinh guéc

-~

e

* Céc quan hé qudc t& gitta cac qudc gia v& kinh t&, van
hod, xa héi, chinh tri, quan sd, ngoai giao, ... d6i héi phai ¢6
va lam xudt hién quan hé tai chinh quéc t& (TCQD).

* Clng véi sy xuft hién cha tién té nhu mot vat trao
d61 trung gian, tién t& dan din di o6 déy dd cac chiic ning
trong trao déi, trong thanh toén, trong du trit va chic ning
tién té th& gidi. Chinh chic néng trao d6i, thanh toan quéc t&
cua tién da 12 co s¢ cho vide hinh thanh va thie hign céc
quan hé TCQT.

+ Phén céng lao ddng quéc t& cang véi 1gi thé so sanh
tuyét dd1 va lgi thé so sanh tudng déi cha cac quét gia di lam
xudt hign céc quan hé thudng mai qudc t&. Cac quan hé trao
10} hiing hoa lde ban ddu chi bs hep trong pham vi cac bb toe,
cdc qudc gia, § cic ving bign gidi va chi y&u bing hinh thic
hang d8i hang (khéng c6 quan hé TCQT). DAn dan, da 6 cac
vat trung gian va tién ddng ra do ludng gia tri cha cac hang
hod trong cac quan hé trao déi. Tuy nhién, trong cac quan hé
thuong mai quétc t& thi tién phd; thuc hién chic ndng tién té
quéc t&. Trong mot thdi gian dai caa lich sl thuong mai quée
t& thi tién t& d6 chi c6 thé 1a vang. Cung véi su mé réng cac
quan hé thuong mai qude t&, su phat trifn cha cie phuong
tién théng tin, vin tai v su phat tridn clia hé thdng tién té
qudc & nén ngay nay thanh toan qudc t& trong cAc hoat déng
xuft, nhap khiu hang ho#, dich vu, dau tu,... ngusi ta
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thudng dung cac dong tién clia mét s6 qudc gia c¢6 nén kinh té
manh, ¢6 thé dam bao sy 8n dinh tucng d6i cla tién t& lam
thude do dé tinh tean. Trong qua trinh xic dinh phuong tién
dung trong thanh toan gudc t& vA xU Iy m&i quan hé giita céc
dbng ban té, cac qudc gia khac nhau c6 thé lga chon che ché
A6 ty gid héi doai khéc nhau. Nhu vay, cac hoat dong tai
chinh trong quan hé qudc t&€ cAn phai lua chon duge phuong
tién dang trong thanh todn qudc t€ 1am ¢o s6 cho viéc xi 1§
cac méi quan hé gita cice ddng tién cia cac qude gia. Véi ly do
d6, viéc xac dinh ty gia hol doai va quan 1y ty gia héi doai tré
thanh mot ndi dung quan trong trong TCQT. Cac quan hé
kinh t& cang phat trién, cang da dang thi cac quan hé TCQT -
cling cang phat trién; tham chi, ngdy nay TCQT cdn c6 cac
ebng cu tai chinh cho phép thiic ddy cac quan hé kinh t& quéc
t&.

+ Thuong mai quéc t& cang phat trién thi cing xuét
hién ngay cang nhiéu nhiing ngudi mua, ban chiu, nhing
ngudi thiu hut v6n tam thdi... Jam xuat hién nhitng t8 chic
tai chinh trung gian thyc hién viée cho vay quéc t&€ Hon niia,
cAc quan hé v€ kinh i€, chinh tri, x4 héi, vin hoA, ngoai
giao... clia cac qudc gia cling ngay cang phat trién 1am xudt
hién cac khoan thanh toan va tin dung gifia cac quéc gia,
trong linh vyc d4u tu v trong nhiéu linh vic khéc. Day
cling 1a mdt hoat dong r4t phat trién trong tai chinh quéc té.

+ Trong diéu kién phat trién cia khoa hoc - cong nghé
va xu th€ héi nhap kinh t& quéc t& vdi muc dich ning cao igi
nhuén, tdn dung cac diéu kién thuin lgi cia cac quic gia,
tranh hang rao thu€ quan va phi thué quan, md réng thi
trudng tidu thu san pham va kéo dai chu ky “s6ng” cia san
pham, céc nha dau tu rdt tich cyc tim ki€m va thyc hién dau
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tu ra bén ngoai. Chinh su phét trién cla dau tu qude t& da
lam cho hoat déng TCQT thém nhon nhip.

-+ Trong diéu kién hgp téc lao dong quéc t& ngay cang
md rong, diéu kién sdng ngay cang nang cao v phuong tién
glao théng ngay cang phat trién thi hoat dong hop tac lao
ddng, hoat dong du lich quéc t&... ciing ngay cang phat trién
lam cho cac hoat dong TCQT trong cac linh viic nay trd nén
s01 déng.
Trong cic tién dé da ké trén, y&u to cac quan hé quéc
t& gitfa cac qubc gia v& kinh t&, chinh tri, van hod, xa héi ¢é
vi trf nhyt la diéu kién cdn tao cd s§ cho sy hinh thanh va
phat trién ctia TCQT; y&u t6 tién € 6 chiic ning tién té thé
gidi ¢6 vi tri nhu di€u kién dG 4é cac quan hé TCQT van
hanh théng suét.

1.1.2, Vai nét vé qua trinh phat trién cGa TCQT

Trong lich s phat trién cha xa héi loai ngudi, cac
quan hé TCQT da ra d¢i va phat trién tit hinh thie don gian
dén nhitng hinh thitc phie tap, da dang gén lién vdi nhimng
diéu kién khach quan eha sy phat trién xa héi clia méi quée
gia va cta doi séng quéc t& trén ca khia canh kinh € va khia
canh chinh tri.

Nhing hinh thitc sd khai cia quan hé TCQT nhy viéc
trao d6i; buén ban hang ho# gita cac quéc gia, efng nép vang
bac, chdu bau gita nude nay véi nude khac da xust hién t
thoi ky chiém hitu né 18 gdn 1ién véi Nha nude chi nd. Cing
v6i sy phat tri€n ctia céc quan hé kinh t& quéc t&, thué xu4i
khau, nhap khdu d4 ra doi dé didu chink can quan hé budn
ban giita céc qudc gia va tin dung quéc t& & zudt hién do ¢é
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cac quan hé vay n¢ giita céc nude. Vao cudi thdi ky phong
kién, tin dung quéc t&€ da cé bude phat trién manh mé va da
trd thanh mét trong nhitng dén bdy manh mé nhat cia tich
lu§ nguyén thuy tu ban.

V61 sg xuft hién cia CNTB, nhitng hinh thic cf
truyén ctiia quan hé TCQT nhu thué xu#t nhap khiy, tin
dung qudc t& vAn tiép tuc tén tai va ngay cang phat tridn da
dang thich iing véi nhiing bude phat trién méi cha céc quan
hé kinh t& qufec t& va thai 46 chinh tri cla cae Nha nude. Vé;
sit phat trién manh mé cha kinh t& hang hoa - tién té, kinh
t¢ thi trudng, nhiing dién bién phic tap cla cue dién chinh
tri thé giéi, cing nhu cach ti€p c4n cha Chinh phi edc nudc
trong quan hé qudc t&, bén canh nhitng hinh thitc ¢8 truyén,
dd xudt hién nhitng hinh théc méi cha quan hé TCQT nhu
déu tu qudc & truc tidp, ddu tu qubc t& gian tifp vdi cac loai
hinh hoat déng da dang, vién trg qudc t& khong hoan lai, hop
tac qudc t€ vé tai chinh - tién té thong qua vide thist lap cac
td chitc kinh t& khu vuc va quéc t4...

Trong lich s t6n tai va phat trién cha minh, Vit Nam
da ¢6 cac quan hé kinh t& - tai chinh quéc t& véi cac qudc gis
lang giéng trong khu vie va véi mét s6 quéc gia khac nhy
Lao, Trung Qudc, Nhat Bin, Campuchia, Malaysia,
Indonesia, Phap, T4y Ban Nha, B Dao Nha... Tuy nhién
nhiing quan hé d6 khing mang tinh thudng xuyén, tich cye
va chi dong. Sau khi Mién Béic Viét Nam hoan toan gia;
phéng (1955), Viét Nam da ¢6 cic quan hé kinh t& tai chinh
véi cac nude XHCN vé céc t6 chitc kinh t& XHCN (nhu Hai
dong tuong trg kinh t&, Ngdn hing hop tic kinh t& qudc té,
Nigdn hang diu tu qudc t&...). Trong bude phat trién mdi cia
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cac yuan hé kinh-té - chinh tri quéc t& cha nhitng nam cuéi
thé ky XX, Viét Nam da chd dong md rong quan hé hgp tac
kinh t& véi t4t cd cae quéc g1a TBCN, dan t6c chl nghia, cic
t& chite quéc té trong va ngoai Lién hop quéc, che t§ chite phi
chinh phu..., dic biét 1a véi cac nude trong khu viyc Déng
Nam A. Chmh viéc md rong va da dang hoa cac quan hé
kinh t&€ quéc t& theo xu hudng héi nhap, khu vye hoa, toan
cdu hoa da lam cho cac quan h¢ TCQT cha Viét Nam phat
trién da dang, phong phii va phic tap hon. Tii ch cac quan
hé tai chinh qudc t& cht y&u 14 nhan vién trg khong hoan lai,
vay vOn qudc t& véi 1ai sudt uu dai... chuyén din sang cac
quan hé TCQT dgc lap, binh déng nay sinh trong Iinh vuyc
hgp tac san xudt - kinh doanh, thudng mai, ddu tur... ma Viét
Nam la mgt bén tham gia; tit chd chi yéu 1a quan hé véi cac
nude XHCN t6i ché quan hé véi tdt ca cae quic gia trén the
gi6i trén cd sd quan diém d6i tac kinh t& cang c6 lgi. Viée md
rO0ng cac quan hé TCQT phai phi hgp véi di€u kién cu thé va
dam bao thuc hién cac nguyén tic cia Nha nude Viét Nam dé
6 thé via phi hop véi cac théng 18 quéc 6, vita cung cd ché
d6 chinh tri va gilt gin cac gia tri truyén théng cia quéc gia.
Vi 1§ dé, trong qua trinh thuc hién cac quan hé TCQT can
quan ti‘iét cAc nguyén tac cd ban la: Ty nguyén, Binh ding,
Ton trong chtt quyén linh thé cha nhau va Déi bén cling cb
lgi. Céc nguyén tdc nay khéng nhiing chi cin quan triét
trong viéc hoach dinh chinh sach héi nhap kinh té& - tai chinh
quéc t&, trong x3y dung chién luge, sach luge, cg & phap ly
cho cac hoat dong TCQT, ma con rit cin dude quén t-iet
trong tung hoat dong TCQT cu thé nhim 44w bio cie lyi ich
kinh t& - chinh tri v chii quyén qudc gia.

10



1.2. KHAI NIEM, BAC BIEM CUA TCQT

1.2.1. Khai niém
1.2.1.1. Céc quan niém vé TCQT

+ Ditng trén goc do tung qude gia dé nhin nhan thi
hoat déng tai chinh gdm c6: Hoat dong tai chinh dé1 ndi (ndt
dia), hoat dong tai chinh 461 ngoai va hoat dong tai chinh
thuan tuy guia cac quoc gia. Hoat dbng tai chinh thuén tuy
gilta cac qudc gia (hay con goi 12 hoat dong tai chinh quéc t&
thudn tuy) lai bao gém hoat déng tai chinh cha cac cong ty da
quée gia va hoat ddng tai chinh clia cAc t6 chiic quoc t8. Theo
cach nhin nhén nay, thi hoat déng tai chinh qudc té dude
quan niém bao gom hoat déng tai chinh d& ngoai va hoat
ddng tai chinh qudc t& thuin tuy. Quan nigém nay thudng
duge st dung O cac qudc gia dang phét trién, mic 46 hdi
nhap c¢on han ché.

+ Diing trén géc dd todn ciu dé nhin nhén thi hoat
dong TCQT dugc quan nidém chi bao gbm cac hoat ddng
TCQT thudn tuy, béi vi hoat dong tai chinh cua moi qude gia
&4 bao gdém hoat dong tai chinh d6i noi va hoat dong tai
chinh d8i ngoai; chi nhitng hoat déng tai chinh chung trén
pham vi toan cdu mdi 1a TCQT. Quan niém nay thudng duge
st dung 3 cac qudc gia phat trién, miic 46 mo cta hdi nhap
cao.

Trong chuong trinh nghién ciu mén hoc TCQT,
quan niém TCQT dwoc dé cdp theo cdch nhin thu
nhat.

Theo cach quan niém nht vy, 6 thé ¢é khai niém don
gian ring: TCQT la thut ngit dung dé chi cic hoat dong tai
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chinh phat sinh trén binh dign quée t&. Chu thé thue hién
cac hoat déng TCQT c6 thé 13 cd nhén céng dan etia cac quéc
g1a, cac té chiic kinh t& - x5 héi, Chinh pha cfia cac quéc gia,
cling 6 thé 1a cc t8 chitc qude t& va su hoat dong caa chc thi
trusng TCQT va ching hgp thanh mot linh vyc mdi, linh vue
TCQT.

Nhu vay, TCQT la mét linh vye hoat dong rat phite
*ap, véi cac hinh thite, cae chiy thé rit da dang va dién ra
trén mét pham vi rat rong l6n, lién quan d&n nhidy qudc gia
khae nhau trong tirng khu vyc hodce trén toan thé gidi. Tuy
nhién, trén binh dién quéc t&, d6 chinh 13 su di chuyén cac

—-

ludng tién vén gida cac qudc gia; con trén ba mét doi séng xa
héi eda méi quée gia thi nhitng hinh thte bt ky cfia guan hé
TCQT déu bidu hién thanh csc hoat déng thu - chi bing tién,
cac hoat déng tao 1ap va si dung cac qui tin t8 & cac chiy the
kinh t& - x4 hoi cia mé; quéc gia. Dén lugt né cic hoat déng
\u - chi bing tién, tao 12p va sl dung cae qui tién té 6 mdi
«hit thé lai chinh 1 hé qua tat y&u ca cac quan hé quéc té&
trén céc linh vyc khac nhay gitia cac chi thé d6 véi cac cha
thé khéac bén ngoai quée gia. :

T¥ céac phén tich trén, ¢6 thé oo kRai niém téng quat
v ddy df v& TCQT nhu sau:
1.2.1.2. Khdi niém

'TCQT 1 hoat déng tai chinh didn ra trén binh dién
quéc t&. D6 13 su di chuyén cac luéng tién vén gilla cic qude
ia gén lién vdi cac quan hé qué s t€ vé kinh 16, chinh tri, van
104, x4 hoi, quan sy, ngeai gias... gilta céc chd thé cia cac
quée g1a va cac td chie qudc t ¥ théng qua viéc tav lap, s

T
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dung céac qui tién t& 8 mbi chir thé nham dap @ng cac nhu cau
khac nhau ctia cac chi thé dé trong eic quan hé qudc té.

1.2.2. Dic diém cha TCQT

Cac quan hé tai chinh quéc t&€ 1a mot bd phan trong
tong thé cée quan hé tai chinh, vi vy né cling mang cac déc
diém chung cta cac quan hé tai chinh la:

+ C4c quan hé nay sinh trong phén phéi clia cai xa héi
dudi hinh théc gia tri - phan phéi cac ngudn tai chinh.

+ Gén 1ién véi viéc tao 1ap va sit dung cac quy tién té.

"+ Cac quan hé ndy sinh ca trong phén phdi 14n dau va
phén phoi lai.

Ngoai ra, TCQT c¢dn ¢6 nhing dic diém riéng c6 sau:

1.2.2.1. Pdc diém vé pham vi, méi truong hogt
déng etia cdc ngudn tai chinh trong linh vue TCQT

Di&n ra trén pham vi réng 16n, gila cac qudc gia, c6 rat
nhidu chd thé tham gia, nhidu ddng tién el cac gudc gia
khie nhau, bi chi phéi truc ti€p bdi nhidu nhéan t&:

* Rui ro ty gid hot dodi

Do tac dong ctia nhidu nhéin t8 khac nl au ma ty gia
h&i dodi luén c6 si bién dong va ct anh hudng r 4t 16n dén lgi
ich clia céc chd thé tham gia cac quan hé TCOQT trong cac
iinh vuc ngoai thuong, diu tu, tin Jdung, thanh 104n, can cén
thanh toan... Vi du: D6i véi mét quic gia, ty gia 161 dodi tang
cao (déng ban té gidm gid) cd tdc lung khuydl: khich xuét
%hau, han ch& nhap khau. Nguge lai mét ty gia 1161 doai thap
(idng ban t& tang gia) lai ¢6 tac dung khuyér khich nhép
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khau, nhung lai han ché& xust khiu. Trong linh vuc TCQT,
cdc van dé v& cd ché x4c '8p ty gia gitia cdc déng tién, nhitng
#hdn 8 dnh hudng dén ty gia va sy tac dong trd lai cta ty
£14 dén can can xuit nh&p khéu, cin can thanh toan qubc té,
€0 tinh hinh tai chinh cfa cic t6 chic ngoai thuong, cic nha
-Au 1, cac ngan hang...1a van 48 rat duoce quan tdm nghién
edu,
* Rui ro chinh tri

Rai ro nay rat da dang, bao gém nhitng sy thay déi
1120a1 dy kién cdc qui dinh vé thug nhép kh&y, han ngach, vé
<hé d6 quan ly ngoai héi hodc 14 mét chinh séch trung thu
Lay tich bién cae tai san trong nudc do ngudi nude ngoai nim
#ift... Loai rdi ro nay bit ngudn tit nhiing hién ddng vé chinh
1 - x4 hdi elia cac quéc gia nhu sy thay d6i thé ché, nhiing
sude cai cach,... ti do Chinh phi cac nude ¢ thé thay ddi céc
chinh sach quan 1 kinh t§ cda quéc gia minh; hoic chign
rranh, xung d6t sdc tdc... va cac chi thé nuge ngoal phai
génh chju rii ro b4t kha khang.

1.2.2.2. Ddc diém vé sy chi phéi cia cdo yéu 16
chinh tri trong linh vue TCQT

Trong pham vi quée gia, TCQT 1a mét bd phan trong
ng thé cde hoat dong tai chinh ctia quée gia. Do dé, cac hoat
-3ng TCQT phai gin lién va nhdm thuc hién cac muc tiéu
inh t& - chinh tr - x3 héi eia Nha nudc.

Trén birh dién quée t&, hoat déng TCQT cua cac cha
18 cla mét q13¢ gia duge tin hanh trong quan hé véi cac
ciia thé chia cae udc gia khac hodc cac t§ chite qudc t&; do do,
v cling ehju sw rang bude bdi chinh sdch cua cac quic gia
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khae, bdi cac théng 18 raang tinh quéc t& hosc qui dinl. cua
cic t8 chiic qudc t& ma chi thé d6 ¢6 quan hé.

Do vay, trong hoat déng TCQT céc chii thé cia md!
qudc gia khong nhiing cin ndm vitng cac chinh sach kinh té
phap luat clia quéc gia minh ma con phai théng hiéu chink
sach, phap luat ctia cac qudc gia va cac t8 chitc quéc t& mi
minh ¢6 quan hé.

1.2.2.3. Pdc diém vé xu huéng phat trién cia linh
viee TCQT |

Nén kinh t€ thé gidi hién nay d3 mang tinh todn cau
hoa va théng nhit cao dd. Diéu dé da trd thanh nhan t6 chi
yéu quyét dinh xu hudng phat trién cda tai chinh quéc 1.

+ Sy ra ddi va phat trién nhanh chéng cia ciae TNCs
vita tao ra nhu cdu, viia 12 yéu 186 quan trong thic ddy cac
quan hé TCQT phat trién.

+ Sy ra doi va phét trién nhanh chéng cta thi trudng
von quéc t& da tac ra cd hdi cho cac nha dau tu, cac Chinh
phi, cac td chiic TCQT huy dong vén va dau tu vén dud
nhidu hinh thic khac nhau, trén nhidu nuée khac nhau
bing nhiéu déng tién khac nhau lam cho cae quan hé TCQT
von da da dang, phiic tap cang da dang, phic tap hon.

+ 8y hinh thanh va hoat ddng v61 pham vi va qui mo6
ngay cang md réng cha cac t6 chic kinh t&, tai chinh - tin
dung khu vyc va quéc t& da tao co hdi va diéu kién thuan loi
cho su tang cudng hop tac quéc t& vé tai chinh - tién té cia
cic nude thanh vién.



Xu huting phat trién manh maé cia TCQT ca vé ba rong
va cd vé chifu sau d6 ddi héi cac chi thé tham gia vao quan
hé TCQT phai quan tdm va am hiéu nhidyu vin d& ma tai
chinh néi dia it quan tam nhu: Nhitng hinh thie di vay va
cho vay v6n trén thi trudng vén quée t&: Tinh toan cd hoi dau
tu va cac bién phap quan Iy sit dung vin trong dau tu quée
t& Nghién citu cde cdng cu tai chinh phai sinh dd phong
ngwa, han ch& cie rii ro héi doai e6 hiéu qud; Nédm viing chiic
ning, co ché hoat ddng cha eac t& chic tai chinh - tin dung
qudc t& d& ¢é duge hidu ich eao nhat trong quan hé vdi cac t§
chic nay...

1.3. VAI TRO CUA TAI CHINH Quéc TE

1.3.1. La edng cy quan trong khai thac cac nguén iyc
ngoai nudc phuc vy cho sy phat trién kinh 18 - x3 héi trong
nudc

Thong qua cac hoat dong TCQT, cic nguén tai chinh,
céng nghé, k¥ thuat, lao dong,... duge phan phéi lai trén
pham vi the gioi. M&i quéc gia phai can nhic dd ¢6 thé khas
thac si dung ngudn hic cha cice qudc gia khac va si dung
nguon lye ciia minh dé tham gia hop tac quéc t& mét cach co
h*8u qua. Pac biét, ddi véi cac quoc gia nghéo va cham phat
trién thi van dé tranh thd nguén vén nude ngoai cang cin
phai coi trong. Bing viée mé rong quan hé tai chinh quée t&
thdng qua céc hinh thic: vay ng qudc té, vién trd qude t&, d4 .
tu qudc t€, tham gia vao thi truong von quée t&.. cae qué- gia
¢6 thé tan dung t6t ngudn luc tai chinh nvde ngoid va cae &
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chiic qudc t&; cung voi nd 1a cbng nghg, k§ thuat hién dai,
kinh nghiém quan ly tién tién.

1.3.2. Thac ddy cac nén kinh t& quéc gia nhanh chéng
héi nhap vao nén kinh té thé gidi
Viéc md rong céc hinh thie tin dung quéc t&, diu tu
quéc- t&, tham gia c4c thi trudng vén, thi trudng tién t&, thi
trudng hoi doai quoc t&, md rong thudng mai va dich vu qude
t&... vita gop phén phat trién kinh t§ trong nudc vita thue
ddy hoan thién chinh sach va thyc hién héi nhap kinh &
quéc t€ theo cac v&u cdu cla cac t8 chic qudc & va khu vuc.
D6i véi cdc t8 chite kinh t& - tai chinh khu vie va quéc té,
nguyén tic quan trong hang dau 1a d&i xi binh déng vdi moi
d6i tac thanh vién theo quy ché& Téi hué qudc va quy ché& Dai
ngd quéc gia. Difu d6 ddi héi hé thong phap 1y phai dugc
hoan thién theo théng 18 quéc t& va tusng d6i én dinh. Day 13
mét ctng vige khé khan, phite tap, dic bidt 1a véi cae nude
dang phat trién. Tai chinh quéc t& vita 13 y&u t§ tién dé, vira
la y&u 8 ¢6 tac déng thic ddy céc quée gia nhanh chéng hoi
nhap nén kinh t& thé giéi.

1.3.3. Tao cd héi nang cao hiéu qua sl dung cac nguén
lye tai chinh

Sd md réng va phat trién cha TCQT cho phép cac
nguén tai chinh cé kha nang luu chuyén dé dang, thuin lgi
va manh mé gita cie qudce gia da tao diéu kién cho cac chi
thé & mdi quéc gla c6 ¢d héi giai quyét nhing khé khan tam
thdi vé nguén tai chinh va nang cao hiéu qua caa céc nguén
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lyc tai chinh duge dua vio sit dung ca trén vi trf nha dau wi
hay ngudi cin von.
1.4. NOI DUNG (CAU THANH) CUA TCQT

Néi dung cua cic quan hé TCQRT o thé xem xét theo
cic cach nhin nhan (phén loai) khac nhau gom: Theo cac
quan hé tién té&; Theo cic qui tidn té; Theo cac chu thé tham
gia; Theo mét s0 véu td khac

1.4.4. Theo céc quan hé tién t&: Thi TCQT dudc chia ra
1.4.1.1. Céc quan hé thanh todn quéc té

Di d5i véi sy van dong cla cac luong tién té la sd van
dong cia hang hoa

+ Thanh toan gén véi thuong mai quéc t&

+ Thanh toan gén véi hgp tac qudc t&€ vé van hoa - x&
hoi, hop tac lao @dng qudc t& du lich qudc t& ....

+ Thanh toan gén v6i hop tac quéc t€ vé chinh tri,
ngoai glao ...

Cht thé tham gia thanh toan 1a cAc ngén hang thuong
mai, c4c t6 chiic, ¢4 nhén, chinh phti 6 cée nude. ..

1.4.1.2. Vién tro quéc té khéng hoan lai: La hinh
thive ddu tu quéc té gidn tiép. Gom cdc hinh thic

+ Vién trg song phudng

+ Vién trg da phuong. (Ngudn tii chinh do cac nude
déng gop: loai qui chung, Hodc clia mot 0 nudc vién tro: qul
uy thac)

+ Vién trg ctia chc t8 chnie phi chinh phi (N.G.O)
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Chii {18 nhan vién tro ¢6 thé 1a Chiah phd, t8 chic
kinh t& - xd héi hodc dia phuong. Cht thé cho vién trg la
Chinh pht, cac t3 chétc qudc t&, cac td chic phi chinh phi.

1.4.1.3. Tin dung qudc té

La mdt hinh thitc cdla ddu tu quée t&€ gian tiép. Chu
thé c6 ngudn tai chinh d4u tu dudi dang cho vay vén va thu
1¢gi nhuan théng qua lai suét tién vay da dugc hai bén thoa
thuin trong cac Hiép dinh hay khé wde vay vén.

Chti thé tham gia ¢6 thé 14 t&t ca chc chi thé kinh t& -
xd héi clia mbi quic gia va céc t6 chiie qude t&, chi yé&u 1a cac
t0 chiic tai chinh - tin dung qude t&. Tin dung nha nude qubc
t& 12 hinh thic ma trong d6 Nha nudc 13 mdt bén clta quan
hé tin dung.

1.4.1.4. Déu tu chitng khodn quéc t&

L& mét hinh thite ddu tu qudc t& gian tiép. Cac chl thé
¢6 ngudn tai chinh ddu tu duéi hinh thdc mua ching khoén
trén thi trudng tién t&, thi trudng trai phiéu, thi trudng b
phiéu quéc t& dé hudng 10i tiic nhung khéng tham gia diéu
hanh d81 tugng ma ho bd vén ddu tu. Cac chil thé tham gia c6
thé 12 moi chi thé kinh t& - xa héi...

1.4.1.5. Pdu tu quéc té truc tiép (FDI)

L& hinh thitc ddu tu ma chi ddu tu 6 mét nude bd toan
bd hay mdat phin dt 16n v8n diu tu vao mét quéc gia khac dé
n&dm mdt phdn hay toan bd mét doanh nghiép & qude gia dé.
C6 rat nhidu céc hinh thic ddu tu truc tiép khac nhau, Chi
thé tham gia ¢6 thé 1a moi t& chitc kinh té&, ¢4 nhan céng din
cua cae qudc gia.
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1.4.2. Theo cac qui tién té

1.4.2.1. Cdc qui tién t¢ truc thue cée chi thé cia
tung quéc gia

LA cac qui tai chinh cla cac ca nhan, cée t§ chite kinh
t&, Chinh phil cic nude tham gia vao cac hoat déng kinh t&
québe t&.

1.4.2.2. Céc qui tién t§ thuge cdc chi thé khu vuc

- La cée qui tai chinh cha cac t6 chite kinh & - tai chinh
khu ve nhu ADB, AfDB...

1.4.2.3. Cdc qui tién té thuge céc 6 chize quée 16
toan cdu '

La cée qui tai chinh cla cac t8 chiic qude t& todn ciu
nhu Lién hgp quéc, IMF, Ngan hang thé gidi, Ngin hang
thanh toan quée t&.... :

1.4.2.4. Cdc qui tai chinh cia cdc céng ty xuyén
quéc gia '
1.4.3. Theo chil thé tham gia hoat dong TCQT
1.4.3.1. Hoat déng TCQT ctia cdc t6 chire kinh té

Céc t6 chic kinh t& cta mdt qubc gia tham gia hoat
dong TCQT dudi hinh thitc ddu tu quéc t& (cd tryc tip va
gian t1€p) va thudng mai quéc té.

1.4.3.2. Hogt déng TCQT cuae cdc ngdn hang
thuong mai

Cac NHTM tham gia hoat déng TCQT véi cac nghiédp
vu chi yéu:
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+ Tin dung qudc té.

+ DAu tu qudc t& (Truc tidp va gian tiép)

+ Cac hoat déng tai chinh quéc t€ khac nhu: dich vu
thanh toan, chuyén tién, uy thée, tu van, bao lanh...

1.4.3.3. Hoat déng TCQT ctia cdc céng ty kinh
doanh bdo hiém

+ Thu phi BH, chi bdi thudng, chi dé phong tdn that
déi véi cac nghiép v BH qudc t& BH hang hai qudc t€, BH
hang khéng qudc t&, tai BH quéc té...

+ Dau tu tai chinh quéc t& tryc tiép va gidn tiép va cac
nghiép vu khac...

1.4.3.4. Hoat déng TCQT cia cdc cong ty ching
khodn

+ M1 gifi ching khoan quic té.

+ Mua va ban chiing khoan (d4u tu chiing khoan) trén
thi trudng tai chinh quoc té. - :

+ Bao lanh phat hanh chiing khoan qufc té&.

+ Tu vin ddu tu ching khoan quéc t& va cac nghiép vu
khac. '

1.4.3.5. Hoat dong TCQT ciia céc té chie tai chmh
- tin dung qude té

Céc té chic tai chinh - tin dung qudc t& 14 cic hinh
thitc t8 chic hdp tac kinh t€ qudc t&€ do cac nudc cing quan
tdw }4p ra trén g s cac hiép dinh duge ky két trong linh vite
.ai chinh - tién té - tin dung. Tiéu biéu 1a IMF, WB, ADB,
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IBS... Chiic nédng chl y&u cta cac t8 chitc nay la phéi hgp
hoat déng ciia cac nudc thanh vién trong linh vuc tai chinh -
tién t¢ - tin dung. Dong thdi, cac t8 chitc nay cing s dung
cac ngudn v6n chung @& tai trg cho cac nudc thanh vién, cha
y&u 12 dudi hinh thite cho vay.

1.4.3.6. Hoat déng TCQT cua Nha nuwéc

+ Vién tr¢ quéc t&€ khéng hoan lai: Trong hoat dong
nay, Nha nudc 6 thé 1a ngudi nhén ho&c ngudi cdp vién trg
khong hoan lai véi cac Nha nuée khéc hoge cac t8 chiic quéc
té.

+ Tin dung nha nudc quéc t& (Vay ODA, phat hanh
trai phi€u qudc t&, vay thuong mai quéc t& hodc cho vay bing
véin NSNN).

+ Thu thué quan d6i véi hang hoa xuit nhap khiu qua
bién gidi nude chi nha.
1.4.4, Tir g6c dd kinh t& vi md
+ T gid hét dodi va cac vin dé vé cac ché do ty gia, co
ch€ xac dinh ty gid va cic nhan t& quyét dinh ty gia, chinh
sach ty gia cia Chinh pht cic nude.
+ Cdn cén thanh fodn quéc té v6i cac van dé vé ly

thuyét, chinh séch, cAc nhan t6 4nh hudng, ndi dung va vai
trd cua can cin thanh todn qudc té.

+ H¢ thong tién t¢ quéc t&'va cac thi trudng tién t& quéc
gia cha yéu.

+ No nude ngoai.
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1.4.5. Tur goc d6 thi truong: Puge nhin manh tdi vén dé
guan tri tat chinh vi mé.
+ Bdnh gid va quadn tri rui ro quoc té.
+ Cde thi truong tai chinh cu thé (thi trudng tién té

quéc t€, thi trudng trai phifu quéc t€, thi trudng cé phiéu
quoc té).

+ Hoat dong ddu tw quéc t&' (dAu tu tryc tiép va dau tu
gian tiép).

+ Tai chinh cua cdc cong ty da qudc gia va xuyén qude
gia,

Du vdi cach tiép can nao thi déu nhim chi ra cac ndi
dung chi yéu cla hoat dong TCQT dé t& chitc hoat ddong va
quan 1y t6t cic hoat déng d6 nhim md réng va nang cao higu
qua ciza hoat déng TCQT.

1.5. TONG QUAN VE MON HOC TcQT

Diy 12 mdn nghiép vu chinh cia chuyén nganh Tai
chinh qudc t& duge giang day vao thoi gian cudi ctia chuong
trinh dao tao tean khoa, sau khi sinh vién d4 duge trang bi
céc ki€n thie cd ban, kién thic co s6 va kién thic cia mot s6
mon nghiép vu bé trg; dic biét 1a mén hoc Qudn tri du dn
déu tu va qudn tri tai chinh doanh nghiép cé vén déu tu nude
ngodi. Déng thai, mén hoc nay ciing duge trang bi cho cac
sinh vidn khéi kinh t€ vdi nhiing kién thic c¢¢ ban nhu mét
mén hoc nghiép vu b8 trg. Trong béi canh héi nhap kinh té
gube t€ cua cac qudc gia ngdy cang sau, rong va di vao thuc
chit thi mén hoc nay ngay cang ¢6 vi trf quan trong véi thyc
tién.



A6n hoc tai chinh qudc t& trinh bay ¢6 hé théng nhiing
noi dung ¢d ban vé 1y luan va nghiép vu cua hoat déng
TCQT. Cang véi viéc téng hgp, hé thong, khai quat hoa tinh
th&n co ban clia cic chinh sach va ¢d ché trong hoat déng
TCQT, mon hoc con chi ra va lam sang t6 cac luan cit khoa
hoc va thue tién cla cac van dé ké trén, déng thoi con téng
két, rat ra nhan xét vé nhiing vaAn dé TCQT trong hién tai va
dy doan xu huéng phat trién cla chdng trong tuong lai.

Trong cudn sach nay chi trink bay nhitng néi dung chi
yéu va co bdn nhdt vé TCQT nhu mdt mén hoc nghiép vu bé
trd cho cic chuyén nganh khac thudc khéi kinh t&, nhim
trang bi nhing hiéu bist co bdn nhat vé Iy luan va kinh
nghiém thuc tién cka hoat dong TCQT, gidp cic sinh vién
kinh t€ va cac ban quan tdm nhan thic duge ¢ s6 va co ché
clia viéc khai thac va st dung cac ngudn tai chinh trong quan
hé qudc t&, tit dé thyc hién cac hoat déng ctia minh cé higu
qua, phuc va su nghiép xdy dung va phat trién nén kinh té&
dat mudce.
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CHUQONG 2
XAG BiNH TY 814 #Gi DOAI o
¥A XAC LAP CAN CAN THANH TOAN QUOC TE

2.4. HE THONG TIEN TE QUOC TE

2.1.4. Sy hinh thinh va phat trién clia hé théng tién té
quac té

Nhu chins ta da hiét, diéu kién dé xuit hién va tén tai
TCQT 14 phii ¢6 cac quan hé kinh t& quéc t& va ¢d vai tro cua
chite ning tidn to thé giéi cta tién, Tuy nhién, dé thue diy
thugng mai qudc t8 cAn cd e hgp tae gita mot s6 qudc gia
nhim tao ra nhiing ch& d¢ tién té duge chc qude gia chép
nhan trong luu théng va thanh toan qudc t€ TU dé xudt hié:
hé théng tién t& quoc t8.

Khdi niém: Hé théng tién té quoc t& 1a ché d9 t6 chie
luu théng tién té dudge thé hién bing nhiing thod wde vi
nhiing qui dinh cta mot s6 qubc gia, ¢6 hidu hic trong mét
pham vi khong gian va thdi gian nhét dinh,

Mue dich: Cac h¢ thdng tién té qudc t€ cha yéu duge
hinh thanh va phat trién trong thé ky XX, Mdi hé thong tién
8 duge hinh thanh déu xuii phat ti nhing muc dich nhét
dinh. Thuong la:



* Tao sy lidr két kinh t& gita mdt s6 nude da co guan
hé gin b6 hoidc phu thude lan nhau, véi ¥ dinh canh tranh
hodc chéng lai sy xaAm nhap kinh t& - 14} chinh cda céc khol
kinh t€ khac. Béng thoi, thic ddy quan hé giao thucng vé
kinh t& - x& hai gita cac nudc trong khéi.

* Thiét 1ap mét lién minh chinh trl chét ché hode rang
budc 1ong léo gifia cac nude, dudi su ¢hi huy hodc thao ting
ctia mot qudc gia manh.

* Cang b vai tro va vi tri kinh & - tién té cis mbt
quéc gia nao d6 trong khu wiye, bude cée nude kém 1di the han
phai phy thuje vé tién té va sau dé la phu thudce kinh t& vao
qudc gia nay.

Noi dung: Hé théng tién té quéc t& bao gom hai y&u t&
¢d ban sau:

- Bon vi tién té chung:

La don vi thanh toan, do ludng va dy trii gla tri cta
mdt cfng déng kinh t&. Thong thudng céc nudc st dung mét
déng tién manh cia mot quéc gia nao d6 trong khéi lam ddng
tién chung. Vi du: Nhu GBP (bang Anh), USD (déla My)... da
txrng 12 ddng tién qubc t& mét thdi gian. Sau nay do su phat
trién va héi nhap kinh t&, cac 5ién minh kinh té diige hinh
thanh va phat trién hoan toan trén co sd tu nguyvén, do vay
khéng ¢6 dong tién cia mdt qudc gia ndo duge chon la “don vi
tién té chung”, ma cac lién minh tu dinh ra dong tién chung
cia khéi. Déng tién cta khéi 6 tén goi riéng, ¢6 ty gia xac
dinh véi cdc déng tién thanh vién va cac dbng tién ngoai
khéi. Vi dy: Céng dbng kinh t6 Chau Au gdm 25 thanh vian,
da ky két hiép wdec Maastricht - 1992, xéc lap dong tién chung
g0l 13 huro Béng tién nay da thue sy di vao cude séng kinh
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t& - x& hoi eia 11 nude EU vio ngay 1/1/1999. Ty gia duge xac
lap gita USD/EURO ngay ngay ra déi 1a 1 EURO = 1,16675
UsD.

- Ché dp 16 chite fuu thong tién té: Théng thudng bao
gom nhiing ndi dung dic trung sau:

* Qui dinh ty gi4 gita ddng ti€n chung véi cac ddng
tién thanh vién cha khéi; ¢6 thé theo ty gi4 cd dinh, ciing ¢6
thé theo t¥ gis linh hoat.

" Qui dinh vé luu théng tién mat, thanh toa4n khong
ding tién mat va luu théng cac loai gidy to ¢o gia khac ghi
bing dbng tién chung.

* Qui dinh vé dy trii ngoat héi: &n dinh ty trong gia tri
clia dong tién chung trong téng du tri ngoai héi clia cic nude
thanh vién, cing nhu ¢lia ngan hang thudc khai.

Tién té quéc té va hé théng tién té qudc té la san
pham cta cic lién minh kinh t&, do vay su ton tal va phat
trién cia cdc lién minh kinh t& quyét dinh sy tdn tai va phat
trién cha tién té quée t& va hé thong tidn té qudc t8. Trén
thuyc t€, cic lién minh kinh 18 thuong khéng diing vitng duge
trong mot thoi gian dai do nhiing nguyén nhan khéic nhau.
Khi lién minh tan v@ thi cac sdn phdm duge hinh thanh theo
cac thod ude ciing bi tiéu vong. La mét hién tugng kinh té,
viée mdt hé théng tién t& nay tan vd va mét hé thong tién té
khéc xudt hién 1a mdt sy kién thudng xuyén trong ddi séng
kinh t& cua xa héi loai ngudi ¢6 trinh d6 san xudt va trao ddi
hang hoa di phat trién cao.

Céae hé théng tién t& hinh thanh va phéat trién chi
trong mot giai doan nhdt dinh. D& thi tdn tai cha né theo
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dang Parabol 16n ngude. Tuy nhién, “cung thol gian” dai
ngin cua chung khéac nhauy, Nhung tyu trung laj, chang déu

thude dang nhiing “dao dong tit dan”. Lich <& da ghl nhan
thuc té& nay:

* Ch€ d6 ban vi bang Anh (1922-1929) tén tai duge 7
Nar,

* Ché& d6 ban vi USD (1944-1971) tHn tai duge 27 nam.

* Rup chuyén nhugng cua SEV (1964-1991) ton tai
g
duge 27 nam...

2.1.2. Cac hé théng tién té qudc t8 chil y&u

Trude day, hé théng tién té the gidt chi yéu duge hinh
thanh ty phat trén co s ché dé ban vi vang, ¢6 nghia 1a cac
quédc gia déu chdp nhéan vang lam cOng cu trung gian trong
trao déi thanh toan quéc t&,

Trong thé ky XX ¢a ching kién s xudt hién, tén tai
va suy vong cla mot 6 hé théng tién t& qudc 8. D6 1A

2.1.2.1. Ché'd$ ban vi bang Anh (1922 . 1829)

Sau Dai chién thé gigi 1 (1914- 1918) ecac gube gia §
Chéau Au bi kiét qué v& kinh t& Nudc Anh cfing 6 trong tinh
trang nay, tuyv nhién London van gt duge vi the manh vé
kinh t& va tai chinh so véi cac nude trong khu vye nhd <6 hé

thdng thude dia réng l6n va thi trudng t3i chinh London rat
nhat trién ctia minh. Loi dung vi th& d6, Anh da thiét lap he
théng tién té quéc té, ldy chinh déng bang Anh lam déng tién
chi chét. Dudge nhidu nude ung hé va duge Hoa Ky hau

thuan, hé théng tién té qudc 18 vdi bang Anh ia dong 1ién chi
chdt da ra dai.
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Tuy nhién, trong théi ky nay nhidu qude gia van mudn
quay (6 lal chd 46 ban vi vang. Nhung do khé lugng hang
hof, dich ve luu théng r&t 16n va ngly cang gla téng, ma
ki) lugng vang du trid g1 ¢6 han, nén efc ngan hang khong
Lhe G681 gidy bac ngan hang ra vang cho moi d6i tuong ¢6 nhu
cdu. Do 46 ngan hang Anh qui dinh, cic d6i tugng mudn d6i
g8y bac ra vang phai c6 1.700 bang Anh dé ddi 14y 400 ounce
(1 ounce = 31.135 gr) titc 12,4414 kg vang. Vi vy, ché db tién
k& guée t&€ nay con duge goi 14 ché d6 ban vi vang thoi, hay
ch€ d¢ ban vi ving hd: doai.

Hé théng tién t& dya trén bang Anh dugde hinh thanh
nhdm phue vu che § d6 kinh t& va chinh tri cia nude Anh.
Khi kinh t€ nuéc Anh suy thoai, hé théng thudce dia cia Anh
bi thu hep imanh m& do phong trao d4u tranh gidi phéng dan
téc v& nhit 14 cude khiing hoang kinh t& 16n cha thé gisi
(1929 - 1033) dén zan thi vi tri cia GBP khéng cdn nita. Hé
théng ¢ién t& dya trén bang Anh sup d6. GBP mat vi tri 1a
déng tién quéc & no chi con 12 ddng tién qude gia. Nhung do
vi thé tai chinh elia nude Anh trén thi trudng qude té& con rat
16n, cho nén hién nay GBP van la déng tién c6 kha nang
tiiznh toAn manh trén the gidi.

2.1.2.2. Chédg ban vi dollar My (1944 - 1971)

i Dai chign (he giol 11 (1939 - 1945) gan két thuc,
Foa Ky khéng nhitng it bi thiét hai trong chién tranh ma cén
thu 1o tit cuge chiln tranh nay va vuon 16n chiém vi tri hang
dau thé gidi v& kinh t& - tai chinh. Thang 7/1944 Hoa Ky
tridgu tip Hoi nghi tai chinh - tién té hop & Bretton Woods
(M35, 2nd s trong nhitng ndi dung cdia héi nghi nay 1a ban cach
Khél phnce lal ché d ban vi vang héi doai va 18y USD lam
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shuong tign thanh toan va dy tri quét 458, Ché& dg ban vi déla
My ra doi sau hdil nghi nay. Ngar hang Hoa Ky cam k6t d&i
35 USD/1 ounce vang (1 USD = 0,88867 Lgr vang). Ciing nhu
ch& d6 ban vi GBP, ché d5 ban vi USD phu thude vao vi trf
kinh & - tai chinh ctia Hoa Ky. Cuéi thap ky 60 ctia the ky
XX, kinh t& Hoa Ky di vao suy thoai, khdng con vi thé nhu
nhiing ndm 50. Lam phat & miic cao, Iugng ving dim hio cho
USD tif 2,72 14n nam 1950 giam xudng con 2,38 ln (1952);
1,84 1an (1954); 0,92 1an (1960) 0,5 lin (19686). Dén 1967
Chinh pha My diéu chinh 1 ounce vang = 38 USD. Déu nim
1971, Hoa Ky tit bo cam k&t 46 gidv bac ngan hing ra vang.
Dén thang 8/1971 Hoa Ky don phudng tif chéi nghia v thuc
hién Hiép uéc Bretton Wood va tuyén bd phé gis USD trong
quan hé ngoai thuong 7,89%. Dén thdi diém pay, ché d6 ban
v1 USD 43 cham dit.

Hé théng tién t& gudc t& dua trén USD khong ton tai
s, nhung do ti€m lic kinh i€ cha Hoa Xy vin diing ddu the
.61, do d6 USD van duge wa chudng, Hidn nay, USD van 1a
déng ti€n ¢6 kha ning thanh todn manh nh&t. N6 1a déng
tién chuyén d6i hoan toan, 1a déng tidn chufn dé tink thu
rhap quéc din, thu nhap tinh thee ddu ngudi. tinh gia tri du
tril ngoai hdl, kim ngach xudt khiu... ca nhifu quie gia
cling nhu cha toan thé gidi.

2.1.2.3. Ché dp Rap chuyén nhuong cia SEV
(1964 - 1991)

Céc nube XHCN 13 thanh vién khéi SEV, d5 ky hiép
dinh thanh toan nhifu bén bang Rap chuyén nhuone neiy
20/10/1963. Dong thai thanh lap Negan hang Hop tdc kinh t6
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quic 8 ABES) dé theo ot vA thde hign qué trinh thanh
roin., Hidp dinh nay ¢S higu ke vil ngay 1/1/1964.

N vay, tif ddu ndm 1664, Rap chuyén nhugng (RCN)
13 déng tién tap thé caa 10 nudc XHCN thude khé1 SEV la:
Taén 20, Tiép Khic, Hungari, Rumani, Mong 48, CHDC Dace,
Bungari, Cuba v& Vidt Nam voi 17 gia 1 RCN = 1,5 USD. Tuy
nhién, RON eh? tén toi dudi Winh thite ghi s8 trén tai khoan
eva chz nude thanh vién IEV va dude st dung dé thanh toan
ittt
Whi hé thiee ZHCN fan g, khéi SEV khong con nda
i RON ciing ch&m ddt val o lich sit cha nb vao ngay
31/12/19€1, sau 27 nam ton tal.

.94, B4 thong tién té chau Au

Fuvo & ddnyg tién chung oiza Lién minh Chau Au (EU).
Déng titn nay auce hiph thanh trén cd s@ thod ude
Maactrichi duge ky k&l gilta che nguyén thu cae nude thanh
185 U vAc nam 155

T

% nrky U/1/1529, 11/15 pusc chia EU da st dung Euro
trong cAc giao tich chuyén khodn song song véi ban t& cua
chc mude. Lic nay BCU, don vi thanh toan ct ea BEU 43 bi
béai bo,

T ngay 0140172002, 12 nude trong EU da luu théng
Turo Lién mat vA xoa bd cac Jdng tién ban té riéng bigt cha
che nufc véi 65 ty TUR #i8n gidly va 30 ty BUR tién kim loai.
Euro 13 déng tién chung cla hé thong tién t& khu vye. Hié»

tai 1a ctia 12 pude (EU-12) véi ¢f dén hon 300 triu nguc-.
Kii ea Gof 1 s = 1,108575 15D, San mot thoi gian da

~ry *

wulng gig s vil USD), trong thél glan gan day Euro dé 1én
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g1a rit manh, tham chi vugt qua ca gid qui dinh ban diu so
va1 USD va dang trd thanh mét déng tién manh trén the gidi.

2.1.2.5. HE théng tién té toan céu

Trén thue t& khong ¢ hé théng ién té toan 231, A
chi ¢ mét co ehd thanh toan va tin dung do IMF thia Tap
cho cic nuée thanh vién. Co ché nay go1 18 quvdén rit vén el
biét, vidt tdt theo thuat ngld tiéng Anh 1a SDR Special
Drawing Rights),

SDR dudge tao ra véi muc dich giip cze nudce thanh vien
cua IMY thanh toan cic khoan ng cho nhau ma khéng v
st dung vang hay ngoai té. Dé thuan loi cho qué trinh thanh
todn va tin dung, niam 1976 cac nude thanh vidn cha IMP &3
ky hiép dinh tai Jamaica thita nhéan SDR 1a dou vi tién l,("
trong giao dich thanh todn giita cae nude thanh vién ecta
IMF.

(14 tri ban ddu ctia SDR {1870} duge qui dinb tuoag
duong véi USD (18TR = 0,885671 gr viang). ‘\Ihung ¢ nam
1876 ¢34 tri cta SDR duge xac dinh trén nguyén tic “vd fén
t¢” gom 16 dong tidn manh nhat cla the glOL. Hidn nay "o
tién t&" chi gdbm USD, JPY, BEURGC, GBP & duce céng bdy
hang ngdv hang tuln trén cac ban tin cda IF. Thanh phin
clia r6 tién té s& duge xem xét lai 5 ndm mot 1an.

SDR 1a don vi tién té dé xac dinh khéi liong tin dung
ma cac nude thanh vién c6 quyén duge vay tiz IMF. SDR c6
quan hé ty gia véi cac ddng tén hién thue, nhimg bar (hin
nG thi lai khong phai 1a ddng tién higén thye, Wé ebi oo ¥

nghia ghi &6,

Y
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Mbi nude thanh vién tuy theo s6 vén gép clia minh vao
IMF sé dude hudng mét khoan SDR nhat dinh. Mic da cac
nuéc d3 ¢6 quyén sd hitu SDR, nhung ho chi duge st dung né
khi can can thanh todn béi chi bang cich st dung SDR trong
pham vi s hitu d& thanh toan cho nudc chit ng. Tuy SDR 1a
cua minh nhung méi khi st dung, nuée 6 hitu lai phai tra 14
cho IMF. Cén nuéc vita nhan duge SDR sé duge IMF ghi tiang
s0 SDR trén tai khodn cta nudc nay va coi nhu IMF phai vay
s6 8DR d6. Khi c4n cén thanh toan cia nude vita nhan SDR
bi b1 chi, nude nay lai s& dung SDR trong quyén sd hitu va
50 SDR vira nhan duge dé thanh toan. ..

Vong thanh todn ¢ tiép dién nhu viy va IMF trd
thanh trung tam thanh toan va tin dung quéc t&. IMF vira 1a
ngudi di vay va vita 1a ngudi cho vay trong qua trinh thanh
todn cho cic nude thanh vién.

Xu hudng chung cia cdc hé thong tién té quée té'la:

* Buge hinh tharh t¥ mdt lién minh hodc thod udc
kinh t&€ gita mft s6 quéc gia c6 quyén lgi gén b6 hode phu
thude 1an nhau.

* Sy phat trién cla hé thong tién t& dat dinh cao kh:
quyén lgi kinh € gitta cac quéc gia trong khol duge gidi quyst
hai hoa. Déng thoi ce muc tidu chinh tri khéng xay ra xung
dot.

* H¢ thong tifn té bat ddu suy thoai khi mét s6 qui
dinh bi vi pham, Dgc biét la khi xuét hién tinh trang suy
thoai kinh t& ciia cac nudc thanh vién,
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* Cudi ciang hé théng tidn té sé tan v, nhudng ché cho
mbt lién minh tién t& mdi dap dng duge cac yeu cAu clia thyc
t1én.

Hé thong tién té la mot sdn phdm c6 tinh lich si.

2.2. XAC DINH TY GIA HOI DOAI VA CHINH SACH PIEU HANH
TY GIA

2.2.1. Ty gia, phuong phap xac dinh ty gia, cac nhan td
anh hudng téi ty gia
2.2.1.1. Ty gid va cdc logi ty gid

o/ Nhitng vén dé chung vé ty gid.

* Khai niém vé ty gid: Hién nay ¢6 nhiéu cach hiéu
khée nhau xung quanh van dé ty gia hoi doal:

+ Cdeh 1. Ty gia hét dodi la gid ca cia mdt déng tién
duge biéu hién bing mot déng tién khac 8 mot thoi didm nhét
dinh va tali mdt thi trudng nhit dinh. Day la cach hiéu pho
bifn vé ty gia tal cac thi trudng ngoai hdl thyc hién viéc mua
ban cac déng tien khae nhau.

+ Cdch 2: Ty gi4 héi doai 1a ty 1é trao ddi tién ¢ gitta
cac dbng tién. Gia su cé hai dbng tifn A va B, ty gid gita
ching dugc thiét lap la 1A = xB hodc 1B = yA cha dng han. Lic
dé cac ty 1é 1:ix hay 1ty déu 1a cac ty € trao d8i (qui déi) gitla
hai déng tién. Cach hidu nay vé ty gia dugc ap dung phd bign

trong théng ké, tinh toan, ddc biét Ia tinh toan GDP, GNP
hoac thu nhap binh quén diu ngudi cta cac quic gia.

+ Cdch 3: Ty gia hot doal 1a sy so sanh slic mua g.a
cac déng tién. Do vay, nguoi ta co thé was it dude cac ty 18
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giita cac dong tien chi y&u can ¢t vao tudng quan stfc mua
ctia ching trén thi truong. Vi dua: Co thé viét USD/VND =
15.800 hay 1 USD = 15.800 VND. (6 nghia la trén thi trudng
sitic mua cua 1 USD tuong dudng v6i stc mua cua 15.800
ddng Viét Nam.

Tém lgi: Thic chdt cia ty gid hoi dodi la tuong quan
sizc mua gitta cdc déng Lién va la muc gid ma tai do cdc déng
tién 6 thé chuyén doi duge cho nhau.

* Pdng tién yét gid va déng tién dinh gid.

Khi néu t§ gia bao gio cling hén guan £61 hai ddng tién.
Mot déng tién duge cb dinh 3 01 don vi (hodc 100, 1000 ddn
vi...), cdn ddng tién kia duge thé hign bang mft sO lugng don
vi bién déi. Pong tién thi nhit dude goi la déng tién yét gid,
dbng tién thit hat 14 déng tién dinh gid. N&i cach khac, dong
tién duzge dinh gid chinh la ddng tién yét gia.

Vi du: Ngay 22 théng 2 nam 2004.
Tai New York 1 USD = 0,9876 Euro
1 USD = 0,6235 GBP

Thec vi du trén USD 1a nhing déng tién duoc dinh
gid, tic 1a nhing déng tién yét gia. Con cac déng tién Euro,
GBP 12 nhiing déng tién dinh gia.

¢ Yét gid truc tiép va yét gid gidn tiép.

Xt ta thi trudng giae dich, déng tién qudc gia cua thi

rudng nay duge coi 1a chd thé, thi yét gia duge thuc hién
bing 2 cach sau:
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+ Yét gid truc tiép: 1a phudng phap lay ngoai té lam
dong tién y&l gia. Con ndi té 14 ddng tién dinh gia. Vidu: Tai
Ha Ngi 1 USD = 15.800 VND. (Yét gid kieu Chau Aw)

+ Yét gid gidn tiép: La phuong phap ldy ndi té& lam
dong tién yét gia, con ngoai té 1a dong tién dinh gia. Vi du:
Tai New York 1 USD = 0,6235 GBP. (Yét gid kicu My)

Hién nay hau hét cac qudc gia déu st dung cach yét
gia truc tiép, chi c6 mot s it cde qude gia co dong tién manh
ap dung yét gia gian tiép.

Y&t gia truc tiép hodc gian tifp chi 14 nhiing phudng
phap néu t¥ £ia tuy thude vao muc dich va tp quan chia titng
thi truong. Chang hoan toan khong anh hudng gi dén gia tri
trac d6i va phueng thic chuyén giao gidta cac déng tién.

Ve cach yé&t gia truc tiép hay gian tiép, chua c6 mot
vaAn ban nao qui dinh. Trén thyc t& ciing khéng thé c6 mot t&
chic ndo qui dinh ap dit van d€ nay, vi d6 13 viée lam hoan
toAn mang tinh déc lap cua méi qudc gia. Nhung trong lich
s trao d6i tién té thi nhiing ddng tién manh nhu GBP, USD,
EUR da va dang la dong tién y6t gia. Dong thoi, nhiing déng
tién quée t& nhu SDR ludn ludn giit vi tri dong tién yét gia vi
ching 14 ngoai t& cua cac qudc gia thanh vién.

* Vi tri ctia cde dong tién trong niém yét ty gid.

Khi niém yé8t ty gia, dong tién yét gia co thé ding
trude hoac ding sau. Théng thutng cic nha nghién ciu ly
thuyét thudng dé déng tién dinh gia ding trude, dng tién
yét gia ding sau. Nguode lai theo quan diém kinh doanh cta
cAc nha quan 1y didu hanh tién té thuc t€, thi dong tién vét
gia Iudn ddng trude, ddng tién dinh gid ding sau. Trong qua
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trinh nghién ctiu mén Tai chinh quov t&, vé niém yét t; ga
dugde - thiic hién theo quan diém quan tri kinh doanh, dong
tién yét gid ding trudc, ddng tién dinh gia ding sau.

* PDiém trong ty gid.

Sau khi xAc dinh thi tj giad duge niém yét trén thn
trutng. Trong dé, dong tién y6t gia 1a 01 don vi nguyén: 1,
100, 1000... con ddng tién dinh gia 1 mot bién s6 thay déi.
N6 gbm hai phan: Phan nguyén va phin thap phin. Phén
thap phéan cing khong duge qui dinh phai 18y bao nhiéu chi

s§ sau déu phéay. S6 thap phan cudi ciing trong ty gia dudc
goil la diém, tit d6 ¢ thé xac dinh dude gia tri ctia mot diém.

Vi du: 1 USD = 1,6475 CHF (Franc Thuy Si)

mbt diém cia USD & day c6 gia tri bing 0,0001 CHF.
1 JPY = 119,51 VND

mot didm caa JPY 8 ddy cd gia tri bing 0,01 VND.

Duong nhién mot diém cla ty gid ndy khong tuong
dudng gla trl v6i mot didm cna ty gia kia. Mudn so sanh gia
tri hai diém cha hai ty gia, phal st dung “phuong phép ty gia

chéo” va ap dung “qui tac bic cau”.

Vi dy: Coty gia
1 USD = 119,5 JPY, gia tri diém cia USD trong ty gia
nay 13 0,1 JPY.

L USD = 0,6898 GBP, gia tri 1 diém cha USD trong t¥
gid nay 12 0,0001 GBP.

“ -, - o . - A - L] .. +
Ta so sanh gia tri c@ia hai diém cna hai ty gia nay:

1 GBP = 119,5 JPY /0,6898 = 173,2386 JPY.



0,0001 GBP = 173,2386 JPY/ 10.000 = 0,01.732 JPY
0,1 JPY = 0,0001 GBP/ (0,01732 x 0,1) = 0,0577 GBP.

Nhu vay, mét didm JPY c6 gid tri gép 577 lan
(0,0577/0,0001) mét diém cta GBP.

b/ Cdc logi ty gia.

Trén thi truéing tién té thudng gap mdt s loai ty gia
gau day:

* Ty gia chinh thite: Do NHTU bodc Vién hé doat
cong b hang ngay vao dau gid Jam vige hang ngay. Ty gia
nay -duge st dung trong cic giao dich tai chinh gita ha
Chinh pht; gilta cac t6 chic, doanh nghigp XNK. Ty gia nay
duge st dung dé tinh thué XNK, ddng thoi la co sé dé cac
NHTM va cac TCTD dinh gia kinh doanh ngoai hdi trén thi
trucng.

Nhidu quéc gia 18y ty gia lién ngdn hang lam ty gia
chinh thite. Nguyén tic xac dinh ty gia nay 1a dya trén ty gia
thyc t& binh quén trén thi trudng lién ngan hang cua ban té
s0 vdi USD cha ngay giao dich gAn nhit trude d6. Dya vho ty
gia ndy, cac t6 chite tin dung duge qui dinh ty gia giao dich
khong vuot qua mét ty 18 % so vdi ty gid NHTU da cong bd.

* Ty gia thi trudng: Do che NHTM va cac 86 giao
dich cdng b8 hang ngay. Co s dé xac dinh ty gid nay la ty gia
chinh thitc do NHTU (NHNN) cong bd va cac yéu 6 lién
auan tryc tiép dén kinh doanh duge phép (cong vao hodc tru
ra) nhu: quan hé cung cAu ngoai t&, sudt 101 nhudn, tdm Iy
ctia ngudi giac dich déi véi ngoai té can mua - ban...
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Ty gia thi trudng trong didu kién ¢6 st quan 1y cta
nha nuée, thudng cho phép giao déng trong mt bién dd nhit
dinh. Ty gia thi trudng con duge chia ra thanh cac loai sau
day:

+ Ty gid mua vao: La ty gia ngdn hang san sang mua
ngoai t& vao theo mic gia da yét.

+ Ty gid bdn ra: La ty gia ngin hang sdn sang ban
ngoal té ra theo mic gia da yét,

Tal ngén hang khi yét ty gia bao g10 cling y&t song
song hai ty gid mua va ban: t¥ eia mua vio “déng” trudc va
ludn thdp hon ty gia ban ra.

Trong ty gia mua - béan, duge chia ra mua - ban chuyén
khoan, mua - ban tién mit, mua - ban giao ngay, mua - ban
glao nhan ¢6 ky han.

* Ty gid vu dai: Ty gia nay duge hinh thanh trén . 5
s0 chinh sich clia Nha nuée nhim khuyén khich XNK mét
loai hang hoa, dich vu nao dé; hodc nhim thu hat ddu tu, thu
hit mét loai ngoai té ma Chinh phu dang edn. Chi y&u duge
st dung trong nén kinh t& k& hoach ho4, hoic trong khi cac
nudc gap khé khan trong can can thanh to&n, trong khing
hoang kinh t& - tai chinh. ..

* Ty gid “cho den™ Ty gia nay duge hinh thanh bén
ngoal thi trudng ngoai t& chinh thiie khi Nha nuéc quan 1y
ngeal t& va khéng cé thi trudng ngoai té wu do (vi dy trong
nén kinh t& ké& hoach hoa tap trung), né phu thuge hoan toan
vao quan hé cung ciu cla mdt loai ngoai t& ndo d6. Ty gia
“chg den” hoan toan thoat ly khoi su chi phéi clia Nha nuée.
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+ Ty gid danh nghia: La ty gia dudc yét va cb thé
trao déi gilta hai dong tién, ma khong dé cap dén tudng quan
stc mua gifta chung.

Vi du: Tai Ha Ngi, ¢6 ty gia do NHNN VN cong bé:
Ngay 22/8/2005: 1 USD = 15.780 VND
Ngay 28/8/2005: 1 USD = 15.760 VND

Théng qua ty gia ndy, mot cach trgc quan cé thé thay
sy tang hay gidm gia cia ndi t& hay ngoai t&. Trong vi du
trén, ngay 28/8/2005 gia cha VND 44 ting 18n so vdi ty gia
ngay 22/8/2005. Tuy nhién, sy ting hay gidm gi4 cta déng
tién trong ty giad danh nghia khong déng nhdt véi sy tang
hay giam stic canh tranh thuong mai cua hang hod, dich vu
cha nudc nay trén trudng quoc té.

* Ty gid thuc: La ty gia danh nghia dd dude dicu
chinh theo sy thay déi trong tuong quan gia ca hang hoa cua
nuée 6 dong tién yét gia va gia ca hang hoé cia nude ¢ dong
tién dinh gia.

P,
B =E,
P
Trong dé: E_: Ty gia thuc.

E.: Ty gid danh nghia.
P,: Gia cd ¢ nudc c6 ddng tién y&t gia
P: Gia ca & nudc c6 dong tién dinh gia.
Quan sat ty gia thuc, ta ¢d thé dua ra 1 1ing nhan xit
sau day:
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=B =L the B = B, e6 nghia L mie gia ca hang hol. 5
hel nude ¢6 déng tidn xac dinb t7 gia nay la tuong duong: P,
= I.JI". ’

tE>LtaeE 2P > D, 6 righia la déng tién dinh g4
bi danh gia thip (méL ¢ia) va déne tidn ¥ét g4 duge danh ois
! B I J ]
cud 8n gia).

-

+ B, <1 tie la B, x P, < P, ¢6 nghia 1a déng tién dinh
duge dinh gia cao (1&n gia) vi dong tién yét gia bi danh
thip (mat gia).

2

3.
3N

Khi xéc dinh dizge tF gid thue, thi ching ta 6 thé thay
dude mie di canh tranh cda hang hoa trén trudng quéc t&
cua hal dong tién trong ty gia trén. Trong trudng hgp nhing
dbng tién duge danh gia thap, hang hed cia nude ¢6 déng
tifn ndy ¢6 kha rang canh tranh 18n hon hang hoA caa nuée
c6 dong tifn kia vi nguge Jai.

* TV gid bink quérn: LA i trung binh cong cla ty gia
mua va iy gid ban tinh theo ddng tién dinh gid & mdt thai
dim rhat dinh. TV gid nay lbe déng cta ngan hang tai mot
thi trudog xic dinh 13 ty g4 giao dich cho ngay hém sau.

¥ Ty gid chéor Li 47 gia cha hai déng tién duge xac
dinh thing qua ddng tién thit ba. Phuong phap xdc dinh ty
314 nay cén gol 1 phuong phap "bie ciu”.

* Ty gid 2y hon: La ty gia duge thoa thuan ngay hém
nay cho viée chuyén tidn giao dich vao mdt ngiy xac dinh
trong Duong lai

2.2.1.2. Cée phuong phdp xdc dinh ty gid

¢! Fhaong phdp 10 Dite vao tiée chudn gid cd etia cde

s



Tiéu chuin gid ¢d cha médt ddng tién 13 ham lugng
vang dai dién cho don vi do ludng clia déng tién db.

kl

Tidu chudr gid cd cin A

Ty gid clia dong tién Ava B = ” T
Tiéu chudn gid cd cie B

Vidu: 1 GBP = 2,488281 gr vang. 1USD = 0,8%8¢71 gr
vang.

Ty gia GBP/USD = 2,488281/0,888671 = 2,8, Vay
1 GBP = 2,8 USD.

Uu diém: Don gidn, d& tinh toan, rat chinh wac, dac
biét vdi nhiing déng tién vang.

Nhuge diém: Khong ap dung duge véi nhitng déng tidn
khéng ¢6 tidu chuén gia ca.

b/ Pruang phdp 2: Dua vao ngang gid sic mua PPP
(Purchasing Power Parity).

Trén hai thi trudng cha 2 déng tién, ngudi ta chon 2
nhém hang hea giéng hét nhau va xac dinh téng gia ci caa
titng nhém hang hoa theo tang déng tién ridng. Sau 46 so
sanh tdng gi ¢4 cla ddnyg tién & hai nhém 6 duige £¥ gih s
hai dong tién,

n
" ZPA
AlB= -';1— =x
T PB
i=1

Trong di: PA (PB): Téng giad ¢d nhém i hang hos

tinh theo déng tién nude A ()

B/A=1x=1y.
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(7 didm: Xac dinh tuong d6i chinh xdc stic mua cda
ddng 18n. Nhom hang hoz lya chon cang 16n thi do chinh xéc
cang cao. (Thuang téi thifu 25 hang hoa).

Nhuge digm: + Kho tim duge nhém hang hoa gidng hét
nhau cuaa 2 thi truong.

+ Kho loai trit tuyét di cac yéu t6 bén ngoai tac dong
vio ty gia nhu thué, dau cd...

+ Tén nhidu cdng sitc.

o/ Phuong phdp $: Xdc dinh ty git qua dong tién thit 3
(Kdc dinh ty gid chéo)

Khi cdn x4c dinh 7 zia gifta 2 dong tién A va B, khi da
o 1% gid che 2 d0ng tién nay vil mét ddng tifn C, ta s€ xac
dinh theo ghudng phap "béc cau”.

A/IC=a;BIC=bv=>AB=ab.

Vi du: USD/BUK = 2.000 (Kyal-Myanmar); USD/VND
= 16,000 = BUK/VND = 8

Uy dicne: Don gidn, tinh kha thi va tinh thue tién cao.

Nhtge didm: Dé chinh xfc bi han ch€ do ty gid phu
thudc vao dong tién thit 3. Nén chon dbng tién thi 3 1a dong
ti8n manh, ¢6 khi ning chuyén déi cao.

Céch tinh toan cu thé nhu sau:

* Truing hop 1. Png tién trung gian ddng vai tro
Géng 79 dinh gid treng cd hai ty gid. Gid s ta c6: AJC =
a/b; EiC=c/d Tinh A/B?
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+T¥ gia mua vic A/B cia ngén hang: Khich hang bin
A mua B, nhung théng qua C.= Ban A iay C duge: 1.A = 2.0,
Dung Cmua B: 1.B=4.C — (Va)A= (/D) B=A/B=a/d

+ Ty gid ban ra A/B ctia ngan hang: Khich hang bén i3
mua A, qua C.= Ban Blgy C: 1.B = e.C; Ding C mua A 1A
=b.C = (1/e).B= (/D) A= A/3=b/c

Vay ngén hang sé cdng b8 A/B =(a/d) | (b/c

* Trudng hop 2: Déng tién trung gian dong vai tré io
déng vét gid trong ¢d hai ty gid. Gid st tu c6: ClA = q /b O/ 3
=c/d. Tinh ty gid A/B?

+ Ty g4 mua vao A/B caa ngan hang: Khach hang cdn
ban A mua B.=Diung A rua C:1.C = b.A; Ban C 18y B theo
ty gid: 1.C=c, B=s A/B = o/,

+ Ty gia ban ra A/B cda ngan héng: Khach hang dang
Bmua A= Dung Bmua C: 1.C = dB; Ran Clay A 1.0 =d.B
= A/B = d/a.

Nhu vay ngén hing sé cing b tv g4 mua vaoc, ban ra
AlB={(c/b){(d]a).

* Truing hgp 3: Bong tién trung giar vita déng vai iro
l¢ déng tién dinh §id, vite dong vai tro la dong tién vE* gid.
Gid stz e6 A/ C = al/b; C/B=c/d Tinh A/E?

+ Ty gi4 mua vao A/B clia ngan hang: Khach hang cén
ban Alfy B= Ban A ldy (: 1.A = a.C, Diung C mua B: 1.C =
cB=A/B=3ac¢

+ Ty gia ban ra A/B cla ngan hang: Khach hang ding

B mua C = Diing B mua C: 1.0 = d.B; dang C mua A: 1.4 =
b.C= A/B=b.d.
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Ngan hang s€ cong bd ty gia A/B = (a.cj/(b.d)

2.2.1.3. Cde nhdn t6 anh hudng tdi tv gid

Cing gidng nhu trac d6i hang hoa, trao ddi tién 8 phu
thuéc vae cac yéu t& sau:

- Quan hé cung - cdu cia cac d6ng tién tham gia trao

dol.

- Gia tri va stc mua ctra ddng tién.

- Uy tincta dong tién d6é trén trudng quéc té.

- Tam 1y va mue dich cha ngudi trac ddi 481 véi déng
tién cAn mua hodc cin ban.

Sau day 14 mt s6 nhan t& co ban:

al Lam phai: Ty 18 lam phat & mdt quée gia tang 1én
hay gidm xudng s& lam cho gia tr cha déng tién nudc dé thay
doi, dén dén ty gia hai doal s ¢6 bign déng.

Vi du: Ty 1& lam phét trong ndm cta nuée A la 2%. Ty
1& lam phét ndm d6 clia nude B 1a t%. TV gia diu nam cla
A/B=a.TGe LA = a.B. Ty gia cudi nam sé 14

(I+z%)A=a(l+t%).B=> A/B=a.(l+t%y(1+z%).

b/ 8w bién déng ciia cung cdu ngoqi té:

* Truong hop I: Cung ngoai té khong déi, cdu ngoai
té tdng.

D dich chuyén dén ;. E,> E,,

Ty g1a hoi doii tang.

¥ Truong hap 2: Cung ngoal té khong déi, cdu ngoqi
té giam.
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D dich chuyén

dén DQ‘ E2 < >/
EO- | LY

T{ gia hot dodi
giara

* Truong hop
3: Cung ngoai

té tang, cdu

khéng déi. o >
S dich chuyén dé&n S,. E, < E,. m (Ngoal &)
Ty gia hol doai
giam

* Trudng hop
4: Cung ngoai
té gidm, cfiu
khong doi.

S dich chuyén
dén S,. E, >
Eo.

Ty gia héi doai O
tang

7

* Trydng hop 5: Cung va ciu déu thay déi.
Cung tang, cdu gidm =» E giam.

Cung gidm, cdu tdng = F tdng.
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Cung va céu cing gidm hodc cung tang Céa tuy thudc
vas hé s6 co gidn dudng cung, dudng ciu va mtc db ting
| gidm cla cAu va cung.

of Su thay d6i ciia lai sudt:

* Cé sy chénh iéch ldi suGt trong nude va qudc té
crn mit ngogi té:

s} thi tru’cns: nao ¢d mic 131 suat ngin han cao hon thi
lubng vén nghn han e6 xu hudng chay vé thi tru’dng dé, lam
cho cung ngoai 18 4 thi trudng 46 ting 1én, cu vé ngoai té
giam di, ty gia c6 xu hudng gidm di (hodc tdng 1&n & th:
trudng bén kia) che dén khi ty gia va 1ai suat cha loai ngos
t€ nady & thi trudng d6 can bing véi cae thi truong khac,

* su ehénk léck gia ldi sudt déng néi té va

ngoqi té:

-

+ Néu di suét ndi t¢ nho hon i sudt ngoqi té: Sé
XUt hién xu hudng ding ndi t8 mua ngoai té giii vao dé thu
191 cac hon= Cau ngoal t¢ tang, ty gid héi dnai c6 xu hudng
ting cho dén khi tién 14i trén khoan tién gli bing ngoai té

an bang v6i tién 131 tran khoan tién g tuong duong bing
c}i t8.

i}

+ Néu lai sudt néi té Ion hon ldi sudt ngoai té: Sg
ngugc lai,

Vi du: C6 =6 tién gt bang nol L& A, tuong duong vei
mét khoan ngoai t& B. Ty gid x. Lai suit nd1 té z%/mam, lai
sudt ngoai t& t%/nim. Néu g0l ty gid méi ciia hai déng tién
sau khi ¢d tac ddng cha 131 sust 13 y. Ta s ¢6 ty gid y sé t&ng

». o

28 A2% =y Bt% ) = ¥ = (A2%)/(B.196) Hay y = x.(z%/ t%).



dl Tae ding cua yéu to tam Iy:

Khi c6 cac bidn ddng vé chinh tri, kinh t& x& hoi nhu
thay d&i Chinh pl, chién tranh, thién tai, khang hoang... sé
ch tac dong t51 tdm 1y ngud: st dung va kinh doanh tifn té,
gay nén su bién dong cha ty gia. Khi ¢6 tam 1§ lo so ty gia hé
dodi ting, ngudt ta sé tim cAch gam gift, tich trd va diu co
ngoal t& manh lam cho cidu ngoai 18 ting 40t bidn; déng tha,
ngudi ta tim cach chay khoi loat lién t& mit gi, 1am cho nél
té cang mét gia va ty gid sé cang tang cao. Khi lo lang ty gia
hol doal giam s€ x4y ra qua trinh ngude lai.

e/ Tac déng cua Chinh phu:

Chinh phu ¢6 vai trd rdt to 16n trong viée tae dong tdi
t3 gié héi dodi.

* Chinh phu la ngudi lwa chon chinh sdch 1y gid:
Viée Jya chon ch& d0 ty gia 6 val tro quan trong 61 su thay
d61 cha ty gia. Da lga chon ché d0 ty gia nao thi Nha nude
van ludn ¢6é vai trd quan trong trong viée diéu chinh ty gia
phii hdp v6i muc tiéu phat trién ctia nén kinh t&.

* Chinh phti c6 thé didu chinh chink sdch i
sudt cua dong ngoai té, ndi té: Lam cho ty gid chc ding
tién thay d6i theo ¥ muén.

* Nhitng chinh sdch cua Nha nude vdi hogt ding
xudt, nhap khdw: Nhiing chinh sich khuyén khich ctia Nha
nudc ¢é tac déng rat lén. Néu xuit khdu tang nhanh hon
nhap khau thi cung ngoai té ting nhanh hon ciu ngoai té, ty
gia sé& giam va& ngude Jai, néu nhap khav tang nhanh hon
xudt khau thi cdu ngeai té sé tang nhanh hon cung nposi té
va ty gla sé ting.
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2.2.1.4. Vai tré cua ty gic

* Ty gid c6 vai 1rd quan trong trong viée xoa bé bién
gidi quéc gia v& tién t§, gép phan thuc diy giao luu kinh t&
gifia cac nudc,

* Ty gia c6 vai tro trong diéu chinh kinh t& vi mé.

* Ty gia c6 vai tro trong diéu chinh cac hoat dong kinh
t& vi mo etia Nha nuéc.

* Ty gia c6 vai tré to 16n trong viée tang cudng suc
canh tranh cho hang he4, trong thu hat vén ddu tu nude

ngoal, tham gia vao céc thi trudng vén, tién té quée t& ciia
qudc gia.

* Ty gia hoi doai phan anh quan hé cung cdu ngoai 13
cda mét quic gia.

2.2.2. Ch& db ty gia

2.2.2.1. Khdi niém: Ch€ db ty gia la cac loai hinh ty
gia dude cac qubc gia Ita chon ép'dung, bao gém cac quy téc
xac dinh, phuong thic mua ban, trao déi gita cdc thé nhan
va phap nhén trén th] trudng ngoai héi.

C6 nhiéu ch& d6 ty gia khac nhau.

2.2.2.2. Cdc ché' dé 15 gid

a/ Ché'do ty gid &' dinh: La ch& 46 t§ gia duge giit cf
dinh trong mét thoi gian daj véi bién d6 giao déng rit nho
cho phép. Thong thudng, dong ndi té sé xac lap ty gia vdi ot
dong ngoai t& manh nio dé hay vang va dude giit ¢ dinh
trong mot khoang thoi gian dai.



Dé gig dude ty 34 on dinh phal €O sy can ihidg ih witng
xuyér cua NHTW bing cach: Khi Lty gig sing NETW o bin
ngoai té ra thi trudng. Nguge lai, khj ty gi& gidm, NETW oé
mua ngoai & vao dé kéo 214 ngoai té ién,

Uu diém: - On dinh ty gi4, on dink thi trudng, on dich
nén kinh t& vi ma.

Ty gi4 on dinh 1a phuong ién 6t 1hAx
thuong mai va ddu tu quét &,

- Tao tinh k¥ luat cho cic chinh sach kinh & v¥ ma -
Thic day hop tac qudce té,

Nhitge diém:

A

- Thuéng tao ra sy chésh | léch gilta vy gid dnuh o nghia

véi ty gia thue t& cia edc ding tién, 1am nei i:_’éc-h cau tinh
todn, cdc quan hé kinh g, tao ra ty gia "cho den'.

- NHTW phai cé dig triz ngnal i€ Xin, o8 sd theo da: va

- s

can thiép thudng xuyén, dic biét I& hv' t' g;.:--

bl Ty gid thd nét (Ty gid linh haai) 5 f:;@“::i.'r_rsr (o

rate: L ché d6 tv gia vé o4 bin duge xée 14p thes car Wi i
cha thi truéng, c6 thé o6 hogc khang ¢6 sq ean th: ep cus |
nudc vac sy hinh thanh eda ty gia.

Thuong co 2 loai ty gia ik hoat:

* Ty gid linh hoat hoan toan (Clecnn flocting exe fange
rate): La ch& do iy ¢ia hinh thanh hoip - 2]

DG yasn 2é cung

cdu trén thi trudng guyet dinh, khéng o
Nha nude.
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nEosi td, @i bién dong cua thi trudng.

+ Bzo dam =y tu dién tist cda thi truong ngoai té, bdo
vE thi tridng trong nudc trude bién dong cha thi trudng bén
ngoai, gop phar bdo vé nén kinh t& 4n dinh va tang trudng.

+ Ti&t ki#m ngoai t& cho NSNN.

A
-

hige digm: Bién déng thudng xuyén, kho ludng, gay
khé khan cho vide hoach dinh chinh sach kinh t& vi mé cda

IMhi& nude va nhitng tinh toan cia cac nha dau tu.

* T gid Lnh hoat c6 sy qudn Iy cua Nha nude: La
cii€ ) t7 gid vE eo bAn hinh thanh thec quan hé cung ciu
ngoul L trén thi trudng, nhung Nha nude cé su theo ddi,
quan 1y va can thiép khi ¢dn thift nhdm tranh nhiing ci sbe
vé 1y gia, han c¢h& nhitng bién ddng qua mdc chaa thi trudng.
Thuong, Nha nutc d& ra mot bién d6 giao ddng cho phép cta
£y gid, nfu ty git bidn déng vudt qua bign @6 d6 Nha nudc sé
can thidp.

T, P
[T s X 7540

+ Tv¥ gid vin thay d8i linh hoat theo cung cdu thj
truing, nhomg tuong d6i 6n dinh.

+ Cae vu diém clia t§ gia tinh hoat hoan toan vé cd ban
dugc tan dung, nhung khic phuc duge nhude diém cta né.

Nh:ige diém: Nha nude phal thudng xuyén theo dsi thi
trigmg vi edn sang.dy trit ngoai t& d€ can thiép, gy ton kém

cho MNBNN
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c/ Ché dg ty gig.don: La ché€ db ty gia chi 4p dung mot
loai hinh t§ gia. C6 thé 1a ch& d6 t§ gia ¢6 dinh hoac chi 4p
dung ché& d ty gia linh hoat.

Uw diém: Ddm bao tinh cong bing trong cac giao dich
tién té, dic biét 1a néu ty gia dé phan &nh cang sat ding tinh
hinh thi trugng thi tinh ¢6ng bang cang ¢ao.

d/ Ché&' dé ty gid kép: LA ch& 0 ty gia cing ldc ton tai
tit hai Joai hinh ty gia trd 1én.

Ché d9 ty gia nay thudng tén tai trong cic nubc st
dung ché do ty gid hdi doai cd dinh, khi dé xuat hién nhidu
loai hinh ty gia, dac biét 1a c6 ty gia "chd den".

Ch& dd ty gid hoan toan do chll quan Iya chon caa
Chinh pht cic nude. Hién nay trén thé giéi van cé cac nude
su dung ché& dd ty gia héi doai ¢§ dinh, cac nudc si dung ché
dd ty gia linh hoat hoan toan va ché d9 ty g4 linh hoat ¢6 su
quan 1y etia Nha nude. Theo s6 liéu nam 2002 cha IMF, s
nude st dung ché d6 iy gia hoi doai & dinh 12 103 nudc va
ving lanh thd; sd nudc st dung ché do ty gia linh hoat ¢6 su
quan 1y eta Nha nudc 12 43 nude; sd nude thue hién ché do ty
gia linh hoat hoan toan 12 40 nuéc.

2.2.3. Chinh sach diéu hanh ty gia héi doai (Chinh séach
ty gia)
2.2.3.1. Khai niém, y nghic
* Khdi niém: Chinh sach diéu hanh ty gia 1a nhiing
dinh huéng va giai phap cia Nha nuée nhdm dam bao su 6n
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dink caa ty gia va thi trudng ngoai béi, thize hién chinh sach
6n dinh tién té nhim dat duge nhiing muc tidu kinh t€ - xd
héi da dy dinh.

# Y nghia cia chinh sdch v gid:

+ Chinh sach ty gia 1a mét bd phan hilu ¢d caa chinh
sAch tién té, lién quan téi ngoai té va ngoai héi néi chung.

+ 6 anh hudng quan trong dén cAc muc tidu kinh té& vi
md nhu: xudt nhap khdu, thu hiit diu tu, vay tra ng, lgi suat
tai chiét khau... nén anh hudng 16n t6i huu thong tién té.

+ Tac dong dén kha nang canh tranh cia hang ndi dia
trén thi trudng quéc L&, cing nhu bdo vé cac nganh san xuét
trong nudc.

+ C6 tdc dong 18n dén chinh sach dong chay ngoai té
cua quic gia nhu thu hidt kiéu héi va ngoai té, &nh hudng 16n
t61 dy trid quéc gia.

2.2.3.2. Muc tiéu cia chinh sdch ty gid

Céc chinh sach ty gia cta cée qude gia nham:

* Muc tiéu truc tiép:

+ Git 6n dinh cha 1y gid va tién 18, dic bigt 1a ty gia
vdi nhitng dong tién manh, dam bao sy phat trién én dinh va
vitng chic ctia nén kinh t& quéc dan.

+ Thu hit ngoai té, ting du trit ngoal héi ciia qudc gia,

cai thién can can thanh toan.
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+ Tang stc canh tranh caa hang hoa, md rong cac hoat
ddng tai chinh quéc t& cia qudc gia théng qua cac hoat déng
thu hat dau tu quée &, 1in dung quéc té...

* Muc tiéu chién luoc lgu dai:

+ Gt vitng chi quyén tién té qudc gia, ddy manh qua
trinh hoi nhap kinh t& quéc té, chéng hién tugng ngoai té
hod, dic biét la dollar hoa trong cac giao dich trén thi trudng,

*+ Nang dan vi th€ cta néi t8, thuc hién chuyén dsi
ting phan, tién t6i chuyén ddi hoan toan dong ndi té,

2.2.3.3. Néi dung ctia chinh sdch ty gid

N6i dung ctia chinh sach ty gid gén lién véi néi dung
cua chinh sach tién 18 néi chung va chinh sach hai doai néi
riéng, chi ¢6 thé néu khai quat dinh hudng hoat dong va thuc
thi chinh sach nay:

+ Chinh sach 8n dinh ty gia: Cac Chinh phti ¢6 ging
duy tri ty gia héi doai én dinh.

+ Diéu chinh ty gia thay déi phd hgp vdi nhiém vy
phét trién kinh t& - xa héi trong tiing didu kién hoan cdanh cu

thé nhat dinh.

+ Hoach dinh chién luge ty gia v6i cc déng tidn manh
nhu USD, EUR, JPY.

+ Dua ra nhiing bién phap nhim dam bio ty gid luon
on dinh tuong déi, tranh cic el sbc vé ty gia thong qua cac
cong cu: st dung linh hoat quy dy trit ngoai té, chinh sach lai

54



suat, khuyén khich hay han ché xuat nhap khéuy, tdng cudng
thu hit von dau tu va tai trg nuée ngoai. .

A

2.3. XAC LAP CAN CAN THANH TOAN QuicC T

2.3.1. Binh nghia va vai tré clia can can thanh toan
quéc t&

2.3.1.1. Pinh nghia:

Mdi quée gia déu co nhiing méi quan hé vé kinh t¢
chinh tri, véin hoa, quén sy, ngoal giaoc vdi cac quic gia khac
trén the gidi. Trén phudng dién tai chinh, gin véi cac quan
he nay 1a sy vin déng cha céc ludng tién té di vao hodc di ra
cia qubc gia d6; tic phat sinh cic khodn thu chi ngoai ta.
Cac khodn thu chi nay duge ghi chép, phan 4nh trong mét
biéu riéng goi 14 "Cén can thanh toan quéc t&" (Balance of
Payment - BOP).

Dinh nghia: Can can thanh toan quéc t& (CCTTQT) 1a
biéu téng hop phan anh tat ci cac giao dich ngoai té cla méot
qudc gia v6i phin cdn lai clia the gidi.

Trude Dai chién the gisi 1an thi 11, mdi quéc gia bién
lap CCTTQT theo cich riéng ctia minh. Khi IMF duge thanh
1ap dé cong bé mét miu CCTTQT théng nhat dé ap dung cho
cac nude thanh vién. Sau d6, cac nude thdy day 1a miu
CCTTQT don gidn va khoa hoc nén hiu hét cac nude déy an
dung v& mau nay dude goi 1a "CCTTQT theo phudng thin.
IMEF™.

DE nhit quan, IMF da quy dinh chi ghi chép vao
CCTTQT cia méi quoe gia cdc giao dich ngoat 18 gita "nguoi
CU tri" va "ngudi khong cu tri"cia quée gia do,



"MNgudi cu trid" va "khdng cu tra” 1 cac ca nhan, cac hd
gia dinh, cac céng ty, cac cd quan dai dién cho cac quoe gia,
cie to chiic quic t&.. Can ¢ xac dinh ngudi "eu tri" hay
"khéng cu tra" chu yéu dia vio quy dinh vé thoi gian sinh
séng, lam viée lién tuc cin thidt tai quéc gia d6 e¢ta nude sd
tai, thudng 1a 1 ndm (mdt s8 nude quy dinh 1a hon 6 thang -
183 ngay trd 1én).

C6 mét s6 ngoai lé:

* Céng dén cua qudc gia khac dén hoc tap, du lich,
chiia bénh khéng ké thoi gian dai hay ngin déu duge coi 1a
"ngudi khdng cu ird". Nguge lai, cac cong dan di hoc tap,
chita bénh, du lich 6 nudc ngoai khéng ké thdi gian dai hay
ngén déu dude coi 14 "gudi cu tra".

* Cac ¢6 quan va nhiing ngudi lam viée tai cac ¢d quan
dai dién cho Chinh pht cac quéc gia (dai sd quén, tdng Janh
su quan...), cho cae td chite quéc t& (IMF, WB, UN, WTQ...)
déu dugc coi 12 "ngudi khéng cu trid”.

* Cac cng ty xuyvén qudic gia ¢6 chi nhinh & nhifu
nude khace nhau, thi chi nhing chi nhanh 6 nudc sd tai méi
duge co1 12 "nguoi cu trd”.

CCTTQT duge xac lap cho ting khodng th gian nhat
dinh, thuong 14 1 ndm. Trong nhiing trudng hgp cin thist ¢
thé lap theo quy, thang.

Tat ca cac khoan thu chi phan anh trén CCTTQT phai
duge tinh théng nhét theo moét dong tién nhat d&Enh, ¢6 thi a
ngoal té hay néi té, thudng 13 mot ddng 'iéa 1.anh
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2.3.1.2. Vai tro cua CCTTQT

* La tdm guong phan Anh tong hop tinh hinh hoat
déng kinh t& déi ngoai, va & mot mic d¢ nhat dinh phan anh
tinh hinh kinh t€ - x4 hoi ctia mét qude gia thong qua can can
thuong raai, can can vén, dy tri ngoal té; cho bidt quéc gia
niy 1a con n¢ hay chii ng véi phan con lai cta ths gidi,

* Phan 4nh mie d6é md cia héi nhap cia nén kinh t§
quéc gia vao nén kinh t& the gidi va cia vi tai chinh cla quée
gla lrén trudng quice t&,

* Phan anh cung cdu ngoai té cia mot qudc gia, ¢6 anh
hudng to 16n dén ty gia héi doai, chinh sach ty gia, chinh
sach tién ¢ quéc gia. Khi CCTTQT tham hut, t§ gia tar -
cao, dong ndi té mat gia, Chinh phu ¢6 thé quyét dinh: tang
lai sudt hoge gidm chi tidu cong cong nham gidm nhu ciu
nhap khdu: hoic kiém soat nhap khau hang hoa, ngoai hél
va chu chuyén vén nhim nang gia ndi té, gitt on dinh ty gia.

2.3.2. Noi dung va cach xac 1ap CCTTQT

2.3.2.1. N¢i dung CCTTQT: Bao gbm nhitng ndi
dung hang muyc chd y&u sau:

(). Cén cédn ving lai hay tai khodn véang lai
(Currency Account - CA): Ghi chép gia tri hang hoa, dich
v xuft nhap khiu va nhitng khodn thu chi khic cé lién
quan véi nudc ngoai vé hang hoa, dich vu cfia qude gia. Puge
chia ra;

¥ Cdn can thuong mai hang hod - Trade Balance
(Visible trad balance): Phan anh toan by céc khoan thu chi
ngoal t& gan véi xust nhap khau hang hoa cha quée gia d6.
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Bén ng: Phan anh gia try (gia FOB) hang hoa nhép
khau (-): chi tién ra.

Bén cé: Phan anh g tri (ga CIF) hang hod xudt
khau (+): thu tién vao.

% Cdn can thuong mai dich vu - Services Balance:
Phan anh gia tri dich vu ma quoc gia d6 cung cip hay nhén
tiz the gibi.

Bén ng: Gia tri dich vg nhap khéu (-): chi tién ra.

Bon c6: Gia tvi dich vu xudt khau (+): thu tidn vé.

* Cdn cén thu nhap - Income Balance: Phan anh thu
nhép rong cua nguol lao dong hoge thu nhap rong tu dau tu.
Thu nhap cia ngudi lao dong gbm: Céc khoan tién luong,
tién thudng va cac khodn thu nhap bing tién, hién vat do
ngudi khéng cu tru trd ¢ho ngudi cu tri va ngude lai. Thu
nhap vé diu tu gém: Thu ti lgi nhuan diu tu tryc tiép
(profits), 1&1 dau tu vao gifly t3 6 gia (dividents), cde khoan
15 tit cho vay (interests) gida ngudi khong cu ri tra cho
ngudi e trd va ngude lai,

Bén no: Gié tri cac khoan thu nhép phai trd cho nud:
ngoai (-): Chi tién ra

Bén c6: Gia tri cac khoan thu nhap thu vé trong nude
(+): Thu ngoai té ve.

* Cdc khodn chuyén giao mét chiéu: Vién trg khéng
hoan lai (&6c 12p), qua tang, bidwu... Khi cAp vién frg phdr dnh
bén ng; khi nhan phan anh bén ¢t
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CA thing du khi 6 phéat sink bén C6 16n hon s& phat
sinbh bén Ng. CA tham hut khi & du bén N¢ 1én hon s& du
bén Co.

(II). Cdn cén vén va tai chinh (Capital account -
KA): Phan &nh toan bd ludng von dau tu (cA tric ti€p va glan
ti&p) vao, ra quoc gia do. Bao gbm:

* Can can vén dai Agn: Phan dnh cac khoan dAu tu dai
han. Gém:

+ Dau tu tryc tidp nudc ngoat.

+ Péu tu gian tiép nudc ngoai dai han (mua cd phidu,
trai phiéu).

+ Dau tu dai han khae: Cho vay thudng mai dat han,
cho vay uu déi dai han...

Bén no: Pau tu dai han cia quéc gia d6 ra nudc ngoal
(Hoac vén dau tu rit ra).

Bén c6: Diu t ctia nude ngoai vao quoc gia do (Hod#c
vén dau tu thu hi vé).

* Cén can vén ngdn hgn: Phan anh cac lubng von ngin
han. Gém nhiéu hang myc phong phd, nhungcht yéu la:

+ Tn dung thudng mal ngén han.

+ Hoat dong tién gai.

4 Mua ban cAc gidy t3 co gia ngan han.

+ Cac khoan tin dung ngan hang ngén han.

+ Kinh doanh ngoai hél.
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Bén ng: Cac lubng vén ngdn han di ra khéi quoe gia
{Bao gbm ca tra ng).

Bén cé: Cac ludng v8n ngin han di vao quée gia do
(Bao gbm ¢4 thu ng).

* Cdn can chuyén giao mét chidu vé vén: Phan anh cée
khoan vién trg khong hoan lai di kém véi edc khoan cho vay
uu dai,

Bén ng: Cac khoan vign trg kém cho vay wu d&i caa
quée gia di ra.

Bén cé: Cac khoan vién trg di kém cho vay wu d3i ma
quée gia nhan duge.

KA thing du khi tong s6 phat sinh C6é 16n hon tong s@
:-hat sinh Ng (Hay téng von diu tu vao va von dau tu thu héi
duge 16n hon téng vén diu tu ra nudc ngoal va bén nudc
ngoai rit von vé). KA tham hut thi nguge lai.

(III). Cén cdn téng thé (Ouverall Balance - OBj:
Phén 4nh todn bd giao dich tién té gita ngudl cu tri véi
ngudi khéng cu trd trong ky gom ca hang hod, dich vy, ngudn
von tai chinh. Nhu viy, vé Iy thuyét: OB = CA + KA.

OB thang du khi C6 16n hon Ng. Tham hut khi Ng lon
han €5,

(IV). Léi va sai s6t: La mot hang muc 16n vi ludn i6n
tai trong CCTTQT. Mot phén vi ¢ong tac théng ké ddi véi cae
hoat déng tai chinh quéc & rit phite tap, khé khin nén 16i va
sai s6t khé tranh. Mit khac, c6 nhiéu khoan khéng duge cac
Chinh pht liét ké cong khai. Vi du: Vién trg bi mat, chi tra
cac khodn chuyén giac céng nghs gubc phong, tin te tinh
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bao... Hodc 181 sudt phal tra cho nudc ngoai khing xuit phat
tir dau tu, bién dong gia ci quic t& vé vang, dau lda, ngoai té
lam cho tai khodan vén thing du...

Nhu vay, thuc t6: OB = CA + KA + Léi va sai s6t.

(V). Cdan cén bu ddp chinh thite (Official
Financing Balance - OFB):

Thuce 1€, can can b ddp chinh thic 1A mot dang "edn
ddi tai khoan k& toan" dé téng cac hang muc bén ng va bén ¢b
trong CCTTQT phéai bing nhau dé ¢ s& du bing "0". Vi vay,
56 du cua OFB bang véi a0 du caa OB nhung ngude chiéu.

Taco: OFB=-0B. Hay OFB+ 0B=0.

Ta c6: CA + KA + 161 va sai s6t = - OFB

hay: CA + KA + OFB = Lé1 va sat sot.

Can cin b ddp chinh thie gom:

* Du trie ngogi héi cua quée gia: Khi OB thing du sé
lam tang du tri ngoai héi qude gia. Khi OB tham hut sé lam
giam dy tri ngoai hdi quéce gia.

* Vay ng ciaa IMF: 81 dung quyén rat von die bist tai
IMF. Khi OB tham hut sé vay vén SDR tai IMF dé thanh
toan, Khi OB thine du ¢6 thé eho IMF vay.

* Vay no nuwde ngoai: Khi OB thadm hut ¢6 thé vay du
trit ngoai hél cia NHTW cac nudc dé thanh toan. Khi OB
thang du c6 thé cho NHTW cac nude khac vay.

* Dan xép nhitng cdch bir dap dde bist: Khi OB tham
hut ¢6 thé dan xép dé: Tich tu ng qua han; thu x&p gidn ng;
thu x&p x04 nd. Khi OB thing du thi ngude lai.
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CAN CAN THANH TOAN QUOC TE (Miu ciia IMF)

Don vi tinh: Triéu USD.

Céac hang muc

Sé tién
No (-} | Co(+}

I. Cén céan vang lai
L. Céan can thuong mai.

2. Cén can thuong mai dich vu.

3. Can céan thu nhap.

4. Céc chuyén giao mot chiéu
II. Cédn cin vén va tai chinh.

1. Cédn cén von ngan han.

2. Can can von dai han.

3. Chuyén giao mot chiéu
111, Cén cén t6ng thé (1 + 1)
IV. LA va sai sét.
V. Can can bil dap chinh thitc

1. Du trit ngoai hai.

2. Vay ng nudc ngoan

3. Vay IMF.

4. Nhiing dan xép khéc

2.3.2.2. Cach ghi chép vao CCTTQT

Viée ghi chép vao CCTTQT dua trén nguyén tdc bai
toan kép, nghia 1a méi mét giao dich vi nude ngoai sé duge
ghi hai 14n (d81 dng), mot 1an bén ng vi mot 14n bén cb vii

gia tri bAng nhau. V& nguyén tic:
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* Ghi ng: Trong, trudng hop phai chi trd nude rgoai
hay c6 dong tién chay ra khoi qude gia. Trong CCTTQT
nhitng khoan nay duge mang dau " - "

* Ghi ¢6: Trong trudng hop nhan duge chi tra tlii nude
ngoai hay ¢6 dong tién tit bén ngodi chady vac quéce gia, Tro: g
CCTTQT nhitng khoan nay duge mang dau " + ",

Hach toan mét s6 nghiép vu co ban:

+ Nhip khdu hang hod: Déu ghi no CA, chi tiét Ng
cin cdn thudng mai hang hoa.

(1). Nhap khdu hang hoi va xuit ngoai t& dé tra ng:
Ghi N¢ CA; ghi Co KA, muc can cén von ngin han, chi tist
hoat déng tién gini.

(2a). Nhap khau hang hod va vay ngén han nudc
ngoai: Ghi Ng CA; ghi C6 KA, muc can can vén ngén han, chi
tiét tin dung thuong mai ng::—“in_han.

(2b). Xuit ngoai té dé tra ng vay ngdn han nhap hang
hoa: Ghi N¢g KA; ghi Cé KA, muc ean can v6n ngén han, chi
ti€t hoat ddong tién gui.

(3). Nhap khau may méc, thist bi, nguyén vat liéu
bdng vén ODA, FDI: Ghi Ng CA: Ghi Cé KA, chi tiét can can
vén dai han.

(4). Vién trg khong hoan lai, qua tang bing hidn vit
nhap kh&u: Ghi N¢ CA, chi tiét Can cin thudng mai hang
hod; Ghi C6 CA, chi ti&t Can cén chuyén giac mdt chidu.

+ Nhdp khéu dich vu: Déu ghi no CA, chi tiét Can

cdn thuong mai dich vu. Gidng (1), (2a), (2b) 6 nhap khiu
hang hos.
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+ Xudt khdu hang hod: Déu ghi C6 vao CA. chi tiét
can cin thuong mai hang hoa.

(1). Nhéan duge ngoai té thanh toan: Ghi Ng KA, muc
can ¢an von ngan han, chi tiét hoat dong tién giti; Ghi Cé CA.

(2a). Nha nhap khau chua thanh toan: Ghi No KA,
muc can cAn von ngdn han chi tidt tin dung thuong mai; Ghi
Ng CA.

(2b). Khi nha nhap khau chuyén tién thanh toan ng
vay: Ghi Ng KA, muc ¢én cin vén ngin han, chi tiét tin dung
thudng mai ngén han. Ghi Cé KA, chi tidt Can can von ngén
han.

(8). Dau tu ra nude ngoai biang xudt khdu may moc,
thiét bi, nguyén vat lidu: Ghi N¢ KA, chi iét Can can von dai
han; Ghi Cé CA.

(4) Chuyén vién trg khong hoan lai, qua ting bing
hién vat ra nudc ngoai: Ghi Ng CA, chi tiét Can can chuyén
giao mdt chidu, Ghi Co CA.

+ Xudt khdu dich vu: Déu phi C6 CA, chi tidt Canr can
thudng mai dich vu. Gidng (1), (2a), (2b) & xuét khdu hang
hoa.

+ Nhgn FDI, ODA bdng tién: Ghi Ng KA, muc can
cAn vOn ngdn han, chi tiét hoat déng tidn gii; Ghi C6 KA, chi
tiét Can cén vén dii han,

+ Ddu tu ra nwdec ngoai: Ghi Ng KA, chi tiét Can car
vén dai han; Ghi C6 KA, muc can cén vOn nedn han, chi tiét
hoat déng tién gui.
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CHUONG 3

CACNGHEPVUCUR
TH] TRUONG TAI CHINH QUOG TE

3.1. 8Y HINH THANH VA VAI TRO CUA THI TRUONG TAI
CHINH Quic TE

3.1.1. Sy hinh thanh va qua trinh phat trién cia Thi
trudng tai chinh quéc té

3.1.1.1. Nguyén nhdn hinh thanh Thi truong tai
chinh quée t&

- Do su phét trién khong déu v& moi mat, dic bigt 1a vé
kinh t€ va nhiing 101 thé so sdnh riéng c6 cha cac quéc gia
nén trinh db phat trién, mic séng, thu nhap va tich uy cia
cac quic gia trén thé gidi hoan toan khae nhau. Trong didu
kién ctia nén kinh t€ thi trudng, dé c6 thé vita canh tranh.
viia hgp tac trong phat trién, cic quéc gia, cac cong ty va cac
tap doan cua cic qubc gia khac nhau c6 nhu cdu trao déi vé
vén va cac yéu td sdn xudt. Tt d6 lam xuét hién Thi trudng
trao d6i, mua bén vdn gilia cac quéc gia thong qua céc cdng
cu tai chinh nhat dinh, duge goi 1a Thi trutting tai chinh qudc
té,



- Trong nén kinh t€ thi truimg, cung véi trao luu
"chiing khoan hoa", viéc huy dong vén tit thi trudng tai chinh
quéc t€ vita don gidn hdn, vita nhanb chéng hon, lai duge
thue hién véi mét chi phi thap hon so véi viée vay qua hé
théng ngén hang (su vin dong tai chinh gian tiép). Lich si
kinh t& th& giéi da biét ring sy phat trién nganh cong nghidp
ctia Anh, My cht yéu dya vao nguén tai chinh truc tiép tit thi
truong tai chinh qua viéc ban chitng khoan. Trong l4i suét
phai tra khi cac doanh nghiép can vén vay ngan hang di bao
gom 11 sudt huy déng vén cla ngin hang, cac chi phi cho
hoat déng huy déng, quan 1y cta ngan hang va l¢i nhuan ca
ngan hang. V4i sy xudt hién cla cic chng cu tai chinh trén
thi truong tai chinh quéc té, cac doanh nghiép thi€u vén cé
thé phat hanh cac ching khoin va ban trén thi truong tai
chinh qudc t& Bing hinh thic van dong tai chinh tryc tidp
nay, gilta nguoi cé vén va ngudi cdn vén ed su gin g, hidu
biét nhau, thol gian huy dong duge rdt ngdn, chi phi sit dung
von dudc ha thap. Thi trudng tai chinh qudc t& ra ddi va phét
trién ¢ khdp moi noi va né c6 vai trdé nhu nhiing trung gian
tai chinh giia nha cung cidp va ngudi s dung vén. T dé
hinh thanh cac trung tdm tai chinh quéc t& 1én, not chuvén
giao, vay mugn cic ngudn vén clia cac doanh nghiép 16n, cac
tap doan xuyén qudc gia.

- Cang v6i nhiing tién bs khoa hee - céng nghé, dac
bi&t 1a trong cong ngh¢ théng tin va qué trinh toan ciu hoa
ta1 chinh d& lam cho ranh giéi giita thi trudng tai chinh trong
nudc va thi truong tai chinh qudc t€ trd nén md nhat. Cae chi
phi glao dich trén thi trudng giam, thé gidi rong 16n wo nén
nho bé va duge ndi lién trd thinh mot thi trudng. Thi trud.ag
trai phiéu, thi trudng cd phifu, thi trudns roai hot.. hoat
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déng lién tuc 24 gid trén pham vi toan ciu lan. cho cung - ciu
von trd nén dé dang, cang gop phin ha thap chi phi st dung
vdn, tao slc canh tranh gifia cdc trung tdm tai chinh va cac
dinh ché& ta1 chinh trén thi trudong qude t& déng thdi, thic
day su ra doi cac chiing khoan méi, cie cong cu tai chinh méi
1am cho heat ddng cia thi trudng tai chinh qudc t&€ ngay cang
phat trién.

3.1.1.2. Qué trinh phdt trién cia thi truong tai
chinh quédc té

* Thi truéng tai chinh quée t& (TTTCQRT) da ra do1 va
phat trién kha sdm trong lich s kinh t& thé giéi sau khi xuat
hién quan hé thuong mai qude t&. Tuy nhién, thi trutng con
nho bé va cht yéu kinh doanh tién té va mét s8 loal chiing
khoéan ¢6 tinh truyén théng.

* TTTCQT 6 bude phat trién manh mé ¢ vé quy mo,
ca vé& tinh da dang cfia hang hoa tit nhiing nam 70 cla thé ky
XX, do nhiu nguyén nhan vé kinh t& va cbng nghé.

+ Hé théng ty gia cd dinh Bretton Woods ra doi nam
1944 va sup d6 vao nam 1971. Khi ché& do ty gia linh hoat ra
doi, gid tri cac loai tién té ludn bién déng linh hoat va phiic
tap, bugc cac doanh nghiép phai quan tim téi rdi ro ty gia
héi dodi. Nghiép vu kinh doanh héi doai phét trién manh mé.
Hang loat cac nghiép vu va hang hoa khac xuat hién trén
TTTCQT, trong dé c6 Swap tién té va Swap 131 sudt, nhg dé
céc doanh nghiép c6 thé ddi mét khoan ng theo loai tién té c6
lai suét ¢6 dinh vét moét khodn ng khae ¢é 131 suit tha néi
theo loai ti€n té duge ua chuéng hon. Nghiép vu nay da trd
thanh mét ¢éng cu quan trj tai chinh quéc té.



+ Vao nhitng nam 1974 va 1979 da Xay ra cudc khang
hoang diu lia. Két qua cta cude khiing hoang dé 1a su dinh
g, suy thodi ella cée nudce edng nghiép sd dung nhiéu dau
Hia va sy tip trung cia cai vao cac nude xudt khau ddu mé
OPEC. Cac ngan hang quéc t& da déng vai tré nong cét trong
viéc luu chuyén nguén vén thang du nay bang viée ban cac
khoan tién giti ctia OPEC trén TTTCQT hutng cac dong vén

nay vao cac quic gia dang phat trifn dudi hinh thie khoan
tin dung hgp vén trung han.

+ T gifta nhitng nam 60, do kinh t& suy thoél va chi
phi quan sy 16n, thim hut ngan sach ngayv cang cao khién
Chinh phé My phai di vay ng nudc ngoai bing hinh thic
phat hanh trai phidu kho bac My. Gidi ddu tu nuée ngodi ra
st ndm git mét lugng khéng 16 trai phidu bang dbla My,
nhd d6 ho c6 thé ddu tu vaoe cée tai san tai chinh khae hoac
chuyén vén vio nude My nhu mot dang dau tu nudc ngoai,
T d6 da lam xuit hién mot thi trudng trai phidu toan cdu
{ching khoén kho bac My) that su rong 16n va ¢o tinh thanh
khoan cac.

+ Théng du thuong mai cia Nhat Ban véi My$ trong
cac thap nién 60, 70 cha thée ky XX ngay cang ting, Du tri
ngoal té to 1én, mlic tiét klem qubc gla cac va téc dé tang
trudng kinh t& 8n dinh da tao ra ngudn von to lén cho cac
ngan hing va edng ty ching khoin Nhat Ban. Do 181 suit &
Nhat Ban thdp xa so véi cie nude cbng nghiép phat trién,
nén gi6i tai chinh Nhat Ban rat cdn diu ti ra nude ngoai va
¢6 kha nang gianh giat viée tai trg cho cae doanh nghiép quéc
t&, Vi viée tu do chuyén déi déng Yén nam 1967 va quéc t&
ho& thi trudng ching khoan nam 1973, Nhat Ban nhanh
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chéng chifm vi tri théng tri § hiu hét cac thi trudng tal
chinh qudc té.

+ Sy hdi phuc va phat trién kinh té& cua cic nude cong
nghiép trong thap nién 80 da tao nén ap lyc thic day qua
trinh quéc t& hoa thi truong tai chinh. Hon nua, dau thap
nién 90 cudc chign tranh lanh trén th& gidi két thie, cac
doanh nghiép ¢6 diéu kién md réng quy mé kinh doanh toan
ciu nén cin lugng von b8 sung rat 16n tw cac thi trudng tal
chinh quéc t&, Thi trutng TCQT da phat trién manh mé ca vé
gia tri va doanh s giao dich, thu hdt ¢d cac nha ddu tu qudc
t€ theo dudi mue tiéu phan tAn rdi ro, ca gidi deanh nhéan tim
ngudn vén co chi phi thip.

+ Sy phat trién cuc ky manh mé cua cic cdng ty Xuyén
quoc gia (TNCs), cis cach mang théng tin va xu hudng todn
cau hoa kinh t& trong thap nién 90 déd thuc day TTTCQT
phat trién manh mé va c6 xu budng lién két cao xoay quanh
céc trung tim tai chinh chd ydu nhu New York, Londen,
Tokyo...

3.1.2. Phan loai thj trudng tai chinh quéc té (TTTCQT)
C6 nhidu cach phan chia TTTCQT khac nhau tuy theo

giac d6 nghién cu. Sau diy 1a mt sé cach,

3.1.2.1. Cén cit vao pham vi giao dich. Ngudi ta
chia TTTCQT thianh

+ Thi truong tai chinh quoc gia duge coi nhi cde trung
tam tai chinh quéc t&, vi cAc thi trudng cla cac qudc gia nay
¢6 kha niing thu hitt cd nhitng nha diu tu va tai trg 1t nudc
ngoii, hay trén thi trudng niy ngudi nude ngodi ¢é thé vay va
cho vay bang cac loai tién té khac nhau (Thi truong nf1 dia
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c1tge quoc t€ hoa). Hoat ding clu cie . ngondy dugc eol
"Uomot thi tuéng TOGT. Nhu thi irudng tai
-iongkong, Bingapore, Luxembur: .

+ Thi triong tai chinh qude t mang tink toin cdu.

La thi trudng hoat f“"‘n" khiéng hiu & chi phéd, kidm

504t bol luat 18 clia mét ;:1‘1 tao. Nt thi Lrddng 1180 14
Chéu Ay, thi trudng trii ghl Cndv Au...

- . S LA . - A7 ~
3.1.2.2. Cén ci vio thdi gian luGr chuyén ede von.

Chia TTTCQT thinh

+ Thi trutng tién ¢ quéz té+ L
chuvén giao céc phuong tiésn ;
hian van déng khéng tan trung
ném).

L& noi giao dich, mua ban
£

+ Thi truong vén gude & La nsi giao dich, a:ua bin,

-.'.huyén @120 cic khodn wsh trung va dat han. Nguin vén

Tung va dat han thatong van 6o ng i wung thackh cic kénh

* i1 khét lugng 16n, tai cac difrn s1ao dich von lon nhifim dép
1g cho cac nhu cAu sdn xnit, kinh doanh.

3.1.2.8. Cdn 212 vido dic Fidm gias dick: Thi trusmg
tai chinh quéc 6" gém
+ Thi trivong Londer:

Thi trudng tai chink London 12 thi bruong rat phéac
trién véi sd tham gia déng ddo ctia cde t€ chide tai ehinh Anh
va cac nude. Céce cdrg ty chitng khoan Heén tne xuét hién va
ind réng hoat ddng, cung efip mét lugny vAn Lhéng 18 cho qui
irinb phat trién kinh t& thé Z31, Thi trudng nay via ihye

nién cac khoan lién quan o8 the=h todun maéau dich, vira thue
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chéng chiém vi tri théng tri 6 hau hét cac thi trudng tai
chinh quée t&.

+ Su hdi phuc va phat trién kinh t& cta cac nude cong
nghiép trong thap nién 80 da tao nén ap luc thic diy qua
trinh quée t& hoa thi trudng tai chinh. Hon niia, dau thap
nién 90 cubc chifn tranh lanh trén th& gidi két thde, cac
doanh nghiép ¢é diu kién md rong quy mé kinh deanh toan
cAu nén can lugng v6n b8 sung rit 16n tir cac thi trudng tai
chinh quéc t&. Thi trudng TCQT da phat trién manh mé ca vé
gia tri va doanh s6 giao dich, thu hit ca cac nha dau tu qudc
t& theo duéi mue tiéu phan tan rai ro, ca gidi doanh nhan tim
ngudn vin ¢6 chi phi thap.

+ Sut phat trién cuc ky manh mé clia céc cong ty xuyén
qude gia (TNCs), cas cich mang thong tin va xu hudng toan
cdu hoa kinh t& trong thap nién 90 da thuc diy TTTCQT
phéat trién manh mé va c6 xu hudng lién k&t cao xoay quanh
che trung tam tai chinh chi y&u nhu New York, London,
Tokyo...

3.1.2. Phan loai thi trudng tai chinh quéc t& (TTTCQT)
Cé nhiéu cich phan chia TTTCQT khéc nhau tuy theo

giac dd nghién citu. Sau diy 1a mdt 86 cach.
3.1.2.1. Cén ct vdo pham vi giao dich. Ngudi ta
chia TTTCQT thdinh

+ Thi trudng tai chinh quéc gia dude coi nhu cdc trung
tdm tai chinh quée té, vi cac thi trudng clia cac qudc gia nay
¢6 kha nang thu hiit ¢a nhiing nha diu tu va tai trg ti nudc
ngoai, hay trén thi trudng nay ngudi nudc ngoai cd thé vay va
cho vay bang cac loaj tién té khac nhau (Thi trudng ndi dia
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hién tin deng, cung c& cac dick vz tai chinh vA didu tidt vin
gifta cic ngédn bang.
Vao nhing afim 70 ¢ia thi ky XX, thy trudng ndy cung
' i L4t hanh Hura note. Cace cony,

cul Fure aote nay adu, can ﬂ:»zé_'r hang dam bao. 4y duge co!
1.

13 hoat ddng irvonyg tham cua Ui trudng va vi vay to nhiing

sen 40 thi treling A3 chich Lovden da tr6 thénh hat nhé-

o

srufng tal chinh Chiu Av. Tal thi unidng nay cé:
| giki o4t 160, nhung tién gui bing

h chi chidry ¥hohug /i, o con lal gl bAng ngoal t&

prane dnk co e U 13

Ludng T cafni tin tal Jaun d8i va co doanh st

A
P
-

% heat dong 190 “m;w unﬁz gidi, Tai thi trudng ndy caw
hop cha yéu do cée ngdn nang
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Gae thoed shudn mua lal; sz obng o

oG en guan téi Ldu bany

» rhifie thank ofn cfa cdc ngh.

Es 3, ar N

Tewlsomdi rfng ofia wfl ngfen

Lo che VA shae tAD 2hinn nuds

donnh ngoiep troug nule. Tei thi rvdns

=
I
=
3
T
L
=
o
%
o
F‘



nay cic nghiép vu tai chinh chi y8u do cae ngan hang diy
b, cac quy ddu tu thye hién,

+ Thi truong Tokyo:

thi trudng nay ¢6 cae cdng ty chitng khoan Ian, cac ngan hang
'Nhat Bén 16n nhat the gidl hoat déng, Tuy nhién, thi tridng
nay khéng cé cac cac ngin hang thye hién chie nang tai
chinh t8ng hgp, nén tinh hdp din quée t& thap hon haj thi
trudng trén.

Nhin chung, cic trung tadm tai chinh quic t& quan
trong déu 1a trung tam ta; chinh néi dja manh, Ngoai ra, mot

quan trong nhy Thuy si,
Luxemburg, Singapore, Hongkong, Bahamas... ¢§ tac dung
nhut nhitng kho tai chink hay nhu nhitng kénh chuyén vin
gifta nha cung c&p vén va ngusi sit dung vén § cac gudc gia
khée nhau.

Trong cac tiéu thige phén chia trén, tiéu thie phin
chia theo thoi gian luan chuyén ctia vén dude dé cdp nhidy
nh&t, nghia 13 thj truong tai chinh qude t& duge phén chia
thanh thi trudng tidn té qudc t& va thi trudng vén qude t&
Trén thuc t€ rit khé tach bigt hoat déng cia has thi trucng
nay béi ching c6 méi lisn quan mat thiét. Cac bign ¢ (vé
g1a ca, 14i su4t.. ) tran thi trudng tién té kéo theo su bién dé;
truc tiép trén thj trudng vén. Cac thay déi trén thj tricing g
von (chi 88 Dow dJones hoge thj gia g phifu) ciing Lhan anh
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che hién tuong bién déi da, dang hodc sé xdy ia trén thi
trudng tién té.

3.2. CAC NGHIEP VU CHU YEU CUA THI TRUGNG TIEN TE
Qubc TE

Thi trudng tién té quoe t& 1a thi trudng tién hanh cac
hoat déng mua ban, chuyén giao, cho vay bdng ngoai té& vii
thoi han ngin va 1ai suat thich hgp.

3.2.1. Diic diém cla Thi truding tién t& qudc t&

- 'Thi trudng tién t& quéc t& rat rong lon, & bat ky dau,
khong ¢6 vi tri dia 1y duge xac dinh chinh thic cha thi
tridng: thudng ba khu vie chinh cda thi trudng nay 14 Chau
Au, Chau A va Béic My.

. C4c cong cu tai chinh duge giao dich trén thi trudng
tidn t& qudc t& ¢6 thoi han ngin (thudng dudi 1 ndm).

- Cac cong cu trén thi trudng nay cé tinh 1éng cao, ¢b
d6 an toan 16n; cac thi trudng riéng bidt cua cac ebng cu nay
tao ra thi trudng tién té thdng nhat,

. Chti thd chinh tham gia thi trudng la cic nha ddu tu
quéc t& cac doanh nghiép v6i hinh thife tai chinh dic trung
14 hinh thie tai chinh gian ti€p. Cac ngan hang thuong mai
thudng déng vai tro trung gian tai chinh.

3.2.2. Cac nghiép vu chd yéu cua thi trudng tien té
qudc té&

Thi trudng tién t& quéc t& bao gbm thi trudng tién gui

va cho vay cha ngdn hang va thi trudng héi doéi. Thi truong
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tién gli va cho vay cua ngin hang phé bidn nhat 13 thi
truong tién té Chau Au.

3.2.2.1. Thi trudng tién té Chéu Au

a/ Déng tién Chau Au (Euro Currency) 1a déng
ngoal t& tu do chuyén ddi duge ky ghi bén ngoai hé thong
ngén hang nude ban xit. Nhu vay, ta c6 Buro dollar 1a tién
gl bang dollar My tai mét ngan hang nio d6 ngoai nude My.
Euro bang Anh 14 tién gli bing bang Anh tai mot ngan hang
nao 46 ngoai nude Anh. Euro Yén 14 tién gui bang dbng Yén
Nhat Ban tai mét ngan hang nao dé ngoai nude Nhat... Cac
ngan hang nhan tidn gl dy goi la ngin hang Euro Bank.
Pong tién Chau Au théng linh 13 déng Euro Dollar. Dollar
.ndu Au 1 nhitng tai san bdng dollar My nim ngodi nude
M§, khong bi Chinh phi My diéu tidt va ton tai dudi hinh
thic 14 dong tién ghi s8. 86 tai sin nay duge mua ban,
chuyén nhudng trén toan the g161 va hinh thanh tén goi thi
trusng dollar Chau Au (Euro dollar market). Vi vay, thi
trudng tién t& Chau Au con duge goi la thi trudng dollar
Chéu Au, Thi trudng dollar Chau Au 1a thi trudng ma cac
ngén hang chi giao dich biing nhitng ddng tién manh ¢6 thé
ta do chuyén déi, ngoai ddng tién cha nudc c6 thi truong,

b/ Ddc trung cia thi truéng dollar Chéu Ay khac
biét vdi cac thi trudng khac la:

* La thi trudng quée t& 16n, Ngan hang trung uong cac
nudc rat it ¢6 kha ning didu tiét cac hoat déng ctia thi truong
nay,

* Cée nghiép vu tin dung trén thi truong nay khéng cé
quy dinh duy tr@ bt bude va phi bio hiém cho tién g, téng
ciil phi giao dich gidm di, do dé 151 suat cho vay theo tién té
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Euro thuony thap hon lai suit cia khoan cLo vay tuong tng
cua thi trudng trong nudc, nén rat hip din cac tap doan
xuyén quéc gia.

* La thi truong ban budn, chd y&u la thi trudng Lisn
ngdn hang. Quy md giao dich v8n thudng rat I6n (trén 1 trisu
USD, t8i thi€u 1a 500.000 USD), uy tin clia cac thanh vién
trén thi trudng rt cao, bao gébm mét khéi lugng 16n cac chix
ng va khach ng trén toan thé gidi.

* La noi tich trit cdc khodn thing du ¢é tinh thanh
khoan cao. Cac cong ty, hing, ngan hang thudng gii vén
nhan réi cia minh vao thi trudng nay d8 hudng miec loi
nhuén cao, trong khi cdc khoan thu nhap nay khéng phai
ndp thué. Digu nay khién céic nha ddu tu nude ngodi thue o
ua thich.

* Thi trudng nay cé tinh 1éng cao, bdi ky han gdi tién
phin 16n 1a ngén han; khodng 1/3 s& tién gl cb ky han
khdng qua 8 ngay va gan 90% ¢6 ky han khdng qua 6 thang.

Thi trudng dollar Chau Au c6 lién hé mat thit véi thi
trudng vén ctia mdi nude. Trong nhiing didu kién khac nhau
(mtc 14 sudt, xu th& cta chinh sich kinh t&, mic 46 kiém
soat héi doal...) dollar Chau Au sé di chuyén vao nhitng nudc
ma dong tién quéc gia dn dinh hon, ddng thai rat khéi nhing
nude ¢ ty 1& lam phat cao. Nhung sy van déng cla dollar
Chau Au tu thi trusng nay sang thi trudng khac chiu anh
hudng nhiu cta su khac biét 1ai sudt, dic biét 1a cda sy
khac biét 1ai sudt gitta My va cAc qudc gia Tay Au. Viée ning
141 sudt tién gii 6 My s& lam cho dollar Chau Au chay vé My
va nguge lai.
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¢/ Cde nghiép vy ca bin cia thi trudong Euro
dollar: :

Nghiép vu nhén tién gii:

Trén thj trudng tién té ban budn, cac ngan hang
EuroBank nhan tién gt Euro cé ky han va phat hanh Chiing
chi tién gtti khd nhuong (Negotiable Certificates of Deposit-
NCD).

Nhan tién gii 6 ky han c§ dinh 12 phudng thice duge
cac Euro Bank ua chudng hon ca nhidm huy déng vén dé cho
vay. Gén 90% t8ng miic tién gl ban budn clia cie EuroBank
12 ngudn tién glii ¢6 ky han c6 dinh. Viéc rit vén trude han ti
tién giti ¢ dinh s& phai chiu 1ai phat, Lai suat tién gui Buro
duge niém yéi tuong dng vdi cac ky han t& 1 ngay t6i vai
nam, tuy nhién ky han chudn mucla 1, 2, 3, 6, 9 va 12 théang.
Phan con lai dude cac Eurcbank huy déng dudi dang NCD v
ménh gia t6i thidu 1a 500.000 USD, théng thudng 1a 1 triéu
USD. NCD ¢6 kha nang luu théng nén nguol giii dé dang ban
lai trén thi trudng néu cin vén trude khi dén han. Thi trudng
chitng chi tién giti kha nhuong bt diu hoat ddng tai London
v0i Eurodollar vao nam 1967, sau dé dude md réng ra vdi cic
loal tién gi Euro khac va cac Eurobank chio ban tai cac
trung tdm tai chinh khic. Nhung cac EuroNCD duge phat
hanh khong phai bing USD ¢6 tinh thanh khoan khéng cao
va lai suélt huy déng vén thudng ln,

Nghiép vu tao tién cia Eurocurrency market

Gibng nhu cic ngan hang thuong mai ndi dia, cac
Eurobank trén thi trudng tién té chdu Au c6 kha ning tao
ti€n ghi s6 trén tai khoan tién gui thanh toian ¢fis khach
hang théng qua hoat déng tin dung va th-nl toan,
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Tit khoan ngoai té gui vac mit Furchank, sé duge
Eurobank tai glii vao mot Eurobank khac trude khi nd ty tim
duge dudng vé qué huong x s& cla minh. Bang cich nayv,
ngudi ta co téng s6 tién gai Euro 16n hon nhiéu l4n so véi s8
tién gt ban dau. 86 tién gii tang thém nay phu thude vao hé
s6 md réng tién gui. Heé s& nay chiu tac dong cua céc yéu ta:
ty 1é du tri bt budc, ty 1& du trit du thita, ty 1é tifn mit so
véi tién gui thanh toan.

Tin dung tién té chdu Au (Eurocredit)

Tin dung tién té Chau Au 12 khoan cho vay bing tién
t¢ Euro ngin han (hién nay la ¢A trung han) ma c
Furcbhank cip cho cidc deanh nghiép, cac ngin hang, cic
Chinh phit va cac t8 chite qude t&. Cic khodn vay nay duge
thuc hién bing loai tién khong phai 1a déng ban té cha qudc
gia ma Eurobank tru dong. Do cAc khoan vay ndy thuong lén
d& vHi mot ngdn hang, nén cac Eurcbank thudng lién két
ahau thanh mdt t8 hop déng tai trg dé chia sé it ro.

Mic 151 sudt quan trong nhdt trén thi truong
Furodollar 13 14i sudt cho vay lién ngén hang tai London
(London Interbank Offered Rate - LIBOR). Lai suélt nay duide
coi 1a chufin cho moi giao dich vé ky théc va cho vay trorg
ngay. Nhiing ngudi di vay phi ngan hang thuong phai tra lai
suit cao hon LIBOR. Mtc chénh léch phu thuge véo hé 6 tin
nhiém clia ngudi vay va cac chi phi giao dich cua Eurobank.
Ngudi cb tién gui chi duge hudng 1&i suat thap han LIBOR.
Lic dAu, miic 131 suat tién gl va cho vay trén thi trudng
Eurodollar 14 c6 dinh trong subt thol gian gui tién hay cho
vay. Vé sau lai sudt tha ndi dude thue hién phé bién véi«
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khodn tién gii hay cho vay 1t 6 thang trd lén va duge diéu
chinh dinh ky 3 hay 6 thang m¢t lan. Trong nhitng nam gan
day, ty gia chao cha thi trudng London duge col nhu diém
chuin cho vay tién cGa Eurodollar market. Tuy nhién, nhiéu
cong ty 16n vad mét s6 ngén hang cé thé vay duge tu thi
trudng nay véi lai sust thap hon LIBOR nhiéu, do uy tin cda
ho rat 16n.

Ngoai trung tdm Londen, cic trung tdm tai chinh khae
cling hoat déng vé Euro dollar nhung quy mé va khéi lugng
giao dich nho hon, nhu Paris, Frankfurt, Brussels... 3 Chau
Au; Tokyo, Singapore, Hongkong... 3 Chau A, song déu 1y
LIBOR lam cd s d& giao dich.

Tit nam 1973, do h&u qua cda viée tang gia diu Ita da
san sinh ra mét thi trudng tién té mdéi - Thi trudong dolla dau
lia (Petrodollar market). Tl nam 1973, du trit ngoai t& (ma
chi: yéu 13 dollar) clia cac nude xuit khiu diu lda tang 1én
nhanh chéng. Ching han Arap Xéut, nam 1973 c¢6 dy trit 1a
3,8 ty USD, thi ndm 1976 a 27 tj USD. Dic biét, ddt khing
hoéng dau lia nam 1977 44 lam gia ddu ting gip 4 lan so
v0i trude d6 cang lam thu nhap cua cic quée gia ddu mé ting
cao. Trong khi cac nude nay du thira dollar thi céc nude tu
ban phat trién khac lai khan hiém dollar do phai nhap khau
nhiéu dau theo gi4 cao. Mt co ché thi trudng tién té da duge
hinh thanh bang nghiép vu thu hit dé huy ddng s6 dollar to
ldn cia cac nude xudt khiu ddu Ila ddu tu vio cde nén kinh
t&€ Tay Au. Do dé, ban ddu thi trudng dollar diu I¥%a con hoa’
ddng nhu mét nhanh ctta thi trudng dollar Chau Aw. NF ung
do dollar M¥ lién tuc méat gi4, nhu edu da=1 U va- nén kinh
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t& ban dia va viée st dung dollar dau lia phuc vu dudng 161
481 ngoai, cic nude xudt kh&u dau did thi hanh nhing hén
phap quan 1§ cé6 héu qua hon s& dollar dy trit cua minh.
Nam 1974 Hbi ddu duge thanh lap voi s0 von ban ddu 3-4 ty
USD do déng gop cia Arap Xéut, Iran, (6 oet va Cac tiéu
vudng qubc Arap thong nhat duge Hoi st dung cho cac nude
nhéap khéu diu vay. Céc nude xuit khau dau con thong qua
cac hiép dinh tin dung song phudng dé dau tu von vao céc
nude phat trién. Vi du ndm 1974, Iran cho ngan hang Phap
vay 1 ty USD duéi hinh thic ky gl vOn tal ngdn hang nay;
cho ngan hang Anh vay 1,2 ty USD; Arap Xéut cho Nhat vay
1 ty USD... Viéc dau tu vao cb phiu cua mot 86 cong ty, tap
doan 16n da gitp cac nude xuit khiu diu khéng ché duge mot
s& cdng ty O cic nudc phat trién. Bing viée cac nube xuét
khau ddu hia thanh 14p ngin hang hén hgp huy dong sO
dollar diu la dé cho vay, dau tu vao cac nude trong khéi va
cac nufc phat trién; ciing vdi hoat dong rit tich cyc cua cac
dinh ch€ tai chinh trong va ngoai nude, thi trudng dollar dau
Itta mang tinh dgc lap hon véi thi trudng tién té chau Auva
né thé hién ddy du chitc néng va nghiép va vén ¢6 eua thi
truong tién té& quoc 17:9

3.2.2.2. Thi truong ngoai héi (The Foreign
Exchange Market - FOREX)

+ Thi truong ngogi héi 12 no difn ra cac hogt dong
mua ban va trao d6i cac dbng tidn khac nhau. Thi truong
ngoai héi 1 mét b phan quan trong ctia thi trudong tién té
quoc té.

+ Bdc diém ciia thi trudng ngogi héi:



* Khéng nhat thiét c6 vi trf dia 1v hitu hinh nhit dinh,
14 thi trudng mang tinh toan edu phue vy viée mua ban, giao
dich ngoai té.

* La thi truong hoat déng lién tue 24/24 gi3, do chénh
1éch mui gid va nho cic phuong tién thong tin, lién lac hién
#ai nhat.

* Nhitng ngudi tham gia vao thi trudng co trinh 46
chuyén mén siu, am hiéu thi truong, tranh sai sét, xit Iy kip
thdi cac dién bién trén thi trudng.

* Ngon ngit st dung rit ngén gon, mang tinh quy udc
nghiép vu, khé hidu véi ngudi thudng, nhung rat chinh xac
v0i g1di kinh doanh ngoai té.

* Doanh s6 hoat déng rdt 16n. Nam 2004 wéc khoang
© 300 ty USD/ngay; hon 300.000 ty USD/mam. Trong dé
ondon khodng 330 ty USD/ngady; New York: 230 ty
JSDingay; Tokyo: 1568 ty USD/mgay; Singapore: 97 ty
USD/ngay; Hongkong: 88 ty USD/ngay.

+ Chi thé tham gia vao thi truong ngoai hot.

B4t ky mét 8 chiic, ca nhan nao cling ¢6 thé tham gia
thi trudng ngoal hél. Nhung ngudi tham gia chinh 13 cac
ngan hang trung uong, ngin hing thueng mai, céc t& chiie
tai chinh phi ngan hang,céc cong ty (hang, tap doan).

Ngoai cac loal ngoai té thi trén thi trudng ngoai héi
cdn giao dich, trao d6i mua ban cac khoan tién gl ngan
nang, céc pbudng tién thanh toan nhu séec du lich, héi
phigu... Ngoai ra, con ¢6 cée cong cu phai sinh nhu céce hop
dong quyén chon, hop déng tuong lai...
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+ Cdu tric cua thi truimg ngogi hoi.

Trung tam cta thi trudng ngoai hdi 14 thi trudng lien
ngan hang. Hau hét cic giao dich tién té duge chu chuyén
qua kénh thi truong lién ngar hang toin cau, mdt thi trudng
ban budn méa cac ngdn hang chi chét giao dich véi nhan
thong qua mang ludl thong tin lién lac ngdn hang néi mar
dién tit va lién k&t véi ngudi méi gidi ngoai héi.

Thi trudng ngoai héi ciing ¢6 mdt bd phan mua ban tap
trung tal sd giao dich ngoai té. Vi du thi trudng tién té quic
t& Chicago mua ban cac ¢ong cu ngoai héi ky han giao sau va
cac cdng cyu quyén chon; thi trudng tién té quée t€ London
mua ban, giao dich cac hop déng tuong lai, quyén chon...

Cén ct vao nghiép vu kinh doanh, thi trudng ngoai hel
duge chia ra nhiéu thi trudng khac nhau: Thi trudng trao
ngay (Spot market), Thi trudng ¢6 ky han (Forward market),
Thi trudng tudng lai (Future market), Thi trudng quyén chon
{Option market).

+ Nghiép vu cua thi truong ngoai héi qudc té.
o/ Nghiép vy mua ban irao ngay (Spot Exchange)

Giao dich trao ngay 12 giao dich mua ban mét 8 ludny
ngoai té theo ty gia trao ngay tai théi diém giao dich va k&
thuc thanh toén trong vong 2 ngay lam vige ké tit ngay car.
k&t mua ban.

Thoa thuan giao dich giia hai bén thudng bao g
mét s¥ diéu kién: ty gid mua ban, s& lugng giao dich, dia
digm chuyén tién dén, chuyén tién di vao ngay thanh toin.
Sau khi ¢6 cam két giac dich, cac bén c6 thé xac dinh 1ai bing
van ban hodc ky hgp dong chi ti&t. Théng thudng, viéc giac
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dich duge hoan tat bing thoa thuén qua dién thoai hoic telex
la ¢6 @G tinh phap ly.

Ty gi4 giao dich trong giao dich trao ngay ludn thay
ddi theo tinh hinh thyc t&€ cung cdu trén thi truong va do hai
bén thoa thuan hoac do ngin hang nism y8t tai thdi diém
giao dich. Trong giao dich nay, cac ngén hang khéng thu phi
trén cic thuong vu giao dich ma thu 15; tit chénh léch gia
mua vao va gid ban ra ctia ngoai té.

Trong giao dich nay, cae bén cin x4c dinh ré thdi gian
thuc hién chuyén tién dén cac tai khoan cd lidn quan, thai
gian thye hién d6 duge g01 1a "ngay gis tri". Tuy ti¥ng giao
dich cu thé, "ngay gis tri" cé thé 13-

- Giao tic thi; T+0

(Thanh todn ngay bing tidn mat)

- Giao sau 1 ngay lam vige: T+1

- Glao sau 2 ngay lam vide: T+2

Théng thudng trén thi truong tai chinh quoe t& 14 sau
2 ngay lam viéc.

b/ Nghiép vu mua bdn ¢é ky han (Forward Exchange)

Giao dich ¢6 ky han 1a mét giao dich trong d6 hai bén
cam két s& mua ban véi nhau mot s lugng ngoai té theo mpt
ty gid xac dinh tai mét thoi diém sau dg hay sau mot thoi
han xac dinh k€ ti ngay ky két giao dich.

Theo céc eong cu tai chinh ¢6 cac glao dich ky han vé
181 suflt ma d6i tuong 13 cac eéng cu tai chinh ¢6 37 sust nau
tién gui Eurodolla, tidn gt bidng dong Burc, tiér gi bang
Anh..; cac dang ky han trai khoin véi 61 Lug g giao dich 14
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nhiing trai khoan nhu trai phiéu Chinh pha Anh, M§J...; céc
giao dich ky han tién té véi d6i tugng 14 tién té c6 kha nang
chuyén ¢8i. Khong tdn tai céc giao dich nay cho ddng tién cua
chc cac qudc gia kém phat trién

Thoi han théng thudng cha cac hop dong ky han la 1,
2, 8, 6, 9, 12 thang. Cac hop déng c6 thdi han trén 1 ndm
duge goi 1a hop d6ng ky han dai han (long ferm forward
exchange) va chi co thé la cho cac ddng tién giao dich phé
bi€n nhAt trén thi trudng. "Ngay gia tri" trong giac dich ky
han dude xac dinh 1a thdi han theo hgp dong tinh tit ngay gib
tri trao ngay cla giao dich trao ngay cung thdi diém.

Ty gia ¢6 ky han ¢ thé duge nidm yét trén co sd USD
(gia cha ting déng tifn quy ra bao nhiéu USD) hoidc theo
kidu Chau Au (gia mét USD quy ra bao nhidu déng tién
khac), hay c6 th8 dugc niém yét theo phuong phap truc tiép
hoic gian tiép nhu trén thi trudng trao ngay.

Céac khach hang thuong mai thudng dude chao gid iron
g6t (outright price). D6 14 gia thoa thuan gitta ngdn hang va
khach hang ngay tai thdi diém ky hop déng nham muc dich
phong chéng rii ro ty gia hoi doai vao thdi didm két thiic théi
han hop déng. Ngudi xudt khdu dudi hinh thic chlm tra,
ngudi ddu tu ngén han béng ngoai t& mudn dé phong sy sut
gi4 clia ngoai té ¢6 thé ban ¢ ky han cho ngin hang. Ngudi
nhap khdu trd cham, ngudi vay ng ngdn han bing ngoai t& cé
thé mua ngoai té ¢o ky han cha ngin hang dé phong su lén
gia ctia ngoai té&. PEé ddm bao thyc hién theo ty gid ky han,
ngan hang cé thé yéu clu khach hang ky quy hay dat coc
trong pham vi t&i thiéu hodc th& chdp tai sdn. SO tién nay
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khéng duge tinh 18, nhung dude hudng phin Igi téc phat
g ah tir tai san the chabp,

Ngay nay phan I6n cac hgp déng ky han 1a hgp déng
L0dn d6i Swap, Do Vay, trén thi trudng cae ngan hang ¢6 hai

* C6 thé dya vao mue Swap dé tinh t§ gig ky han.
Ty gia ky han = Ty gis trao ngay + Mitc Swap

V& nguyén tic mic Swap duge vét theo diém cho c& ty
K12 mua vi ty gid ban: Ty gia yét truge 13 ty gid mua va ty
£14 yBt say 13 ty gia ban.

Vi du: T% gia trao ngay (8} GBP/ USD: 1,6331/37. Muc
Swap GBP/USD 1 thang 13 37/39 Ta ¢6 tJ gia k§ han (F)1
thang cia GBP/USD la 1,6368/76.

Hodc ta c6 Suspupy = 120,62/87. Muc Swap 1 thang
USDAIPY 1a 24790,

Fosvuey 1 thang = 190 38767

bang 1ai sust theo ¢ong thite say:
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1+,
1+r

v

F=8x[ ]

Trong dé:

F: Ty gia ky han.

S: ty gia trao ngay.

ry: Ll sudt cia dong tién dinh gia.

r,: Léi sudlt cia ddng tién y&t gia.

Vi du: S oy guy = 0,8180/90. Lai sudt USD(r,): 6% -

8%Mmam. Lai suat EUR (r,): 10% - 12%/mim. Tinh F(3 thing)
efia USD/EUR? :

(1 +-10%/12 th x 3 th)
Ta ¢6 F mua viao (3 thang) = 0,8180 x = 0,8671
(1+ 8%/12th x 3 th)
(1+12%/12 th x 3 th)
Fbén ra (3 thang) = 0,8190 x = 0,9746,
(1 +6%/12 th x 3 th)

0,8671/0,9746

¢/ Nghiép vu giao dich Swap.

Gigo dich hoan d8i ngoai héi (Swap) 1a vige ddng thoi
mua vao va ban ra cing mét déng tién nhat dinh, trong dé
ngay gia tri mua vao va ngay gia tri ban ra la khae nhau.
Hodc ¢6 thé hiéu: Giao dich Swap 1a giao dich hoan dg; mdt
s8 lugng ngoai t& nhat dinh vao mét ngay xac dinh va sau dé
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hoan déi ngude lai & mat ngay trong tuong lai theo ty gia
khac véi ty gia hoan ddi 14n daw

Giao dich Swap gém giac dich Swap 14i suit va Swap
01én té.

+ Gigo dich Swap 1i sud? (Interest rate Swap):

La mét hop ddng gitta hai bén dé trao ddi nghia vu tra
141 sudlt tinh trén mét s§ tién t& nhat dinh va trong mot
khodng thdi gian nhat dinh. Giao dich nay thuong duge cac
ngén hang, cac TNCs thyc hién nham thu lai tir vige giam lai
sudlt phai trd cho vén vay.

Vi du: Cé hai doanh nghigp X. va Y, eia mét TNC F.
Doanh nghiép X. ¢6 d§ tin nhiém cao vé tai chinh. Doanh
nghiép Y. ¢6 niing lyc trung binh vé tin dung. Khi huy dong
von trén thi trudng TCQT thi chi phi v6i hai doanh nghiép sé
1a:

j Doanh nghiép Vay ngén han Vay dai han

: {L&i sudt linh hoat) (L&i sudt cd dinh)
' DNX Libor + 0,25% 6,0%

. DNY. Libor + 0,5% 6,75%

Prong trudng hgp huy déng von ngdn han, khodng
cach chi phi 13 0,25%, nhung vay dai han thi khodng cach 1a
0,75%. Doanh nghiép Y. cén vay vén dai han s& dya vao
doanh nghiép X. @€ gidm chi phi phai tra. Y. s& di vay ngin
han va hoan déi nghia vu tra 14 sudt cho X,

X. vay dai han véi 1ai sudt 6%, khi hoan d6éi nghia vu
tra 141 véi Y. tinh thanh 6,25%, nhu vay thu duge chénh lach
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0,25%. Y. huy déng vén ngén han 5 1ai suit Libor + 0,5%;
chuyén cho X. véi mite 1&; suit Libor + 0,25% sau khi da gin
lai 0,25% lam nghia vu tra ng. Nhu vay, X. chi vay véi 1ai
suét diing bing Libor: Y. vay vii 131 suét 6,6%. Mai doanh
nghiép déu duge lgi véi miic do 1ai sust nhé hon 0,25% so v
huy dong dac lap.

+ Giao dich Swap tién s ( Currency Swap)

Trén thi trudng TCQT, cic chii thé tham gia ¢ thé
huy déng vén mot cich dé dang theo nhitng didu kién cs lgi
bang viée phat hanh traj phiéu. Trong nhiédy trudng hap, sau
d6 céc chi thé nay phai chuyén ngoai té thu duge sang mét
déng tién khac dé si dung. Vén géc va lai vay phai tra bdng
ngoai té sé chiu rii ro hai doai. Dé khice phuc rdi ro nay, cac
chii thé e6 thé thue hién giao dich Swap tién te. Swap tién 13
Ja viée trao d6i mot khodn ng bang déng tién nay cho mt
khoén ng bing dbng tién khac.

Nghiép va nay duge thyc hién bing cach giita ngan
hang va doanh nghiép ky mét thoa thuan hoan déi tién té.
Trong d6: Ngan hang s& thanh to&n gdc va 13 cda khoin vay
bing ngoai té& thay cho doanh nghiép; Doanh nghiép phai
thanh toan véi ngan hang gée va lai vay bang ddng tién cls
qudc gia d6theo ty gia hoan dg; Swap.

Ty gid hodn d6; Swap ¢b thé duge xac dinh dua tré.
nguyén tie cin bing l4i suit theo cong thic sau:
{(rg-r)*n
E=E,+E,*

360 +r, *n
Trong do: E,: Ty ¢ia Swap;

E, 'T¥ gia trac ngay tai thei diém ky hop ddng.



n: 86 ngay thyc hién trong hgp dong hoan déi
rg: Ll suit dong dinh gid/nam.
r,: Lai suélt déng yét gia/mam.

(rd = ry)n

Nhu vay biéu thitc E,x ———— chinh 14 miic Swap.
360 +r,.n

Vi du: Ty gia trao ngay USD/EUR:0,8180/90
Léai sudt USD: 6% - 8%/mnam. Lii suit EUR: 10%-
12%/nam.
Tinh ty gia hodn d6i Swap 3 thang.
Ap dung cong thite trén ta ¢
Ty gia hoan d6i mua:
{10% - 8%) x 90

E,(mua) = 06,8180 + 0,8180 x = (,8220
360 + 8% x 90

USD/EUR
Ty gi4 hoan déi ban:
(12% - 6%) x 90

E,(ban) = 0,8190 + 0,8190 x =0,8311
360 + 6% x 90

USD/EUR

Gia st ngay 1/8/2005 doanh nghiép Z. ¢é 160.000 USD
t thu xuft khdu. Hién tai doanh nghiép cAn EUR 48 kinh
doanh. Nhing sau 3 thang doanh nghiép cin 100.000U8D ¢2
thanh toan thiét bi nhap khau, Doanh nghiép c& *hé ky Lop
ddéng vdi ngan hang dé thue hién Svap.
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Ngay 1/8/2005 doanh aghiép sé nhan duge theo gla
trao ngayv:

100.000 USD x 0,8180 = 81.800 EUR

Ngay 1/11/2005 doanh nghiép sé nhén lai s6 100.000
USD dé thanh toan theo gia:

100.000 USD x 0,8331 = 83.310 EUR

Trén thyc t& doanh nghiép phai tra cho ngin hang s¢
chi phi 1.510 USD (83.310 - 81.800) cho nghiép vu hoan d8i
nay, do rai ro ty gia va 1ai sust EUR cao hon Jaj suéit USD.

d/Nghidp vu giao dich tién 16 twong lai (Future
Exchange)

‘Thi trudng tién té tuong lai xuat hién lan dau trén S§
giac dich Chicago (The Chicago Mercantile Exchange - My)
nam 1972; Nam 1982 tai London International Finance
Future Exchange, sau d6 tar Tokyo (The Tokyo International
Financial Futures Exchange), Singapore International
Monetary Exchange, The Newzealand Futures Exchange,
The Stockholm Options Market... B 14 thi trudng giao dich
cac hop déng mua ban ngoaj té tuong lai.

Hgp dong tuong lai 1a mét thod thuan mua ban mét s&
lugng déng tién dinh sin theo mét ty giad duge 4n dinh vao
thdi diém ky k&t hgp déng, ngay giao hang duge 4n dinh sin

trong tugng lai va dugc thue hién tai S¢ giao dich ngoai héi.
Hop dong tuong lai 1a nhiing thoa thuin duge tiéu
chudn ho4 v& loai ngoai té giao dich, s& lugng ngoai té giao
dich va ngly chuyén giao ngoai té trong tuong lai. Trén thi
truong tuang lai, cac hgp dong tuong lai duge mua di ban lai
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tar san giao dich Juwéi hinh thie ddt mua ty do theo hinh
thite ddu gia céng khai, Cac nha g1a0 dich tinh tién hoa héng
irén ting thuong vu mua ban. Nhiing ngudi tham gia thi
truong phai dang ky va phai e6 mét khoan tién dit coc goi 1a
"qu# dy¢ phong ban dau”. Cuédi ngay giao dich, 181 hay 15 do sy
bién dong cha gia giao sau véi gia ban hop ddng cta ngudi
tham gia s& duge thanh todn va ghi tdng hay gidm "quy du
phong". Khi "quy dy phong” thdp hon han miec quy dinh thi
Phong thanh to&n bu trit cia S§ g1ao dich sé yéu cdu ngudi
“ham gia bd sung. Didy nay lam gidm thi€u rii ro khong
-hanh teén cae hop déng tuong lai.

e/ Nghidp vy giao dich quyén lua chon (Option
Exchange)

* Khai niem: Quyén chon 1a cdng cu tai chinh mang lai
cho ngudi sé hitu né quyén mua hofc ban (nhung khéng bt
budc) mdt s§ lugng ngoai & nhat dinh véi gia 4n dinh (gia
thuc hién) vao hode t6i mot ngay &n dinh. Ngudi mua hgp
dong quyén chon phai tra cho ngudi ban hgp déng mét s6 tién
18 phi cho quyén chon nay.

Theo tap quan, hgp déng quyén chon kiéu My cho phép
nguoi s¢ hitu ¢ quyén thyc hién hgp ddng & bat ot thai didm
nao trude khi hgp dong dén han. Hop ddng quyén chon kiéu
chau Au chi cho phép nguot sd hitu thye hién hgp déng khi
dén han.

Quyén chon bao gdm quyén chon mua (Call option) va
quyén chon ban (Put option). Ciing nhu cdc nghiép vu héi
doai khic, hgp ddng quyén chon ¢4 thé duge trao do1 trén sd
giao dich héi doai vé1 cdc didu kién duge tiéu chufn hoa hodac
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trén thi trudng phi tap trung khi cac diéu kién hinh thanh
hop déng theo thod thuén cia ngudi mua va ban quyén chgn,
# N¢i dung mét hop dong quyén chon mua hodc ban

Y

gom:
. Hinh thitc lya chon: Kidu My hay kiéu chau Au
- 86 lugng ngoai t& mua ban
- Gi thyc hién (gia ghi trong hgp dong)
. Théi han cé gia tri cia hop ddng (thoi gian dio han)
- L& phi quyén chon: Gi4 mua quyén chon
* L& phi quyén chon.:

L& phi quyén chon do ngudl mua quyén chon tra cha
ngudi ban quyén chon dé d8i 14y viéc ngudi ban ganh chiu rui
ro thay 481 ty gid cho ngudi mua. Lé phi quyén chon gbm g4
tri thuc va gia tri thoi gian. N6 chiu anh hudng cuaa cac nh#
t6: Ty gia trao ngay; Ty gia thuc hién; Thoi gian dao has
Chénh lach 1a1 sudt gifia hal ddng tién; D% n dinh cha ty gia
hé&i doai. Viée xac dinh "1& phi gquyén" ¢6 ¥ nghia quan trong,
vi nd 6 thé di b ddp rai ro cho ngudi ban, nhung khéng
qua cao vOl ngudi mua.

Hop dong quyén chon duge dua ra nhim loal trit cde
rli ro v ty gia hot doai 463 v6i ngudi mua quyén chon vala
nghiép vu kinh doanh véi ngudi ban quyén. N¢ tré thanh mét
cong cu tai chinh phai sinh, duge mua di - ban lai trén thi
truong.

Vi dy: Mot nha nhap khidu My ¢6 mét khoan phai tra
62.500 CHF cho nha xudt khgu Thuy Si sau 3 thang niia. Lo
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lang su thay d6i ty gia, nha nhip khiu da mua moét hop dong
quyén chon mua CHF kiéu My vdi cac diéu kién sau:

- T¥ gia thyc hién hop déng: CHF/USD: 0,64 (1 CHF =
0,64 USD)

- L& phi quyén chon: 2% ( hay 6,02 USD cho 1 CHF}
- Thai han hiéu Iye: 3 thang

Tinh 14i (i6) etia nha nhép khiu néu sau 3 thang nita
ty gid trao ngay caa CHF/USD 13 0,6; 0,62; 0,64; 0,66; 0;68;
0,70. X4e dinh diém hoa von. Ve d thi.

Ta ¢6 thé 1ap mét bang tinh toan sau:
BDon vi tinh: USD

Ty gia trao 0,60 0,62 0,64 0,66 0,68 0,70
ngay '
CHF/USD tai
thai diém thuc
hién hop déng
Khoan chi néu - - 40.000 | 41.250 [ 42.500 | 43.750
mua 62,500
CHF trao ngay

Khoan chi néu
thife hién hop

dong:

- Chithyc hign | - - 140.000 | 40.000 | 40.000 | 40.000
hgp déng :
~ L& phiquyén | 1,250 [ 1.250 | 1.250 | 1.250 1.250 | 1.250
chon _
L&i (+), L& () - 1.250 |- 1.250 | - 1.750 )

_1#+1750 (+2 500
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Nhu vay, nha nhap khau s& hoa vén khi ty gid trac
ngay tai thdi diém thue hién hgp déng 1a CHF/USD = 0,686.

Ta b thé vé dd thi sau;

Lai (10) 4 Ty gi& thue hién hop ddng
2.500
In the money
1.2580
TY|gia trao ngay
I | 3 /Y >
0,60 0,}32 064 066 068 0,70
—}- Out of the money Piém hoa vén
-1.25
At the money

3.3. CAC NGHIEP VU CHU YEU CUA TH| TRUGNG VON QUOC TE

Thi truong vén qude t& 14 ndi chuyén giao, mua bar
cAc ngudn von ¢6 thoi han trén 1 nim gifia cac chi thé & cac
qudc gia, Hang hoa giac dich trén thi trudng 13 céce ¢8 phisu,
trai phigu, cac chiing khoan ¢6 gia cé thét han dai (thudng tix
5 - 15 nam), dugc ghi danh bing cic ngoai té ty do chuyén
déi. Ngudi di vay thudng 14 cac TNCs manh, cac ngin hang
thuong mai 16n, cic t& chde tai chinh qudc t€, Chinh phii cac
nudc.

Cén cl vao loai hang hod giao dich ngudi ta chia thi
trudng von qudc t& thanh thi trudng trai phidu quéc t& va thi
rudng cb phidu qudc t&.
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3.3.1. Céac nghidp vu chi yéu clGa Thi trudng trai phiéu
qudc té

Thi trudng trai phidu quéc t& 12 noi cie nha dau tu va
cac nha phat hanh tit cac nuée ¢6 nén tang phéap 1y khac
nhau gip g8, giac dich mua ban trai phiéu.

Thi trudng frai phidu quéc t& bao gdm hai loai thi
trudng co ban: Thi trudng tral phiéu nude ngoai va thi truong
trai phidu Chiu Au.

3.3.1.1. Thi truéng trdi phiéu nudc ngodi

L thi trudng trao d6i, mua ban cAc trai phiéu do
ngudi khong cu tra phat hanh dé thu hiit cac nha dau tu noi
dia va duge dinh danh bing tién t& nudc dé. Vi du: Cing ty
Anh phat hanh trai phigu ghi bang USD va ban trén thi
trudng My. Hodc c¢éng ty Nhat Ban phat hanh trai phidu
dinh danh bang Bang Anh va ban trén thi trudng Anh.

Thi trudng trai phidu nudc ngoai 16n nhat 14 thi trudng
trai phidu My va Nhat Ban.

- Thi trudng trai phiéu My 1a thi trudng rat da dang.
Bao gom:

+ Thj trudng chao ban cdng khai (Thi trudng Yankee):
Thi trudng nay cung cdp ngudn vén dai han cho cac nha dau
tu ngoai nudc.

+ Thi trudng chao ban khéng cong khai: Nha phat
hanh khéng phai ding ky voi 86 giao dich chiing khoan khi
phéat hanh trén thi trudng nay va duge phép ban truc tiép ch7
nha ddu tu.

- Thi trudng trai phigu Nhat 8an vac gom:
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+ Thi irudng trai phiéu Samurai; Cac nha phat hanh
phai ¢6 difu kién tién quyét 1a da duge xac dinh hé s6 tin
nhiém va phai dat tit BBB trd 1én. Céac tra phi€u Samural
chi yéu duge cac nghidgp doan va cac cdng ty chiing khoan
Nhat Ban bao 1anh.

+ Thi trudng chio ban khéng cAng khai: Cc nha phat
hanh khéng phai céng bé bat ky mét tai liéu nao theo ludt
giao dich chiing khoan. Tuy nhién, s8 Iugng trai phiéu d thi
trudng nay thudng it va cling ¢6 it nha dau tu,

3.3.1.2. Thi trudng trdi phiéu chdu Au:

La thi trudng nidm ngoai nude phat hanh dong tién ghi
trén trai phidu. Né 1& thi trudng trai phigu quéc t€ 16n nhit
thé gigi. Trai phitu Chau Au duge cac cong ty, cAc ngin
hang, cac Chinh phd va cac td chiic tai chinh qudc t€ phat
hanh.

Vi du: Mot ngudi di vay phat hanb trai phiéu duge
dinh danh bang USD cho céc nha dau tu ¢ Anh, Phap, Dic,
¥... Hodc trai phiéu dinh danh bang EUR cho céc nha dau tu
Nhat Ban, M#, Han Quéc...

+ Pdc diém ctia thi trudng trai phiéu chiu Au:

- Trai phiu chau Au duge phat hanh déng thai & nhigu
trung tdm tai chinh va dude dinh danh chi y&u bing dollar
My,

- Hdu hét do cAc nha phat hanh 6 hé s6 tin nhiém cao
tit AA trd 18n phat hanh {(chiém téi 80%).

- Hau hét 1a trai phidu vb6 danh va khdng phai ndp
thué tir 141 do nidm gilt trai phifu nén rit thu hit cic nha
dAu tu; va thi trudng thi cap rat hep do it ngudi ban lai,
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- Chua yéy 13 thi trudng cho Vay trung han v6i ky han
da dang (5 nam, 7 nim, 10 ndm}.

+ Cédc céng cu cua thj lruong trai phisy chéu Au:

- Trdi phiéu cé 1G; sudt o6 dinh: La; sudt duge xac
dinh trudc va khong déi trong the; han cta trai phigy,

6 dude tinh dua trén mét loal 14i suat tham khdo nao ds,
hbng thudng 1a Libor loai 3 thang hay 6 thang.

" Trdi phidu gén vg; of Phiéu: C6 hai loai: Traj
phiéu chuyédn ¢; va irai phiéy vg; g18y chiing nhan quyén
nua mét s lugng cf phiéu

- Trédi phiéy khéng tinh 1Gi. Duoe ban dugi dang
chiét khay ménh gij,

- Trdi phiéy ludng té: La tra phiéu c6 1ai suat cg
winh duge phat hénh bing mét loai tign té, khi dén han duge
Lioan tra goe v 15; bing mét ngoai té khae.

- Trdi phiéu tién té qq quoc gio: LA tréi phisy duge
dinh danh bing mat nhém tién té nhy SDR, hay EUR, hay

bing nhidy ddng tién khac nhay cho mdt dgt phat hanh,

3.3.2. Cdc nghiép vy cia thi truding 8 phisu quéc 15

Thi trudng cé phisy qudc t& dA tré nén s5; ddng tir thap
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3.3.2.1. Co cdu va ddc trung cha thi truong c6
phiéu quéc té

Cd cdu:

+ Thi trudng s¢ cdp: noi phat hanh l4n dau cac cd
phiéu,

+ Thi trudng thd c&p: Noi mua di ban lai cac ¢ phidu
phuc vu 2 muc tiéu chinh la:

- Tao thi trudng ¢b phiéu.

- Dinh gia ¢b phiéu.

Nhin chung, cac giao dich trén thi trutng déu thong
qua nguoi mdl gidi.

Ddc trung:

+ Thi trudng ¢8 phifu qudc t& co mitc dd thanh khoan
cao ' '

+ Ngay cang c6 nhiéu ¢d phifu duge didng ky trén
r:hidu Sé giao dich

+ Thj truding quc gia cang it tp trung vao mot 8 loal
¢§ phidu thi cang c6 nhiu co héi cho cac nha ddu tu quoc t&
da dang hoa danh muc déu tu quéc t& ciia minh.

+ Céng ty tai chinh qudc t&€ (IFC) cung cdp s0 liéu
théng k& vé thi trudng ching khodn cac nudc phat trién va
cic nude méi ndi. Chi s6 thé giéi (World Index) 14 chi g6 binh
quén theo gia thi trudng gém 20 chi 6 quéc gia.
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3.3.2.2. Hoat déng cija thi trucng c6 phiéu quée t&

Nha ddu tu trén thi trudng cd phisy thuong 1a cac tap
doan I6n, cic TNCs c6 kha nang tai chinh. Tham gia phat
hanh va phan phéi ¢ phigy thudng do mat nghiép doan lanh
dao ¢6 mét ngan hang chi huy va duge hudng hoa héng chi
huy (thudng 0,95% - 0,5%). Bén canh d6 ¢5 mdt nghiép doan
bdo lanh phat hanh va duge hudng hoa héng bic linh
(thudng 0,25% - 0,5%). Mt khac con g mot nghiép doan ban
¢6 phidu va duge hudng hoa héng ban e phiéu (thudng 0,5% -
1%). Nhiing khoan nay duge tinh trén gia tri dgt phat hanh
va do ngudi phat hanh e phiéu tra.

Trén thi trudng c8 phisy qudec t&€ nhiing giao dich
quyén chon mua, chon ban da tén tai nhidu nim tai cac
trung tdm giao dich 16n trén the g16i. V& nguyén 1y, ¢4 thé
thye hign giao dich quydn chon mua, chon ban vai moi loai cé
phiéy, nhung trén thyc t& cac quyén chon chi tap trung vao
mot 6 it ¢§ phidu cha cac tdp doan ndi tiéng. Ngudi mua
quyén chon phai chiu hai khoan chi phi: Phi quyén chon va
phi cho ngudi msi gi6i quyén chon. Cach giao dich va tinh
toan tudng ty quyén chon mua ngoai héi,

Vi du: M6t nha diu ty Anh sau 3 thang nia sé 6 mot
khoan thu nhép 20.000 GBP. Xem x€t trén thi trudng, nha
dau tu quydt dinh dau ty toan b s8 tién trén d€ mua of
phiéu ca tap doan IBM vi dy dogn trong vai thang t6i cd
phi€u nay sé& 1én gia. Cac thong 8 thi truong ctia cd phiéu
IBM duge thé hién: Gia thuc hién (gi4 ky hop déng quyén
chon) cia c§ phidu IBM la: 380 P/ed phidu. Gia tri quyén
chon mua ¢8 phigu IBM la: 14,3 Pled phi€u. Chi phi hoa héng
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12 1,5%. Hay x4c dinh 1a; (16) ctia nha ddu tu nay sau 3 thang
nita 1 ¢d phiéu IBM o6 gia 380 P; 410 P; 440 P; 470 P;510P.
(100 P =1 GBP). Biéu dién trén d4 thi.

Ta ¢6: Phi hoa héng 13 1,5% tie = 1,5% x 380P/cd phidu
= 5,7 P/cd phién

Nhu vay d€ mua dude 1 ¢ phidu caa IBM nha diu ty
can:

380 Plep + 14,3 Plep + 5,7 Plep = 400 Plep = 4GRP

V6i 0 tidn ma nha diu ty c6 trong 3 thang t&i 1a
20.000 GBP thi nha diu ty $€ mua duge: 20.000 GBP : 4
GBP/cp = 5.000 cp

C6 thé quy d8i: 380P = 3,8GBP; 410P = 4,1GBP
Ta c6 thé lap bang sau:

Don vi tink: GRP

¢ phiéu IBM tai
! thdi diém thue hign
hap déng

| Chi phi mua 5.000 18,000 | 20.500 22.000 | 23.50D 25.500
i Cp IBM theo gig thi

| trudng
1.000

I Chi phi mua s& cp 1.000 | 1.000 1.000 1.000
| (phf g. chon + hoa

|
| héng |
I' Chi thue hign hap 18.00G | 19.000 19.000 | 15.000 19.000

dong (

LLa! {+),£(_)_(-) -1.000J__+500 +2.000 | +3.500 +5.500

_— —
Gia trao ngay cia 38 4,10 4,40 4,70 510



Ta c6 thé bidu dién trén dé thi sau:

- ‘r .
L5 (L3)
5.500 /

3.500

200

5001

/| .

j.B_/‘i,O 41 4.4 4.7 5,1 Gia
-1000;

Trén thi truong tai chinh quéc t€, nha dau tu ¢ thé
thue hién viée mua ban s6 c8 phi&u theo hai cach:

Nha dau tu c6 thé mua dé€ dgi gia 1én nia {Trudng hop
néu gia ¢6 phifu vugt qua miic hoa vén), hodc mua va chi gia
1én (Truong hgp gia 6 phi€u chua dén didm hoa v0n) khi dén
han,

Nhé d4u tu thyc hién viéc mua va ban ngay bing viée
théng bao cho ngudi méi gidi “dang két thic viéc mua ban”.
Viée chuyén nhuong dugc thuc hién ngay va nha diu tu
khong phai tra khodn chi phi mua ¢ phicu theo gia thuc
hién, ddng thii duge hudng moi loi titc (Trudng hop gia cf
phidu vugt qua diém hoa v6n) hodc chiu mei khoin 13
(Trudng hgp gia s phisu chua dat t8i diém hoa vén).

Trudng hop mua quyén chon ban ¢d phidu thi nguge
lai.
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CHUONG 4

BAU TU QUAC TE CUA CAC TG CHUT KINH TE
VA TAI CHINH CONG TY XUYEN QUGC GIA

4, 1 NHUNG VAN DE CHUNG VE BAU TU Qubc TE CUA CAC
TO CHUC KINH TE

4.1.1. Khai niém vé dau tu quéc té cla cac t8 chire kinh
té '

* Hoat déng déu tu la qua trinh huy déng v su
dung cac ngudén von phuc vu sdn xuét, kinh doanh nhim sAn
xudt san phim ho#c cung ¢ip dich vu dap tng nhu ciu tidu
diing ctia ¢ nhan va xi hoi. Hoat dong dau tu & cac nude
kinh t& thi trudng phét trién bao gom dau tu nha nude va
ddu tu tu nhan, nhung khi néi t6i hoat déng dau tu ngu:m ta
thudng hiéu 1a déu t tu nhin.

* Nguén vén déu tu bao gbm nhung tai san hiitu hinh
nhu tién vén, dit dai, nha cia, thiét bi, vat tu... , nhiing tai
san v6 hinh nhu bdng phit minh, sang ché, bi quyét ky
thuét, nhan hiéu hang hoa... Ngoai ra, cac nha diu tu con o6
thé ddu tu bing ¢ phity, trai phiéu, cic quyén s8 hitu vé tai
san khae nhu quyén thé& chép, cAm cf tai san, quyen tham
do, khai thae, st dung tai nguyén thién nhién...
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* Déu tu quéc 16 1a nhiing phuong thie diu tu vén,
tai san d nuée ngoai dé ti€n hanh san xuft, kinh doanh, dich
vu v0i muc dich tim ki€m 1¢i nhuan va nhiéng myc tiéu kinh
t€ - x& héi nh4t dinh. Dusi goc d6 tai chinh qudc t& thi d6 1a
su di chuyén mét lubng von tix qudc gia nay sang quéc gia
khac dé kinh doanh véi muc dich tim ki&m lgi nhuln cao.
Qua trinh ddu tu quéc t€ chiu tac ddng rdt 16n cha ty gia héi
doal trén trudng qudc t& va nhitng rai ro clia cice bién dong
kinh t& - chinh tri th& gidi.

* Ddu tu quéc té ciia cdc 16 chize kinh t& 13 nhiing
phuong thite ddu tu vén, tai sin cla cac doanh nghiép, cac
héng, cac tap doin d nude ngoai dé ti€n hanh sin xuit, kinh
doanh, dich vy véi mue dich tim kiém igi nhuan.

4.1.2. M6t s8 van dé chung vé diu tu quéc t& clia cac té
chirc kinh té&

4.1.2.1. Nguyén nhén thic déy déu tu quée té cia
cdc t6 chite kinh té

Nguyén nhan bao tram va déng cd chung nhit cla
hoat dong ddu tu quéc t& clia cac t8 chite kinh t& 14 tim kiém
thi triong dau tu hép dén, thudn loi, an toan nhdm thy lgi
nhuén cao, gp phén vao chiéh luge phdt trien 16u dai eda
doanh nghiép. Trong giai doan hién nay, sy phét trién manh
mé cta dau tu quéc t& bit ngudn ti mot s6 nguyén nhan chn
yéu saw:

* Sy phét tri€n manh mé ctia xu hudng toan ciu he
va khu vyc hoa nén kinh t& th& gidi da thic 4y inan® ma
qua trinh ty do hoi thuong mai va d43u w pitva c4. qudc gia.
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* Sy phat trién uhanh chong caa cach mang khoa hoc -
cong nghé da taoe ra che nganh sén xudt méi, chc thiét b} hién
dai, tao ra su tap trung v& von, cong nghé sén xudt, thic diy
si chuyén dich v6n d4u tu gida cac qudc gia. Hon niia, cong
nghé thong tin phat trién da lam mo & khodng cach dia 1y
trong dAu tu qudc te.

* Trude yu cAu cua cach mang khoa hoc - cong ngheé,
Jbu chu vé von va ngoai t& cho ddu tu phét trién dé cong
nghiép hod clia cic nudc dang phat trién rat 1on da tao nén
luc htt manh m8 voi von diu tu qudc té.

4.1.2.2. Phén loai ddu tu quéc t&€

Tuy theo yéu cAu nghién clu va quén 1y nguoi ta co
bhidu cach phéan loai ddu tu quéc t& khac nhau.

% Cein cit vao tink chét s dung von: Phéan chia dau tu
qudc t€ thanh: : '

+ Diu tu true tiép quéc té.

+ Dau tu gian ti&p qudc té.

* Cdn cit vio hinh thic déu tu.

+ Dau tu x4y dung méi.

+ Diu tu dudi hinh thic mua lai.

+ DAu tu dudi hinh thitt md chi nhanh.

+ Piu tu dugi hinh thit : cho thué - ban thiét bi.
+ Pau tu chitng khoan 1udc t&

* Can cif vao linh vie dé 1 tu:

+ Piu tu vao cac cong trinh ha tang kinh & - xa hoi.
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+ Ddu tu vao du an san xudt kinh doanh:

+ Dau tu vao cac dy 4n dich vu.

+ Diu tu vao cac dy an nang cac nang luc quan ly.
* Cdn cit vao nganh nghé déu tu-

+ Ddu tu vio cong nghiép,

+ Ddu tu vao néng nghiép.

+ Dau tu vao giao thong - VA&n tal.

+ D4u tu vao nganh tai chinh - ngin hang.

Nhung cht y&u ngusi ta cha ¥ nhiéu téi tinh chat sd
hiu va st dung vén. '

4.2. MOT 86 TAC NGHIEP TRONG PAU TU TRUC TIEP Quéc
TE CUA CAC TO CHUC KINH TE

4.2.1. Ddu tu tryc tiép qudc 18 cha céc t6 chic kinh t&

4.2.1.1. Khdi ni¢m, bdn chét va ddc diém cia déu
tu truce tiép nudc ngoai

* Khdi niém: Dau tu tryc tiép quée t6 1a hinh thie
chlt ddu tu nude ngoai didu tu toan bé hay mot phidn ¢a 16n
vdn vao cic dy an nhdm gianh quyén di€u hanh va trye tiép
diéu hanh d8i tugng ma ho bo von. Trong nhiing nim gin
ddy, hinh thite nay chiém vi tri chit y&u trong dau tu qude t#.

+ Bdn chdt cia dau tu tric tiép nude ngodi
{FDI): La sq di chuyén mgt khéi luong nguén vén kinh
toanh dai han giita cac quéc gia nhim thu lgi nhuin cao hon.
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D6 chinh 14 hinh thitc xust khau tu ban dé thu l¢i nhuan cao.
Do di kém vdi ddu tu von 1a ddu tu cdng nghé va tri thiic
kinh doanh nén hinh thic nay thic diy manh mé qua trinh
CNH - HPH 4 nudc nhan dau tu. Céc nudc ¢dng nghiép phat
trién va cac TNCs dong vai trd chu yéu trong su van déng
cua dong von FDI trén thé giél. Tit nhing ndm 90, FDI di
vao cac qudc gia dang phat trién, dic biét 1a cac qudc gia
chiu A tang dang ké.
* Ddc diém ciia FDI:

+ Duge thuc hién chit y&u bing ngudn vén tu nhan,
chi dau tu tu quyét dinh ddu tu, tu chiu trach nhiém vé san
xust kinh doanh, 1ai, 16. La hinh théc c6 tinh kha thi va tinh
hidu qua cao, khong c6 cac rang bude vé chinh tri, khong dé
lai gAnh ning nd ndn tryc tiép cho nén kinh t&.

4+ Cht diu tu nudc ngoai tryc ti€p diéu hanh hoic
tham gia didu hanh dif an ddu tu tuy theo ty 18 von gop.

+ Von ddu tu truc tiép bao gém von gép dé hinh thanh
vén phap dinh, vén vay hoac vén bé sung tit 1gi nhusn cla
doanh nghiép dé trién khai v md rdng du an.

+ Théng qua FDI, cac doanh nghiép clia nudc tiép
nhan von ¢ thé tiép thu cong nghg, k§ thuét tién tién, kinh
nghiém quan ly hién dai...

4.2.1.2. Vai tro caa FDI

* P4t vdi nude dau tu:

- Gidp cac cht diu tu tan dung igi thé cua nude tiép
nhan ddu tu, gidm chi phi sin xuat, tim kiém ngudn cung
cip nguyén vat lidu én dinh.
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- Giip cle chii dAu tu c6 didu kién 48} méi cd cau sdn
xut, ap dung edng ngh& mdi va nang cao ndng ldc canh
tranh.

- Gidp cac chdt ddu tu banh trudng stc manh kinh t£
nang cao uy tin, md réng thi trudng tiéu thu va tranh duge
hang rao béo hé mau dich cua cac nude.

* D6t véi nude nhéan déu tu:

+ D6t vdi ede nude 6 nén kink té phdt trién:

- Gop phén gidi quyét cac khé khan vé kinh t& - x4 hd
nhu that nghigp, lam phat, ning cao ning lyc eanh tranh cho
¢ic doanh nghigp.

- Téng nguén thu va tao diéu kién cai thién tinh hinh
ngan sach nha nudc, tao ra méi trudng canh tranh tich cue.

- Gidp ngudi lao déng va cac nha quan 1§ hoc héi va
nang cao trinh d¢.

+ DL vdi ede nicde dang phdt trién:

- La nguén vén quan trong & thyc hién CNH - HDH,
4y nhanh tée dé tang trudng kinh t& thu hep khodng cich
phat trién vdi thé gidi.

- Gop phén chuyén dich co csu nén kinh t& theo hudng
CNH, hién dai.

- Gép phan phat trién nguén nhan e ¢6 k¥ nang va
trinh 4§ cao, tao them viée lam cho nguoi lao dbng.

- La nguén thu quan tsong cho ngin sach nha nude
nhd bé cha cac nude dang phi . trién,
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_ Gitp cac doanh nghép trong nude md ctia thi truong
hang hoa thé gidi.

. 06 difu kién ti€p thu khoa hoc - cong nghé hién dai,
kinh nghiém quan 1y tién tifn va tac phong lam wiéc cong
nghiép.

Tuy nhién, FDI ciing c6 nhing han ché& nhit dinb:
Ludng FDI chi di vao nhing nudc ¢6 mdi truong kinh t€ -
chinh tri on dinh, mdi trudng dau tu hap din. Néu nudc
nhan déu tu khdng 6 k& hoach ddu tu chi tiét, cu thé va
khoa hoc d& dan tdi tinh trang ddu tu tran lan, tai nguyén
thién nhién va ngubn luc bi khai thac can kiét, kho bd tri dAu
ty theo nganh v vung lanh thd; néu khong tham dinh chat
ché con 6 thé du nhap thiét bi, cong nghé lac hau; néu chinh
sach, phap luat canh tranh khéng d4y &h con dé dan téi tinh
trang doanh nghiép nudc ngoai chén ép doanh nghiép trong
nude.

4.2.1.8. Céc hinh thic dau tu tric tiép nuwdec ngoai
* Hinh thitc hgp dong hop tdc kinh doanh:

La mot van ban duge ky k&t gitta mot chil dau tu mide
nzoai v mot chit dau tu nude cha nha dé ti€n hanh hoat
dong san xudt kinh doanh § nude chit nha trén cd sd quy dinh
+& trach nhiém va phan phol k&t qua kinh doanh ma khéng
thanh lap phap nhan méi.

Hinh thic nay c6 dic diém:

- Hai bén hdp tac kinh doanh trén cd s6 van ban hgp
@dng phén dinh trach nhiém, nghia vu vi quyén loi.

- Th&i han hgp d6ng do hai bén thod thuan.
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- Van dé vén kinh doeanh khong nhat thiét phai dé cap
trong vén ban hgp dong.

* Hinh thuc doanh nghiép lién doanh (DNLD):

DNLD 1a mét t§ chic kinh doanh qudc t& clia cac bén
tham gia ¢6 quéc tich khac nhau trén co s cing gop vén,
cing kinh doanh, nhim thyc hign céc cam két trong hgp
ddng lién doanh va Didu 18 DNLD, phi hgp véi khudn khe
luat phap nuée nhan diu 4y,

DNLI ¢6 cde dgc dié’n; sSau:

- Ve phap ly: DNLD 13 mdt phap nhin cda nudc nhén
dau tu, hoat dong theo luat phap etia nude nhan diu tuy,
Hinh thitc cta DNLD 13 do cée bén ty thod thuan phn hgp
vdi cac quy dinh cha luat phéap nuée nhan dau tu, nhy ¢ong
ty tradch nhiém him han, edng ty trach nhiém vé han, cic
hiép héi gép von... Quysn 191, nghia vu cla cac bén vi quyén
quén ly DNLD phu thude vao ty 16 gép von va dude ghi trong
hgp déng lién doanh va Didy 1& etia DNLD. '

- V& t8 chae: Hgi déng quan trj doanh nghiép 1a mé
hinh chung cho mo1 DNLD khéng phu thude vio quy mé, linh

vuc, nganh nghé. Dy 1a cg quan lanh dao cao nhit cda
DNLD.

- V& kinh t& Luén c6 $U gap gd va phan chia Igi ich
gilta cic bén trong lién doanh va cd cac bén déng & phia sau
cac lién doanh. Pay 13 van dé hat site phite tap.

. Vé diéu hanh sdn xuit kinh doanh: Quyét dinh sin
xudt kinh doanh dya vao cac quy dinh phap ¥ cla n-16¢ rhan
dau tu vé viéc van dung nguyén tic nhg, tri hay g4 ban.
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* Doanh nghiép 100% vén nudc ngoai: La mot thue
thé kinh doanh qudc té, ¢6 tu cach phép nhén, trong d6 nh)
dau tu nudc ngoai g0p 100% vén phap dinh, ty chiu trach
nhém hoan toan vé két qua kinh doanh cia doanh nghiép.

Bdc diém clia doanh nghiép 100% vén nizde ngoai la.:

- Doanh nghiép 100% vén nudc ngoai 1a phéap nhén cta
nude nhan ddu tu nhung toan b doanh nghidp lai thuje a6
hitu cia ngudi nude ngodi. Hoat déng sin xuit kinh doant:
theo hé thong phap luit ctia nude nhan diu tu va didu lé
doanh nghiép. Hinh thitc phap 1y cia doanh nghiép 100%
von nudc ngoai do nha diu tu nude ngoal lua chon treng
khuén khd phap luat. Quyén quin 1§ doanh nghiép do nha
ddu tu nude ngoai hoan toan chiu trach nhiém,

- Mb hinh t8 chiie cia doanh nghiép 100% vén nue
ngoai la do nha dau tu nudc ngoai ty lua chon. Nha diu tu
nude ngoai tu chiu tréch nhiém vé& k&t qua kinh doanh ciis
doanh nghiép. Phan k&t qua kinh doanh cta doanh nghiép
sau khi hoan thanh nghia vu tai chinh véi nude s& tal 1a
thude s6 hitu hop phap ciia nha ddu tu nude ngoai,

- Nha dau tu nufe ngoai tu quydt dinh cac van dé
trong doanh nghiép va cac van dé€ lién quan d€ kinh doanh
dat hidu qua cao nhét trong khuén khég luat phép cho phép.

* Ngodi ra, tuy tiing qudc gia ¢6 thé cé cac hinh thric

dau tu trie tiép khac nhu hinh thie BOT {Build - Operation

- Transfer), BTO, BT, hinh thic cho thus - ban thiét bi, cong
ty ¢6 phén, cong ty quan Iy vén..
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4.2.2. Quy trinh thic hién dau tur trie tiép quoc té cda
céc 16 chiic kinh té

Dé thye bién ddu tu ra nude ngoai cac chi ddu tu cén
thuc hién tét céc cdng vide sau:

4.2.2.1. Panh gid méi trudng ddu tu va hiéu qud
dau tu

Nhitng yéu t8 quan trong khi xem xét mbi trudng dau
tu nudc ngodi ma cac nhi ddu tu cdn quan tdm 1a:

+ Yé&u t& chinh tri: Yéu t§ nay rat quan trong vi nidm
ngoai tAm kiém soat cta doanh nghiép. Su 8n dinh chinh tri
12 diéu kién quan trong dé phong tranh rii ro va kinh doanh
phat trién. Hon nita, su dn dinh cla cac chinh sich kinh t&
cia québc gia d6 dam bao cac tinh toan trong qua trinh diu tu
khéng bi sai 1éch.

+ Yé&u t& van hod: Vin hoa duge hiéu theo nghia réng
nhy cach suy nghi, tip quan, ddc trung hanh diéng, gia tri
nhan sinh quan...

+ Yé&u 16 kinh t&: Cac chinh sach v& kinh té, ¢hd d6 uu
dai, ch& 49 thué, chinh sich xuft nhap khdu, quan 1y ngoai
hoi, chinh séch gid ca...

+ Vdn dé canh tranh giita cic doanh nghiép: Mie d6
binh ddng giita cac loai hinh doanh nghiép trong canh tranh.

Dua trén cic yéu t§ d6, nha diu tu phai tinh toan §é
xem hiéu qua so bd ca dy an va di téi k&t luan ¢6 diu tu bay
khéng. Thong thudng, ngudi ta dua vao edirg thie Gia tri

hién tai thudn:
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FY, n

NPV=-[,+% -——— Hay:NPV=-[+2 _
1 (L ary (L)

Trong dé: NPV: Gi4 tri hién tai thufin clia dyd an

CF,-IC,

1, Téng ddu tu ban diu caa dif 4n.

FV,.: T6ng thu nhap thuin nam thd i.

r: Ty 1& chiét khau hay ty 1& hién tai hoa (chi phi co
héi von thi trudng).

n: D6 dai vong dai cha dy an.

CTF,;: Téng doanh thu nim thi i cta du 4n.

IC;: Tong chi phi ndm thi i cda dy an.

Ngodi ra, ngudi ta con dung nhiéu cong thie dé diéu
chinh khi ¢6 cc thay déi hé thong anh hudng tdi dy an.

Sau ddy 12 mét cdng thic don gian véi APV 1a gia tri
hién tai thudn da diéu chinh:

FV,

. FIN,
+2
LAl +r) =t (1 +ry)

Trong d6: FIN;: Téng gia tri thu nhép phu trg rong
trong tuong lai ¢ thé lam ting gidm gia tri hién tai thudn
cua dy 4n & ndm thi 1.

APV =-1,+%

.4

ry LAl sudt chiét khau thich hgp (bang 11 sudt thi
trudng + 1 ty 18 nhat dinh phan 4nh nhitng rii ro mang tinh
hé théng ctia dyg 4n nhu suy thedi kinh t& toan cdu, nhung
thay d6i trong chinh sach thué..). Nhiing thay d8i khong hé
thong lién quan téi ngudn cung cdp nguyén vat liéu, cac diéu
kién lién quan tdi san xudt c6 thé phong ngiia va giam thiéu
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bang cach da dang ho4 danh mue dau tu khéng dua vac cbng
thiie nay. ' '

4.2.2.2. Xdy dung du ¢n déy 1 nude ngodi: cdn c
cace bude sau:

a/ Can dwa vao cde cdn cy trung thue, khdch quan dé
Xem x€t s can thist va tink higu qud cia dy dn.

b/ Can lita chon hink thye déu tu va cong sudt diy tu
thich hop cho du dn. '

¢/ Lap chuong trink sén xugt vy tinh todn cde nhu céu
cvia dy dn,

d{ Xem xét cde phuong dn vé khu vy dia diém va dia
diém cu the ctiq didn.

e/ Xem xét, lua chon cde phuong dn vé cong nghé, thiét
i, bdo vé méj triong va ede linh vite khdc cia du dn.

g/ Xem xét, lua chon cdc phuong dn, cdc gigi phdp x@y
dung va té chite thi cong xdy lp cija du dan.

fl Xem xét vg x@y diung phitong dn t6 chize va quan ly
lao déng.

hi! Phén tich kink 16 - ta; chinh du dn.

ki Két luégn: Kién nghi cde chink sdch va che d¢ uwn
ddi. '

4.2.2.3. Trién khai du an déy ty truc tiép nude
ngodi

La giai doan thyc hign duy an, dua phuong an da haa
cnon vao thue tidn. Thudng tién hanh theo trinh ty sau;
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a/ Chudn bi thuc hié.. du dn.
b/ Thue hién diu tw.
¢/ Thuc hién qud trinh sdn xudt kinh doanh, dich vu.

d/ Pdnh gid dy dn ddu tu sau mot thoi gian hoat
dong, rit kink nghigm ve diéu chinh dy dn cho phi: hop vdt
thuc tién. :

4.2.3. Mot s& vin dé vé diu tu tryc tiép cla céc té chuc
kinh té& tai Viét Nam

Luat D4u tu nude ngoai tai Vidt Nam ban hanh thang
12/1987 va duge sita d8i, b8 sung 4 1An vao cac ndm 1930,
1992, 1996 va niam 2000 theo hudng ngay cang tao ra mdt
méi trudng ddu tu thong thoéng cho cac nha ddu tu nudec
ngoai. Theo Lut nay, cac nha ddu tu nude ngoai duge dau tu
vao Viét Nam dudi cac hinh thie: Hop d¢éng hop tac kinh
doanh, doanh nghiép 100% vén nudc ngoai va doanh nghiép
lién doanh (v@i miic gép vén cua phia nude ngodi trén 30%
tdng von ddu tu). Ngoai ra, che nha d4u tu nudc ngoai cd thé
thye hién hinh thie dau tu BOT, BTO, BT... Nghi dinh
164/2003/ND - CP ngay 22/12/2003 cha Chinh phi da sia d6i
thuf suit ctia thud thu nhap doanh nghiép chung cho cic
doanh nghiép FDI va doanh nghiép trong nudc d6t véi co 8@
Kinh doanh 13 28%: déi véi co s kinh doanh tién hanh tim
kiém, thim do, khai thac ddu khi va tii nguyén quy hiém
Khic tif 28% dén 50%; d6i v6i viéc chuyén quyén su dung dat,
chuyén quyén thué ddt sé phai nép thué sudt thué thu nhép
13 28%, sau khi ndp thué , thu nhap con lai s& phai ndp thué
thu nhap bd sung theo bifu thu€ sudt luy tién titng phén
theo thué suit tit 0% dén 25% tuy theo ty sudt thu nhap con
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lai trén chi phi; .hué sudt déi vé; hoat déng chuyén nhugng
von 12 25%; midn thué thu nhép doanh nghiép cho cac nha
dau tu gép vén dudi hinh thac bing sang ché, bi quyét k¥
thuéat, quy trinh cbng nghé, dich vu ky thuét. Cac du 4n diu
tw dudc hudng cac uu dai vé thué thu nhép doanh nghiép Ia
cac dy an duge ddu tu vao céc nganh nghé, linh vye duge quy
dinh tai cac danh muc trong Nghi dinh. Cac nha diu tu nude
ngoai duge mién thué& nhap khiu thist b1, phuong tién san
xudt, phy tang va cae nguyén vit Héu khac sit dung cho cac
hoat déng clia cac dy an dau tu hoge trong cic doanh nghiép
san xuit. Nguyén vat ligu va linh kién trung gian nhap khiu
cho myc dich ché bign va tai xuat sé& dugc mién thué nhap
khau. Ngoai ra, cic doanh nghiép phai ndp céc khodn phi,
trich céc loai quy dy trit khac nhau theo quy dinh ciia Nha
nude Viét Nam. Bén canh d6, Chinh phl Viét Nam ciing da
ban hanh nhiéu vin ban duéi luat dé hudng din thyc hién
luat nay. Co ché phap luat quy dinh dau tu nudc ngoai tai
Viét Nam duge danh gia ]1a théng thoang va phi hgp théng 1
qudc té.

Tir 1988 dén 7/2005, Viét Nam da thu hiat duge 6.325
dy 4n cha nhiéu doanh nghiép dén tir 68 nude va vung lanh
thd véi vén diu tu ding ky hon 60 ty USD vao cae nganh
kinh t&€ khac nhau. N&u tinh s6 dy &n con hiéu lye thi hién 6
5.287 dd &n véi s8 vdn déu tu hon 48,2 ty USD dug: diing ky,
trong dé ¢6 2.312 du an 43 di vao hoat ddng san <uAt kinh
doanh véi s8 vén ddu tu hon 28,2 ty USD; 874 dv 4n dang
x8y dung vii 88 vén 11,5 ty USD,

Co céu vén diu tu theo nuanh o6 st chuyén bién 16n.
Pau tu vao nganh céng nghi¢p chiém 67,1% s& ay an va
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57.8% téng von; dich vu 1a hon 19,3% s8 du an va 21,8% s0
v6n diing ky; ddu tu vao ndng, 1dm, ngu nghiép chiém 13,6%
6 du an va 7,4% vén dang ky. Cac nganh thu hit nhidu vén
dAu tu nude ngodi 1a: DAu khi, ch& bién thyc phim, dét may,
san xuat dién gia dung...

Trong ting von dang k¥, cac nuéc khu vie chau A
chiém 76% s6 du an dang ky, 69,2% sd vén dang ky; cac nudc
chau Au chiém 16% s6 du 4n va 24,7% von dang ky; che nude
chau My chiém 5% vé s8 dud an va 3,4% (trong d6 Hoa Ky
chifm 4,1% s6 du an va 2,7% von ding k§) va con lai la cac
qudc gia § chc khu viic khac. Céc quc gia ¢6 nhiu du 4n dau
tu tai Viet Nam }a: Dai Loan (1.363 dy 4n véi téng von dang
ky 7,642 ty USD), Singapore (366 dy an va trén 7,443 ty
USD vén ding ky), Nhat Ban (549 dy an va 5,938 ty USD
diang k¥, trong d6 vén dd thuc hién 16n nhét, dat 4.135 ty
USD), Han Quée, Hong Kong,...

Né&u phin theo hinh the diu tu, thi hinh thic lién
doanh chi€m 72,7% s& du an va 46,4% vé tdng von ding ky.
Hinh thiic 100% von nuée ngoai chiém 23,7% sd dy én
va41,1% tong von dang ky. Hinh thitc hop ddng hop tac kinh
doanh va BOT chiém 3,6% s6 du an va 12,5% tdng von ding
ky.

Néu phan theo dia phudng thi da cé 60 tinh, thanh phd
thu hit duge vén dau tu nude ngoai. Trong dé vung trong
diém Kkinh t6 phia nam (TP. H3 Chi Minh, Ba Ria - Ving
Tau, Déng Nai va Binh Ducng) thu hit duge 57% téng von
dang ky ddu tu va s6 von da thyc hién chiém 56% s8 von thue
hidn ca nude. Vung trong diém kinh t& phia bic (Tha d6 Ha
N&i, Hai Phong, Quang Ninh, Hai Duong, Béc Ninh) thu hit
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duge 26% tong von dang ky ddu tu va chifm 28,7% s6 von
thuc hién.

Cac dy 4n déu tu vao Vidt Nam di bd sung ngudn von
ddu tu quan trong (chi€m hon 20% téng vén ddu tu toan xi
hoi), gép phdn tao ra téc d6 tang trudng 7% - 8% cho nén
kinh t& thoi gian qua, tao ra viéc 1am cho khodng 80 van lao
déng tryc ti€p ¢é thu nhép cao va hang triéu viée lam gian
tiép. DAu tu nude ngoai da tao ra cie nganh cdéng nghiép méi
nhu san xuit va ldp rap 6 té, dién tl, cac nganh ¢ong nghiép
¢ cong nghé eao... Déng thdi, cac doanh nghiép c6 von diu
tu nude ngoai coén gop phan ning cac kim ngach xuat khau
{(chi#m khoang hon 25% kim ngach xudt khéu cha Viat
Nam), déng gép hang nam 8 - 9% tdng ngudn thu che ngan
sach nha nudc (chua ké dau thé) va gép phan ning cao trinh
16 nghé nghiép va ky ning quan 1y cho lao déng Viét Nam.

Tuy nhién, mét s¢ nha ddu tu chuin bi du 4n khéng
tt, nén qué trinh thuc hién cham ché. Mot s& nha diu tu
nude ngodi 19i dung ké hd trong quan 1y cha Viét Nam dé
chi€m doat tai san cla phia Viét Nam trong lién doanh dudi
hinh thite "I6 gid, ldi that" trong thdi gian ddu kinh doanh.
Van dé chuyén giao cong nghé hién dai con nhidu van dé cin
gidi quy&t. Mot s6 nha ddu tu nhap thit bi ci, lac hau gay &
nhidm méi trudng, k& khai khéng gia thiét bi dé thu lgi, thue
hién chuyén gi4... V& phia Viét Nam, hé théng van ban phap
luat chua hoan thién, hay thay ddi va cé nhiing diém chua
phu hdp vii théng 1& quéc t&; ¢ sd ha tang con thidu va yéu,
chua dap ng nhu cdu cha céc nha ddu tuf nude ngoai; thi tuc
hanh chinh ¢dn rudm ra; luc lugng lao dong ¢6 trinh dd chién
ty 18 thdp, khong dap ing nhu ciu st dung =0a cac doanh
nghiép..,
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Dé thu hit nhidu hon von FDI va quan 1y ¢6 higu qua,
can tich cyc cai thién moi trudng ddu tu, cai cach tha tuc
hanh chinh, néng cao nang ldc quan 1y cia déi ngi can b
quan 1y doanh nghiép ¢6 von ddu tu nude ngodi, tlitng budc
ndng cao ty 18 vén gop cua phia Viét Nam trong cac lién
doanh, tae cac didu kién thuédn lgi vé tai chinh va véa ngoai té
cho cic doanh nghiép, tranh phén biét trong doi xd vé gia
gilia cac leai hinh doanh nghiép... '

Dau tu ra nuée ngoai ctia doanh nghigp Viet Nam d3
duge mot s6 doanh nghigp Viét Nam thye hién tit nhiing nam
80 cta thé€ ky XX, nhung chi 1a nhitng hoat déng ty phar,
trén cd s6 tu théa thuan, hdp téc véi cac 461 tac nude ngoéi.
Nhan thay ddy 1a mot xu the 4t ¥€u trong qua trinh phat
trién, Chinh pht da ban hanh Nghi dinh & 22/1999/ND-CP
ngay 14/4/1999 vé dau tu ra nude ngoai cia cac doanh nghiép
Viét Nam nhdm tao hanh lang phap Iy va thyce su né da ma
ra mt thoi ky méi cho hoat dodng dau tu truc tiép ra nude
ngoai cua cac doanh nghiép Viét Nam, Nghi dinh
22/1999/ND-CP néu 16: “Déu tu rg nide ngoai cia dognh
nghiép Vist Nam I viéc doanh nghiép Viet Nam dua vén
bing tién, tai sdn khac ra nude ngodi dé diu fu true tiép o
nude ngoai”. Theo d6, cac doanh nghigp Viét Nam duge thanh
lép theo Luat Doanh nghiép Nha nudc, Luat Cong ty, "Luat
Doanh nghiép tu nhén; hop téc x4 duge thanh 1ap theo Luat
Hop téc x4 c6 dd cac didy kign vé€ tinh kha thi cia dg an, c6
ndng luc tai chinh dap tng duge y8u cdu diu tu ra nuge
ngoai va thuc hién ddy dit cac nghia vy tai chinh d6i véi Nha
nude, duge st dung may méc, thiet bi, b phan roi; Vat ty,
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nguyén lidu, nhién lidy, gi tri quyén s6 hitu céng nghiép, bi
quyét ky thuat, quy trinh céng nghé, dich vu ky thuat; tién
nudc ngoai, cac quyén tai san khac (trit nhiing quvén tai san
khéng duge phép chuyén ra nudec ngoai theo quy dinh cta
phép luat) dé diu tu tryc tiép 6 nude ngoai Didu 2, Didu 4
cia Nghi dinh 22/1999/ND-CP). Doanh nghiép Nha nude,
doarh nghigp thude cac thanh phén kinh t& khac nhung c6
vén dau ti ra nube ngodi c6 gia tri tit 1 tridu d6 la Mg trd lén
phai tufin thi quy dinh xin phép dAu tu ra nudc ngoai (Didu
6); nghia 1a khi muén dau tu tryc ti€p ra nudc ngodi, 2 d6i
tugng néi trén phai giii bé hé s6 ddu tu ra nude ngoi dén Bs
K& hoach va DAu tu d€ xin duge xét duyét cdp gisly phép diu
tu. Theo quy dinh tai Piéu 7, bd hd s bao gdm:

(1) Pon xin dau tu ra nudc ngoai:
(2) Bén sao Quyét dinh thanh lap Doanh nghiép;

(8) Van ban cho phép ddu tu do ¢o quan ¢6 thim quyén
cfia nude ti€p nhan diu tu cdp hodc hop ddng, ban théa
thuén véi bén nude ngoai vé dy an diu tu;

(4) Giai trinh v€ muc tidu cia du 4n, nguén gde chc
khodn von dau tu cia Doeanh nghigp; hinh thic diu tu,
phuong thtc chuyén vén, phudng thie chuyén Igi nhuan vé
nudc;

(5) Tinh hinh tai chinh ctia Deanh nghiép;

(6) Vdn ban chdp thuan ddu tu ra nudc ngoai cta c./
quan ra quyét dinh thanh l&p Doanh nghidp néu ia Dcanh
nghiép Nha nude,
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Céc doanh nghiép khéng thude 2 déi tuong néu trén
khi mudn diu tu tryc ti8p ra nude ngoai chi cdn dang ky tai
B6 K& hoach va Dau tu. Thdt han xét duyét dé chdp nhin
dang ky dau tu hodc cdp phép ddu tu ra nude ngoai dude quy
dinh 12 30 ngay.

Nhu vay, mgt du 4n ddu tu trye tiép nude ngoai cha
doanh nghiép Viét Nam chi ¢6 thé duge trién khai sau khj
duge Bd K€ hoach va Dau tu cdp gidy phép va dude ¢o quan
c6 thdm quyén cta nudc tiép nhan ddu tu chap thuan. Ngoai
ra, theo quy dinh tai Didu 12, doanh nghmp thye hién dau tu
truc tiép ra nudc ngoai con phai m3d mét tai khodn tal ngén
hang duge phép hoat dong tai Vist Nam va moi giac dich
chnyén tién ra nuée ngoai va vao Viét Nam lién quan dén
hoat déng cua doanh nghigp phai duge thye hién théng qua
tai khoan nay.

Sd ra doi caa Nghi dinh 22 vao nam 1999 da théi mat
ludng sinh khi mdi vao hoat dong diu tu true tiép ra nudc
ngoai cua céc deanh nghiép Viét Nam. Bang chiing cu thé
nhit 1a chi trong vong gin 6 nam (t nam 1999 dén nam
2004), d& co tong cong 95 du an dAu tu tryc tiép ra nude
-ngoal duge cip gidy phép véi tdng s6 von dang ky 1a khoang
218.220.790 USD, tdc 1a gdp hon 5 14n vé s6 du 4n va khoang
21 1an vé s0 von ding ky so vdi giai doan 10 pam trude khi
Nghi dinh 22 duge ban hanh (tit nam 1989 dén nam 1999).

Tinh d&n ngay thang 11/2005, téng s§ dy 4n ddu tu ra
nude ngoal cia cic doanh nghidp Viét Nam duge cdp gidy
phép 1a 147 du an vao 32 quéc gia va lanh thd véi tdng vén
dau tu dang ky ia 325,7 tridu USD. Nhu vay, k& ti¥ nim

119



1999, tinh binh quan mai nam Viét Nam c6 khoang 23 Ay an
diu tu true tiép ra nude ngoai vét tdng mite vén dang ky dat
trung binh 45 tridu USD/nam. Trong 8 32 nude va vung
lanh thé nhé&n vén ddu tu thi Lao 12 thi truong thu hdat duge
nhiéu doanh nghiép Viét Nam nhat véi 33 dy 4n, tiép dén la
My (13), Nga (11), Singapore (9), Campuchia (5)... Tuy nhién,
néu tinh v& téng vén diy tu thi Iraq lai ding thit nhay: 100
triéu USD (chi v4i 1 dy 4n), sau d6 la Nga hon 34 triéu USD,
Lao gin 22 trigu USD. Tuy nhién, vén ddu tu thye hién con
rdt thap. Vén diu tu thyc hién tinh dén hét nam 2004 14
12.155.775 USD, trong d6 chix y&u duge gidi ngan cho cac dy
an ¢ Lao, Tajikistan, Lisn bang Nga va Singapore. Tai
Tajikistan méc dii chi c6 2 dy an dau tu vl tdng s6 vén dang
ky 1a 3.465.572 USD nhung da thuc gidi ngan dugce 2.222.000
USD, dat ty 1& 64%. Trong s 32 quéc gia nhan dau tu caa
Viét Nam thi day 1a nusc o ty 16 v6n gidi ngin trén vén dang
ky 16n nhat. S& luong dy &n va quy md ddu tu cda cac doanh
nghiép Viét Nam ddu tu ra nuse ngoai ¢on nhd. Vén diu tu
trung binh ¢da cac d¢ 4n edn rdt nhd be. Ty 18 von dau tu
thue hién trén tong s6 von déng ky rat th&p. Didu nay cé thé
do céc doanh nghiép Viét Nam méi dang ky du tu, dang §
giai doan dfu trién khai dy an chua cin nhiéu vén dau tu
nén chua thé gidi ngan. Nhung cfing ¢6 thé do kha nang dap
ng vé€ vén cha cac doanh nghiép Vigt Nam qua y&u va trén
thuc t& nhi€u dy 4n gip khé khan vé ngudn vén ddu tu. Cin
¢6 nhan thic ding ddn vé van dé ddu ty ra nudc ngoai, tao
cac yvu dai cin thiét va cdn cé sy giGp 46 cua Nha nude, cha
cac Higp héi nganh nghé, cla ce cg quan thuong vu cla si
quan Viét Nam, cla cac B, ban nganh trong nude dé hoat
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déng Jau tu true tép ra nude ngoai cla cac doanh nghidp
Viét Nam c6 budc phat trién méi.

4.3. AU TU QUOC TE GIAN TIEP CUA CAC T6 CHUC KINH TE

4.3.1. Cac hinh thic dau tu quéc t& gian tiép cla cac t6
chirc kinh té

Diu tu qudc t& gian tiép cla cac td chie kinh t& la
hinh thétc ch ddu tu nuée ngoai g6p mot phan vén dudi hinh
thite ddu tu ching khoan hogc cho vay dé thu lgi nhuan va
khéng tryc ti€p tham gia diéu hanh déi tugng ma he b6 von.

4.3.1.1. Pdu tu ching khodn

L& hinh thiic diu tu qudc t& ma chd ddu tu thue hign
ddu tu bang hinh thilc mua chéng khoéan {cé phiéu, trai
phidu) clia cAe cdng ty nude ngoai dé thu lgi nhuén ma khéng
trgc ti€p tham gia didu hanh d6i tugng ma ho bé vén,

Bgc diém cta ddu tu quée & gidn tiép thong qua ddu
tie chitng khodn:

- Pham vi dau tu cé gidi han, 14 chitng khoan ciia cac
doanh nghiép c6 1ai sudt cao va ¢6 trién vong phét trién.

- 56 lugng ching khoan ban ra thi trudng thé gisi
thudng bi khéng ché ¢ mét ty 1& nhat dinh, thudng tir 10%-
25% von phap dinh.

- Cht dau tu nude ngoai khéng tham gia diéu hanh

hoat ddng clia d6i tugng bd vén va thu lgi nhuan dudi hinh
thic lg1 tic chiing khoan.
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- Ngudgi nhan dau tu khéng ¢o cd héil ti€p thu cony
nghé, ky thuat hién dai va kinh nghiém quan Iy tién tién di
kém vdi khean ddu tu.

4.3.1.2. Tin dung quéc té&

La hinh thice dau tu quéc t& gian tidp dudi dang cac
doanh nghiép cho vay vén qudc té& va thu 1¢i nhudn qua 1ai
sudt tién vay.

Bdc diém tin dung qudc té ciia cde t6 chite kinh 16"

- Cac doanh nghiép chi cho vay quéc t€ chu yéu trong
truong hgp xuit khiu hang tra cham c6 ngin hang thuong
mai bao 1&nh va phai tra 1ai; hodc cdng ty me va cong ty con
hoac cac céng ty con trong mdt TNC cho nhau vay khéng ein
thé chip, tin chéip.

- Ngudi cho vay khéng tham gia quan 1y hoat déng cua
dé) tugng vay vén, nhung van ¢d cac yéu ciu thé chip, bao
Janh va xem xét kha nang tra ng cua doanh nghiép vay.

- Nha dau tu thu loi nhuidn qua lai suft cho vay duge
thod thuin trong khé& udc vay, khong phu thudc két qua kinh
doanh cua doanh nghiép vay.

- La hinh thie cé tinh rii ro 18n.
4.3.2. Péu tu quée té gidn tiép cia cdc té chire
kinh té qua déu tu ching khodn

Piu tu chitng khoan qudc t& thudng mang lai hidu qua
cao hon cho cac nha diu tu do da dang hoa diu tu qudc t& co
thé thu duge lgi nhuan cao hon dy tinh hodc mic rii ro thap
hon ddu tu trong nudc. Tuy nhién, khi dau tu chiing khoan
qude t& cac doanh nghiép ciing dé bi ril ro ty gia hat doai.
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Téng thu nhap cua moét du an Ciu tu ching khoan quoc té
khong chi phu thude vaoe o8 tizc (461 véi o8 phidu), loi tizc {(d6t
v0l trai phiéu), s6 lai von diu tu, ma con phu thude vao su
thay d6i cha ty gia ngoal té ghi trén chitng khoan va néi te.
Mét doanh nghiép dau tu ching khoadn khéng chi cidn xac
dinh thi diém va mdc gia mua ban chiang khoin, ma con
phai biét trung hoa rti ro bdng cach da dang ho4 théng qua
xdy dung danh muc chitng khoan ¢6 cic mic dé rii ro khac
nhau hoéc chu ky giao déng 1éch nhau.

4.3.2.1. Dé6i v6i ddu tu bdng c6 phiéu

Théng thudng ddu tu vao cd phidu dude coi 12 ddu tu
dai han vi ¢6 phiéu 6 thdi han thanh toan la v han. Doanh
nghiép FDI déu tw trd thanh c& ddng cha doanh nghiép phét
hanh va chi ¢6 thé thu hai vén khi ban cac c§ phiéu trén thi
trudng ching khoan. Doanh nghiép diu tu vao cf phiéu
khong chi cht ddi ¢6 tite ma chli y&u con trong dgi chénh 1éch
gia ¢d phi€u trén thi trudng (131 von). Tuy nhién, dnh hudng
caa sy thay d6i ty gia hai doai d&i vai két qua diu tu cé vai
tré quan trong.

Vi du: Ngay 1/1/N doanh nghiép Q. ctia Anh e6 25.000
GBP du tinh nhan r6i téi 31/12/N. Doanh nghiép quyét dinh
mua cd phidu dinh danh bing USD cda doanh nghiép K. clia
Mg trén thi trudng tai chinh quéc t& véi ménh gia 25 USD/ ¢
phigu. Dén 31/12/N doanh nghiép Q. ban s8 ¢d phidu dé véi
gid 27 USD/eé phiéu, ngoai ra cdn nhan duge 2 USD tién cf
tic/ ¢6 phidu. Ty gia hoi doai ngay 1/1/N 13 GBP/USD = 2,0 (1
GBP = 2 USD) ngay 31/12/N 1a 2,5. Tinh ty sudt ddu tu cd
phi&u cta doanh nghiép Q. va lgi nhuan thu duge.



Vé1 25.000 GBP, doanh nghiép Q. ¢6 thé mua dude s6
6 phidu 13

(25.000 GBP x 2.0 USDn1 GBP) : 25 USD/ep = 2.000 CP.
Ty 1€ thu nhap theo USD 1a

[(27 USD + 2 USD - 25 USD)/ 25 USD] x 100% = 16%
S6 g1 nhugn thu duge bing USD Ia:

(27 USD/cp + 2 USD/CP - 25 USD/CP) X 2.000 CP =
8.000 USD

Tuy nhién, do vao thdi diém 31/1/N ty gia Ja 1IGBP =
USD (tize USD mit gia 25%). Khi ban s& cf phigu va nhan 6
tdc, doanh nghiép Q. thu duge s6 tién tinh bang GBP la;

[(27 USD/CP + 2 USD/CP)x 2.000 CF] : 2,5 USD/1GBP
= 23.200 GBP

Thu nhip tinh bing GBP cta doanh nghidp Q. 1a:
23.200 GBP - 25.000 GBP = - 1.800 GBP

Ty sudt thu nhip cha doanh nghiép Q. tinb theo GBP 1a:
[(28.200 GBP - 25.000 GBP)/25.000 GBE} x 100% = - 7.2%

Nhu vy, do USD mat gia 25% so vdi GBP nén doanh
nghiép Q. da 16.

MGt cdeh tong qudt ta cé cong thite:
(P, +DIV)}(1+g)- P,
R, = x 100%
3

Trong d6: R,: Ty suft \@ nhwan ddu tu bang ¢6 phidu
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P.: Gia ¢6 phiéu theo ban t& tai thdi diém ban
Py: Gia c6 phiéu theo ban té ta thdi diém mua
DIV: Thu nhap ¢6 tic theo ban té

g: Ty 18 phan trdm bién déng gitta gia ngoai
té va ban té

Trong vi du trén ta c6 ty suit lgi nhuan diu tu cua
doanh nghiép Q. 1a:

[(27+ 2)/2,5]{( 1- 0,25)] - (25/2,0)

R, = x 100% = - 7,2%
25/2,0
54 tién ma doanh nghiép Q. bi 16 1a:
7,2% X 25.000 = 1.800 GBP
4.3.2.2. Béi véi dau tu trai phiéu, tin phiéu
Khi dau tu trai phi€u (trai phi€u chinh pha, trai phiéu
¢ing ty), tin phi€u (tin phigu kho bac véi ky han 3 thang, 6
thang, 12 thang hoidc céng trai quée gia) trén thi trudng tai
chinh quéc t&, cic doanh nghiép khong ¢hi quan tam téj chat
higng cha trdi phiu, s6 14i ghi trén trai phidu ma cdn phai
luu tdm t6i tién t¢ dinh danh cha trai phidu va sy bién déng
cha Lién t§ d6.
Tudng ty nhut trén ta s& ¢6 céng thic tinh ty suit lgi
2huén dau tu trai phiéu nhu sau
(Pr+L)1+g -P,
R-’) = X 100%
P,




Trong d6: R,: Ty sudt I¢i nhuédn dau tu trai phisu.
P,: Gia trai phi€u thee ban té tai thdi diém ban.
P, Gia trai phifu theo ban té tai théi diém mua.
L,: Thu nhap vé 101 tdc cta trai phifu bing ban ié.
g: Phin trim bién déng gitlia g14 ngoai té va ban té.

4.3.3, Pau trr qudc t& gian ti€p clia cac td chic kinh t&
qua hinh thirc tin dung

V& ¢o ban, chc nguyvén tc tin dung quéc té citng duge
thyc hién nhu tin dung gitta cdc doanh nghidp trong nude.
Doanh nghiép cho vay ngoai viée d61 mét vdi rai ro tin dung
con phai dé1 mit vdi rdi ro ty gia hét dodl, nén ngoai cie rang
bude quy dinh trong khé& ude, cic doanh nghiép con phai
quan tam t6i cac bién déng kinh té va sy thay déi ty gia.

L&i suit d81 véi khodn tién vay la 181 sudt thoa thuin
trén ¢¢ s6 thudng lugng gitta doanh nghiép va ngudi che vay.
Trong vay ng qude t&, }ai sudt tién vay d8i v6i mot khach
nang cu thé phan 4nh mite 46 tin nhiém cda khach hang d6
ddl véi ngudi cho vay, déng thoi né cdn chiu sy tac déng cha
hang loat cac nhén t§ khac nhu: quan hé ban hang, thoi han
vay, lal sust thi trudng, kha ning bién dong ty gia cta dong
tien vay... Thong thudng, ngudi ta xac dinh l&i sudt thuc t&
theo cong thite saw:

8é'tién ldi phdi trd hang ném

Léi sudt thuc té'=
Sé'tién vay nhén dige
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LAl sudt ¢6 the duge tra vaoe ngay dac han hoic tra
trude. Mdi phuang phap thanh todn sé tao ra mac 14t suat
thue t& khac nhau tit ciing mat khoan tién cho vay.

Vi du: Doanh nghiép H. cho mét doanh nghiép Z. nude
ngoal vay 100.000 USD vdi 141 sudt 10%/ nam. N&u tidn 13i
‘duge tra vao ngay d4o han cing véi von gdc, thi vao cudi nam
doanh nghiép Z. sé phai tra 110.000 USD cho doanh nghiép
H. Lai suat cho vay thyc t& cla doanh nghiép H. la:

(116.000 USD - 100.000 USD)

x 100% = 10%
1006.060 USD
Nghia 1a 131 sudt vay vn thuc t& ngang bing lai sust
vay von danh nghia.

Néu ng vay dude tinh bing phuong phap chist khau,
doanh nghiép H. chi cho vay:

100.000 USD - (100.000 USD x 10%) = 90.000USD

Khi dén han tra ng, doanh nghiép Z. phai tra doanh
nghiép H. 56 tién 1a 100.000 USD. Lai sudt thuc t& d& véi
trudng hop vay nay la:

(10.000 USD : 90.000 USD) x 100% = 11,1%

Nhu vay, 1ai suit cho vay thuc t€ cao hon 1ai sudt
danh nghia, vi doanh nghiép H. chi cho vay & vén 90.000
USD, nhung vin nhan duge 1ai 10.000 USD. Ngoai ra, diéu
vt quan trong la doanh nghigp phai rdt chd ¥ d&n sy thay
d6i ty gia hoi doai va dy dodn duge su thay déi ty gia (Sé
dude trinh bay dudi géc d6 nguoi di vay 6 Phan 4.4.2., 4.4.3.)
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4.4. MOT SG VAN BE VE TAI CHINH CONG TY XUYEN Quiic
GIA (TNC)

4.4.1. 8y phat trién cda cac cong ty xuyén qudc gia

- TNCs (Trans National Corporations) ra ddi rat sém
cung véi vige md réng quan hé ngoai thuong ciia thé pigi,
nhung chi b4t ddu phat tridn manh mé ti thap nién 50 vi c6
bude phat trién dot bién ci vé quy md va téc dd vao thap ky
90 cda thé ky XX,

- Cac TNCs 1a hinh thic van déng va phat trién cao
cia doanh nghiép hién dai, 12 kiéu t8 chic san xuat va tisu
thu hang hoa trén quy mé thé giéi.

- Cae TNCs 13 cac doanh nghiép cd quy mé 1én, c6 tiém
lue ta1 chinh, cong nghé khéng 16, ¢6 chi nhanh phin b rong
khdp thé gidi, c6 kha nang khéng ché cac diéu kién sin xuat
va luu théng hang hoa dé thu Igi nhuén cao,

- Nguén géc clia da 5 cac TNCs 13 tit cac nude phat
trién. Cac TNCs la cic nha dau tu tryc ti€p chii yéu, sd hiju
hon 80% vén FDI clia thé gisi.

- 8a&n phidm duge san xust tu cac TNCs rat da dang,
phong phd, kinh doanh nhidu nganh nghé, nhiéu mat hang
khéc nhau.

Dic diém co ban trong mé hinh 8 chiic cua cac TNCs 1a
cac cdng ty me va ¢dng ty con. Trong hinh thic tap doan kinh t&
thi cng ty me thyc hién ddu tu i chinh dudi hinh thie mua
lai hodc x4y dung cc chi nhanh méi s6 hitu toin bd dé chi phoi
va diu hanh hoat déng ctia cac cdng ty con. Trong hinh thie
liér: hiép san xust thi cong ty me diu tu tai chinh dé mua @
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phiéu trén thi trudng ching khoan nhim nidm ¢6 phan khong
ché, chi phél hoat déng cua cac ¢dng ty con. Vige dieu hanh
trong cac lidn higp san xuit thudng mém déo, linh hoat hon
trong cic tap doan kinh t& Gidi chit thuye hién diéu chinh hoat
dong caa 1ién hiép san xudl gidn tiép bing hoat déng mua bén
¢4 phifu cua cac cdng Ly con trén thi trudng ching khodn va
béng kiém soat hanh chinh. Hé théng diéu hanh thudng gon
nhe song cé hidu qua cao vi phat huy duge tinh cha dong, sang
ta0 cua cac cdng ty con va kip thot chuyén nhitng rii ro trong
hoatl dong cua Jién hiép ra thi trudng.

4.4,2. Nguén vdn clia cac TNCs

Ngudn vén tai (rg cho cac hoat dong cia TNCs ¢6 thé
chia thanh 2 ngudn tal trg chinh: Ngudn tal trd bén trong va

ngudn tiai trd bén ngoal.
4.4.2.1. Ngudn tdi trg bén trong:

- Nguin vén tdi ddu f17 t lgi nhuin cla céng ty me 6
chinh quét va nzudn von tai diu tu tit Igi nhuan cda cac eéng
ty con. Trude khi tim ki®m ngudn tai trg ti¥ bén ngoal, céc
TNC ciin khai thac hét cac kha nang tai ddu tu tit ngudn lgi
nhuAn cla ban than dé giam chi phi s dung, ning cao higu
qua st dung von, tang thém lgi nhuan cho TNC.

- Trudng hop céng ty me va mot s6 cong ty con trong
niéde thiéu vén, nhiing mot sé cong ty con khde trong nude do
c6 thu nhdp cao, ¢6 ngudn von tam thdi nhan réi thi cong ty
me ¢6 thé yéu ciau st dung phan ngudn vén nhan rdl i céc
cébng ty con nay dé giam chi phi va tranh rii ro ty gia héi
doal.
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- Trudng hop cdc :ong ty con trong nide khéng cé sdn,
cong ty me ¢o thé vay von tir cde céng ty con o nuldce ngoai. Tuy
nhién, cic céng ty me ciing phai tinh toan tdi rii ro ty gia héi
doai khi hoan tra cac khoan ng d& vay & cac edng ty con bing
ngoai té.

- Cdc cong ty me cing c6 thé tinh todn t6i viée vay ng
cdc eoéng ty con & nude ngoai va hoan trd bing hang hod dé

tranh cac khoan thué ma nuée cha nha ap dung cho cac cong
ty con.

4.4.2.2. Nguén tdi trg tit bén ngoai: Gom chc ngudn
vay tit cic ngan hang thudng mai hodc céc t6 chie tai chinh
khac bang ndi té hodic bing ngoal t¢&. Khi quyét dinh vay vén
qudc & bang mot loai ngoai té nao d¢, cae TNC cung nhu céc
doanh nghiép kinh doanh quét t& cin cin nhie, tinh toan céc
khia canh cd ban 1a: Su ngang bing lai suit, ty gid mua ban
ky han, du bao vé su thay ddi cta ty gia ngoai héi cla ddng
tién vay trén thi truong the gi6i.

- Su ngang bang ldi sudt: Chi phi cua viéc vay von
ngoai t¢ clia doanh nghiép khong chi phu thude vao 1di sust
vay v0n ngoai t&, ma con phu thudc vae nhiing thay déi caa
gid tri tién té dudc vay trong sudt thoi glan vay ng.

Ta hay xem mét vi du sou: Mot doanh nghiép J. clha
My vay 1.000.000 EUR ecfia mdt ngan hang Phip trong tha
glan 1 nam véi 1ai sust 8%/mam. Ty gid EUR/USD tai thei
diém vay la 1 EUR = 1 USD. Ty gia taj thii diém thanh toan
la EUR/USD = 1,2. Khi nhan ng doanh nghiép My sé chuyén
EUR sang USD dé s dung véi téng =& tién 1a:

1.000.000 EUR x 1,0 = 1.000.000 USD
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Sau 1 nam aoanh nghiép J. phai thanh toarn cho ngin
hang Phap s6 tién ca von va 151 la:

1.000.000 EUR x (1+ 8%) = 1.080.000 EUR
* Néu ty gia van on dinh thi doanh nghiép J. phai tra
s6 tién tinh bang USD sé la;
1.080.000 EUR x 1,0 = 1.080.000 USD
Biéu nay dong nghia véi vide doanh nghiép J. da vay

ng véi 1ai svat thye t& ding bing 141 sust ma doanh nghiép
dé vay ngén hang Phap:

1.000.000 USD x 8%

=8%
1.000.000U8D

* Trén thyc t&, do EUR 1én gia (1EUR = 1,2 USD), nén
tai thdi diém thanh toan doanh nghidp J. ciAn 6 USD la:

1.080.000 EUR x 1,2 USI¥EUR = 1.296.000 USD
Diéu nay tuong dudng v6i viée doanh nghiép J. 3 vay
1.000.000 USD va sau 1 ndm phai thanh toan s8 tién ci géc

va 151 14 1.296.000 USD. Do d6, 1ai sudt vay von thuc té& {(hay
¢on goi 1a ty sufit tai trg hidu qua) s& 1a:

1.296.000 USD - 1.C00.000 USD

x 100% = 29,6%
1.000.000 USD

Ta ¢6 thé tong qudt vi du trén béng céng thite sau:

Lai sufit vay von thue t& (hay ty sudt tai trg c6 hisu
qua) duge thé hién bing cong thic:
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St, - St,
b (U4 (L) <1 ()
St,

Trong do- 1, TY sudt tai trg e hiéw qua (chi phi vay vén thue t&)

1. LAl sudt vay von ngoal té

Sty, St,: Ty gida mua ban trao ngay ta thai diém bat
dau va kil thie qui trinh vay.

NEw dat B, 1a ty 18 thay déi ciia ty gia ngoal té tai thoi

diém bat dau va két thie qua tvinh vay, tdce ta ¢

St, - St,

thi eong thie (1) ¢6 the vidt thanh:
i,=(1+i) (I1+ E) -1 {(2)
Nhit vi du trén ta cb:

12USD- Lo USD
E, = x 100% = 20%
1,0 USL

Lai sudt vay von thite i€ cua doanh nghiép J. sé la:

iy = (14 8%) (1+20%) - 1 =29,6%

Nhu viy, khi ngoai 18 vay tdng gid trong thoi gian vay
<t iam cho 131 sufit vay vn Lhue t& (ang 1én so v&i 1al sudt
vay danh nghia; khi ngoa ¢ vay giam gid trong thél gran
vay s& 1am cho ldi sudt vay vén thue t& giam di so véi 1a1 sudt
danh nghia. Dicu nay déng nghia véi viée doanh nghifp nén
vay biing ngoal té ma trong thoi glan vay nd doanl nghitp Jdd
ki6n negoat 1¢ niy =6 giam gid.
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Pé tranh ri ro ty g4 hoi dodi, cac Jdoanh nghiép &
vay thuong k¥ hgp déng mua c6 ky ban mét lugng ngoal &
twong (ng voi 6 von di vay vA ¢6 thai gian dén han 1a khi
k&t thic hop déng vay von. Nhu vy, mic div doanh nghiép
khong chiu anh huéng béi sd thay déi caa ty gia hol doas
nhung lai bi Anh hudng béi sy chénh léch ty gid trao ngay tai
théii diém loai ngoai té d6 dude chuvén sang ndi té va muc ty
gla mua ban ¢6 ky han tai thai diém k&t thac vay von. Mt
khac, thugng co su chénh léch gifia 141 sudt vay vOn ngoai té
i vay von ndi té. Néu Jai sudt vay ngoai té thip thi day s€1a
bt phuong an khé thi va ¢6 lgi cho doanh nghiép. Nhung
gitia vay von ngoai té véi 1ai sudt thip va phal mua ngoai té
theg ty gia ky han dé tranh rui ro ty gid va vay ndi té vai 1a
sudit can ¢6 quan hé nhu thé nao? Gia st ta goi P14 1y Jé thay
dé: gilta ty gid ky han so véi ty gia trao ngay cha ngoai t& can
vay, i, 14 141 suat vay von néi dia (,>1,). Cong thite (2) co thé
duoe viét:

L=(+ij(+P)-1 3)

Tuy nhién, su thay déi cia y gid ky han so véi ty 214
nua ban trao ngay cha ngoal 1& chinh 1a sy dam bao chiu rw
vo 1y gia clia ngudi ban hgp ddng ty gia ky han ngoai t& thay
c¢ho ngudi mua hop déng dé. Vi vay, v€ nguyén tic, trong mot
{thoi gian dad va véi mot s6 lugng i6n cic hop dong thi mue 4o
thay déi P nay s& Jam cho 11 sudlt 1ai trg ¢6 hidu qud tudng
ducng 61 1ai sudt ndi té,

Nghia 1a;

I+,
i =(+i)(I+P) -1=i, Hay P=—

-1 (4

1+1

I
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Néi cach khac, khi sy thay d6i ctia ty gia ngoai té ky
hian va ty gld mua ban trao ngay cda ngeai té dav mite {4} thi
vitc vay vOn ngoal t& véi 1ai suét thdp va mua mét khoan
ngoal 1€ ¢6 k§ han s& dan dén ty suét tai trg hidu qua tuong
Hfudng véi vige vay ndi té véi 1&1 sudt cao hon. Nhu vay, chi
phi vay von nude ngoai chi ¢6 thé thdp hon chi phi vay von
trong nudc khi deanh nghiép ¢6 thé ddm bio cé ngudn thu
ngoal té tuong ing.

- Ty gid mua bdn cé ky hen: Nhu di phan tich & trén,
ty gi4 mua ban ¢ ky han c6 thé dudge st dung nhu mot diém
hoa vén dé danh gid cac quyét dinh vay von vi né cé anh
nudng quyét dinh téi sy ngang bang 131 su4t. Ty suit tai trg
cé hi¢u qua 6 nhiing thdi diém khac nhau c6 thé cao hoac
tadp hon Jai suft noéi té, nhung két qua sé bi trit nhau dé tao
ra su ngang bang 13 sudt. Cu thé:

* Ty sudt tai trd ¢6 hidu qué cua khodn vay nude ngoii
(1) < l1ai sudlt vay vén ndi té (i) néu ty gia mua ban trao ngay
vao théi diém tra ng < ty gid mua ban cé ky han trong hop
dong mua bén ¢6 ky han.

* Ty sudt tal irg ¢6 hidu qua (i) > 14i sudt vay noi té
{i) néu ty gia mua ban trao ngay vdo thdi didm tra ng cia
ngoai té > ty gia mua ban ¢6 ky han trong hgp déng mua béan
ky han.

* Ty sudt tai trd ¢6 hidu qua (i) = 13 sudt vay von néi
t¢ {1y} néu ty gia mua ban ¢6 ky han ding véi tj gia mua ban
trao ngay tai thoi diém tra ng.

Vi vay, néu doanh nghiép nao di doan t¥ gid mua ban
¢6 ky han khéng lén hon t¥ gid mua ban trao ngay irong
tuong lai thi ¢6 xu hudng vay von nude ngoai.
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- . Dy bdo vé ty gid ngogi hoi: Dé giam thap chi phi vay
v6n cac doanh nghiép rat can dy bao sy bién ddng vé ty gia
ngoai hil. Céc dy bao nay dya trén co 8 cac phén tich chu ky
bién ddng tién té trong nhing khoang thdi gian gén nhét va
sd dung nd cho du doan tudng lai. Mot trong nhiing cd sd
khong thé thidu duge trong dy bao ty gia héi doal 1a tinh
hinh kinh & - chinh tri th& gidi, chinh sach kinh t& ctia mit
<& nén kinh t& 16n va cta nude co déng tién vay ng. Trong
qué trinh dy bao su thay d8i vé ty gia ngoai héi trong subt
thdi gian vay ng, doanh nghiép cung cdn ké&t hop viéc su
dung lai sudt vay ngoai té dé tinh ty suat tal trg c6 hidu qua
(1ai suft vay vOn thuc t&) vi so sanh véi 141 sudt vay von néi
t& & lya chon chinh sich vay ng ¢6 lgi nhat, v8i chi phi thap
nhit cho doanh nghiép.

Né&u goi gia tri dg kién ty 18 thay dd1 cta ngoai té trong
sudt thoi gian vay vén 1a E, thi ty sudlt tai trg ¢6 hidu qua
trong céng thic (2) s8 la:

= (14 i) (I+ Ey) - 1

Véi didu kién néu cb sy ngang bang 141 sudt, nghia la
1, = I, ta s& b

L= (I+i)(I+E) -1

I+i,
= EB,=—— -1 {5)
I+

n

Diéu nay cb nghia, véi su thay déi ty gia ngoal t& 0
mitc (5) thi 1ai suat vay vOn trong nudc ngang bang v lai
suft vay von nudc ngoai.
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Vidu: Cong ty F. clia CHLB Bge can huy dong s6 van
1 triéu EUR vé; thdt han 1 nam, 1ai sust vay EUR trén thi
trudng vén trong nude 13 8oy nam; néu vay vén béng USD
thi lai suat sa 13 10%/ nam. Cong iy du kign trong nam RUR
S€ tang gid 5% sp vo1 USD (tiie USp gidm gia 5% g0 vii
EUR). Cong ty tinh toan:

Lai suit vay von thue 1€ bing USD dugde du doan sa 14
I, = {1+ 1) (1+ E,) -1
I, = (1+ 10%) (1 - %) -1 = 0,045 = 4,5%
Nhu vy, vay vin bing USD s& ¢4 Igi hon vay bing
EUR. Tuy nhién, didy N4y vin chua chéc chén vay von bing
USD 36 ¢6 1gi hon vay von bing EUR. Céng ty can tinh toan

vGi miic thay dd1 nao cya USD thi viéc vay van nude ngoas
ngang bang vii vi €c vay von trén thi trugng trong nuae,

Theo cong thiic ta cg:

I+, 1+ 8%
S e T -l=-00182=- 1879,
[+, 1+ 109

IS .t

Bitu nay c¢ nghia la: Néu USD giam gié so v EUR
L,82% thi 131 suat vay von trong nude bing EUR ngang bang
VOl 141 sudt vay vin nude ngoai bing USDH. Néu USD giam
g1 1t hon 1,82% vOl KUR thi 1ai suat vay von bing USD s
¢a0 hon 131 sust vay bing EUR,

Néu cong ty dy doan USD gian £14 50 v6i EUR 13 3%
trong thoi gian vay von thi cong ty nén vay bang USDH 58 o4
19i hon,
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4.4.3. Chu chuy@n vén cuu cac TNCs

4.4.3.1. Chu chuyén vén trong cde TNCs thong qua
dau tu

Hinh thic cta cac TNCs c6 anh hudng rat 16n, tham
chi chi phéi dac diém chu chuyén vén cua cae TNCs. Hinh
thite t3 chitc phé bidn cia TNCs hién dai 1a cac tap doan hoac
1ién hiép san xult.

Céac tap doan thudng xdy dung ot cong ly me va mét
ngan hang déc quyén dé phue vu cho muc dich diéu hanh cua
minh déi véi cac céng iy con. Hinh thite diéu hanh cua Lap
doan duge t& chiic theo co ciu kiém soat truc tip i trung
tam tdi cac chi nhanh thong qua Hk ddng quan tri gdm cac
¢6 dong 6 58 lugng co phiéu i6n trong tap doan. Cing Ly me
khong san xuit kinh doanh truc tiép nhung nim gil ¢ phén
khéng ché cha cac cong ty con. Do b su phu thude sdu shc
glifa cac cing ty con vao edng ty me. nén su kiém tra, kiém
soht ena cong ty me dd1 vdi cdng ty con rat chit ché. Vi vay.
mic dit trong thanh phan tap doan b nhifu céng ty con hoat
déng & nhifu nganh nghé khéic nhau, song cac cong ty con
lubn c6 muc tiéu phit hop véi muc tiéu cla cong ty me thong
qua sy phén cong theo mé&i quan hé doc hode quan hé ngang
trong tap doan bang cac hgp ddng kinh t&, cac biép dinh ta
chinh hoic tin dung. Trong qué trinh diéu hanh cac cong ty
con. ngAn hing doéc guyén ¢d val tro dac biét quan trong.
Ngén hang doc quyén c¢6 nhiém vu hd trg ddu tu kinh doanh
béng cach diéu phéi v&n gilia cac cdng ty con va huy déng von
ctia cac chu thé kinh té ngoai tép doan dé tang von kinh
doanh cho ea tap doan.
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Céc lign hop san xuét 1a két qua cha qua trinh Lién két
cong ty theo chiéu doc. Méi lién hé gitia cdng ty me va cing ty
con chi y&u 14 v& mit tai chinh, Viée didu hanh céng ty duge
thue hién théng qua c¢ ciu quyén luc va sy lidn két véi cac
ngén hang thuong mai, ngin hang diu tu, chng ty diu tu,
cbng ty bdo hiém... Hoat ddng banh truéng va thau tém
quyén lyc clia cong ty me dude thuc hién chi yéu trén thi
truong chiing khoan. Cic c¢dng ty me thuong lua chon cac
cong ty lam dn c6 hidu qua trong tit ca céc nganh kinh t& va
thdu tém dan béng cach mua ¢8 phigu cla ching. Vi vay, cv
cdu kinh doanh trong cac 1ién hiép thudng bign ddi nhanh
chéng. Co clu diéu hanh trong hén hop theo kiéu phi tap
trung hoa va kha linh hoat. Chii y&u 13 kiém soat va chi phéi
hoat dfng clia cac chi nhanh théng qua hé thng tai chinh va
chi dao hanh chinh nhim tang cudng hiéu qui kinh doanh.
Khi cac cong ty con roi vae tinh trang b€ tic trong kinh
doanh, khdong c¢6 kha ning khéi phuc, thi ¢dng ty me sin
sang cit bd bing cach ban sd ¢f phin cla cong ty nay dé duy
tri mée lgi nhufn chung cho ¢ lién hiép san xudt. Khi cdn
tdng cudng stic san xudt hode thich ting nhanh véi s phat
trién ctia khoa hoc, cong nghé, cong ty me ¢6 thé tap trung
nguon von mua gon s8 ¢ phidu cla mot coéng ty nao d6 hoac
sap nhap véi cac céng ty c6 ham hegng céng nghé cao hay
kinh doanh ¢6 hiéu qua trén thé gisi.

4.4.3.2. Chu chuyén vén cie TNCs théng qua
chuyén gid

Viéc dinh gia trao déi noi b giita cac cong ty thanh
vién la mét hinh thiic 48 cac TNCs thye hién viée chu chuyén
vén dat hiéu qud cao nhat trong toan bé hé théng. Muc dich
ch y8u 13 phin phéi lai thu nhap chiv thué tit noi 6 thud
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sudt cao sang ndi cd thué susat thap dé€ gidm sé thué phai
nép. Déng théi, trong qua trinh chuyén gia gita cac cong ty
con thi vén cua cac TNC ciing duge chuyén sang cac qudc gia
cé mic thué sudt thap dé didu chinh 1di ich clia toin b3 TNC.

Khi ¢ong ty con A ban hang cho cong ty con B trong
cung mét TNC mudn xac dinh gia chuyén nhugng hang hoa

dé t8i thiu hoa s8 thué phai ndp sé& dya trén nguyén tic co
ban sau:

- Néu thué suat thué thu nhap doanh nghiép cita cong
ty cou A 16n hon thué€ sudt cla cong ty B thi gig chuyén
nhugng cang thap cang tot.

- Néu thuf sust thué thy nhip doanh nghiép cla cong
ty con A nho hon thué suit cta cdng ty con B thi gia chuyén
nhugng cang cao cang tot.

Vi dy: Mot TNC ¢6 hai cdng ty con é 2 nuée A va B.
Cong ty con A sdn xudt va ban cho ¢dng ty con B 100.000 san
pham véi gid 16 USD/san phém. Cong ty con B sau d6 ban sé
san pham trén ra thi truong véi gia 22 USD/SP. Thué suat
thué thu nhdp cla céng ty A 1a 25%, cla eong ty B 1a 40%,
Chi phi san xudt ctia chng ty A 1a 10 USD/san phém. Cac chi
phi khic 6 méi cong ty 1a 1USD/ SP. Loi nhuén rOng cua mbi
cOng ty va cua toan TNC sé duge téng hop trong bang sau:

Bdng 4.1: Lgi nhuédn rong khi khéng chuyén gia
Hon vi: 1.000 USD

) Congty | Congty | Toan |
1T Chi tigu A B NG !
1. | Doanh thu 1600 | 2200 | 3.800 |
2. | Gia v6n hang ban 1.000 | 1600 | 2600 |
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i 3,_? Laigop 800 I s00 1.2{“]6"_"!
4, } Chi phi khac | 100 [' 100 200

.| Ldi nhuan trugc thug | 500 | 500 [ 1.000 |

Thué thu nhap phai nép J 125 200 ’ 325 |

(A:25%., B:40%) | f

Loi nhuan rong _ L_ 375 3 300 | 6_75__J

Nhu vay, 1gi nhuan g G cdng ty con A 13 375.000
USD, Igi nhuan réng 4 cong ty con B 13 300.000 USDH, Téng
161 nhuan rong cia toan TNC 12 675.000 USD.

Do thué sudt thud thy nhdp cong ty § cdng ty A la
25%, & cong 1y B 1a 40% nén téng 101 nhuan rong caa TN sé
phu thuge vao g1a chuyén nhuong duge ap dung gitta hai
cing ty con. Gid sg, edng ty A ban cho coog ty B theo gia
chuyén nhugng cao hon 1a 20 USIV 8P, véi cac diéu kign
khac khéng thav doi, thi gt nhuén rong cia rméi clng ty con
va cta toan TNC 18 14

Bdng 4.2: Lgi nhugn rong khi thie hién chuyéy gid
Bon vi: 1.000 USD

T "‘“‘F}&WTT an |
2. ! | Gongty can
TT l Chi tisy L A B j___TNC

!LT. Doanh thy | _, I
2. | Gi& vén hang ban ' 1000 | 2000 | 3000 |
/3. Lai gép 1000 7 200 | 1200 !
4. | Chi phi khac Jj 100 | 100 | 20 |
Js Loi nhuan trude thus 900 1 100 | 1000

| 6 | Thué thu nhap phainop | oos ‘ 40 | 25

f (A:25%, B:40%) | |
| 7. | Lo nhuan rong l 675 | &0 i 735 |
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Lgi nhuan réng d cong ty con A la 675.000 USD, 0 cong
ty con B 1a 60.000 USD. Téng 161 nhuin rong cua toan TNC la
735.000 USD, tang cao hon khi chua thyc hién chuyén gia 1a
60.000 USD. D6 chinh 14 k&t qua cta vige chuyén 1¢i nhuan
thu duge caa cong ty B cd th ué sudt thut thu nhip céng ty cao
sang cho ebng ty A c6 thué sudt thip thué& thu nhip cdng ty
thap 1am cho 1¢i nhudn rong eta toan TNC tang lén.

Tuy nhién, chién luge nay cling cd nhuge diém 12 bang
k6 tai chinh khéng phan anh mic d§ 16i nhuén cia che cong
ty con do lgi nhugn bién da duge xd 1y va khoéng khuyén
khich cac cdng ty con kinh doanh cé hiéu qua. Hon nta,
trong nhiing ndm gin day, cae quoc gia da soan thao lai luét
thué nhim ngin ngla tinh trang chuyén gia caa cac TNC. G
My, ¢d guan thué yéu cau cac TNC phai thuc hién quy dinh

"sic dinh trude giad ban cac hnh kién vi san pham cho bén
thi ba, truéc khi Jap ra chinh sach chuyén gia". Sau khi cong
ty nop yéu cAu nay, cd quan thu€ méi xac dinh chinh sach
chuyén gia ¢6 thich hgp khéng? Muc tidu la dam bao cac TNC
tinh gi4a cho céng ty con 6 nudc ngodi gia linh kién va san
pham nhu khi ho tinh cho mft bén thit ba déc lap, nho dé ma
loai trit duge hién tugng chuyén gia.

Ngoai ra, dé thyc hién chuvén gi4, cac ¢ong ty me cling
c6 thé &p dung viée tinh phi Licence va phi ban quyén cao
cho vige st dung céng nghg, ky thuat ca cong ty me, hoge
tinh ca cac chi phi guan ly cua cdng ty me vao cbng ty con,
hodc nguge 1ai... dé gidm thug, tang thu nhap cda TNC.

4.4.8.8. Chu chuyén vén cua cdc TNCs théng qua
cic khodn vay néi bé

Hinh thanh va hoan tra cac khoan nd vay gitia ¢dng ty -
me vi cong ty con, hay giia céc cdng ty con v nhau 1a co
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ché chuyén nhugng hop phép ma cac TNCs hay sit dung dé
tal trg cho cac hoat déng & nude ngoai va chuyén vén ¢4 tinh
chat quéc t&€ Céc phuong phap thuong duge st dung la:

- Vay truc tiép: La viée vay mugn truc tidp ti cong ty
me dén mét cong ty con, hoéc giga cong ty con & nude nay v
mét cong ty con 6 nude khac. Khi mol edng ty con kinh doanh
6 1d1 ¢ mét qude gia cé thué thu nhép cao thi ho sé& cho mét
eong ty con trong TNC cin dén vén § quéc gia khac hay céng
ty me vay vi1 lai sudt thap (tham chi khong 141} d€ mé rong
thi trudng; hodc cong ty d6 di vay véi 13 suat eao. Logic caa
chién lde nay 1a cdng ty con ¢6 1gi nhudn cao khéng can tinh
1&1 sulit cao (hodc vay véi 13 suit thap) vi s& bi Chinh pht
danh thu& nhiéu. Trong khi d6 TNC ¢6 v6n md rong kinh
doanh ¢ dia phucng khac.

- Vay gidp lung (hay vay lién hét, vay néi tiép): La
chién luge vay tién lién quan dén mét bén thi ba quén Iy
khoan vay nhdm phong tranh cac rdi vo chinh t11. Thudng
dugde dung dé tai trg vén cho cac cong ty con hoat déng d cac
qudc gla c6 1i sudt vay cao, thi truong von han ché hodc hay
¢6 cdc bién dong c6 lién quan téi céc rii ro chinh tri nhv sung
cong tai san, trung thu. trung mua taj san.., Trong dé edng ty
me thue hign ky quy véi mot ngan hang ldn trén thé gidi ¢
rang budc chat ché véi Chinh phi nude s tai cha cdng ty con.
Cong ty con sé thuc hién vay vén 4 ngan 'h;‘mg ndy. Ngan
hang hoat dong nhu mét trung gian va hudng 19i tir chénh
iéch giita s lai phai trd trén mitc ky qu¥ cta eong ty me va
8¢ 1a1 nhan duge i viéc cho cong ty con vay. (6 thé mé 14
bing md hinh sau;
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Hinh 4.1. M6 hinh phuong thic vay gidp lung

[ cengtymetai l_._.. e Cang ty con taﬂ
‘ nudc A. nudcB. |
A
v
b
NganhangX. |, ... ... Chi nhanh clia X. |
tai A. o tai B.

- Vay song song: La phudng phap tranh cac han ché vé
rii ro ty gid hoi doal, co duge ngogl 8 c4n tai trg cho kinh
doanh véi giad hdp din, tranh céic han ch& vé quan ly ngoai
héi, tranh ty 18 131 suft tién 181 cho cac khoan dau tu ¢ nudc
ngoai hay chuyén cac khoan tién bi phong tod vé nudc...

Trudng hop cde cong ty mudn tranh rai ro ngoai hdl, cd
duge ngoai té tai trg kinh doanh véi gid hép dan, tranh cac
rdo cAn trong quan 1y ngoal hai, thi cbng ty me (hoic cong ty
con khae trong TNC) sé cho mdt cong ty con cua TNC khac
dang hoat déng & mdt quoc gia khac vay; cong ty con sé vay d
TNC khac (hoic cong ty con cla no) sd tién tudng Gng bang
ngoai & khae. Co thé trinh bay bang so dd sau:

Hinh 4.2. M6 hinh vay song song han chériiro ty gid

1 Congty me A, Lomommimimimmm Cong ty con A.
1 tai nudc A. tai nudc B.

Fy
Che vay bang tién nude A b%m%‘:;’;
nuie B
r —
l gcongtyconB. | . .o | Céng ty me B.
| tai nudc A. tai nuéc B.
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Truting hop can gidi phéng s6 vin bi phong Lo, chuyén
tién v& nude, céng ty con ctia TNC tai qudc gia d6 sé cho mot
TNC khac (hay cong ty con cua no} vay bing tién té nude d6
va cbng ty me sé d&i vay cua edng ty con kia mot s§ tién tuong
ing. C6 thé biéu difn bing so dé sau:

Hinh 4.3. M6 hinh vay song song dé chuyén tién,
giai tod vén

| CongtymeA. | ______ » CongtyconA.

’ tai nude A, tai nuée B,

F
Cho vay bling tién nudc A é&; \:3;1
nuéc B
| L 4

Cong ty con B. _ Cong ty me B.

tainugc A, T T T ey tai nude B,

4.4.3.4. Qudn tri mang thanh todn da quéc gia

Trong qua trinh kinh doanh cia cac TNC, quan hé
kinh t& - tai chinh néi by gilia cac cong ty con véi cdng ty me,
gitda cac ¢éng ty con vdi nhau ¢ vi tri T8t quan trong. Trong
qua trirh d6, ndy sinh cée quan hé thanh todn va git tién
¢ilia cac cdng ty con vdi cong ty me va quan hé gidta cac cong
ty con vO1 nhau. Theo théi gian va hgp déng, cac nghia v
thanh toan nay sé duge thyce hién, Dé qua trinh thanh todn

ngi bd 6 hiéu qua cao hon, nhidu TNC da md tai khoan
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thanh toan bu trit (Clearing account), thanh lap cac trung
tdm thanh toan bu trit (Clearing center) va cho phép trung
tdm nay c6 quyén chuyén tién khi cAn thiét ¢é thanh toan
trong noi bo cong ty, tao nén mang thanh toan da quée gia.
Qué trinh tao mang da qudc gia nay lién quan dén viée xac
dinh s8 lugng chénh léch rong ma cac cdng ty con dude hudng
théng qua giao dich mang. Trung tdm thanh toan cé trach
nhiém tim ra cach lam dé€ qua trinh thanh toan trong ndi bé
TNC dién ra nhanh chéng va chinh x4c nh&t trén cg sd
nhing théng tin v€ chuyén tién hang thang cha céc cong ty
con vé loai tién t¢ cdn tra. Cac nguyén nhin khisn mang

thanh toan da quéc gia tré nén thong dung la:

- Gigp céng ty me thyc hign viée rang budc tai chinh
vdi chc cong ty con.

- Gidp cbng ty con thyc hién nhanh chéng qui trinh
thanh toan.

- Céng ty me ndm duge edng ty con nao ¢6 nhiu tién
luu dong d€ c¢6 thé 14y ngudn tién nay cung cip cho nhiing
hoat déng & cac dia phuong khac,

- Chi phi chuyén ngoai héi thap vi hdu hét cae khoan
thanh toan da dugc bi triy.

C6 dong tién chu chuyén gita céc cong ty con chia TNC
F. trong k7 thanh toan:
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Hinh 4.4, Dong tién chu chuyén giita cdac cdng ty con
cua TNCF.

R 75.000 USD
Céng ty con A. = CongtyconB.
tai nude A,

85.000 Usp | - @i nude B

A | 75.000 UsD // A

50.000 UsD

7 2000 UED

120.00 150,000 LUsD

135.600 USDy ]

)
Yy
L ¥

120.000 USDV

130.000 USD
—_—— T

Cong ty con D.

I Coéng ty con C,
tai nudc D,

tai nuéc C.

1595.000 USD

F
l

Dyta vao dong tién chu chuyén trén clia cac ¢Ong Ly con
trong TNC ta c6 thé 13p bang tinh toan dong tién mit réng
sau:

Bdng 4.3. Tién mdt rong tqi cdc cong ty con ctia TNCF

Don vi tinh: USD

. Téng s§ | Tong s& Chiénh
T. eo D e . .

T Céng ty con tién nhan tien tra iéch rong
1. Congty A. Z255.000 270.000 -15.000 |
2 Cong ty B. 285.000 270.000 +15.000 |
3. Congty C, 320.000 240.000 +80.000 |
4, Cong ty D. 340.000 | 420.000 -8C.000

146



Nhu vay, cudl ky thanh toan, Ty ang tdm thanh toian
b 1 cia TNC F. s8 thue hién viée chuyén tién theo s& tién
nir léch vong gifn car cong ty con va thuc hién vige ghi
D b trld irtn hé théng 50 sich cua clc céng ty con.

ten
Ay

sk 40, M6 hink trung tdm thanh toén bi triz

|

r T '
F Cong ty me A, | Congty con B, |
| iai nudc A. ’ tai nuGc B. |
I i A ’
15{.00%80 _

L — Trung tam

4 thanh toan bi

iao.ooausa
f —
| CingtyconC. E Cong ty me D.
'L tai nudc C. |[ fai nude D.

Tay r;hi? 1, khi thye hign mang da quét gia ciing phat
mdt 86 van 4€ can lyu ¥

- Cac qude gia kiém sodt cae giao dich na bang cach
g ¥
¢ phép ho glao dich thuung mai ma khong cho phép chuyén
tién mébe chidu.

- Trong mot s& trudng hop, Chinh pha che phép thanh
04an :rh;f m d6i vGi hang hoi ahap khau tir 60 ngay dén 99
agly, d

Ill.fjh" t

am chém ocué trink thanh toan cua mang, gay anh
1 hoat ddng Cua mang de ri ro hiét doal.

ehie che gilta cac cdng ty con va

Ciar nbLd gudn i olia trung tain thanh toan.



CHUONG 5
TAI TRU QUGG TE cUiA cHiy PHU

Tai trg quét t& ca Chinh pha gém- Chinh phy nhéan
ta1 trg quéc t& va Chinh phi thie hign taj trg quée té,

5.1. NOI DUNG VA Y NGHia CUA KHOAN TA| TRO QuAc T8
CHO CHINH PH{) :

c6 thé 1a diu ty truc ti€p, ddu tu gign tiép, vay ng hoic vién
trg khéng hoan lai. D1 tugng nhin tai tro quae ta c6 thé 13
cac deanh nghiép, cac trung gian tai chinh, cic t8 chie doan
thé x3 héi, cac ¢4 nhan va mbt doi tugng quan trong I1a Nha
nude (Chinh pha).

Gia sd chi tisu eig Chinh phd 1a G, cac khoan Chinh
phi thu duge trong nude 1a T (k& o4 vay ng trong nuée). Néy
G > T, ¢6 nghia 13 Chinh phi ¢3 nhér duge mot khodn taf t-g
t bén ngoai quac gia. Tai trg quae & hs Chinh pag tote
chét la cac hgudn Ide tai chinh edg ce chi thé quy e 18 duce
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chuyén che Chinh phtt dé thige hién cic myc tiéu da duge
Chinh phu dé ra.

Tai trg qudc té cho Chinh phi chi yéu gém céc khoan
vay nd cua Chinh pht va cic khoan vién trg khong hoan lai.
Trong vay ng Chinh pha thudng ¢6 vay thuong mai va vay uu
dai.

Vay thuong mai quéc té cia Chinh phi 1a cac khoan
vay nudc ngoai cia Chinh phii theo cic didu kién thi trudng,
khéng ¢6 uu dai gi. Muc dich clia ngudi cho vay 1a kiém loi.
Trong vay thudng maj qudc t&, Chinh phu cd thé di vay cua
cac ngan hang thuong mai, vay ca cac td chic tai chinh - tin
dung qudc t& (phén trén han nzach yu dai) va phat hanh trai
phigu Chinh phu trén thi trudng tai chinh qudc té.

Vay wu ddi qude té cia Chink phi 1a cée khoan vay
nude ngoai cia Chinh pht duge hudng cac di€u kién uvu dai
vé 1ai suét (thudng rit thap), hodc uu dai vé thoi han vay
(thdi gian vay ng dai, ¢6 thoi gian an han), hode vu dai vé
didu kién vay (d& dang, khong cdn cAm c6, thé chdp hay bao
lanh...). Tuy nhién, khi vay uu dii, cac Chinh phu cing
thudng phai chdp nhan cac difu kién vé kinh t€ - chinh tri
ctia ngudi cho vay nhu: Chi duge st dung vén cho céc myc
tiéu nhat dinh theo gquy dinh cha Hidp dinh vay vén; chép
nhan chi dinh thau xay 14p, thué chuyén gia, chi dinh thau

- thiét bi; ¢¢ céu lai nén kinh t€; tham chi 1a cac yéu clu vé
chinh tri nhu cai t6 ndi cac, cho phép dit cdc ciin ¢t quén
su...

Cdc khodn vién trg khéng hodan lai cho cdc muc dich
nhén dao: phét trién x4 hi (gido duc, y t&, phong chéng dich
bénh, xo4 déi gidm nghéo, tao viée lam, phong chéng cic té
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nan x& héi..); phat triéa kinh té (thudng di kém céc klioan
vay uu dai); bao vé mdi trudng; nang cao nang hic nghién citu
va trién khai khoa hoe, cong nghé; tang cusng nang luc caa
cac ¢ quan qudn ly; nghién citu chuén bi céc chuong trinh,
dy 4n phat trién; trg gidp kho khan d¢t xudt nhu thién tai,
dich hoa, dong d4t, song than... Vién trg khéng hoan lai chi
chi€m mét ty 1é nhd trong tng tai trg qudc t& cho Chinh pha.

5.1.2. Y nghia clia cac khoan tai trg quéc t& cho Chinh
phu

5.1.2.1. Y nghia tich cuc

- La mét nguon thu quan trong déi véi Chinh phii cde
nudc dang phdt trién va chém phdt trién, ddm bdo nhu cdu
chi tiéu can thiét cia Chink phi ma khéng gdy ra lam phdt.

+ D& véi cac nude dang phat trién va cham phat trién,
nguén thu cia NSNN rat han hep va nhd bé. Dic biét, thidu
hut v& ngoai t& r&t 16n.

+ Nhu cau chi tiéu ciia NSNN 14t 16n dé phat trién co
s3 ha tdng kinh t& - x4 hoi, 4€ giat quyét cic vin dé xa hai, dé
nang cao trinh d% dan trf va trinh d6 sdn xuét, dé cai thién
cdn c¢én thanh tean...

+ Dé gidi quyét van dé d6, Chinh phd 6 nhidu cach:
Phat hanh thém ti€n, vay ng trong nude va tim ngudn tai trg
quéc té. Vay n¢ trong nude rat khd khin va s§ lugng khéng
18n vi thu nhap va tich lu¥ cia dan cu thap. Phat hanh thém
tién s& din téi lam phat, gy xao trén kinh t&, tham chi
khung hoang kinh t& - x4 hgi. Tai trg quéc t& vita tang ngudn
thu cho ngén sach nha nude, ting thu ngoai té, dap {ng nhu
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cau chi tidu cia Chinh phtt mi. khong gay ra cAc xao tron 16n
cho nén kinh t& qudc dan.

- Tang thém nguén von déu tu, thic ddy téng trudng
pink t& xd hoi, phdt huy dude cde tiém ndng sdn o trony
ndce.

+ Mot phdn rit 1on tu nguén tai trg quc t& dugc
Chinh phu chi tidu che muc dich phat trién co s0 ha ting
Kinh t& - x& hoi va chi cho phat trién kinh 8. Day sé 1a co s6
&2 cac doanh nghigp v toan bd nén kinh t€ phat trién.

+ Ngay ca khoan chi tiéu cho quan 1y cia Chinh pha
cang sé 1& nhan t6 tac dong 1am tang t&ng chi trong nudc, g0p
phin lam tang san luong san xudt cia nén kinh t&.

+ Ngudn vén ODA thudng duge Chinh phii va cac nha
tai trg sit dung nhu mdt nhén t5 kich thich hoat d0ng dau s,

thu hiit dAu tu nudc ngoai, khai thac hét cac tiém nang s&n
¢6 trong nude 46 phat trién san xuft, phat trién nén kinh té.

5.1.2.2. Téc dong tiéu cuc

Phin cha yéu trong tal trg quéic t& cho Chinh phi 12
vay ng nuéc ngoai. Vivay, ¢b thé c6 cac tac ddng tiéu cuc sav”

+ Phai tra 1ai cho nudc ngoai: Cac khoan vay néi chung
déu kém theo 1ai sudt, k& ca vay uu dai. Hang ndm, Chinh
phtt phai tra 133 vay cho nudc ngoai, didu d6 dong nghia vil
jam giam mdt phan thu nhap qudc dan, hay dat nudc bi
ngheo di mot it. Vi vay, trude khi tim ngudn tai trg bén ngoai
thi cac Chinh phii nén huy dgng hé&t ngudn ye trong nude.
Hon niia, ndu Chinh phit st dung tét khoan tai trg qudc t&,
<& v6n nay gitip nén kinh t& tao ra duge thu nhép 16n hon

151



nhiéu khoan 14i vay phai tra th khéng ¢on lo ngai van dé 1ra
141 vay nuée ngoai.

+ C6 thé dé lai ganh ning ng nan cho céc the hé tuong
lai: Cac khedn vay nude ngoai thudng ¢6 théi han tuong 61
dai va ¢6 thé c6 cac wuu dai Nhung néu st dung khéng c6
higu qua sé khéng tao ra tang trudng kinh té, khong tao ra
thu nhép réng dé tra ng, tao ra gdnh ning ng nin cho cac thé
hé tuong lai.

Néu st dung mét cich e hidu qua, bién ng nude ngoai
thanh tai sdn sinh 181, nang cao mic tédng trudng kinh t& thi
day lai 12 mét nguén Iyge t6t, mot gia taj @é la1 cho tuong lai.

+ C6 thé din toi vg ng Chinh pht (Government
Default): Vi cac khoan ngd trong nude (Internal Debt), Chinh
phil ¢6 thé tuyén b6 1a ludn cé khi néng tra hét ng, vi Chinh
phil ¢6 thé in tién v6 han d0 d€ tra ng. Con cac khoin ng nude
ngoai (External Debt), do phai tra bing vang hodie ngoai tg,
nén dé c6 nhiéu trudng hgp Chinh phu phai tuyén bs v na.
Khi Chinh phii tuyén bé v nd, Chinh phd duge l6i 12 thoai
théc trach nhiém trd ng. Nhung Chinh phii 86 chiu nhiéu bat
lgi tir cdng dbng tai chinh quét t& nhu:

- Bi ngan cdm khong duge tham gia vao hoat ddng
kinh t& qudc té, dac bist 1a thuong mai quée t&.

- Bi tich bién tai sdn & nude ngoal, ké ¢a tai sin cia
Chinh pht va tai sdn ctia cong dan qudc gia dé.

- Hiu nhu bi ¢t hét cac khoan taj trd quéc t&, ké ca
vay ng, vién trg va dau i nude ngoai.

Trong diéu kién héi nhap kinh t& quéc t& nhu hién nay
thi vige tuyén b v3 ng Chinh phd 1a dify .3 khorg mét quée
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gia ndo c6 thé dé dang thic hign vi nhing hiu qua nang né
cua nob.

Tém lai, vay n¢ Chinh phi vita ¢6 nhitng ¥ nghia tich
ctte, vita ¢6 thé ¢6 nhiing hau qua tidu cuc néu khong quan ly,
st dung t6t khoan vay nay.

5.2, NGHIEP VU VAY NO QUOC TE CUA CHINH PHU

5.2.1. Cac loai vay qudc té cta Chinh phu

Can cd vao cac tidu chi khac nhau cé thé phéan chia
vay qudc t€ clia Chinh pht thanh nhiéu loai:

+ Cédn cif vao muc dich khodn vay

- Vay b dap thiéu hut ngén sdch duge thyc hién khi
céc khoan thu trong nuéc khong da trang trai cac nhu ciu
chi tidu t6i thifu cda Chinh phu.

- Vay toi trd cho cdc chuong trinh phdt trién kinh té,
vin hod, xd@ hoi duge cac Chinh phii thyc hién khi ngudn hic
trong nudc ¢é han, nhung nhu cau phat trién kinh t&, dac
bigt 14 cac oo s& ha tdng va cac chudng trinh xa hoi cha dat
nude rat 16n. '

+ Can ¢ vao thoi han hoan tra

- Vay ngdn han duge thyc hién khi c6 nhu edu dot
xuét, bat thuong.

- Vay trung han va vay dai han duge thye én cho cac
du &n, céc chuong trinh kinh t€ - xa hoi c6 tinh lau daj, bén

ving.

Quan nidm v8 thdi han khong gidng nhau, tuy ting
qudc gia. Vi du:
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| Thoi 6] e é ¢
han Nhat Ban Hoa Ky Anh guéc | Viét Nam .
Ngén Dudi Dudi Dudi Dudi
han 5 nadm 1 nadm 7 nam 1 ndm
Trung Tu5-10 Tu1-10 Tu7-15 Tr1-5
han nam ram nam nam
Dai Trén 10 Trén 10 Trén 15 Trén 5
han nam nam nam nam

+ Cdn e vao nguoi cho vay: Vay ca nhan, vay cic t§
chitc kinh t& - x4 héi, vay Chinh phtt song phuong, vay Chinh
pht da phuong, vay cac t8 chie quéc té, '

+ Cdn c& diéu kign khodn vay:
- Vay thuong mai: Theo diéu kién thi trudng

- Vay wu déi: Buge hudng cie vu dai khic nhau

3.2.2. Nghiép vy vay thirang mai quéc t& clia Chinh phy

5.2.2.1. Vay thuong mai quéc té ciia Chinh phi
qua phdt hanh trdi phiéu ra nuée ngoai: Day 1a hinh
thic dude thye hién phd bidn nhit va cb lich s lau dai.
Nguoi mua trai phifu la cie 8 chiic, c4 nhan nude ngoai véi
muc dich tim ki€m 19i nhudn cao va it ban lai trai phidu.
Thudng 1¢i nhuan cac hon so véi cho vay trong nudc.

Viée phat hanh trai phigu quéc t& ctia Chinh pha da
xudt hién tit 14u & mot s§ quée gia chau Au. Tuy nhién, né chi
thye sy phat trién manh mé vao cudi thé ky XIX, ddu thé ky
XX, vi London la trung tdm tai chinh quéc t€ cha yéu. Luc
nay, do cach mang céng nghiép ldn thit nhit, Anh, Phap va
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mot 8 nude chau Aa da tich luy duge mot lugng von idn.
Ngudi phat hanh trai phigu 1a Chinh phti mdt s nude co
tiém ldc kinh t& 6 nguén tal nguyén phong phi, nhung
ngudn von ndi dia nhé bé nhu Hoa Ky, Canada, Achentina,
Australiav.v... Ngoai ra, Chinh phti Anh con déng val trod tich
cuc trong viée dam bao cic vu v3 ng s& duge gidi quyét nhanh
chong va khong dan dén sy sup 48 trong thuong mal va vay
ng quéc té.

Trong thdi gian Pal chién thé gidl I (1914 -1918), vide
phat hanh trai phi€u qudc t& Chinh phfi hdu nhu bi gian
doan. Sau chién tranh, chau Au bi tan pha nang né; trong
khi My d& gidu lén nhanh chéng va My da trd thanh cha ng
cta cac quoc gia chiu Au. Nhidu Chinh phu chéu Au da phéat
hanh trai phiu tai My va New York @i nhanh chéng trd
thanh trung tdm tai chinh quéc t& 16n. Tuy nhién, khi Dai
khiing hodng kinh t€ thé gié (1929 - 1933) dén gan thi thi
trudng trai phi€u Chinh phi ciing dén di vAo trl tré. Sau khi
Bolivia tuyén b8 v8 ng (1/1/1931), nhidu nudc chau My
Latinh ciing 14m vao tinh trang tuong ty va dac bigt khi
Hitle (véi chd truong chay dua vil trang, quan sy hoa nén
kinh t& dé chudn bi chién tranh) tuyén bé vé ng thi thi
trudng trai phi€u qudc t& gin nhu té ligt va dong cua hoan
toan.

Qau Chién tranh thé gidi 1dn thd I1, viéc phat harh
trai phié’u quée té cta Chinh pht it duge chd § vi da xudt
hién mdt loai tin dung quée t€ Chinh phi mdi la Hé trg phat
trién chinh thitc (ODA). Vao cudi nhiing nam 1960, do kinh
t& phat trién i tré, nhu cAu phuc vy chién tranh rit 1dn,
ngan sach tham thing nang né, Chinh pht My phét hanh
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trai phiéu vay ng qudc t& rit 1dn. Do tiém lge kinh t& cha My,
do vi thé& cua dollar lic d6 nén cie tral phiu nay rat thu hat
cic nha diu tu qude t&, 1am cho thi truong trai phiéu trd nén
nhon nhip. Sau d6, Chinh phi nhiéu nuéc da phéat hanh trai
phidu quéc t& va ddy 12 mot kénh huy déng v8n cha Chinh
phti cac nude. Ngay nay, trai phiéu Chinh pht ¢6 2 hinh thac
phé bién 12 trai phi€u nude ngodi va trai phidu chau Au nhu
da giéi thiéu & Chudng 3. Viée phat hanh trai phiéu qudc t&
Chinh pht thudng phai théng qua 3 nhém: Nhdm qudn Iy
gom Chinh phi phat hanh va mét tap doan bao lanh va quan
1y phéat hanh dé quyét dinh déng tién phat hanh, ky han trai
phifu va nhiing van dé c¢6 lién quan t6i y&u t6 k§ thuat cha
dgt phat hanh. Nhém bao tidu thudng gém ti 10 - 200 ngén
hang va céng ty chitng khoan ding ra bao lanh viéc tidu thy
trai phidu cta dot phat hanh, trg gitp viéc phan bd trai
phi&u dén cac nha ddu tu. Nhém bdn trdi phiéu c6 nhiém va
ban trai phiéu cho cac nhi déu tu.

Un diém: Ngoai lai sudt thi trudng thi cac Chinh pha
khéng chiu rang budc bdi bit cit didu kién gi nén cé thé ting
quy mé khodn vay va lda chon ngoai té cdn thigt. Cé thé huy
dong duge mdt khoan von 16n trong mot thdl gian huy dong
von rit ngéin, dap ing dude nhu cau dau tu.

Nhuoe diém: Lai suat cao, tham chi cac hon trong
nudc; khong ¢6 dam phéan hodn ng, gidn ng, hay xoa ng va
phai tra dung han cd vén va 13i cho ngudi cho vay.

Cuf thang 10/2005, Chinh phd Viét Nam dd thuc
hién phat hanh trai phiéu Chinh phu trén thi trudng tai
chinh quéc t& theo hinh thic trd’ pbigu toan c.-u (global
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bond) bang USD, ménh gia 100.000 USD/ trai phidu véi tdng
58 von huy déng 750 tridu USD, thdi han 10 nim, 131 suft cd
dinh thye tra 12 7,125% /nam (néu tinh theo 1di suit danh
nghia 14 6,865% tic bing 1ai suit ¢ ban cla trai phi€u Kho
bac M§ tai thdi diém phat hanh + Margin 256 diém). Trai
phiéu duge diéu chinh theo quy tic 144A, didu khoan S efia
Luat NewYork, do Ngan hang ddu tu Credit Suise First
Boston (My) 14 nhd qudn ly chinh quén 1y s8 ding ky ddu tu
duy nhét, cic t4p doadn Nomura Ltd., Citigroup va Syndicate
la déng qudn Iy. Trai phidu cia Chinh phd Viét Nam ditge
dang ky giao dich tai thi truong chitng khoan Singapore va
duge thanh todn qua hé théng thanh toan chau Au, My,
Singapore, HongKong... Muc dich cha dot phat hanh trai
phiu Chinh pht trén thi trudng tai chinh quéc t&€ nhim cho
vay lai dap ing nhu cfu diu tu phat trién clia Téng céng ty
Coéng nghiép tau thuy Viét Nam (Vinashin). Trai phi&u cia
Chinh pht Viét Nam da duge cae nha ddu tu chau A ndm giit
38%, chau Au: 32%, chau Mj¥ :30%; trong co edu cac nha déu
tu thi 51% 1a cac quf dau tu, 25% la cac ngin hang thuong
mai, 17% 1a cac cong ty bao hiém va 7% 1a céc t8 chite ddu tu
khéac. Day la bube djt pha cha tai chinh Viét Nam vao thi
trudng tai chinh quéc té.

5.2.2.2. Vay thuong mai cdc Chinh pha, cdic 6
chite trung gian tai chinh nuée ngodai

+ Chinh phtl eac nuc c6 thé tryc tidp vay thuong mai
cac Chinh phu va cic t& chiic tai chinh nudc ngoii cho chc
chuong trinh, dd 4n cia minh. Thi tye nghiép vu tudng tu
nhu tu nhan vay. Chinh pht phai 1ap du an tién kha thi va

157



gui dé nghi vay von tdi ngudi cho vay. Ngudi cho vay sé
nghién ctu, néu chdp thuian hai bén sé ky hop déng véi céc
diéu khoan cin thit. Diém khac bist co ban 14 cac didu kién
vé thé& chap, cAm c6 tai san khéng khit khe, chi yéu 1a dua
vao "tin chap" cha Chinh phii nuéc vay.

+ Ngoat ra, Chinh pha con ding ra cam két bao lanh
cho cac doanh nghiép nha nude hode tw nhan vay ng cua cic
t6 chie tai chinh nude ngoai. Néu doanh nghiép nha nude
hodc tu nhéan khéng tra dude ng nude ngoai, Chinh pht phai
ding ra tra ng thay, sau d6, doi ng cla cac ngudi vay trong
nwde,

Da ¢6 nhiéu trudng hop cac khodn ng vay tryc tiép va
ca céc khodn ng do bdo lanh ctia Chinh phu cac nude khéng
tra duge, d&n t6i khing hodng ngin hang trén thé gidi. Tiéu
biéu 14 cude khing hodng ng nudc ngoai & M§ La tinh nam
1982. Chinh vi vay, hién nay cac khodn vay thuong mai truc
tiép cda cdc Chinh phd rit han ché, chi yéu chi cdn cac
nghiép vu bao lanh, nhung cac t8 chtic tai chinh ciing rit
than trong vii nghidp vu nay.

5.2.2.3. Vay thuong mai cic t6 chicc tai chinh
quée té: Khi cac thanh vién cia cac t8 chie tai chinh - tin
dung quéc 6 AIMF, WB, ADB...) vay vugt han mue vu dai da
quy dinh cla t§ chite gianh cho edc thanh vién thi Chinh phu
phai chdp nhén vay véi diéu kién thuong mai, va chi duge
vay ngin han va trung han voi mét 6 hugng han ché nhat
dinh. Tht tue gidng khodn vay trong han miic wu dai, nhing
thudng kém theo cac diéu kién rang bude ey thé khac,
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5.2.3. Nghiép vu vay qudc t& vu daj ctia Chinh phi

5.2.3.1. Cdc khodn tin dung quéc té wu déi cia
Chinh phit

Tin dung uu d&i qudc t&€ cda Chinh pht 13 nhing
khodn vay ng nude ngoai duge hudng cac didu kién wu dai
khace nhau, nhu:

- Uu ddi vé lgi sudt: Lai sudt phai tra thip hon &
sudt thi trudng, phd bién dudi 3%. Nhidu khodn ti 0,25%
fmam- 1% /nam, tham chi khong phai tra lai.

- Uu ddi vé thdi han vay: Thudng co thdi han vay dai,
thudng tit 10 - 30 ndm, tham chi ¢6 thé 40 - 50 nam.

- U ddi thot han trd ng: Néi chung cac khodn vay déu
6 thdi gian &n han (chua phai trd ng géc) tuong da: dai, tit 3
- 10 niam. Hét thdi gian 4n han khoédn nd vay sé duoe tra ddn
theo diéu kién tra ng ctia bén cho vay da duge ghi trong Hop
déng vay.

- Nhitng wu dgi khde: Cac Chinh phl cdn ¢6 thé duge
hu&ng cac wu ddi khac nhu: khéng phai cAm 6, th& chap tai
san, c6 thé dude xem xét hoan ng, gidn ng, giam ng, tham ch1
x0a n¢ khi khéng c6 di€u kién tra ng diing han.

Tt trude tdi nay thudng cé 2 leai tin dung uu dai cla
Chinh pht 1a: Tin dung hé tr¢ xudt nhap khdu va Hj trg
phat trién chinh thic (ODA).

Tin dung hé trg xudt nhdp khéu duge ap dung phd
bién trong "Ho1 déng tuong trg kinh t&" (Khéi SEV) cha Lién
X0 va cac nude x& héi chit nghia trude day. Néu mét thanh
vién nhap siéu tlit cac nude trong khél s& duge nhan mét
khoan tin dung uvu dai ¢é ba ddp cho phAn nhap siéu d6 véi
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131 sudt rat thap, tham chi 1a khéng c6 131 sust. Nude di vay
¢6 trach nhiém trd ng bing khéi lugng hang hoa xudt khau
cia minh trong tudng lai. '

Hién nay, cac nudc cé nén kinh t€ phat trién ciing thyc
hién tin dung hé trg xuit nhap khiu cho cac nude dang phéat
trién, nhung dudi hinh thie cho vay uu dai chia cdc Ngin
hang Xuit nhap khiu (EXIMBANK) ¢6 su hd trg ciia Chinh
phu nhu M§, Phép, Dic... hay Ngin hang quéc t& Nhat Ban
cho cac doanh nghiép, cac Higp héi va Chinh pht cac nude
khac.

Hé tro phdt trién chinh thite (Official Development
Assistance - ODA} 14 ngudn tai trg uu dai clia mdt hay mét s
quéc gia hodc t§ chitc tai chinh quc t& cung c&p cho mét
Chinh phi nao d6 nham hd trg va thic diy viée khéi phue va
phat trién kinh t& - x3 hot. Dy ]a mdt hinh thic cha yéu va
chinh thitc @& tai trg cho cac Chinh pht (chd y&u 1a cdc nude
dang phat trién) hién nay va né trd thanh hoat déng tii
chinh quéc t& quan trong nhit cia cac Chinh ph.

5.2.3.2. Hé tro phiét trién chinh thite (ODA)
1. Qud trinh hinh thanh vé phdt trién

Thang 7/1944, trudc tinh hinh Dai chién thé gidi IT sép
két thic, 44 nude d4 tham gia Hai nghi tai chinh quée t& tai
Bretton Wood (M$) thanh 1ap ra Quy tién té quéc t& (IMF) va
Ngan hang tai thiét va phat trién (IBRD). IBRD chinh thic
di vao hoat déng ngay 25/6/1946, con IMF chinh thic di vao
hoat déng thang 3/1947. Sau khi chién tranh két thiic(1945),
céc nude chau Au, chau A déu bi chién tranh tan pha. Riéng
nudec My it bi thidt hai, thadm chi ¢on phdt 1én nhd chién
tranh. GNP nam 1945 cita My 12 213,5 ty USD, bing khoang
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48% tong GNP cta thé gdl; ting gan 2 lan so véi 1258 ty
USD nam 1942. D8 gitp dd cac ddng minh Tay Au khai phuc
kinh t&, phat huy Anh hudng chinh tri, déng thoi ngn chan
anh hudng cha Lién X6 va cae nude xa hi chu nghia, My da
trién khai "K& hoach Marsahall" théng qua Ngan hang Thé
giél, chi yéu 1a IBRD. Thong qua k& hoach nay, My da thuc
hién tai trg vén & at, duce vi 1 "trén mua dollar" khong 16
cho T4y Au véi t8n goi 1a khoan "H8 tr¢ phat trién chinh thic
- ODA". Trong ODA gdm 2 phan: Mot phan vién trg khong
hoan lai va mét phan cho vay uu dai véi thol han dai, 181 sudt
thap.

Tit giita nhiing nam 1980 trd di, ctng véi sy héi phuc
eha cac nén kinh t€ Tay Au, ODA duge coi 1& khodn tai trg
ctta cac nudc phéat trién (OECD) cho cic nuée dang va cham
phat trién. D41 véi cac khoan ODA ciua WB thi ti nhiing nam
1990 ¢ su phéi hop cung véi cac khoan tai trg caa IMF cho
cac nudc dé hd trg cho céc chuong trinh phat trién cha ciu
nude dang va cham phat trién,

2. Phén logi ODA: C6 nhiéu cich phén loai ODA
+ Cdn ci? vao tinh chdt tai trg:

- Vién tro khong hoan [gi: Ngudi nhan khéng cé nghis
vu phai hodn tra.

- Tai trg ¢6 hoan lai: La cac khoan cho vay uu dai.
Thudng ngudi ta phai tinh duge mlc 46 khéng hoan lai (hodc
thanh t6 vu d&i) 16n hon 25% vén vay mdi col 1a ODA uwu dai.

- Téi trg hén hop: Gom modt phan vién ird khong hoan
lai va mot phén cho vay (c6 thé ¢6 uu dai hodc khong wu dai),
nhung tong cac thanh t§ vu dai phai trén 25%.
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+ Can et vao muc dich sit dung:

- Hé trg co bdn: La cée khoan ODA danh cho viée thue
hién nhiém vy chinh cda cae chuong trinh, dy &n dau tu xay
dung céc cd 54 ha tdng kinh t&- xa hoi va bio vé mai trudng.
Thuong & cc khodn vay wu dai.

- H{ tro ky thudt: La khoan tai tré danh cho chuyén
glao tri thie, chuyén giao cdng nghé, phat trién niang e,
phat trién thé ché, nghién effu tién déu tu cae chuong trinkh,
dy 4n, phat trién ngudn nhan le... Thudng 14 cac khodn vién
trg khéng hoan lai.

o - . - L Y At - 5 s
+ Cdn cit vao cde didu kién 46 duge nhén tai trg:

- ODA khéng rang bude: Ngudi nhéan khéng phai chiu
bt it su rang bude nao.

- ODA c6 rang buge: Ngudi nhan phai chiu mét sé rang
budc nao dé nhw: Rang budc nguén siz dung: Chi dude mua
sém hang hoa, thué chuyén gia, thué thiu... theo chj dinh.
Hodc rang buge i muc dich siz dung: Chi duge st dung cho
mdt s6 myc dich nh4t dinh nao dé qua cac chuong trinh, du
an...

- ODA hén hop: Mot phén c6 nhiing rang budc, mot
phéan khéng ¢6 rang budc nao.

+ Can ¢t vao hink thitc thie hién cdc khodn tai trog:

- ODA k6 trg du dn: La hinh thitc chd y&u cha ODA,
nghia 1a ODA sé duge xéc dinh cho cae dy an eu thé. (4 the
12 hd trg cd ban, hé tro ky thuat, vién trg Fhing hoan lai May
cho vay uu dai.
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- ODA hé trg phi du dn: Khéng gin voi cac dy an dau
t cu thé nhu: Hé trg cdn cén thanh todn, hé trg trd ng...

. ODA hd trg chuong trinh: La khoan ODA danh cho
mdt muc dich tong quat nao dé trong mot khoang thd gian
xéc dinh. Thudng 12 gin v6i nhiéu dut 4n chi ti&t cn thé trong
mbt chuong trinh téng thé. Hinh thdc nay dic bigt dude cha
¥ tit nhitng nam 1990 va dudc ap dung véi cac quée gia da su
dung ODA c6 higu qua.

+ Cdn ct? vgo ngudi cung edp tai tro:

- ODA song phuwong: La ODA caa mot Chinh phu tai
trg true tiép cho mot Chinh phu khéc.

- ODA da phuong: La ODA cia nhiéu Chinh phi ciing
déng thdi tai trg cho mdt Chinh phl. Thudng cé: ODA da
phudng toan cdu va ODA da phudng khu vic.

- ODA ciia cdc té chitc phi Chinh phi (NGO): nhu Hé
chi thap 40 quéc t& Trang ludi 1iém 46 qudc t&, TS chic Hoa
binh xanh, T8 chite SIDA ¢ha Thuy Dién v.v...

3. Xde dinh yéu t& khéng hoan lai (mie d wu dai,
thanh t6 hé tra) trong cde duw dn ODA.

Y&u t8 khong hoan lai cha dy an ODA la ty 18 phén
trim gi4 tri danh nghia cla dd an phan &nh mic 4§ uu dai
cGa dy 4n ODA. D6 1a nhiing uu dai vé 141 sudt, thoi gian an
han, thdi han cda khodn vay va vién trg khéng hoan lai da
tao ra mot ty 18 hd trg cho ngudi nhan ODA trén gia tri danh
nghia ctia dy an. Trong dam phan dy an vay QDA can phai
tinh to4n, xem xét cdc phuong an khac nhau dé dat wu dai to1
un (cao nhit) cho dy an. C6 mot s8 phusng phép tinh toan
sau
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+ Dua vao 1gi syay wu da;:
s6 ti€n phai tra (ca vén goe va 1ai)
vay theo didu kign 13 sudt thi trug

D6 14 chénh léch gitra téng
theo 1ai suat v dai so véi

ng.
Téng s5 tién phaj s Ty le
Mure tré theo ai suat - Tonq‘so tién phai fra vién
ds thi truding theo 3 suat vay uu dai trg
W - ' " khéng
dai Téng s8 tign Phai trd theo I5i suat thi trudgng hg?“
aj
i) n
Z(Li+Rim)~Z(Li+Rif) _
GE=[ = X Tx100% + x100%

Zn(L'. +R, ) A
i=1

Trong dé: + QE: Mice d6 un dai e dy &n

+ R0 86'141 phaj tra nam thi 1 theo 1ai suit
thi trudng.
+ Ry 86141 phai trg nam thi 1 theo 1ai sust
vay uu dai,
+ Li: 86 von goc phai trd nam thy i
+ L: Téng s6 vén vay cia dy 4n.
+A: Tong gia tri ddu ty dy an
Uu diém: Pan 81an, tryce quan, d3 tinh toan.
Nhvge diém: Khéng chinh x4c
+ Can ot vao vige quy 46t vé gid tri hién tai cda 56 tién

P ai tra trong tuong lai: 1.3 su chénh léch gifra g1a tri hién

tai cda todn by s§ tign vay phéi tra trong tuang lai (ca gac vy
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1a1) fuge quy ve theo 121 suit binh qudn ciia thi trudng so véi
tdng s& tién hién tai duge vay.

T8na s6 ticn dug Gia tri hién tai clia Tyé
Mite o e - ting s8tién phai tra vién
do vay hien tai trong tuong tai + g
uu khéng
dai Téng s6 tién dugc vay hién tai h}‘ﬁ”
n Li + Rﬂ'
L - _Z . - .
= {1+r1) A-L
GE = X 100% + x 100%
A A

Trong d6: - L: tdng s& tién dugde vay hién tai

- r: Lt sudt binh quan eta thi trudng trong
théi gian vay ng

Uu diém: D§ chinh xac tudng d6i cao.

tho‘c diém: Tinh toan phic tap, mang tinh ly thuyét
va chua gin viée vay ng¢ vdi viée tra ng.

+ Cdn cit vao chénh léch lai sudt wu dai, thi gian 6n
han cua khodn vay va trd ng cig khoan vay: La sy két hgp
gitta hai y8u t§: Mite d6 wu dii cda khodn vay dude xac dinh
bing ty 18 chénh léch cha lai suit vay vu dai vdi 141 suit
chi€t kh4u theo ky tra ng va ty 1& chénh léch gilta s6 tién lai
chiét khau trong thoi glan vay ng va s6 tién lai chi€t khau
trong thdi gian 4n han clia khedn vay tinh theo ky tra ng.

Y&u 18 Ty 1& chénh l&ch cda (3 Ty 1& chénh 1&ch giira s& tién
khtbng _  su#t chiét khau val5i I3i chiét khdu cla thdi gian
hoan ~  sudtvaytheotlngky *  cho vay va thdi gian &n han
tai trd no theo t6ng s ky tra ng vay
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1 1

'R/a (e e L A-L
Jx] Aot

GE={ 1-— x— x100% +§ X100
[ r{aM - aG) A Loa ] ’
Trong dé:

R, Ty 1¢ 181 sudt vay uu d&i hang nam.

a' s6 1&n tra ng trong nam (thes didu kidn ciz bén
cho vay)

1

r: Ty 18 chit khiu ca méi ky tra ng: v = (L +r 27" -

r,: Ty 1& chiét khau ctia ca nam (theo :h6ng bdo cia
OECD hodc cde

G: Théi gian an han (thod thugn cia bén che vay)
M: Thdi han cho vay.,
Viée tra ng theo nguyén tic chia déu cho mdi ky.

Cach tinh todn ndy hién nay duge cac niide OECD,
che t6 chite tai chinh quéc t& va nhidu nude nhén tai trg DA
stt dung dé tinh toan thanh to hé trg (mdc 45 vu d&) cha cde
du 4n ODA.

_ Nhin chung, cac du an QDA phéi ¢6 thanh t& ho trg
(yéu t6 khéng hoan lai) dat khéng dudi 25% ting gid tri
khodn vay.

4. Quy trinh thu hit, gudn ly, sw durg ODA: DS 1z qua
trinh gip g gifta nhu cau can til trg va khé ning i o,
cfing nhu qua trinh hai hoa tha tuc gia nha tai trg va ngu

nhan tai trg d€ ODA di vao thyc tién. Quy trink wdo ir
bude sau:

Y
a3
[%3]



o/ Xay dung danh mu. chuong trinh, dw dn wu tién
vin déng ODA (Thé hién nhu edu ODA): Chinh phu cac nudc
daag va cham phat trién trong tung thoi ky (nam) téng hdp
cae nhu cau dé lap Daph muc chc chuong trinh, du 4n uu
ti6n van dong ODA, kém theo d& cuong néu rd su cAn thidt,
tinh phu hgp quy hoach, muc tidu, két qua dg kién, cac hoat
dong chi y&u, thol han thuc hién, dy kién miic von ODA va
i A6t tng, du kién cd ché tal chinh (cp phat tit NSNN;
Cho vay lai vt NSNN; Mot phén cip phat, mot phén cho vay
jai), dy béo tac dong téi kinh t6 - xa hdi cho titng chuong
trink, dy &n oy thé. Chinh pht s& du kién phén b& va van
Iong cac nha tal trg ODA tai cac Hoi nghi nhém tu vAn cac
ahi tai trg (CG), hoic théng qua che co quan dai dién cua
wha 430 trg, hode thong gua cong bé trén cAc phuong titn
thong tin chinh thie.

b/ Van dong ODA (Khé néang tai trg): DO 1a qué trinh
cie cg guan cia Chinh phti cac nuée dang va cham phat trién
H6n hé, van dong cac nha tai trg ODA. Céc nha tai tro sé can
& vio kha nang tai trg ODA trong nam tai khod va su phu
hgp caa cac chudng trinh, dy an &€ thong béo cho nudc co
whu chu v8 mic d§, cac chuong trinh, du an ODA c6 thé duge
i txg théng qua hoi nghi (@, van ban chinh thilc, hay
Internet...

¢/ Pam phdn, ky két Diéu wic quéc t& khung vé ODA:
(ac Chinh phtt nhan tai trg sé cit chc quan chife c6 trach
nhiém dén dam phan va ky k&t Didu ude quic t& vé ODA ¢b
tinh nguyén tic véi nhi tail trd. Noi dung gom: Chién ludge,
chinh sach, khudn khé 1gp téc, phuong huéng vu tién trong
cuny cidp ve sit dung ( DA, danh muc cac linh vyc, chudng
‘yich, du an, didu kigr khung va cam k&t tai trg ODA cho
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van kién ¢6 ligp Quan nhu: Co ché ta; chirh trong nyse dé1
V0l st dung ODA; Von chugn bi chuong trinh, du an; Ké&
Lioach chuin bi chuong trinh, dy an; Bio c4o nghién ey tidn
a4 thi chuong trinh, dy 4n; Bae Cao nghién ety kh4 thi
chudng trinh, d 4n sy dung véh ODA.

A

quan cé tham quy

duyét d€ c6 can ¢t ky két didu wge quéc t€ cu thé vg; nha taj
trg.

cyu thé v8 QDA Sau dé, cae ¢g quan duge China phu uy
qUyén s& dam phan cac Bieu ude quee ¥ cu thé v8 ODA. Kh;
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k€t thac dam phéan, Chinh phﬁ sé truc tifp ky két, hodc
quyét dinh ngudi dude uy quypn ky k&t, hodc trinh Chu tich
nudc v6i nhitng Diéu ude quoc t&€ cy thé v& ODA dudge ky két
vdi danh nghia Nha nudc. Sau dé cac Pidu ude qudc t& cu thé
sé duge chuyén cho ¢é quan quan 1y cita Chinh phi vé ODA
dé theo déi, thuc hién.

h/ Thye hién chuong trinh, du dn ODA: La bude dua
cac Didu ude quic t& cu thé v8 ODA vao thyc hién tai cac
chudgng trinh, du &n cu thé. Day la bude c¢é ¥ nghia cuc ky
quan trong dam bao viéc thuc hign céc Didu udc qude t€ va
hidu qué cta cac chuadng trinh, dy an stt dung ODA. Céc chu
dy 4n phéi thanh lap cac Ban quan ly chuong trinh, dd &n
ODA cé quy ché t3 chic hoat dong va tu cich phap nhéan dé
thyc hién cac du an phit hdp val quy dinh cGa phap luat va
Didu udc qudc t& cu thé vé ODA. Céac vin dé cAn chi y trong
thue hién céc dy an la:

+ Vén déi tng trong nudc chudn bi thuc hién va thuc
hién du an: Dé phat huy tinh chu déng va néng cao trach
nhiém cfia ngudi nhan tai trg, cdc nha tai trg thudng yéu cau
ngudi nhan tai trg phai cé mgt s0 vin trong nude dé chuan bi
thyc hign va thyc hién du 4n duge ghi trong Didu ude quoc t&
cu thé v& ODA. Chinh pha, céc co quan ¢hd quan va cha du
4n phai chi dong bd tri vén ddi dng (tién vén, hién vat, lao
dong...) dé thyc hién dy an.

+ Von éng trude dé thuc hién dy dn: Can cd van ban
giai trinh cia Cd quan chi quan va van ban thod thuan,
Chinh phd céc nude s& cip tam tng cho vige thue hign mét s6
hang muc cua dy an va sé thu hdi khi dude giai ngan vén cho
hang muc db.
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+ Gudi phéng mdt bang thure hign di dn: Can duge thic
mén ding k& hoach, pha hep véi quy dinh caa nudc sd tai va
Diéu uée quée t& ey thé vé ODA, ddm bdo thdi han thuc hién
dut &n va k€ hoach gidl ngan cha nha i trg, dam bao hiéu
qua dy an,

+ Thyc hign ddu théu réng rai: Cac vin dé vé thi cong,
mua sdm thidt bi, day chuyén cong nghé cha du an... can
duge thyc hién d4u thiu quée t& rong rai dé via dam bao
thdt han, cha't lugng, hidu qua cta ddu tu va tinh canh tranh
cbng bing.

+ Thuc hién diéu chinh, sita déi, b6 sung néi dung
chuong trink, du dn ODA trong qud trinh thie hién: Nhim
ddm bao tinh déng b, phi hgp thic t& va tinh hiéu qua cia
du 4n. Céac diéu chinh phai trong pham vi che phép, dudc cac
o quan ¢6 tham quyén va nha tai trg chdp thuan.

+ Quan Iy xGy dung, nghiém thu, ban glao, quyét todn.:
Vige thdm dinh, phé duyét thiét k& ky thut va téng dy toan,
cdp gidy phép xay dung, quan ly chdt lugng cong trinh,
nghiém thu, ban giao, bao hanh, bao hiém cong trinh xdy
dung thuge dy an ODA, quyét toan vén ODA cling phai duge
tién hanh theo quy dinh cda nudc nhan tai tr¢ va yéu cau
cia nha tai trg quy dinh trong cac Diéu ude qude t& cu thé vé
ODA.

+ Gidi ngan vén ODA: Chinh 13 qui trinh thyc hién
cac quy dinh, c4c thi tuc cin thigt @é cs 1hé nhén duge vén
ODA tif nha tai trg chuyén cho Ban quan ly dyg an. Toy thude
quy dink trong Piéu ude quée té, viée rit von, tha \h toin
bing nguén vén ODA duge thue hién théng gua ¢ ic hinh
thie sau:
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- Chuyén tién truc tiép vio tdi khodn cia NSNN:
Buge ap dung cho vién trg khéng hoan lai, ODA hd trg
chuong trinh cin d6i NSNN, mét & khoén hé trg ning cao
ning lye cua cac cd quan Chinh phu...

- Thanh todn tryc tiép (Thi tue chuyén tién): Theo db
nghi cia Ban quén 1y du an (BQLDA), sau khi dude co quan
quan 1y v& ODA cua Chinh pht: chép thuén, nha tai trg sé
chuyén tién thanh todn truc ti€p cho nha thiu (hodc nguot
cung cip) qua ngan hang phuc vu. Thudng 4p dung trong
thanh toan theo tién d6 thyc hién cho cac hgp dong xay lip
16n, hgp déng tu van hay thanh todn cho cac hop déng nhap
khau hang hoa véi s6 lugng nhd khéng cin md L/C.

- M0 thu tin dung (L/C) ¢6 Thu cam két, hodge thanh
todn bang L/C khong cdn thu cam két: BQLDA phai lam vian
ban va gii cae tai litu dé nghi e¢d quan quan ly ODA cia
Chinh pha cho phép md L/C. Khi da c¢6 chép thuan, BQLDA
vi NH phue vu trong nude s& lam thit tuc dé nghi NH phuc
vu nudc ngoai mé L/C va théng bao cho nhéa tai trg. Nha tai
trd xem xét thu dé nghi (hodc don xin rit vén véi mét s§ du
An caa WB, ADB). Né&u chip thuén, theo dé nghi caa
BQLDA, nha tai ir¢ phat hanh mét Thu cam két dam bao tra
ti€n cho ngdn hang thuong mai d6i véi khodn tidn da hoic 56
thanh to4n bing Thu tin dung (L/C). Déi v3i mét s§ nha tai
trg thi khéng cin Thu cam k&t ma s& chuyén tién dé mé LiC.
Pugc ap dung trong thanh toan hang nhap khiu bing I/C va
thanh toin phin ngoai té trong cac hgp déng cta céic dy 4an
cua mét s nha tai tr¢ (nhu JBIC).

- M¢ tai khodn ddc bigt hodc tai khodn tam ing: La
hinh thidc nha tai trd dng trude cho bén nhéin mét khoan tién
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vao tai zhoan dac biét hodc tai khodn tam Ung dé bén nhan
chu dong, thuin lgi trong cac thanh toan nhé, giam bdt s6
lan xin rdt von, day nhanh téc d6 thanh toan cho cac hoat
ddéng cua dy 4n. Thuong ap dung trong thanh toan cic hoa
don xay lap theo tién dé, mua sim thiét bi nho, chi phi hoat
dong cua BQLDA. v.v... Han muc cua tai khodn dic biét hodc
tai khoan tam ung tuy thude nhu cdu chi tidu cha dy an,
duge xac dinh trong Diéu ude quéc t€ cu thé, higp dinh vay
hay thu gial ngin cla dy an. Co quan kiém soét chi sé thuc
hién kiém tra trude hodc kiém tra sau che khoan chi tit tai
khoan nay.

- Thu tuc thanh todn hoan vén hodc thu tuc thanh todn
hoi t67

“Thanh todn hoan vdn 1a viéc nha tai trg ch&p thuan
thanh toan cho cac khoan chi cia dy 4n di phat sinh trong
théi han higu hie ciia Didu wée qude t& cu thé hoiie Higp dinh
vay vOn, da duge BQLDA thanh toan bing ngudn vén NSNN
hodc von tu ¢6. Duge thue hién trong mua sidm nhd, thanh
toén mdt s6 hang muc xdy dung cd ban.

Thanh toan héi t& 14 viée nha tai trg chip thuén thanh
toan cho cac khoan chi ctia dy 4n ¢4 phat sinh, da dudgc
BQLDA thanh to4n bang ngudn vén ngin sach hodc vén tu
cé trude khi Diéu uée quée t& cu thé, hoac Hiép dinh vay co
hidu luc.

Hinh thic nay chi duge thue hién khi dude nha tai trg
thod thuan, déng ¥ tit khi chuéin bj dy 4n va dua vao néi
dung ctia Diéu ude quée t& cu thé hoac Hiép dinh vay von
ODA.
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i/ Theo déi, ddnk gid, nghiém thu, Juyét todn, ban
giao két qua dit dn ODA: La khiu cong viéc quan trong duge
ti&n hanh thudng xuyén va dinh ky nhim phén tich, so sinh
két quéa dat duge trén thuc 1& véi muc tiéu da dé ra trong cac
van kién cua dy an; kifm ira, thanh tra viée tiép nhan, guan
1y, stt dung ODA; 18 chile nghidm thu, quyét toan, ban giao
két qua va dua chudng trinh, dyd 4n vao van hanh trong thuc
t& ddl séng. . _

k] Qudn ly tré ng vay ODA: ODA c6 thé dé lai ganh
n&ng n¢ nan cho nude tiép nhan. Vi vay, quan 1y tra ng vay
ODA ¢6 y nghia gquan trong.

. P6i véi vién trg khong hoan lat: Khoan nay khong
phai hoan tra, nhung cling cin duge quan 1y chéat ché. Néu la
vién trg bdng tién thi cin chuyén doi ra ndi té va ghi tang thu
cho NSNN, dua vao can doi NSNN. Néu la hién vdt, hang
hod duge phép ban thi Chinh phit ¢6 thé ban, thu tién va ghi
tang thu cho NSNN. Néu la hién vdt, hang hod khong dude
phép bdn thi hang nhin vé giao cho don vi ti€p nhén su
dung, Chinh phtt s& quy thanh tién dong thoi ghi thu va ghi
chi NSNN.

. Péi véi cde khodn vay ng ODA: Bang nam déu phai
¢4 151 v6n vay va tra ng khi hét thoi gian an han.

+ D6 véi khodn vay duge dua vao cdn déi NSNN: Khi
vay sé ghi thu NSNN. Khi dén han tra ng, sé cb thé trich
thing tit NSNN dé tra ng (qua Kho bac nha nudc), hodc cd
thé chuyén sang quy tra ng quéc gia dé tra ng.

+ D6 véi khodn vay cho cde dy dn cu thé:
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* Néu dy 4n ¢6 thé tinh toan higy qug tric tiép, c6 5§
thu dd € tra ng, Chinh phit ¢6 thé thue hign bién phap cho
vay lai d€ thyc hign dy an. Hang nam, khj dy an di vao hoat
dong sé trich mét phan doanh thy (phan khau hao cg ban clia
phén vén vay thyc hign dy an) va ldi nhuan vao Quy tra ng
qude gia dé tra ng von vay.

* Tra 1ai vén vay hang nim thuong duge 18y tir chj
NSNN hang nim.

Néi chung, cac Chinh pha thudng thanh lap cac co
quan qudn Iy viée trd ng vay ODA va thanh lap Quy tra ng

quéc gia dé c6 thé cha déng tra ng vay khi dén han,

5.2.4. Quan ly no nudc Ngoai cla Chinh phi

Bai hoe tiy nhitng cude khing hodng nd va vd ng quéc
& clia ede nude chiu Phi, My Latinh, ti cuge khing hodng

tai chinh- tign té chau A da khéng dinh vai tre quan trong



va tra ng nude ngoai, ng vay Chinh piiG va ng vay etia khu
vac tu nhan. Bai hoe kinh nghiém caa cude khing heang tai
chinh - tién t& chdu A 14 n&u khéng quan ly chit ché vay no
nude ngodi cua khu vye tu nhan sé din t6i khing hodng va
trong di€u kién hdi nhap kinh t&€ sau, réng va toan dién hién
nay, Chinh pht vin 13 ngudi phai ding ra ganh chiu trach
nhiém tra ng nude ngoai va gidl quyét hau qua cac khoan no
tu nhan. Co quan nay c6 thé 14 es quan riéng biét truc thude
Chinh pht hoic 1a mét bo phan ndm trong Bs Tai chinh.

- Phai hoan thién hé thong thé ché phap Iy vay no
nudc ngodi va quan 1y ng nudc ngoai theo hudng:

+ Phu hdp véi thong 1é quéc té.
+ Phu hop cd ché thi trudng va dac diém quéc gia.

+ Téang cuong trach nhiém cda cac ¢d quan lién quan
t0i qua trinh vay va sit dung.

+ Téng cudng vai trd cua cd quan Qude hdi vil viée

ban hanh chinh séch, kiém tra, giam sat cong tac vay ng.

- Phai khdng ché& duge mic vay hang nim dé tong ng
vay luén nim trong giéi han c6 thé kifm soat duge, nén kinh
t& c6 thé hip thu c6 hidu qua va ¢6 kha ning trd ng. Nhidu
qudc gia dé ra mie vay ng Chink phz hang ndm khong vugt
mic 5% GDP, hay khong qua 10% tong thu NSNN, hoic 20%
téng chi NSNN... Ngoai ra, viéc qudn Iy ng quéc gia con can
dugc xem xét, khdng ch& dua trén cd sd tham khdo hé théng
cac chi tidu duge nhém Ngan hang Thé gidi (WB) dua ra:
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Tiéu chudn phén logi micc dé ng ciia WB

Méc no Mirc do Mirc do

1T Chi s8 tram L binh
trong khé khan thudng
1. | Téng s6 no/GDP 2 50% 30% - 50% < 30%

2 Téng s6 na/

o o7 0 [+}
Kim ngach xudt khau 2 200% | 165%- 200% | < 165%

4 | Nghia vu tré nof

of -
Kim ngach XK 2 30% 18% - 30% <18%

4. | Nghia vu tra ng/ GDP > 4% 2% - 4% < 2%

Nghta vu tra i / o oo .
Kim ngach XK > 20% | 12%-20% | <12%

Viée ddi chifu, xem xét hé théng chi tiéu nay can
phai déng bé, va chi ¢é gia tri tham khio.

- Vige quan 1y ng vay nude ngoai cin duge thuc hign
ngay tit khau lap k& hoach vay ng Chinh phu, tit khau tham
dinh dy 4n va hiéu qua vay cua ting khodn vay, ting lan
vay ng. T6 chitc cbng tac quan 1¥ ng khoa hoc, chuyén nghiép
va chii dong, nghién cdu kinh nghiém cla cie nude mot cach
nghiém tic va xem xét tinh phi hop véi thuc tién.

- Cén nhanh chéng hoan thién thi trudng tai chinh,
st dung céc cong cu phai sinh (Swap, nghiép vu k¥ han,
nghidp vu quyén chon...) dé phong ngita rii ro. Téng cudng
cdc quan hé tai chinh trén thi trudng tai chinh quéc t& dé c6
thé gidm thiu rai ro trong vay ng.

- Tang cuong quan 1y st dung cé hiéu qua vén vay
nude ngoai;
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+ Tang cudng cong tac guy hoach, phan bs von vay
nudc ngoal.

+ Néng cao trach nhiém cia ¢ quan, doanh nghiép
si dung von.

+ Tang cudng cdng tac kiém tra, danh gia két qua du

- Viéc ¢&p bao ldnh cac khoan vay khong nén cén ci
vio hinh thic sd hitu, phi bao lanh vi phi cho vay lai ¢An dua
trén co s& phan tich, danh g1d miec d) rai ro cua déi tugng
bdo lanh hav cho vay lai. Phi cho vay lai nén ¢ mic thi
trudng dé tranh lim méo mé canh tranh thi trudng.

- Thudng xuyén phin tich danh muc ng dé danh gia
rii ro (danh gia cd cdu ki han, 141 suit, 46ng ti€n vay ng vi
cée rii ro lidn quan) dé c6 bién phap cd ciu lai khi cin thiéi.
Tin din 61 viée thue hién quan Iy ng theo danh muc tai san
nd va tai san cé.

- Thuong xuyén danh gia bén vitng ng {danh gia dién
bién moi trudng trong nubc va qudc t&; cac dy bao vé xu
huéng vin déng cta ng; phéan tich vi xac dinh rdi ro) dé xay
dung chién luge va phuong 4n vay ng mé

- Cha trong phat trién va tan dung moi ngudn thu vé
ngoai t& 46 dam bdo kha nang tra ng. Cu thé:

+ P4y manh xudt khau.
+ Phat trién du lich.
+ Phat trién céc dich vu kifu hai.

+ Phat trién céAc dich vu thu ngoai té khae.

|

-3

|



- Hang naim NSNN phai bé tri, can d8i vin dé trd ng
vay ODA cho nhiing khoan vay khong ¢6 khi ning ithu hdi
von true tiép eia Chinh phy; déng thai, phai ganh mét phan
du phong dé tra ng nhiing khodn vay xdu 6 thé ca cua nén
kinh t&. Nhiing khoén nay sé duge trich chuvén vao Gut tead
ng quéce gia (hoitc vao vén lug k& trd ng vay).

- Can thanh lap Quy trd ng quoc gia cda Chink pha
d€ tap hop cac khoan ng Chinh phtt nhim tra ng diang han:
dong thdi, ¢6 co s d& hinh thanh cac khoan du prang wap
trung nham déi phé véi nhilng trudng hop ddt xust, nhing
khoan ng x&u. Cd 56 etia Quy tra ng quéc gia 14 cac khoan
thu héi vén va 13 cho vay lai vdn ODA ctia Chinh phu. vdi
nhitng cong trinh ¢6 thé tinh toan higu qua trye 1iép, 6 the
thu hoéi vén; phan von ti NSNN chuyén sang dé tra ng cho
cac du an khéng tinh duge hidu qua truc Liép, nhiing du an
mang tinh xa hét; mét phin déng gép clia cie doanh nghiép
(hodc duéi hinh thie phi quan 1y ng vay nudc ngoai),

- Chinh pht phai 6 cie bién phap dé chit dong tra ndg
vay Chinh pha ding han: dong théi, gép phan tich euc vio
viée xd Iy ng ctia khu vie i nhan,

Trong truong hop ng vay Chinh pht khong ¢ kha
néng tra duge ding han, Chinh phi ¢6 thé dam phan véi chy
ng hode dé nghi gidi quyst tal Cau lac bd Paris (Paris Club)
dé hoin ng, giin ng, khoanh ng, ddo ng, mua lai ng, chuyén
ng thanh ¢d phan trong nude, xin xoa ng, va trong trudng hap
bat kha khang thi tuyén b v ng.

Trong trudng hap cae doanh nghiép gip khé khan
trong tra ng qude 18, Chinh pha o6 thé tham gia x1t Iy: Trd no
hé Vil ti cach ngudi bao lanh (tde chuyén ng tu nhin thinh
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ng Chinh phu). C6 cde bién phdp tai chinh hé trg nhu cho vay
uu dai; v4t von bang edch mua tam c¢d phin cla eac doanh
nghiép nay, khi cac doanh nghiép vugt qua khé khan sé cho
cc doanh nghiép chude lai ¢6 phan. Dan xép dé cdc doanh
nghiép duge dam phdn thong qua Céu lac b6 London dé hoan
ng, gidn ng, ddo ng, mua lai ng, chuyén ng thanh cd phiéu,
trai phidu dai han...

Céu lge b6 Paris (Paris Club): Nim 1956, trudc
nhiing kho khan xung quanh cac van dé gidi quyét ng quéc
t&, Cau lac bs Paris (Paris Club) duge thanh lap dé dam phan
giai quyét cac khoan ng quéc t& véi cac chiz ng lé Chink phi.
Cau lac bd khéng ¢6 danh sach hdi vién chinh thite. Thanh
vién cua ciu lac bs duge xae dinh theo timg trudng hop; dai
dién cia cac té chitc tai chinh qudc t& (IMF, WB,
UNCTAD...) tham gia vao phia cac cht ng; cac chl ng 6 56§
cho vay dudi 0,5 - 1 triéu SDR khéing tham gia chinh thiic ma
¢6 thé du hop. Nam 1974 Té thu ky mdi duge thanh lap trong
B6 Tai chinh Phap nhdm gidi quyét cac van dé hanh chinh,
Dam phan duge bat ddu khi Bo Tai chinh Phap nhan duge dé
nghi chinh thdc gian ng cta cac con ng; hdu hét nhitng théng
tin nay cac chd ng da duge biét trude trong qué trinh kidm
diém. Cac nudc chd ng, con ng va cic t8 chite TCQT phai
tham gia ngay tit ky hop so by. Mic di khéng cé nguyén téc
chinh thte nhung cac quy tic va thd tuc khéng chinh thue
cling dude d4t ra, Cu thé:

- Céc nude mdc ng phai ¢6 biing ching vé tinh trang
khéng tra duge ng,

- Nguyén téc c6 diéu kién: Céac chinh phi che nude
mic ng dang thyc hién mdt thod thuan “co didu kién” v
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IMF {SBA - cho vay du phong, EFF - cho vay tii tr¢ md rong,
SAF - cho vay diéu chinh cg cdu, ESAF- cho vay diéu chinh
cd cdu mé rdng). Khi cac con ng khéng phéi thanh vién IMF,
che nude chit ng gifi doan chuyén gia dén 18y théng tin vi
khuyén nghi céc bién phap diéu chinh chinh sach di kém
theo viéc gian nd.

- Nguyén téc binh déng: Nhiing trudng hdp tuong tu
can phai gidi quyét tuong tu.

- Nguyén tic chia sé ganh nang: Céc nudc cha ng
duge tra ng theo cac miic tudng dng nhau, cic nudc con ng
khéng dude du tién tra ng cho mét sd chu ng.

- Mt s6 yéu t& c6 tinh bi mat clia ting chl ng vdi con
nd, nhu 131 suat 461 vi 86 vén gde da dudge gidn ng...

IMF tham du tat ca cac k9 hop va cing cac td chiic
~ufc t& dua ra cic théng tin cdn thigt dé cac nude chi ng tinh
toan kha ning khong tra duge ng cua cic con ng; dam phéan
cde diéu kién cho thod thuin cta nudc con ng vdi IMF,
thudng 12 Chuong trinh cho vay SAF hay ESAF nham trd
duge ng cho IMF va céc nude cha ng.

Cac nude cht ng hop riéng va két qua sé duge BS Tal
chinh Phép (v6i vai trd 1a chu toa phién hop) théng bao vai
doan dam phéan cta cac con ng dé ti€p tuc dam phan. Dam
phan thudng dién ra trong 1 ngay, c6 khi t6i 3 ngay.

Thod thudn det ditge thuong bao gom ede yéu 6

- Xac dinh 28 ng cAn xi 1y (n¢ dai han cia Chinh pht,
hay nd khu vuc tu nhin duge Chinh pha bao lanh khong wra
duide ng)
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- Thoi diém k&t thuc cha cac khoan ng: Cac khodn ng
phat sinh sau théi han nay sé khéng dude xem xét xu ly.

- Thdi gian xi 1§: Trong thdi gian nay tam hodn ira
1ai; thudng gin véi vay IMF.

- Gi6i han xtt 1y nd: Thudng chi gdm ng goc; mot s it
trudng hgp cho ca 1ai vay.

- Pidu kién tra ng: Thdi gian cd cédu lai ng thudng trén
10 n&m, mét s& nudc ngheéo cé thé dén 25 nam, thoi gian én
han ti¥ 2 - 14 nam.

- Xac dinh s8 ng duge xoa bo.

- Diéu khoan vé sy khdng phan biét déi xi vdi cac cha
nig du ho khong tham gia phién hop.

Nam 1994, cac ditu khoan Naples v& giam nd ciing
duge xdy dung va ¢6 hidu lue, cho phép giam ng tdl 67% cho
cAe nube mic ng trdm trong, thay cho cac didu khoan London
- 1991 chi cho phép giam ng tdi 50%. Cic diéu khoan nay tidu
chuén ho4 viée x1i 1§ ng cha céc chi ng.

Thoa thuan la tuyén b6 vé ¥ dinh hon ]a mdt van ban
phap 1y c6 tinh rang bude. Cau lac b Paris ngay cang dugce
chinh tri ho4, mgt s6 nudc con ng ctia mét sd chii ng 16n duge
giam ng vdi miic rdt cao. Trudec 1985, mbi nam Ciu lac bd
Paris chi ¢6 khodng 10 thoa thuin gian ng. Tit sau 1985 mbi
niam c6-khoang 15 thoa thudn gian ng duge thuc hién. S§ tién
ng duge gidn va x0d ng cling tidng. D61 tugng con ng duge dua
ra Cau lac bd Paris chuyén tit My latinh sang cac con ng
Chau Tha,
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Viao thap nién 90 cta thé ky XX, Viét Nam ciing da
dan xép ng vdi cac chi ng thudpe Cau lac bd Paris cho s6 ng
khéng ¢6 kha ning tra ddng han ctia minh va tit ndm 1993
lai ti€p tuc ndi lai che quan hé véi cac té chite tai chinh quic
té va cac nudc chh ng. Dac biét, s6 ng cii cia Lién X4 trong
thai ky trude tir 1991 duge chuyén sang cho Lién bang Nga
(mot chi no cua Cau lac bé Paris) cling duge sdp x€p lai va
X04 ng véi mitc cao da lam thay 461 vi tri con ng caa Viét
Nam trén trudng qudc té.

Cdu lgc b6 London (London Club): Diu nhilng
nam 80 cta thé ky XX da xay ra khlng hoang ng quéc t&,dic
biét 14 hang loat nude chdu M§ La tinh tuyén b& v3 ng.
Nguyén nhan din dén cude khiing hodng 1a: Xu huéng cho
vay qude té theo 1di suét linh hoat (tha ndi) tang 18n, trong
khi 181 sudt thi trudng giai doan nay ludn ting; Doliar MF
tang gia sau mdt thdi gian dai ludn mit gia do lam phéat cao @
My cang lam ting ng vay cta cac nudc do cice khodn vay quéc
t& chit yéu tinh bing dollar My; Gia d4u hoa ting cao ln tha
2 ndm 1979 lam san xudt ¢ cac nudc roi vao tri tré, can can
thanh todn cla cac nude vay ng tham hut 1dn, nén cic nudc
nay cang phai vay nhiéu, lii ng vay rong ting cao ti 11 ty
USD nam 1978 1én 44 ty USD nim 1982; Cac nudc cong
nghiép phat trién roi vao chu ky trl tré da ap dung chinh
sach tai kho md rong di d6i véi chinh séch tién té thit chat
1am cho 1ai sudt thuc t& & My va thi trudng chiu Au tang cao
khung khiép; Suy thoai todn cdu 43 1Am gidm nhu cau dau
Itta, giam 1¢i nhuén cla cac nuéc OPEC va lam giam nguén
vén cho vay ti¥ cic nude nay cang diy ldi sufit tidng cao.
Théng 8/1982, nude dang phat trién vay nd 16n nhit Mexico
théng bao khoéng thanh tein dudge ng dén han cho cac chi ng
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quéc t&. Ngay sau d6, Brazil va Argentina, nudc vay ng lén
thit 2 va 3 cting roi vao tinh trang tudng tu. Mita xudn 1983,
khoing 25 nude dang phat trién, tdc khoang 2/3 s6 con ng
cda cac ngan hang quéc 8 thude nhém nude dang phat trién
¢d nd dén han phai tién hanh tai thuong lugng. Trude tinh
kinh d6, vio ndm 1986, mét didn dan da phudng x& 1y ng
thuong mat gifta cae nude vay ng véi cac ngén hang chn ng ra
doi theo sang kién ctia mot s6 ngan hang thudng mai Anh ¢6
héi so chinh tai London, duge go1 la Cdu lac bo London.

Cau lac bd London chi tién hanh x{ 1y ng thuong mai
Vo1 cdc chi ng la cde Ngan hang thuong mai. Cau lac ho
London khéng c6 tru sd ¢& dinh, khong hop ¢6 dinh tai
London, khéng ¢6 Chi tich hay Ban Thu ky thudng tryc, ma
cac chi ng b&u ra Uy ban tw vén ngan hang gom cic thanh
vién la cac chl ng ldn nhit, dai dién cho cac cha n¢ dam
phén véi cac nude vay ng. Tinh bi mat trong dam phan va
trong x& 1§ nd duge t6n trong nghism ngal. Tuy nhién, tinh
tuong ty va déi xi cong bing véi cac chia ng cling duge ton
lrong.

Phuong thice xit Iy no ctia Céu lac b6 London ti trude
tdt nay c6 2 phuong dn.:

- Phuong dn Baker (Theo dé nghi caa B¢ trudng Tai
chinh My James Baker dua ra thang10/1985): Chu truong
cho vay ng méi & tra ng et véi thai gian dai hon va 1ai suat
thap hon, véi yéu cdu thue hién cai t8 nén kink t& nude vay
ng dudi sy bao trg tai chinh chia WB dé cé thé trd ng, trude
hét vii nhém 15 nude dang phat trién cé thu nhép trung
binh. Cac nude cdng nghiép phat trién cam k&t md réng thi
trudng cua ho déi véi hoat dong xudt khau tit nhém cac nude
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dang phat trién dé cac nudc nay phat trién kinh t& va ¢ ¢o
hoi tiép can véi cac thi trudng vén, ¢6 kha nang tra ng. Thuc
ch4t 13 phuong an gidn ng va khong 1am giam ng.

- Phuong dn Brady (Do Bg trudng Tai chinh My
Nicholas Brady dua ra nam 1989): V4i nhiéu bién phép nhu:
Gian nd, mua lai no, chuyén ng thinh ¢d phiéy, trai phidu
dat han duge Chinh phti bac l&nh véi ménh gia chi bang
khodng 65% gia tri cac khoan ng cii (Trai phiéu Brady)... dé
gidi quyét ng thuong mail “ca g61” cho cac con ng. Phuong
théc Brady c6 nhidu uu diém hon phuong thic Baker.

Thang 7/1992 khung hoang n¢g My latinh k&t thuc
bing viée Brazil ky Hiép ube dan x&p lai 44 ty USD ng vay
véi cac ngAn hang nude ngoal, trong d6 b vai trd to 16n cua
London Club. London Club d4 gitap nhiéu quéc gia mic nd ¢b
thé gidi quyét ng vay cit cia minh va ¢6 thé tiép tuc ¢ cac
gquan hé mdi véi céc t§ chie tai chinh qudc t&, cic ngdn hiang
thuong mai 16n trén thé gidi dé ¢6 ngudn vén gidi quyét céc
khoan thanh toan thucng mai d€n han va tifp tuc phat trién
nén kinh t& cia minh, trong d6 c6 Viét Nam.

5.3. VIEN TRO QUOC TE KHONG HOAN LAI CHC CHINH PHU

La nhitng khoan tai trg quée t€ cho Chinh phu ma
Chinh phti khéng cé nghia vy hoan tra trong tuong lai.
Thudng c6: Vién trg ODA, vién trg quén sy, vién trg nhén
daov.v...

5.3.1. Vién tr¢ ODA

La khoadn vién tro khéng hoan lai ciu thanh trong
ODA da duge trinh bay & phan trude. C6 nhilng khoan ODA
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1& vién trg khong hoan lai hoin toan (100%), nhu ODA cia
cac t6 chidc thuée Lién hop quéc nhu: Chuong trinh phat
trién cia Lién hop qudc (UNDP), Quy Nhi déng Lién hop
qudc (UNICEF), Cao uy Lién hgp quéc v& ngudi ti nan
(UNHCR), T6 chiic Y t&€ thé gidgi (WHO), T4 chic vin hoa,
Khoa hoc va Gido duc cha Lién hgp quéc (UNESCOQ)... hoic
ctia mdt s§ nuée Bdc Au nhu: Thuy Dién, Dan Mach, Phén
Lan, Nauy... hodc ciia cic t6 chic phi Chinh phi (NGO). Cac
khoan vién trg khong hoan lai khéc cdu thanh trong ODA ¢6
thé nim trong cdc dy 4n hén hop, vira ¢6 Vién trg khong
hoan lai, vita ¢6 ODA cho vay, hodc vita ¢6 cho vay thuong
mai.

5.3.2. Vién trg quan sur

Vién trg quan sy la dang vién trg song phueng giita
hai Chinh phu. Trong thoi ky chién tranh lanh thi day 1a mét
khoan khéng nhd. Vién trg quén sy thudng dung dé mua vi
khi, trang thiét bi quan su, xdy dyng cic cin c quin su.
guén trang, quén dung phuc vu quin d¢i... Thudng 1a vié:
tr¢ bing hién vat. Néu bing tidn thi ngudi cung cip ciing
thuong chi dinh céc chéing loai vii khi, dia chi cung cdp dé
bude ngudi nhan mua ¢ dé.

Vién tr¢ quin su khéng trye tiép g6ép phan phat trién
kinh t€ - x& héi, do d6 ¢6 nhi€u ¥ kién cho ring dayv khong
phai 1a ODA. Tuy nhién, viéc bao vé an ninh, bio vé su toan
ven va déc 14p chu quyén ctia quéc gia 14 mét nhiém vu quan
trong ctia Chinh pha. Do viy, cin thiét c6 ciac khoan chi cia
Chinh pht cho cae finh vyc nay. Khi nhan duge vién trg quan
sd, Chinh phu sé gidm khodn chi nay, danh vdn cho phat
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trién kinh t& - xd hdi, va nhu vay, khoan chi nay glan iép
thitc ddy ting trudng kinh t& - x4 hoi.

5.3.3. Cinu trg nhan dao

Trong cac trudng hgp cd bién déng dét xudt do thidén
tal nhu dfng dat, nai lita, séng thén, bio lut, han hén... hode
chién tranh, gdy ra nhiing khé khan khac thuéng cho chc
quéc gia thi cac qude gia thudng nhan duge cAc khoan ctu trg
nhan dao hay vién trg qudc t&€ khén cap. Nhidu trudng hop,
vién tr¢ khin cdp khéng kip phan 4nh vao NSNN, ma dai
dién Chinh phi diing ra ti&€p nhan va chuyén ngay cho ngudi
bi nan. Cu trg nhan dao c6 thé do cac Chinh phu, cac té
chitc qudc té, cée t6 chite phi Chinh phi thuc hién véi xu
hudng ngady cang tdng do tinh toan cdu hod, nhit thé hoa, va
mic dj hdl nh4p ngay cang siu, réng trén tat cd cic linh vue
cua nén kinh té thé gidgi.

5.3.4. Quan ly, sir dung vién tro khong hoan lai
Vién trg khéng hoan lai 13 mét khoan thu cia
NSNN, do vay rdt cin duge quan 1y, dic biét, nhiéu ngudi
cho ring ¢y 12 khodn "cho khéng", d& d&n dén l4ng phi.

DL vOi vién trg quin sy va efiu trd nhéan dao, viée
quan 1y, st dung tuong déi don gian vi 6 muc dich, dja chi rd
rang, dién ra trong mot khodng thdi gian ngdn va ty trong
von ciing khong 16n.

Vién trg danh cho phat trién kinh t& - x4 héi thuong
dugdc thuc hién theo cac chuong trinh, dy an nhu cac khodn
ODA néi chung ho#e di kém trong dy 4n véi vén vay. Do vay,
phuong thie quan 1y, s dung cic khoan vién tr¢ ciing duge
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tién hanh théng qua vi€c quan Iy cac chuong trinh, du an.
Tuy nhién; vige quéan 1y vién trg ciing c6 nhiing déc diém
riéng:

-3 c8p quéc gia; Thudng thanh lap Uy ban tiép nhan
vién trg cdp Chinh phd 4 dam phén, ti€p nhan va phan phél
cac khoén vién trg. Thanh phin thuong bao gdm: Van phéng
Chinh ph#, Bo Kinh t& Bo Tai chinh, NHTW, céec Bo, nganh
¢6 lién quan.

- Cée khoan vién trg thuong duge giao cho cac nganh,
dia phuong lam chi ddu méi,

- Viée kiém tra, kiém soat tinh hinh s& dung cac
khodn vign trg duge ddt ra thudng xuyén va c&p bach nhim
ndng cao hiéu qua cha khoan vén nay.

3.4. THUC HIEN TAI TRG QUGG TE TU CHINH PHO

5:4.1. Ly do cac Chinh phi thuc hién tai trg quéc t&

- Trudc hét, do dong co banh trudng anh hudng vé
chinh tri cta cde quée gia tai trg. Déc biét, khi tén tai cac hé
thdng chinh tri khace nhau, khi tén tai chién tranh lanh trén
thé gidi thi day 1a mot 1y do ra't quan trong.

Céc quéc gia muén banh trudng anh hudng va
gianh lgi thé vé kinh t&. Day 1a mét muyc tiéu tdng hop ma rat
nhiéu quéc gia theo dudi khi thue hién tai trg quée té

+ Céc quéc gia tai trg mudn md réng thi trudng tidu
thy hang hoa nén da tai trg d8 cdc nude dang va chiam phat
trién c6 thé xay dung duge cac co s§ ha tdng cin thiét tgi
thiéu cho viéc phat trién kinh t& va sl dung hang hoa cta ho.
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+ MG rdng thi trudng dau tu: Cac khoan tai trg cho
phat trién co s6 ha tang, phat trién méi trudng thé ché, méi
truong dau tu tao nhiing diéu kién thuan 1gi cho hoat dong
dau tu ctia khu vdc cac doanh nghiép cac nude tai trd. Hon
niia, cac nude tai tr¢ con c6 thé dé ra cac yéu ciu vé md cua
thi trusng hang hod, dau tu va cung cip cic nguyén vat liéu
quy hiém cho san xuit.

+ Gép phén tiéu thu hang hoa € thira cla cie nudc
tai trg: Do duge tai tro bang ng(}dl té, nhu clu hang hoa cla
chc nude dang va chdm phat trién, dac bigt 1a nhing hang
hoa nhap khiu tang 1én. Cac nude tai trg ¢6 thé ban nhidu
hang hoa hdn, giam kho hang & thia. Tham chi, nhiéu khodn
tal trg edn duge thuc hién bdi cac hang hoa & thira, nhung

van dude hoan nghénh, vi cac nudc cham phat trién van
thiéu.

+ Céac qudc gia tai trg cd ging dé tidu thu duge nhidu
hang hoa clia minh, thu lgi tir tai trg nhu: dat didu kién dé
cac nudc nhan tai trg mua hang hod, thigt bi, thué chuyén
gia, thué dich vu... v4i gia cao cla nudc tai trg. Ty 16 % o6
tién tai trg phai mua hang hoa, dich vu... tai chinh nude tai
trg Ja: Bi, Dic, Pan Mach khoang 50%, Canada 1a 65%, cac
nude thuge DAC 1a 22%. Chi o6 mét 8§ quéc gia khéng dat ra
diéu kién nay hosc véi ty 1¢ khong dang ké la Thuy Si, Ha
Lan, Niu Dilan...

+ Mot 88 nude c6 mong mudh quée t& hoa déng tién
ritde minh nhu Nhat Ban thi yéu cdu nudc nhan tai trg nhan
khodn tai trg bang dong tién quéc gia minh.

- Do céae qudc gia mudn tang euong hgp téc quac té,
giip dd cdc quc gia khac phat trién d& xay dung trat ty kinh
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t& va thueng mai quéc t& én dinh, binh ding, c6 lgi cho cac
quéc gia dang v cham phat trién.

5.4.2. Tinh hinh tai tr¢ quéc t& clia mét s& Chinh phd

5.4.2.1. Céc nha tai trg quéc té chi yéu

- DAC (Development Assistance Commitee) 13 Uy ban
hé trg phat trién trye thude T chitc Hop tac kinh t& va Phat
trién (OECD.- Organisation for Economie Cooperation and
Development). QECD duge thanh lap 14/2/1960, hién nay
g6ém 22 nuwée thanh vién, da gép phan quan trong trong viac
cung cip ODA song phudng va da phuong. DAC 14 ¢q gquan
chuyén trach thuc hién cac khoan tai trg ODA. DAC cung
cap khodng 80% téng s5 ODA trén thé gigi. (Nam 1992 13
62,7 ty USD, tuong dng 0,34% GNP cia 94 nudc thanh vién
DAC; Nam 1997 13 48,3 ty USD va 0,229 GNP). Ngoai ra,
cac thanh vién DAC con déng gép 16n vao ODA da phuong
cla cac té chiic quée t&,

- Mot s6" nuge Ardp: Nhu cace Tiéu vudng qudc Arap
thdng nhat (UEA), Cboet, Arap Xeut... ¢6 nguon ddu m dé;
dao cling trd thanh cde nha tai trg.

- Mét s6"nude dang Phdt trien khde: Nhy Trung Quéc,
An Db, Thai Lan... vira nhéan tai trg, vita tham gia tai trg
ODA it nhiéy.
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. Cde t6 chiic quéc t6» Thude Lién hop quée nhu FAO,
UNDP, UNICEF, UNESCO, UNHR, WHO, UNFPA... déc
piét 1a cac t8 chitc tai chinh quoc t& nhu: IMF, WB, AD3,
AfDB...

5.4.2.9. Tinh hinh tai tro cia mgt §6 nudc

. Vé mutc tai tro: Méc du tu 1970 Lién hgp quic khuvén
nghi cac nudc phat trién cin tang muc tai trg quoc t& bang 0,7%
GNP cha cac nudc va €6 thé tang 1én 1% GNP vao nam 2000.
Nhung thuc t&, chi ¢4t it nuée nhu Dan Mach, Nauy. Ha Lan,
Thuy Didn... dat ty 18 tx 0,7% - 1% GNP. Cac nudc tham gla
DAC chi ¢ mic 0,34% ném 1992; 0,22% GNP nam 1997. M§
nim 1992 12 0,2% GNP; nam 1997 1a 0,09% GNP.

- Vé phan b6 tai trg: Can it vao muc tidu va chinh séach
cha minh, mdi quic gia tai tro lva chon nhitng ddi tac cu thé
khac nhau. Nhat Ban lya chon cac nudc chau A 13 chinh; M¥
lga chon cac nudc Trung Pong, chau Phi; Die 1a chau A va
chau Phi, Canada 1a chau Phi va chau A... N&u can e vao miic
a6 phat trién Nhat Ban dinh nhidu cho cac nude ¢b thu nhép
thap (dudi 675 USD/ngudi/nam) va cac nudce ¢6 thu nhap trung
binh thap (675- 2.695 USD/ngudimam); M§ danh cho cae nudc
thu nhéap trung binh thap nhiéu hon; Céac nudc Thuy Dién,
Anh, Dan Mach, Ha Lan, Canada darh nhi€u ODA cho chc

> -

nude cham phat trién va cée nudc cb thu nhap thap.

5.5, VAI NET CHINH VE TiNH HINH VAY NO VA TAl TRQ 3
VIET NAM
5.5.4. Vé tinh hinh vay nd & Viet Nam
5.5.1.1. Thoi ky truzde 1993: Day la thii &y Viet Nam

tham gia vao khoi SEV va nhan drge riung khota viéa trg
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. va tin dung to 1¢n cua cic nudc thude khoi. PLan 14n cac
khoan tai trg 1a vién trg khong hoan lal Chi tit niim 1977 trd
di thi khoi lugng vay ng uu dai mdi gia tang. Tuy nhién, khm
kh&! SEV tan ra, riéng nd nude ngoii caa Viét Nam vG1 Laén
X6 dude chuyén thanh ng eda Lién bang Nga la 12,6 ty RCN.

D6 véi cac nude ngodi khai SEV va cace t6 chite qudc té,
Viét Nam it ¢6 quan hé tai trg va vay muen. Phén l6n cac
khoan tai trg song phuong trén 1,5 ty USD trong gial dogan tu
1975 d&n 1992 cua Thuy Dién, Phan Lan, Dan Mach, Nauy,
Phisp, An D§, Nhat Ban... 1a vién trg khong hoan lai. D6t véi
t5i trg da phuong trong gial doan nay ctia Lién hop qudc, cac
i& chie phi chinh phi khodng 1,4 ty chil yéu Cung 14 vién trg
khong hoan lai. Dai véi cac t& chiic tai chinh qudc t& quan hé
ctia Viét Nam chi dude bt ddu tit sau khi Nha nude Viét
Nam chinh thitc tnep quan vi tri cua chinh quyén nguy quyén
Sai Gon tai cac td chiic ndy nam 1976. Viét Nam cung da vay
ng gan 400 triéu USD t cac t8 chiic nay trong cdc nam 1977
- 1979, Sau khi Viét Nam dua quan giup Campuchia tidu
diet ché& do diét chung, quan hé tai chinh gifia Viét Nam vdi
céc 18 chiie tai chinh quéc t&€ va cace nudc ngoal khoi SEV bi
dirng lai do My va cac nudc phuong Tay bao viy, cam vén va
Vit Nam khong tra dude ng vay va lai vay cho céc t8 chie
tai chinh quéc t€,

Téng du ng nude ngoéifGDP cua Viét Nam giai doan nay
1ér: 481 173% va Viét Nam bi x8p vao nhém céc nude ngheo c6 vay
ng cac (HIPC - Heavily Indebted Poor Countries).

5.5.1.2. Thoi ky tiz 1993 dén noy: Nam 1989 Viét
Nam rit quan khdi Campuchia, sau khi da hean thanh sd
mang gidp Campuchia tidu digt ch& do diét chung. Thang
11/1993. sau khi dan xép cac khodn ng vay véi Cau lac bd
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Paris, Viét Nam da néi lai cac quan hé tai chinh toan dién
v6i cée t8 chite tai chinh qudc t& va cic quéc gia trén thé gi61.
Dic biét, sau khi My tir bd cAm van kinh t& (1994) va binh
thudng hod quan hé véi Vigt Nam (1995) thi quan hé tai
chinh cia Viét Nam vdi che quée gia trén thé gidi ngay cang
phat trién. Vigt Nam da nhan duge tai trg nudc ngoai tir
nhiéu ngudn khac nhau.

Trén cd s8 cic méi quan hé chign luge mdi giita Viét
Nam v& Lién bang Nga va qua qua trinh dam phan lau daj,
phia Nga di x04 ng cho Viét Nam 6 mic 85%, xéc dinh ty gla
RON hgp 1y va sip x&p lai céc khodn ng cfi dé Viét Nam 6
thé tra ng trong vong 23 nam. Chinh didy nay da lam thay
déi ¢ bdn V1 tri con ng¢ eha Viét Nam. T nam 2002, IMF va
WB da dua Viét Nam ra khéi danh sach cac nude HIPC,
khong con dude dua ra xem xét tax Cau lac b6 Paris va
London. .

Du ng ciia Viét Nam dén 31/12/2003

S Chi tidu Tinh dé&n Nghfaf vu tra ng
TT 31/12/2003 | thyc hién nim 2003
1._| T8ng no quéc gia (1y USD) 13,251
Trong dé: - Ng Chinh phi 10,120 0,408
- No khu vue doanh
| | nghiép 3,231 | 0.742
2. | Téng no/ GDP (%) 32% |
3. | Nghia vy ng/ Xuat kh3u (%) 5.8

Nguén: B¢ Tai chinh.

Dén nam 2005, téng du ng qudc gia & mie 34,5%
GDP (Theo danh gia cia WB 1a 35% GDP) 14 mic an toan 461
vl cdc qudc gia (60% cho chiu Au EU theo tidu chi
Maastricht). Néu so véi cac quse gia trong khu viuc ASEAN
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thi day ciing la mic thdp (Thai Lan: 48%,; Philippin: 72%;
Malavsia: 55%; Indonesia: 80%). Trong tong ng quoc gia thi
gid tri hién tai rong ng Chinh phti (bao gém ca bao lanh cla
Chinh phi) chiém trén 80%, chu yéu 1a vay ng ODA (trén
90%), 141 suit binh quin khoang 1,83%/mam, thoi han vay ng
theo Higp dinh binh quin trén 28 ndm. Ng¢ nudc ngodi cua
khu vie doanh nghiép chua nhiéu, chu yéu 1a ng cda cac
doanh nghigp FDI (chifm dudi 20% téng ng quée gia). Trong
ng doanh nghiép, s duge Chinh phii va Ngan hang bao lanh
chiém gin 30%. Céac chi s6 vé an toan ng vay caa Viét Nam
duge danh gia 1a trong tAm kiém soat cha Chinh pha.

Céc chi tibu danh gié mizc d6 nd cta Viét Nam (2005)

C i Ngudng cia - |
STT Cac chi so HIPC Viét Nam
1. | Gia tri hién tai rdng cda 150% 36%

No/xuéat khau

2. | Gia tri hién tai réng cla

Ng/Thu ngan sach (tri vién 250%, 95%
tro}

Tra No/ Xuat khau 15% 2%

Tra No/ Thu ngén séach (trir 10% 8% |
vién trg}. ;

Nguén: UNDP.

Trong giai doan nay, hang nam Viét Nam da t6 chic
duge Hdi nghi nhém tu vdn cic nha tai trg cho Viét Nam
(CG- Consultative Group) va da déu didn nhan dude céc
khodn tai trg ODA to 16n cia cac t6 chide tai chinh quéc t8 va
Chinh phti ¢dc nudc trén thé gidi cho sy nghiép phat trién
kinh t& - x4 hoi Viét Nam.



Gid tri cam két, ky két va gidi ngin ODA
giai doan 1993 - 2005

Don vi: Trieu USD

Nam Cam két Ky két Giai ngén
1993 1.810 . 413
1994 1.910 2.079 725
1995 2.260 1.656 737
1996 2.430 1.802 900
1997 2.400 2.276 1000
1998 2.3001 1.421 1.243
1999 2.100" 1.660 1.350
2000 2.400 1.705 1.650
2001 2.356 2.430 ! 1.500
2002 2.461 1.826 1.528
2003 2.839 1.761 1.422
2004 3.441 "2.563 1.650
2005 3.500 2.500¢ 1.7200
Téng 32.207 23.679 15.838

Ghi chu: (1) Nam 1998 khéng bao gém 500 triéu UsDh,
ndm 1999 khoéng bao gdm 700 triéu USD danh cho h3 trg cai cach
kinh té&,

(*) 868 liéu ude tinh

Nguén: B K& hoach va Péu tw

\’guﬁn vin vay, d4c biét 1a vén ODA da dude sit dung
¢6 higu qua, gép phan phéat trién kinh t& - xa héi, xo4 d6i,
giam nghéo d nhiu dia phudng; gép phdn quan trong hé trg
chinh séch d6i ngoai réng md, da p‘nrdng hod, da dang hoa

ctta Viét Nam; bo sung mdt ngudn von quan trong cho dau tu
phat trién, dic bidt 13 diu tu ti ngin sach nha nude; gop
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phan ti€p nhan khoa hoc, cong nghé hién dai, kinh nghigm
quan 1y tién tién, dao tao ngudn nhan lyc va phat trién thé
ch&: hd trg tich cyc cho Viét Nam thuc hién cac Muc tidu
Thién nién ky véi nhiing thanh tich ndi bat.

5.5.2. Tai trg qudc t& ciia Chinh phti Viét Nam

Viét Nam la nudc dang phat trién va 1@ mot nude
nghéo. Thu nhip binh quén ddu ngudi chi gan 600 USD/
nim. Chinh vi vay, Viét Nam cht y&u chi fa d6i tuodng nhan
tai trg quoc té.

Tuy nhién, vi tinh thin tudng thén, tuong ai Viat
Nam ludn ¢ ging nd luc tai trg cic Chinh pht, cac dan toe
v ban bé khi gip khé khan. Trong cudc khang chién chong
M§ ctiu nude, mic dis hét ste khod xhan, nhung Chinh phi va
nhén dan Viét Nam véi tinh thén doan k&t qubc t€ da thuc
hién vién trg vat chét va xuong mau gitp cac nudce ban Lao,
Campuchia gianh déc lap dén tdc va thoat khdi hoa diét
ching. Hién nay, hang nim NSNN vin danh nhitng khoan
chi nhit dinh vién trg cho ban bé va nhén dan cac nudc trén
th& gisi khi gip kho khan, D6 1a céc khoan vién trg gao, hang
hoa cho cac nude ban Cu Ba, Cong hod Déan ch nhén dan
Tyidu Tién, Lao, Mbng C8, Indonesia va cac nudec Péng A
trong tham hoa séng thin, M§ trong con bao Caterina... Déc
bidt, trong quan hé lang giéng dic biét, Viét Nam da gidp
Cong hoa Dan cht Nhén dan Lao trong rat nhiéu linh vuc
khae nhau dé phat trién kinh t& - x& hdi cta Lao. Nhitng su
t3i trg clia Viét Nam chua 16n, nhung c6 § nghia chinh tri- xa
héi sau séc, dem lai nguén déng vién va sy cam thong dén
ban bé va nhéan dén cic nude trén thé gidi.



CHUGNG ¢
THUE QUAN VA LIEN MINH THUE QUAN

6.1. THUE QUAN

6.1.1. Khai niém va dic dié’m cla thué quan

Trong xu thé& toan ciu hoa va héi nhap kinh t& quée t&
h1én nay, tu do hoa thuong mai, dich vu, ddu tu.. . dang trg
thanh mét trao luu chung cta thé gidi, Tuy nhién, do nhiéu
1y do vé kinh t& chinh tri, xa hoi riéng c¢6 & mdi qude gia ma
viée td do hoa thuong mai vin bi ngin chdn & nhitng mite d6
khac nhau. M6t trong nhitng cong cu cd tinh chat of dién
trong chinh sach ngoai thuong cta cac chinh phu 1& cong cu
thu& quan. Thué quan la thué ddnh vao hang hod ve dich vu
tal cde cia khdu bién gidi khi cdc hang hod va dich vu di
chuyén vao hodic ra khéi mét quée gia.

Nguodn géc cita viée eae chinh phi danh thué quan lic
ban ddu rdt don gian la danh vao hang nhap khau. Do ¢6
nhing igi thé so sanh tuong dai va tuyét d61 (chu y&u l1a tuyét
ddi) ma mot s§ hang hod sidn xuit & quéc gia nay ¢o gia
thanh thap hon 6 mét s6 quée gia khae, Cac thudng gia da
van chuyén cac mit hang d6 sang cac qudc gia ¢6 gia thanh
cao hon nham thu lgi nhuén. Dé ¢6 thé van chuyén hang hoa
v tham gia thi trudng cia mdt quéc gla, cac thudng gia phai
ndp mét khoan tién cho chinh quyfn sd tai. Lau ddn cac
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khoan tién nay duge hop thic hoa thanh mét khodn thu cia
chinh pht va dan din trd thanh mét sdc thu€ chia qudc gia,
d6 1a thué nhap khau hay con goi 1a thué quan.

Thué quan ra doi va ¢é tac dung rdt 16n trong viéc
ngan ngua hang hoa tit bén ngoai tran vaoe thi trudng néi dia,
nén ngay lap tic chung duge chinh phli nhiéu nude st dung
nhu médt cong cu hitu hidu nhat d€ bac hé cho nén kinh té.
Tham chi, nhiu qudc gla st dung thu& quan chi nhu mét
cong cu bao ho, t61 mic khéng thu dude mét déng thué nao.
Tuy nhién, bao hé qua thué quan ¢é nhiing nét wu diém hon
cac cong cy han ngach hay kiém soat ngoai héi. D6 1a bao ho
qua thué quan thi Nha nuéc c6 mot khodn thu nhap; ngudi
tiéu diing ¢6 co hoi sit dung hang hoa nhap khdu véi gia thap
hon thi trudng trong nudc néu ho chdp nhan chiu thué
doanh nghiép khéng thé déc quyén ning gid qua cao vii cac
mit hang dé thu l¢i nhuan déc quyén.

Bh doi v6i hoat dong nhap khau 1a hoat déng xust
khau hang hea, dich vi. Céc lgi thé so sanh tir nhiing vu dai
chung cua thién nhién cho cd quéc gia da cho phép cic nha
xufit khau thu duge mot khodn lgi 16n, do d6 cAn phai dugc
trich ra mét phan hgp 1y dé phuc vu cho nhu cdu chung cua
quéc gia ma Nha nudc 14 ngudi dai dién. Tie d6 xudt hién
pham tra thué€ xuit khdu lam phong phtd thém pham tra
thué quan. Quan hé kinh t& quéc t& cang phat trién thi thug
quan cang phat trién da dang va phic tap. Ngoai thué xuét
khau va thus nhép khau, & nhidu qudc gia con phat sinh cac
loai thu& khie va cae khodn thu khac ngoai thué doi véi hang
héa nhap khiu va xuit khiu ma ngudt ta cung col 14 “nhiing
dang thué quan tra hinh”. D& véi mét s qudc gia, nhiing
khoan thu# khac va thu khac tham chi edn quan trong va lén
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hdn ca thué xust - nhép khiu, Tuy nhién, nhin chung thu#
quan chi y&u vin gdm thud xust khau va thug nhép khauy.

T& nhitng phén tich trén, ta thay ring thué quan duge
hiéu ddy du bao gom chli y&u 1a thud nhap khau va thug
xudt khau. V& ban chat kinh t€, thu& xuat khiu chinh 13
khodn thu chia Nha nude vao 101 the so sanh cta quée gia
nam trong gia trj ca hang hoa xudt khiu nhim phuc vu cho
cic nhu cdu chung ctia quée g1a; thué nhap khdu chinh 13
khodn thu efia Nha nuée vio hang hod nhap khiu dé bio vé
nhiing bat 1¢i the cda qudc gia nhim lam cho nhiing nganh
san xufit kém Idi th& hon cia qudc gia ¢6 thé canh tranh
tuong déi binh ding véi hang hoa nhap khiu. Mit khace, 48
€6 ngoai t& tién hanh nhap khiu hang hoa thi eAn phai tién
hanh xudt kh&u hang hoa: nhu vy, hoan toan cé thé danh
thué& vao mot trong hai khau xuat khiu hodc nhap khau.

Trong théi gian gan déy, do nhiing d6i héi cha nhu cdn
héi nhap kinh & quée & nén thu€ nhap khiu da ngay cang
duge ha thap va ddn bai bs. Hiy hét cac nudc da bai bd thug
xudt khéu hofic néu e6 chi danh ¢ mic rdt thap. Béi vi:

- Hau hét cac nude déu co; trong xu th& hudng vé
x14t khdu do khoa hoc - k¥ thuat phat trién rat nhanh chéng

va thi truong trong nude da bao hoa, cin thigt ting thém st
canh tranh cho hang hos xust khdu;

- Thué xudt khdu vy thud nhap khau déu 13 thus
danh vao tidy ding, tic chiing dude chng vao gia ban hang
ho, dich vu ma nguoi mua phai chiu. Trong hai cach dénh
thu€ tiéu ding phd bign 1a danh theo xudt xi (Origin) va
danh theo diém dsn (Destination) thi cae nuge théng thugng
1a dénh theo diém dén, khéng danh vio hang XK;
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- Danh thud NK vao hang hoa NK sé cd tac dung tao
ra mit bing canh tranh tudng d5i binh d&ng cho hang hoa
NX va hang hod san xufit trong nudc.

Chinh vi vy, ngdy nay trong thu€ quan thué NK
¢6 vi tri 18n at thué XK va nhidu nguvi ngd nhan thué quan
chi bao gdm thu& NK. O day chung ta khéng ngé nhan nhu
vay, nhung trén thyc t& khi ban vé thu€ quan hau nhu ciing
chi néi vé& thué NK, nén xin duge théng nhat cho ngén gon la
néi t6i thué quan chit y&u 1a néi téi thué NK.

6.1.2. Cac dang thué quan

Can cd vao muc dich danh thug, cach thitc danh
thué c6 thé phan loai thu& quan theo cic dang sau:

6.1.2.1. Cdn ciz vao cdch thic dinh thué: Thué
quan duge chia ra

a/ Thué quan ty lé: V& mat phip 1y duge &n dinh
theo ty 1& phin trim trén g tri caa hang hod nhap khéu,
gia tri nay co thé c6 ca phi luu théng hodc khong c6 phi luu
thong.

b/ Thué don vi: V& mat phap 1y d6 1a viée &n dinh
mét khoan tién nhét dinh trén mot don vi vat 1y hang hod
nhap khéu.

o/ Thué két hop: La loai thué két hgp gilta thué don
vi va thu& ty 1é. Vi du, ngudi nhéap khau mot chiée 6 td chiu
thué don vi 1a 1000 USD/1 chiée va chiu thué ty 18 1% trén
gia tri caa chide 6 t6 do.

N#u xét trén géc dé thu nhap cua ngan sach nha nude
thi viée Ap dung thué ty 1& hay thu€ don vi khong c6 gi khac
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biél lam, song xét & khia canh kinh té, x& ho1 thi viée ap
dung thué nay hay thu& khac ¢ nhiing nét khac biét guan
trong. D6 la:

- D61 vGi mdt mat hang cé nhiédu chung loai khac
nhau, mdt vai loai nay ré hon nhitng loai khac thi vige ap
dung thu€ ty 1& c6 tinh cong bang hon thué don vi. Vi du:
mite thué don vi déng déu cho 2 loai 6 t6 A va B 13 10 tridu
dong/chiée. O t6 A gia la 100 triéu déng, & to B gia 1a 200
trigu dong. Nht vay, mie 46 bao h¢ cia 6 t6 A khi ap dung
thué don vi1a 10%, con 6 t6 B 14 5%. Didu do ching t6 néu 4p
dung thué ty 1& thi mic 46 bdo hé sé ddng ddu han.

- Mice dé bdo hd bing thué ty & thuan chifu véi su
bién dong cua gia ca, con thug don vi thi nguge chiéu vii sy
bién dong cia gia cd. J thot ky lam phét (gia tang) thy phén
ganh chiu theo ty 1é ctia thué don vi gidm va tang ¢ thai ky
giam phat (gi& gidm). Chinh vi vay, céc nha san xust thudng
than phién vé sy “an mon” cla viée bao ho bing thué don vi.

- X6t v& mat hanh chinh, thi viéc 4p dung thué don
vi don gian hon, n6 khong phu thude vao sy bidn dong gia ca
clia hang ho4 nhap khiu.

6.1.2.2. Cén ca vdo muc dich dink thud: Thus
quan co cdc dang chi yéu sau:

- Thué quan theo muc dich ngan khé* Nhiém vu chi
yéu cha dang thu& quan nay la nhim tac ra ngudn thu cho
ngan sach nha nuée. Dang thué quan nay mang tinh chat 12
mot dang thu€ tiéu dung dénh vao cac hang hoé nhap khiu
ma trong nude chua sian xuadt dude holdc danh vio cie hang
hoa han ché nhap khiu vi nhitng 1¥ do kinh t5§ - xa hdi nhu:
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yugu, bia, thudc 1a... Nguoi ta con hay goi 12 thué quan tiéu
diing hay thué quan can ddi.

- Thué quan bdo ho: Dang thuf quan nay cht yéu
lam nhiém vu bao hd ¢d tinh chat {hudng xuyén nén san xudt
néng nghiép va cong nghiép con non tré chia ndi dia. N6 ¢6
t4c dung han ché tiéu dung hang nhéap khiu trong trudng
hop thigu hut can can tharh toan trién mién. Thuong dude
ap dung trong céc trudng hgp:

* Han ché viéc nhap hang hoa trén han ngach bang
viée thuc hién thu€ sudt cao v&1 s hang hoa trén han ngach.

* Phan biét viéc nhap hang hoa theo cac phudng 11€n
giao thong khac nhau bang viée thiét 1ap cac loal thu€ suat
khac nhauw.

- Dang thué quan trong dam phdn: Dang thué quan
nay thudng dude 4n dinh trén gidi han ¢An thist dé bao hé
nén san xudt trong nude, ddng thoi 1a phudng tign dung dé
mic cd véi cac nude khac trong dam phéan thuong mai.

- Dang thué quan tring phat: Dang thué quan nay th-
udng dang trong trudng hep khi cin thidt tra diia d& véi su
phén biét thué quan cta mot nude d6i véi hang hoa nhép
kh&u ctia nuée cha nha hodc trong trudng hop xac dinh hang
nhap khau dude ban pha gi4, hodc hang nbép khiu duge
Chinh pht nudce xuét khau trg cdp truc tiép. Loai thué quan
nay thudng duge an dinh thué sudt & miic cao. Vi vay, viéc 4p
dung thué guan tritng phat co thé dan t4i chién tranh thué
quan giila cac nude vol nhau.

Ngoai ciac dang thué quan trén, trong thuc t& hoi nhap
kinh t& qudc t& hién nay tuy theo mdc d§ quan hé thuong
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mai gilta cée quc gia véi nhau nguoi ta con rat hay sit dung
cdc dang thué quan khac nhu: thué quan théng thudng, thug
quan uu dai, thu€ quan uu d4i dic biét. Cac dang thué quan
nay thuong dugde phan biét bdi mée thud sust,

6.1.3. Phén tich anh hudng cia thué quan

6.1.3.1. Anh hudng ciea thué quan khi nuée cé6 nén
kinh té nhé dinh thué

Trong hoat dong ngoai thuong, mét nén kinh t& nho
duge hidu véi mét khai niém 14 nén kinh t& d6 6 thi phén rat
nho bé va khéng ¢6 kha ning chi phdi gié ca thé giéi ¢ mét
mét hang, mjt nhém mat hang cu thé nao d6. Do d6, moi
thay d6i v& cung, cdu, gia ci cfia nén kinh t& d6 hiu nhu
khéng anh '
hudng g dén
cung, clu, gii

cd cha nén
kinh t& thé p

gi6i. Khi mot E
nén kinh t&
nhé ban hanh _ .
thué quan s& (1) |
anh huéng P (2) {4) F
nhu thé nao D
tdi hoat déng
ngoai thuong o
cda nén kinh .
t& d6? D6 la Q Q Q Quy Qp Saniugng
mot trong

nhiing vin d€ cén c6 sy quan tdm dic biét cha cac nha hoach

gy

\(0t3)
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dinh chinh sach. Ta c6 thé xem xét anh huéng cla thué quan
48 v6i gia ¢ va nén kinh t& bing sd 40 saw: :

(44 si mat hang X, cha mot quéc gia ¢hi chiém mot thi
phén rit nho trong t4ng mat hang cha the giéi. S la duong
cung, D 1a dudng ciu ndi dia cua mat hang nay. Néu nén
kinh t& déng clia hoan toan, thi trudng can bang cung - chu
tai diém E vl g1a P,,s4n lugng Qo

Trong khi d6, gia thé gi6i cla mat hang nay (gia CIF)
12 Pw, thip hon nhiéu so vl P,

Né&u véi gia Pw, lugng cung ndi dia chi 12 Qs, nhé hon
ahidu so véi Qo, trong khi d6 lugng cdn lai 1a Qp, 16n hon
nhiéu Q,. Nén kinh t& thiu hut san lugng 1a (Qp - Qs). D
chinh 12 san lugng cén nhép xh&u. N&u nén kinh t& md hodn
toan, san lugng thiéu hut s& duge bu dap bing nhap khiu va
s& dat tdi can bing mdi tai &iém F véi gia P, va san ludng
Qp-

Khi chinh phti danh thué nhap khéu (t), lam cho gié
cha thi tritong tang tit P, 1én p, =P, + t va lugng cau chi con
Qp,, nhé hon Qp, nhung lai lam cho san lugng cung ndi dia
tang 1én 12 Q,, 16n hon Q..

Nhin vao sd b ta thiy anh hudng cha thué nhap khéu
nhu sau:
. P6i véi nguoi tieu ding: Sé giam mc tiéu dung
mat hang X t& Qp xubng Qp, tic gidm tiéu dung mot Jugng
Qp - Qo P6 12 dnh hudng tidu diing caa thué quan.

. P6i véi ngudi sdn xudt: S8 tang san ludng san xuit
ndi dia tit Q, 1én Q,, do gia mét hang X. tang tit P, 1én P. Khi
san xudt mat hang X. duge mé rong sé thu hit cac ngudn luc
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trong nudc vao san xudt midt hang X. (nganh duge bac hé
bing thué quan). Ngudi ta gol anh hudng nay 12 anh hudng
bac hd ctia thu& quan.

- Béi vet hoat ding ngoai thuong: Thué quan lam
giam luong hang hoa nhap khéu tit (Q, - Q,) xudng (Qp,- Q.0
va Anh hudng nay duge goi 14 anh huong ngoail thuong cia
thué quan.

Khi thu& quan c¢é mic cao 1am cho gid mit hang X. khi
nhéap khdu véo thi trudng ndi dia phai ban ¢ mic gia P, thi
Ide nay lugng hang nhap khiu sé bang 0 va ngudl ta go1 day
1a thué quan cdm dodn. Viéc ap dung thué quan cdm doan sé
dua nén kinh t& dén tinh trang tif cung, td ¢dp va né tudng
duong véi ¥énh c&m nhap khiu.

- D61 vdi nguén thu nhép cia ngdn sach nhd nude:
Thué quan mang Jai mét khoan thu nhiap cho ngén sach nha
nude, nude ¢6 nén kinh t& nhé 1&a T = t x (Qp, - Q.. Khi ap
dung thué quan cim dodn thi s6 thu cho ngin sich nha nude
tit thué& guan bang C.

- Déi vdi khia canh tdi phan phéi: Khi dp dung thué
guan thi thu nhip cua nguoi tiéu ding chuyén sang thu
nhap cla ngudi san xuit. Chi phi ma ngudi tiéu ding phdi
trd thém thé hién & téng cac dién tich (1), (2), (3) dudge biéu
didn trén dé thi. S gidm sit thing du tiéu ditng s& bao gdbm
phin dién tich (1) + (2) + (3Y + (4). Mét phan lam ting thém
s6 thu cia NSNN(3) = T; mét phan lam ting thém thu nhép
cho nha san xudt (1) goi }a thang du san xuft tang thém T, =
t x (Q, + Q/2; mdt phan, (2) la nhitng lang phi ma xd héi
phdi trd thém cho viée sdn xudt mat hang X. trong nudc thay
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cho vige nhap khau theo gia chung cta qude té (con goi la chi
phi bao ho):

T, = t x (Q, - Q)/2Z; mot phan (4) la nhing mdt mdt
6 ich (hay con goi 12 phén "mdt triang hoan toan”) cha 1gi ich
tidu diing so v6i chi phi bién cta xa héi ma x3 héi dé hy sinh
khi gidm mc tidu dung mat hang X. tit Qp xudng Qpy. T =
¥ (Qp- Qp 2. M&t mat rong ctia xa héi do viée danh thué
nhap khau sé bao gbm hai dién tich (2) va (4). Day chinh la
manh dat méu md cho viée bubn lau, héi 1§, tham nhiing...

Tit sy phan tich trén day cla thu€ quan véi mét mat
hang dude bdo ho da thay rat rd anh hudng cha thué quan.
Trén thyc t& anh hudng cua thué€ quan con lan toa xa hon d6i
véi mot ngarh san xudt dude thué& quan bdo ho ban dau.
Ding trén tong thé cta nén kinh 1€ déi vdi nude co nén kinh
4 nhé ki ban hanh thué quan sé Anh hudng t6i nén kinh t&
trén cac khia canh chl yéu sau:

- Thu& quan lam cho gid ca tuong doi cua hang hod
chiu thué quan trong nudc c6 nén kinh & nhé ting. Diéu nay
c6 anh hudng sau sfc d&n cac t6 chice kinh 1€ trong mude do.

. Ngudn lyc trong sén xudt céa nwde ¢6 nén kinh té
nhé ¢6 sy di chuyén dén cée nganh sdn xudt duge bao ho
bang thué quan.

- Anh hudng d€n mitc tidu ding trong nudc. Khi Nha
pude ban hanh thué€ quan, méc tidu ding trong nudc co xu
hudng gidm xudng khong chi d6i voi hang hoa nhap khau ma
& véi hang hoa ndi dia do c6 su tang gid ca ca hang hoa
nhéap khéu va ca hang hoa ndi dia.

205



. Ngan sach nha nude c6 thém nguén thu tit thué nhép
khdu, nhung téng ngudn thu sé giam xubng khong chi do
ngudn thu tit hang hoa nhép khiu gidm ma con do sAn xuft
hang hoa trong nudc gidm do mic tiéu dang giam. Ngu6i san
<udt 6 thé téng thu nhéap do gia & ting cao; nhung nguol
tidu diing thi bi mét mét khoan thang du tiéu diing rit 16n
do phai chi tra cho gia tang cao, do phai gidm tiéu dung vi
gia tang.

- Thué quan sé tao ra mot kh& lugng hang hoé sin
<uit trong nudc dudc bao hd bdi gi4 cao, ngudn lyc trong
nude & tap trung san xuit mat hang dude bao ho, tao cong
4n viéc lam va sy néng d0 cin thiét cho mdt s§ nganh can
thi&t bao hd; nhung ciing tao su l1ang phi ngudn luc xa hai,
nén cin c6 sy tinh toan k¥ ca v8 mit hang bao ho, ca vé thoi
gian bao ho. Mat khac, thué quan con tao ra mot khodn “mat
tréng” 13 manh dat mau md cho nan budn 1au, héi 16, tham
nhiing... Hon nita, bon budn lau khéng chi nhom ngéd vao
phin "mét tréng" ma con nhom ngo ¢4 vao cic phan thing d-
« khéc ma ngudi tidu dung bi m#t nén nguy cd budn lau khi
c6 thué nhap khau la rat 14n.

6.1.3.2. Anh hudng cita thué quan khi nudce c6 nén
kinh té'lon danh thué

Nén kinh t& 1én 1a nén kinh t& chiém thi phan 16n va
hAu nhu chi phéi hoan toan gia i cta thi trudng thé gisi d
mot mat hang, mdt nhom mat hang nao d6. Gia ca cua nén
kinh t& 16n déng nghia véi gid ca thé gidi. Gia sti nude ¢6 nén
kinh t& 1én danh thué& nhéap khiu vao mét hang Y. nao do.
Anh hudng thué quan s& duge thay ro qua hinh sau:
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\ Nudc ‘ cb P (Gid)

nén kinh t& ldn ? /
danh thué nhap Pu 2

khdu (t) vao mit P, (D

hang Y., ldc nay

g4 cha nha xuft
khéu chi con P, =
P, - t. San lugng
xudt khdu tudng
tng chi con Q 2 G oAd

nhé hon Q,; kim ngach xudt kh&u chi con Q, x P, nhé hon

nhiéu Q, x P,

Ank hudng cia thué nhdp khdu ¢ day la:

- D&i vdi nguoi titu ding trong nude co nén kinh té
Ién: Khong anh hudng téi ngudi tidu dung vi gia cua mit
hang Y. trén thi trudng khong doi.

- D6t vdi ngudi sdn xudt trong nude: Khong thu duge
l¢i ich gi vi gia khong a6i. P vdi nha nhap khdu (hay nhd
xudt khéu nudc ngodi, ma thyce ché&t ld nhe sdn xudt hang
xudt khéu nuwdc ngoai) s méat mot khoan thing du, do chi ¢6
thé xuft khdu véi gia thép hdn, nén phai giam san lugng
hang xuit kh&u vao thi trudng c6 nén kinh té lon.

. Péi vdi hogt ding ngoai thuong: Thué quan lam
giam lugng hang hoa nhap khiu t& Q, xubng @, va anh
hudng nay duge goi 1a anh hudng ngoai thuong cla thué
quan.
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- BO. voi ngudn thu nhap cia NSNN 6 nén kink t6
{on: Thué quan mang lai mét khoan thu nhap cho NSNN la
T=txQ,.

- B6i vdi khia canh tdi phdn phéi: Khi ap dung thué
quan thi thu nhap cha ngudi xuit khau chuyén sang thu
nhép cia nha nude ¢é nén kinh t& 18n. Su giam st thing du
cua nguoi san xudt hang xudt khdu nude ngodai sé bao gbm
phén dién tich (1) + (2). Mjt phan lam tdng thém s6 thu clia
NSNN(1) =T, mjt phrm (2) la nhitng mat mdt vé ich (hay con
goi 12 phan "mdt trdng hoan toan’ ) cla thing du ngudi san
xuflt hang xuit khiu nudc ngoal. Ddy chinh 13 manh dat
mau md cho nan budn 13u, héi 16, tham nhiing...

6.1.4. Vai tré clia thu€ quan

6.1.4.1. Thué quan la mét trong nhitng céng cu

dong vién nguén thu cia NSNN ¢ cde nide dang phdt
trién

Céc nude dang phat trién déu coi thusd quan la coéng cu
déng vién nguon thu rdt quan trong cho NSNN. Bdi vi:

- Viée dong vién ngudn thu cho NSNN qua thué quan
44 toén kém hon so véi hé théng thué noi dia va tuong dél ré
rang, minh bach.

- Nhin chung NSNN clia céc nuée dang phat trién c6
gqui mé nho bé, song nhu ciu chi tiéu cho phat trién kinh t& -
xd hoi cia Nha nude thi rdt 16n. Nha nude dang phat trién
thay ring thu€ quan cling 14 mdt ngudn thu rat quan trong
cho NSNN. (Thutng chi€m ty trong 15% - 20% téng thu thué).

- 0 céc nude dang phat trién, sdn xudt hang hoa co
trinh d¢ thap, thu nhap cha ngudi din cang rat thip. Do de,
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mdt mit, cAn thift phai bdo hé san xuit trong nudc; mat
khac, s6 thu tit thué ndi dia rat nhd bé nén s6 thu tit thué
guan ¢ ¥ nghia quan trong.

D61 véi cac nude phat trién, viée ban hanh thué quan
khéng phai vi mue tidu déng vién nguén thu cho NSNN, ma
chi y&u vi muc tidu bdo hé. Vi du: Tai Hoa Ky, ty trong thué
guan trong tong thu NSNN chi chiém khoang 1,56%; & Anh
chi 14 0,01%; Tai Italia 14 0,21%; Tai Ddc 12 0,02%.

6.14.2. Thué quan la mét trong nhitng ld chdn
bdo hé hitu hidu nén sdn xudt trong nudc

Ti 14u cac nha kinh t& da che ring ty do hoa mau dich
v canh tranh ty do 13 diéu 1y tudng cfia moi nén kinh t&.
Nhung diéu d6 trén thue t€ khé c6 thé thue hién duge. Vi
vAy, hAu hét cAc nudc ¢é nén kinh t& thi trudng déu thi hanh
chinh sach bio hd it nhit cho mét vai nganh sin xuft cla
minh tride sy canh tranh v6i bén ngoai. Ngay nay, chinh
sach bdo ho caa cic nude dang phat trién thuong dua trén
cac lulin o sau:

- Nén kinh t& thi trudng bén canh nhiing un diém vén
b, con 6 nhing khuyét tat ma ban thin né khéng thé tu
khéc phuc. Mat trong nhiing khuyét tat dé 1a su phan bd
ngudn lue qua cd ché thi truong xét vé 1au dai kém hiéu qua.
Do vAy, cAn ¢b su can thiép ctia Nha nude. Hoat dong ngoai
thuong c6 mét vi tri quan trong trong chinh sach kinh té& va
¢6 anh hudng 16n téi sut phan b8 ngudn luc nay. Chinh vi vay,
can ¢6 su can thiép ctia Nha nude bing chinh sich bio hs.

- Céc nganh cong nghiép non tré trong nudc cn cd su
“che chén” eia Nha nude khai sy canh tranh khdc liét caa cac
nganh céng nghidp vén di ¢o t ldu 4% 0 cac nude khac.
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Luén ¢if nay trude ddy thudng duge cac nude nhy Pac, Nhat,
Hoa Ky nhiét thanh tng hé.

Dé thue hién chinh sich bao ho trong heat déng ngoai
thudng, Chinh phi cac nude thudng st dung cac cong cu bao
hé nhu: han ngach nhéap khau, gidy phép nhap khau, kiém
soat ngoat hoi, thué quan,

So vdi han ngach, gidy phép nhap khau va kiém soat
ngoai héi viée sit dung cong cu thué quan khéng ¢im doan sé
¢6 nhiéu lgi the:

- Tao ra ngubn thu cho NSNN, cén han ngach tao ra
déc lgi cho nguoi nhan duge gisy phép nhap khau hosc ngudi
dugce quyén st dung ngoai té.

- Nguoi tiéu diing ¢6 kha nang lya chon giita hang hoa
nhép khdu dd chiu thué quan va hang hoi sin xuét trong
nudc gid khong qua dit, tranh tinh trang dée quyén diy gia
lén qua cao.

6.1.4.3. Thué quan dong vai tré céng cu tdi phén
phéi thu nhép giita ngudi sén xudt va nguei tidu dung
trong nudc

Khi ban hanh thué quan thi gi4 cd hang hoa s& tang
1én, lugng hang hod nhép khiu s gidm xudng. Dé dap ing
nhu céu ndi dia cc nha san xudt trong nude ndng san lugng
hang hod va ndng gia san ph&m cda minh thay thé hang
nhip it nhat bing gia nhap khi ¢6 thud quan. Théing du cda
ngudi tiéu dang gidm xuéng do mdt phan duge chuyén vao
NSNN, mét phan duge chuyén vao gia thanh va vao thu
nh&p cua nguoi san xuAt.
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6.1.4.4. Thué quan déng vai tro cdng cu diéu phéi
cée yéu t6 san xudt noi dia

Thué quan bao ho mét nganh san xufit nao d6 theo hai
bién phap:

. Giam thué d6i véi cac yéu t§ déu vao nbap khéu it
bén ngoal.

- Tang thué d6i véi nhiing san pham nhép khiu cung
loai ma trong nude ¢b thé san xudt duge.

Sy bdo hd nay da tao ra loi th& cho nganb san xudt
dudc bao hd boi thu€ quan, tao diéu kién cho chung nang cao
san lugng, mo rong qui md, thu phiu lgi nhuln, tac diéu
kién cho né thu hit cac ngudn luc x4 héi, tao ra sy phén b6
lai céc y&u t& sin xuat trong xa hol.

6.2. LIEN MINH THUE QUAN

6.2.1. Khai nigm vé liégn minh thué quan
6.2.1.1. Cée dan xép uu déi ngogi thuong

Nhim tao didu kién cho cac ludng hang hoa dén dan
ti do thong thuong, thyc hién tu do hoa thuong mai, tién té1
hoi nhap kinh t& qudc t€, mbi qudc gla cdn xo0a bd dan nhiing
rac can thuong mai bAng cach dan x&p vf1 nhau trong chinh
sach ngoal thuong.

Trong thuc té hién nay c6 it nhit 5 hinh thic dan x€p
uu ddi ngoai thuong theo mitc 4o tl thép d&n cao xét trén
khia ca1h hdi nhap.

* Hinh thitc Hét vu dat ngogi thuong.
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¥ Hinh thuc khy vie mdu dich 12 do (Hiép hoi mndu
dich ty do). : : .

Giéng nhy Hiép hoi wu daj ngoai thuong, nhung céc
nude thanh vian ngoai viée bé thuys quan con b6 cd han ngach
hang hoa nhap kh&u cla cac thanh vien vao thi trudng cua
nhau {con thus suit va han ngach véi cae nuge khoéng phai

thanh vign vin gi nguyén). Vi duy:; NAFTA, AFTA, ACFTA,
AIFTA. .

Tuy nhién, cic nizge khong phai thanh vién c6 thé XUdt
hang hoa ctia minh V30 nude ¢6 thué sust thip dé chuyén
Sang nuée 6 thud sust cao nham tranh thug ning. Hién
tugng nay duge goi 13 s léch huéng mau dich, '

* Hinh thize Litn, minh, thué quan.

Gidng khu vyc mau dich ty do, chi khic & ché cac
thanh vién cing nhay xdy dung bidu thue quan d6i ngoai 4p
dung théng nhat cho cse hang ho4 cda cae nude con lai khj
nhip vao thi trudng cac nude thanh vién. Khie phue duge
tinh trang léch huéng méu dich,

- Dién hinh 13 mot 6 tidu bang 6 chi quyén § e nam

1834 da lap ra Lign minh thué quan Zollverien, hay Uy ban
chau Ay (EC) nim 1957

* Hinh thie thi triong chung.



V& co ban gidng hinh thiic lién iainh thué guan, nhung
cho phép chuyén dich tu do cic yéu td san xuit, bao gém ca
v0n, lao ddng,... hinh thanh thi trudng chung gita cac quéc
gia thanh vién,

* Hinh thic lién minh kinh té..

Co ban gidng thi trudng chung, nhung cac nude thanh
vién tién hanh théng nhat cac chinh sach thu chi ngén sach,
tién t& va kinh t& - x& hoi. Lién minh BENCLUX gifta Bi, Ha
Lian, Luxembourgh ndm 1960 hay EU hién nay 1a nhiing lién
minh tiéu biéu.

6.2.1.2. Khdi niém, xu huéng méu dich ndy sinh
trong Lién minh thué quan

a/ Khdi niém vé Lién minh thué quan

Lién minh thu€ quan 1a mét trong nhiing hinh thic
dan x&p uu dai ngoai thudng. Nn‘:}i dung chu yéu cia né 1a hai
hay nhiéu nuée ciing thod thuin v6i nhau: mién, gidm thué
gquan cho hang hoa dude sédn xuit tai mdi nude khi nhap vao
thi trudng cha nhau, bai bd cac loai han ngach; dong thai
thoad thudn ciing nhau xay dung biéu thué quan déi ngoai ap
dung théng nhat cho hang hoa cla cic nude ngoat lién minh
khi nhap v&o cae nude thanh vién.

b/ Xu hudng mau dich ndy sinh trong Lién minh thué
quan

Truéc nhiing nim 1950 ngudi ta vin cho ring Lién
minh thu& quan 12 bude tién quan trong dé tién tdi thuong
mai ty do, ddng thdi tao ra sy phan bd ngudn hie qudc té cb
hidu qua Tuy nhién, sau nhitng nam 1950 vdi 1§ thuyét vé
lién minh thu€ quan ¢tia Jacob Viner, ngudi ta biét rang :
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Ligén minh thu& quan ¢6 thé nidy sinh 2 xu hudng trai nguge
nhau 14 tao lap thudng mai va chuyén hudng thuong mai, ti
dé viée phan b8 nguén luc quéc t& c6 thé co hisu qua hodc phi
higu qua.

- Tao lgp thuong mai:

Lién minh thu€ quan tao ra ngoai thuong mdi, gop
phan tang cudng nang lde sdn xudt ¢6 hidu qua trong lién
minh thi goi 14 tao lap thuong mai.

Vi du: Hai nuée A va B cung san xudt mat hang X va
khéng nhap hang hoa ca nhau vi thué suit thug quan qui
cao0. Khi thanh lap lién minh thué quan, bi bo thué quan thi
hang hoa X. nhéap vio nhau. A nhén thady hang X. ctia B ré
hon vi chi phi sdn xust cta B thap va khéng phai chiu thud
quan. San xuit hang hoa X. chia A sé chuyén dich sang B,
néng hic san xufit mgt hang X. cla A sé chuyén sang san
xullt mit hang khac ¢6 lgi hon, tao ra sy phén bé ngudn lue
thé gidi ¢6 hidu qua han, phue lgi thé gigi ting lén.

- Chuyén hitong méu dich

Khi lién minh thué& quan chi lam tdng thém cic quan
hé ngoai thuong khéng cé higu qua giita cac nude trong lién
minh,

Vi du: C6 3 nuée A, B, C cing san xuét hang hoa Y.
Nhu cau tiéu diing mat hang nay & nudc A 1a 16n nhat va chi
phi sé&n xuft § nude C 1a thdp nhat. A thudng phai nhap
hang hoa nay tit nuéc C. Khi A va B thanh lap lién minh
thu& quan, bai bé thué quan cho nhau thi A nhén thay hang
hod Y. nhap khau ti B sé ré han ti C vi khéng phéi chiu
thu€ quan. Nhu vy, lién minh thug quan da lam cho nguén
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lue san xudt mit hang Y. ¢6 chi phi sdn xudt thap 6 nude C
chuyén sang nude B ¢6 chi phi sin xuét cao hon. Day 1a sy
chuyén hudéng thuong mai, lam cho ngudn luc thé gisi phan
bd kém hidu qua, phiic lgi th€ gidi giam.

6.2.2, Vai trd cua lién minh thué guan

6.2.2.1. Lam gia ting khd ndng canh tranh gita
cdc doanh nghiép va cde quéc gia trong lién minh

Khi tham gia vao lién minh thu€ quan, thu& quan
duge xoa bé hodc ha xubng miic thdp nhat, hang hoa cla cac
qudc gia trong lién minh s& duge litu chuyén dé dang. Didu
dé trude hét tao ra su canh tranh cda cac nha sin xudt
nhiing hang hoa cling loai do cac ddi tha canh tranh trén thi
trudng gia tang trong mét thi trudng réng md. Mit khac, cac
nha san xudt & cac qudc gia niy sdn sang md réng san xuit
va xAm lan thi trudng 1an nhau. Diéu nay dd lam thay déi co
cu thi trudng ddc quyén va ddc quyén nhém clia mdt nude
do chiu tac dfng cia 4p lyc canh tranh tit cac nudc khac
trong lién minh. D& tranh bi tut hau vi pha sin, cic doanh
nghiép budc phéi d6i mdi cdng nghé, ning cao trinh d quan
1y, ha thdp gis thanh san phdm, kinh doanh ¢6 hiéu qud hon.
Kha néng canh tranh caa cac doanh nghiép tang cac da g6p
phan ning cac kha ndng canh tranh cta ci quée gia.

DE ¢6 thé tham nh4p va canh tranh véi hang hoa cua
cidc qudc gia nay trén thi trudng cac nudc thude lién minh
thu€ quan va trén trudng qudc t&, cac doanh nghiép chia cac
nudc khdng thude lién minh eiing bufe phai ning cao kha
néng canh tranh ctia minh. Diéu d6 lam cho kha ning canh
tranh cua nén san xudt thé giéi duge ndng cao.



6.2.2.2. La tdc nhdn quan trong thic day ting
cuong dau tu va cdi tién ky thudt

Khi cac nuée tham gia vao lién minh thué quan, thué
quan duge xod bo hoiic ha thép, cac doanh nghiép phai tang
cudng stc canh tranh, phai tich cwc ddu tu vie khoa hoc,
cOong nghé, ha thap chi phi, ning cao chit lugng san phém,
dap ng ydu ciu cla cude canh tranh khoec hét gita cac
doanh nghiép va sin sang kha ning tham nhap vio mét thi
trudng réng md cia lién minh thué quan.

Dé&1 vdi doanh nghiép cua che nude khéng phai thanh
vién cta lién minh thué quan, do khéng duge hudng cée uu
dai vé& thué quan, mét méit, ho phai tang cudng diu tu, cai
ti€n ky thuat, ap dung cic céng nghé va thidt bi méi dé 6 co
hd1 thadm nhép thi trudng cac nude thanh vién lién minh thué
quan va canh tranh véi hang hoa cia céc nudce nay trén thi
truong thé gisi; mit khac, ho sé tich cue stt dung dau tu true
ti€p vao cic qude gia nay dé tranh hang rao quan thué.

_ T4t ca cac hoat dong dé déu tac déng truc ti€p dén
heat ddng ddu tu va ddi méi thiét bi, cong nghé sin xuat cia
nén san xudt thé gidi, thic ddy sy ra ddi va tng dung nhanh
chéng céc tién bd khoa hoe - cdng nghé méi trong nén sin
xuét thé gidi

6.2.2.3. Tao diéu kién gia tdng s6 thu néi dia ciia
NSNN

Lién minh thué quan lam cho gia ca hang hoa ctia céc
nudce trong lién minh giam nhu da phan tich 6 trén, kich
thich kha nang tiéu dung cia thi trudng cac nude trong lién
minh, Khéi lugng tidu thu tang dén lust né lai kich thich san
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xuit hang hoa phét trién v6i quy mb va trinh dd cao hon.
8&n xudt phat trién 1a co s6 dé tang thém s6 thu cho NSNN
tir thué thu nhap doanh nghiép, thu€ thu nhip ca nhan...
Mat khac, khot lugng titu thu ting con 1a co sd ting thu
NSNN it cac loai thué gian thu khéc. Nhu vay, gia ca hang
hoa nhap khdu vi hing hoi sin xudt trong nude giam,
nhung khéi lugng tiéu ding tang va quy mb san xudt md
rong da tao ra kha ning tang thu mét cach bén viing, 1u dai
cho NSNN, Déay ciing chinh 1a két qua cua bai todn danh déi
gitta ha thap mic thué dé nudi dudng nguén thu va ting s6
thu trong dail han cha NSNN.

6.3. HIEP DINH TRANH DANH THUE HAI LAN (TRANH DANH
THUE TRUNG)

Viée thu thué & mdi qudc gia déu dua trén hai dée
quyén cd bén: quyén d6i véi déi tugng cuf trd tai qudc gia va
quyédn d8i véi thu nhap phat sinh tai quéc gia. Chinh tu hai
dac quyén d6 ma nay sinh hién tugng thu thué tring gilia cac
quoc gia khi doi tugng séng ¢ modt nude nhung cé thu nhap
phét sinh tit mdt nudc khac. Viée ddnh thué tring xdy ra khi
hai hay nhiéu nuéc dp dung mot logi thué trén cing mot
khodn thu nhdp hay tai sén chiu thué cia cung mét dot tuong
chiu thué trong cing mot ky tink thué. Viée danh thué tring
la hién tugng kha phé bién do xu thé qudc t€ hod do song
kinh t& - xa héi hién nay; do xung dot vé thim quyén va lgi ich
danh thud cda cic quée gia. Dé tang cudng hoi nhap, md cia
va thu hit vén ddu tu nude ngoai cac qude gia ¢in thod thuin-

ciing nhau ky két cac hiép dinh tranh danh thué tréng.
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6.3.1. Muc tiay ky két higp dinh tranh danh thuéd trung
giira cac nudc
- Tao diéu kign khuyén khich thu hat vén ddu tu nude
ngoai,

- Han ché viée trén 14u thué ctia cac doanh nghiép nu-

dc ngoai kinh doanh & nudc ban dia, bio vé ngudn thu cho
NSNN.

6.3.2. Noi dung cd ban ciia Hiép dinh tranh danh thug
tring gilra céc nuge
Théng thudng, mét hiép dinh co khodng 30 diéu, ngoai
ra tuy ting hiép dinh cu thé, c¢6 thé con ¢6 nghi dinh thu
hodc céng ham kem theo dé lam ré cac digu khoan qui dinh
trong hiép dinh. Ngi dung ¢ ban gém cac khia canh:

a/ Xdc dinh pham vi dp dung hiép dinh.

- Xdc dinh d6i tugng ndp thu€ thude dién diéu chinh
cia Hiép dinh: Vai tat cg cac doi tugng cu tri caa quéc gia d6é
va cac bén ky két higp dinh vdi qude gia d6. Bao gém toan b
thu nhép hay tai sin cda t4t c& cac cd nhan va doanh nghiép
12 do1 tugng chiu thué cia nude ban dia va ctia cde nude ky
két Hiép dinh. Ds} vai ca nhan can cd x4e dinh c6 thé 1a mot
trong céc tidu thie: nha & thudng trd, trung tim cac quyén
Igi chd yé&u, thai gian cu trd... D6t vdi doanh nghiép: dia diém
thanh lap hoge ding ky kinh doanh, trudng hop cdn thist cg
thé 14y theo tru s§ didy hanh thye t€...

- Xac dinh pham vi lanh th chiu sy diéu chinh caa
Hiép dinh: Hiép dinh chi c higu lyc trong pham vi lanh tha,
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lanh hai, ving dic quyén kinh t& thude chll quyén cua cac
nuée ky Higp dinh.

. Xac dinh cac loal thué thude dién diéu chinh cia
Hiép dinh: Thuong cac Hiép dinh tranh danh thué tring
gita cac nudc chi ap dung v&i cac loai thué mang tinh chat
tryc thu danh trén lgi tic hodc thu nhap do cac nude da ban
hanh. Trong mot s6 Hiép dinh con ap dung véi thué tai san.

Nhin chung, cac loai thué thutng bao gbm: Thué thu
nhap doanh nghiép, thué chuyén l¢i nhuan ra nudc ngoal
(néu cb}, thu_é thu nhap dd vé6i nha thau nudec ngoai hoat
dong tai qudc gia ban dia khéng theo cac qui dinh cia Luét
d4u tu nude ngodi, thué chuyén nhugng von, thué thu nhéap
(hodic thué &8 véi ngudi c6 thu nhép cao)... Cac loai thué
gian thu khong thuge dién diéu chinh cta higp dinh tranh
danh thué trang.

b/ Xde dinh cdc logi thu nhdp, lgi tice chiu thué thuge
dién diéu chinh cta Hiép dinh:

Céc khoan thu nhap gdm: thu nhap vé bat dong san,
1gi titc doanh nghiép, 101 tic ctia xi nghiép lién két, tién 1&1 b
phdn, 1ai tién vay, tién ban quyén, thu nhap tu chuyén
nhugng tai sdn, thu nhép do cac hoat déng dich vu c& nhén
ddc lap va phu thuge, thi lao tra cho giam ddc, nghé si, van
dong vién, tién hudng huu, cac khoan thu nhap khac vé tai
San...

¢/ Xdc dinh cdc bién phdp trdnh ddnh thué trung:
Trong céc hiép dinh thudng st dung hai phudng phép tranh
danh thué trung:
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* Phuong phdp mién thué: Khéng thu thué doi v
phén thu nhap i nude ngoii. Co thé' la mién toan phén, hodc
mién ¢ tinh chdl fuy tién, Mién toan phin: Khéng thu thué
doi v4i khodn thu nhép dd danh thué & nude ngoai. Midn
thué ¢6 tinh chat luy tién: Khéng danh thué mét JAn nia
khoan thu nhap d6, nhung vin céng vio thu nhap phat sinh
tai nudc s6 tai dé xace dinh mie thué lug tién 4p dung cho thu
nhép phat sinh tai nuée sg tai.

* Phuong phdp khdu triz: 86 thué di ndp 6 nude ngoai
duge khau trlr vao s6 thué phéi ndp § trong nude cho phan
thu nhap & nude ngoai. Co thé la khdu trir foan phin hodc
khdu trit khodn thué, Khdu tr toan phén: Nha nude noi déi
tugng cu trd cho phép ddi tudng duge khau trit todn bo s6
thué da ndp d nude ngoai (khéng tinh phin da nép 19n hon 6
thué phai ndp & trong nudc). Khau trit khoan thué: Nha nude
cho phép ddi tugng duge hudng mét khodn khau tr, ngay ci
khi dél tugng d6 khéng phai trd mét khodn thué nao J nude
ngoal.

Hiép dinh cén qui dinh mot 6 diéu khoan khac vé
tham quyén khiu nai cha d6t tuong cu tro, cich gidi quydt
khi€u nai clia cic cd quan thué ca cdc nudc tham gia Higp
dinh, qui dinh v& thdi gian c6 hiéu kic va thii gian hét hiéu
ldc cua Hiép dinh.

6.4. NHUNG QUI BINH VE THUE QUAN TRONG CAC TO CHUC
KINH TE KHU VUC VA QUOC TE

Mot trong cdc van dé quan trong trong cée hiép dinh
ela cac t6 chiic kinh t& khu vuc vit quéc t& 1a vin dé xi 1y
thu& quan dé thic day tu do thudng mai va 481 tu. Xin duge
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gidi thidu mot s& quy dinh cd ban vé thué quan cua mdt 6 15
chite kinh t& khu vije va the gidi.

6.4.4. Vin dé lién quan dén thué quan trong WTO

. 6.4.1.1. Nhiing vén dé co bén vé WTO: Hiép dinh
chung vé thué& quan va thuong mai (GATT) dugc ky k&t nAm
1047 va chinh thie ¢b hiéu lyc thi hanh vao 1/1/1948 gida 23
nudc theo tinh than cha Hién chudng La Havana nham muc
dich thie ddy thuong mai qude t& va tao cong an viée lam cho
chc nude thanh vién. Dén 1/1/1995 GATT da co 124 bén ky
k&t va tiép nhan 25 don xin gia nhap. Trong 48 nam ton tal,
trai qua 8 vong dam phan, ndi dung caa GATT ngay mot mo
rong v6i qui md nghy mét bao tram; bit ddu tu viéc giam
thué guan tién téi cic bién phap phi thué quan, dich vy, so
hitu tri tué va tim ki€ém mét cd ché quéc t& gial quyét cac
tranh chép thuong mai gidfa cac quéc gia. Tit mic thué quan
trung binh khoang 40% nam 1948, dén nam 1995 muc thué
quan trung binh caa cac nudc phat trién chi con khoang 4%,
ctia cac nude dang phét trién con khoang 15%. Trén cd sd cua
GATT va theo két qua cha vong dam phén Uruguay, cac n-
Jc thanh vién da nhat tri thanh 14p T8 chitc Thudng mai
Thé gidi (WTO) tix 1/1/1995 4€ chinh thic thanh lap mot to
chitc quéc t& thic ddy thuong mai va gidi quy@t cac vin dé
mang tinh toan cau. Cho dén nay, WTO da c6 148 thanh
vién, chidm khoang 97% kim ngach thuong mai quéc t& va ¢o
95 qube gia va vung lanh thd dang trong qua trinh xin gla
nhép t6 chic nay, trong dé c6 Viet Nam. Hign nay, mic thué
guan trung binh caa cae nudc phat tridn trong WTO da giam
xudng con 3,8%, cha cac nude dang phat trién con 12,3%. Hé
thong thuong mai da bién da dugc md rong tu thuin tuy
nhan nhugng vé thué quan trong thuong mai hang hoa dén
toan bo cac dinh ché vé thudng mai hiing hoé va cac linh vue
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khac day tiém ning nhu thuong mai dich vu, ddu tu lién
quan t41 thuong mai, sd hitu tri tué va co ché qudc t& giai
quyét cac tranh chéap thudng mai gitia cac quék gia.

6.4.1.2. Cac nguyén tdc lién quan t6i thué quan:
Tham gia vio WTO, cac nudc thanh vién phai tuén thu cac
nguyén tic cda t8 chite nay. PG la:

- Nguyén tdc khong phan biét déi xi,

La nguyén tic bao trum khéng chi duge ap dung trong
t6 chitc nay ma cdn duge ap dung trong cac t6 chic kinh t&
khu vuc va céc hiép dinh song phuong. Thé hién clia nguyén
tdc nay trong hai quy ché: Quy ch& Téi hué quéc (MFN) va
quy ché Dai ngd quée gia (NT). Quy ch& MFN gui dinh cae
bén tham gia ky két hiép dinh sé danh cho hang hoa nhap
khdu ctta nhau nhiing diéu kién wu déi khéng kém thuan lgi
hon nhitng uwu dai ma minh da hoic s& danh cho cie nudc
khac. (Tuy nhién, ch&p nhan ngoal 18 v6i cac wu dai trong
khoi kinh t&€ khu vy, trong hé théng thu& quan phé cap
(GSTP), hé théng wu dai chung (GSP). Quy ch& NT qui dinh
khong phan biét d6i xi giita hang hoé nhap khau va hang
hod sin xuit trong nudc théng qua cac loai thug, phi, cac qui
dinh, thi tuc cita nét luat nhdm didu chinh viéc tiéu thuy,
chao hang, ltu kho, van chuyén... Xét vé phudng dién thué
quan, nguyén tdc nay doi héi khéng phéan biét dsi véi hang
ho# cling loai c6 xu#t xi khac nhau.

- Nguyén tdc rd rang, minh bach va chi bdo h§ thong
qua thué quan. Qui dinh cdc thanh vién chi duge phép bao hd
nén san xuét trong nudc thing qua thué quan. Cac bién phap
phi thué quan rhu gidy phép nhap khéu, han ngach, quan 1y
ngoai t¢... phai duge loai bd; cac loai phi lién quan dén xuit
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nhap khau citng phai duge thuf hoa, khdng duge st dung dé
bao ho gian tiép cho san xudt trong nudc hay nhiam muc dich
ting thu cho NSNN. Khong dudc ban hanh mdi va sit dung
céc cong cu phi thu€ quan cho muc dich bao hd sdn xudt
trong nude.

- Nguyén téc vé t do hod thuong mai va cde rang bude
cit gidm thué

Muc dich chia WTO 1a hudng tdi tu do hoa thuong mai,
dich vu, khuyén khich ddu tu, xo4 bd cac rao can tit phia cac
chinh phu, tao diéu kién thuan l¢i cho cAc dam phan thuong
mai. Vé phuong dién thué quan WTO qui dinh gidm cd ban
mit bing thu€ quan néi chung va cac khoan phi lién quan téi
xuit nhap khdu. Nhitng nhugng bd v€ thué quan trong cac
cudc dam phén cé thé 1 cam két gidm thué va khéng ché
mic thué tran.

. Nguyén tdc bdo hé phong ngita bdt trdc (nguyén tde
{1 vé)

Cho phép cac thanh vién duge quyén hanh dong tu vé
trong cac trudng hgp dic bigt nhu:

* Trudng hgp khin cap dé bdo hd nén san xuét trong
nuée do vise ting khong hutng trudc cac hang hoa nhéap khau
béi viée thuc hién nghia vy hay nhugng bé theo higp dinh
gy ton hai nghidm trong cho cac nha san xudt trong nude.

* Trudng hop hang xudt khiu ciia mdt quée gia khac
ban pha gi4 trén thi trudng sau khi c6 xac dinh cha ¢ quan
6 tham quyén.

* Trudng hgp Chinh phil nudc xudt khau ap dung céc
hién phap trg cfp xuat khdu tryc tip cho hang hod xuit
khAu vao thi trudng caa qude gia do.
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* Truong hgp can cén thanh toan bi de doa nghigdm
trong.

6.4.2. Cac van dé veé thué quan trong ASEAN

Khu vye méau- dich tu do ASEAN (AFTA) duge hinh
thanh vao ndm 1992 nham xoa bd cac hang raoc thu& quan va
phi thué quan giita cac nudec ASEAN. Cg ché chinh dé hinh
thanh AFTA la Hiép dinh uu dai thué quan cé hidu luc
chung (CEPT), trong dé quy dinh cic nude thanh vién phai
giam thué nhap khau xudng 0%- 5% trong vong 10 nam. Thai
han v8i 6 nude ASEAN ci 1a 01/01/2003, vdi Viét Nam 13
01/01/2008, Lao va Myanmar la 01/01/2008 vi Caimpuchia 1a
01/01/2010. Déng thdi, khi mét mat hang duge dua vao thue
hién CEPT/AFTA va cé thué suit tir 20% trd xudng thi ciing
phai bd ngay cic han ché s6 lugng, va trong vong 5 nam tép
theo phai bd tit ca cac hang rao phi thué quan khac cé lién
quan téi mat hang d6. Viée et giam thué nhap khau cha céc
nude duge phan theo 4 danh muc:

- Danh muc cdit gidm ngay (IL): Bao gdm céc mat hang
d4 sdn sang thuc hién cit gidm thué& nhap khdu ngay tai thoi
diém gia nhap AFTA.

- Danh muc loai trit tam thot (TEL): Bao gém cac mat
hang ma cac nude chua sdn sang cit giam thué nhap khau
tai thoi diém gia nhap AFTA. Cac mat hang nay sé dudc
chuyén dan vac Danh muc IL theo mét ty 16 quy dinh cho
tiing nam. Véi Viét Nam 13 tir 1999 dén 2003, Lao tu 2001
dén 2005. .

- Danh muc nhay cam (SEL): Bao gdom cic mat hang
ndéng san nhay cam véi cac thanh vién ASEAN. Thoi han
hoan thanh va miic cit gidm thué d6i véi cac mat hang nay
cham hon so v4i Danh muc TEL. Viét Nam 13 tit 2006 dén
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2013, Lao 1a tit 2008 dér. 2015 phai chuyén toan b cac nat
hang thude Danh muc SEL vao cht gidm thué dé dat mic
thué suat 0% - 5%.

. Danh muec loai trié hoan toan (GEL): Bao gbm cac
mét hang ma cac nude khong cam k&t nghia vu cit gidm thué
khi tham gia AFTA. Nhiing mit hang dua vao danh muc nay
phai 12 nhitng mat hang c6 nguy <o de doa d&n an ninh xa
hai, dao de xa hai, sie khoé con ngudi va djng vit, cac sAn
phém c6 gia tri van hod, lich sd, khao cd.

DéEn 01/01/2008 cae danh muc nay da dude cac nudc
ASEAN thue hién nhu sau: Cac Danh muc thuce hién CEPT
cua cac nude ASEAN

(% so véi tong s6 dong thué tai 01/01 /2003

| [ Danh muc ] B
| Tong
| vennusc | Danh || Danh | Danh | Danh 564\
| muc IL mue s muc dong |
| | \ TEL SEL SEL | hué
| ASEAN-6 | | ] !
" Brunei | 97,61% - - 2,39% | 100% |
| Indonesia | 98,92% - 0,15% | 0.93% 1000,'%
Malaysia | 97.31% | 2.1% 0,08% | 0.51% | 100% |
;_Philippines | 99.54% | - 0,18% | 0,28% | 100%_|
" Singapore_| 100%_ | - - - 100% |
| Thailand | 100% - - - | 100%
ASEAN -4 | _ ]
Vit Nam | 94.89% | 0,38% | 084% | 3.89% 100% |
T Laos | 71.39% | 24,33% | 2.20% | 2,08% | 100% l
Mvanmar | 76.42% | 22,37% | 0.33% | 0.88% 100% |
| Cambodia | 45,66% | 51.64% ; 0.73% 1,97% | 100% ;

Nguén: Ban Thu ky ASEAN- 2005.
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Trong linh vue HAai quan, cac nude ASEAN da quy
dinh nghia viu hop tac:

. Cae nude trong khél ciing nhau xay dung va dua vao
ap dung Danh muc biéu thué gquan chung cia ASEAN
(AHTN) vao nam 2003.

- Ap dung hé théng tinh gid HAi quan theo Hiép dinh
tri gid Hai quan cia GATT/WTO (GVA) tit nam 2001.

- Xay dung va ap dung Hé thong ludng xanh Hai guan;
théng nhit va don gidn hoa cac tht tuc Hai quan dé tao
thudn igi trong thugng mai ASEAN.

6.4.3. Cac qui dinh vé thu& quan trong ACFTA

Trude cac bién dong ciia nén kinh t& khu vyc va thé
gigi, dic biét 1a viée Trung Qudc gia nhap WTQ, thang
11/2002 c4c nha lanh dao cao eap cua ASEAN va Trung Quoc
da ky Hiép dinh khung v& hdp tac kinh t& toan dién ASEAN -
Trung Qudc quy dinh cie quan hé hgp tac kinh t€ trén cac
linh vuc thuong mai hang hoa, dich vu, ddu tu, tai chinh,
ngidn hang, cdng nghiép... nhim hinh thanh Khu vyec mau
dich tu do ASEAN - Trung Quéc (ACFTA) trong vong 10
niam.

Theo Hiép dinh khung, ASEAN- 6 va Trung Qudc sé
phai hoan thanh nghia vu cit giam thué quan xudng 0% vao
nidm 2010; con ASEAN - 4 14 vao 2015, tuogng dusng thoi

diém hoain thanh AFTA. Lich trinh ct gidm thu& quan dudc
chia thanh 3 Danh muc cit giam chinh la:

- Danh muc cdt gidm sdm (Chuong trinh thu hoach
sdm - EHP): Hau hét cac mit hang ndng san thudc cac
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chuong tit 1 dén 8 trong Bidu thué nhap khiu MFN hién
hanh cha ASEAN - 6 va Trung Quéc sé duge cit giam xubng
thué sust 0% vao 2006; Viét Nam la 2008; Lao, Myanmar,
Cambodia vao 2009.

- Danh muyc cdt gidm thong thuong: S& thuc hién ¢t
gidm thu& suft xudng 0% véi ASEAN - 6 va Trung Quéc vao
ndam 2010; véi ASEAN - 4 13 2015.

- Danh muc nhay edm: Bao gém nhiing mat hang nhay
cam d8i voi nén kinh t& ting nudc, cAn thist phai ¢6 thém
thoi gian bao hd nhit dinh. Phuong thic ¢t gidm nhing mit
hang nay sé linh hoat hon, mite thu€ cudi cing cling sé 16n
hon 0%. Théi diém hoan thanh vii ASEAN - 6 va Trung Quéc
la vao 2015; vdi ASEAN - 413 nam 2018,

Cdc quy dinh vé thué quan trong AIFTA

Nam 2003, ASEAN - An D$ ¢z ky Hiép dinh khung vé
hop tac kinh t€ toan dién ASEAN - An D6, theo d6 hai bén sé
hinh thanh Khu vde mau dich ty do (AIFTA) trong thgi gian
t 2006 - 2011 giita ASEAN - 6 va An D6 va tit 2006 - 2016
déi vdi ASEAN - 4. Viéc cit gidm thud quan trong ATFTA
dugc chia thanh cac Danh muc sau:

- Danh muc thu hoach sém (EHP): Céc nudc sé thuc
hién cit gidm ngay thué sust d6: véi mét s6 mit hang cu thé
quy dinh trong Higp dinh khung dé c6 thué suat 0%. Tho;
gian bat ddu cit gidm cia ASEAN - 6 va An D5 tit thang
11/2004 va hoan thanh vio thang 10/2008; vo1 ASEAN- 4 vao
thang 10/2010. S& c6 khodng 105 nhém mat hang tham gia
EHP. Ngoai ra, &n D¢ con don phuong danh wu dii thug
quén cho kheang 110 nhém m#t hang cha ASEAN - 4 nhim
khuyén khich hoat déng xuit khiu ti chc nude nay.
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- Danh muc cdt giam thong thuong: 1.6 trinh cit glam
thug xudng mite 0% gitta ASEAN- 6 va An D6 1a tit 1/1/2008
dénd1/12/2010; véi ASEAN- 4 14 tif 1/1/2006 dén 2016.

- Danh muc nhay cdm: L trinh cdt giam thug va thai
han hoan thanh sé cthdm hon danh muc cat giam théng
thudng,

Ngoai ra, hién nay cée nude ASEAN va Nhit Ban,
ASEAN va Han Quac cing dang trong qui Lrinh dam phan
dé di dén ky két cac Hiép dinh thanh lap Khu wye méu dich
tu do ASEAN - Nhat Ban, Khu vite mau dich ty do ASEAN -
Han Quac.

6.4.4. Nhiing qui dinh vé thué quan trong Dién dan hap
tdc kinh t& chau A - Thai Binh Duong (APEC)

APEC 1a mét dién dan hop tac kinh t6 eda 22 nude khu
vuc chdu A- Thai Binh Duong. Muc tiéu cha APEC 1a thic
ddy t¢ do hod va thuan lo1 hoa thuong mai, dau tu, ting
cudng hop tac kinh t& ky thudt gita cde nude thanh vien,
Muc tiéu dé duge thé hién trong Tuyén bg Bogor nam 1994
va trong cdc Chueng trinh hanh dong cua APEC. Mic di chi
& mét dién dan hop tac kinh t&, nhung van &8 thus quan
cang dude diic biét quan tam. Cu thé:;

- Cac nude thanh vién phai xay dung Chwong trinh
hanh déng quée gia (TAP) dé thuc hién tu do hoa thuong mai
va dau tu vao nam 2010 véi ede nudc phat trién va vao 2020
v0i cdc nude dang phat trién. Treng chuong trinh nay cae
nude thanh vién cam két 6 giam thué sudt thus quan xudn~
0% (v81 cac nude dang phat trién mic cudi r:ﬁng‘ ¢4 tha chép
nhin 1a 10%), loai bé cac hang rac phi thud quar va nhing
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réao can khéac giy ¢an trd cho hoat déng diu tu va thuong
mai. Chudng trinh nay duge cac thanh vién td nguyén xay
dung dya trén didu kién cu thé va mang tinh don phuong,
nhung dé dim bao dat két qua ty do hoa, s& c6 su ra soat lai
Chuong trinh hanh déng cta méai qudc gia va doi hdi ¢6 sy
diéu chinh thich hgp. M&i nude phai dua ra cac cam két cit
giam thué trong thii gian trude mdt, trung han va dai han
dén 2020; ddm bio sy o rang trong chinh sach thu& trén cg
sJ tu nguyén va danh cac uu dii cho che thanh vién khac.

- Xay dung Chuong trinh hanh dong tap thé (CAP) bao
gom: Thiét lap hé théng co s6 dit liéu bing may tinh cho hé
thong thu€ vA néi mang vdi cac nude trong APEC, hgp tac
chung trong v&n dé théng tin thué va dao tao.

- Thuc hién Chudng trinh ty do hoa sém trong ting
linh vie (EVSL), cu thé 9 linh vuc duge ty do hod vao nam
1999 v6i thu€ sudt 0%- 5% la: Lam san; ca va sin phdm tu
c&; do choi; d4 quy va dé trang stc; hoa chat; thigt bj va dung
cu v t& hang hod lién quan d6n msi truong; ning lugng; thoa
thudn thiza nhan tin nhau vé thist bi vién théng va 6 linh
vuc s& dude thuc hién sdm la: Cao su ty nhidn va cao su tong
ngp; phén bén; thye pham; 6t8; hat 6 diu va sin phim ciia
ng; may bay dan dung.

6.5. NHUNG CAI CACH VE THUE QUAN KHI VIET NAM THAM
GIA HO! NHAP KINH TE QUAC TE
6.5.1. Thué quan ciia Viét Nam

Thu& quan cfa Vist Nam ¢4 hinh thanh tir 1du trong
lich si. T ndm 1018 vua Ly Thai T¢ da quy dinh thué& buén
ban v6l ngudi Man, Lao. Dén 1149 do thuyén budn nude
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ngeii vao nhiéu, nha Ly da 1&y trang Van Dén (Quang Ninh)
lam cita khdu thu thug va cong pham.

Trong thdi ky sau cach mang Thang Tam quan hé giao
luu budn ban gitta Viét Nam va cac nudc chua phat trién,
Viét Nam da ap dung thué quan trong mot pham vi gidi han
va chua thanh luat.

Gisi doan xdy dyng CNXH 3 mién Béc, ddu tranh
théng nhit d&t nude va trong glal doan nén kinh t€ k& hoach
hod tap trung, trong hoat dong ngoai thudng st dung hinh
thiic thu (bd) chénb léch ngoai thuong, khéng st dung hinh
thic thué quan (thué nhap khauw).

Thué quan & Vidt Nam chinh thie duge ban hanh
thanh Luat vio thang 12/1991. Sau khi thyc hién dudng 16
d61 mdi, quan hé d6i ngoai va quan hé ngoal thudng ngay
cang md rong véi nhiéu déi tac doi héi phai ¢6 co sd phap 1y
cho viéc quan ly nha nudc 461 voi hoat ddng ngoeai thuong,
Nha nudc da ban hanh Luat Thué xuét nhip khau. Muc dich
cht yéu cia Lujt Thu€ xuét nhap khau 1991 la:

_ Tang cudng quan Iy nha nudc, tang cddng hiéu qua
hoat ddng xudt nhap khéu.

. Gép phin béo vé va phat trifn san xudt, hudng din
tiéu diang trong nudc.

- Tao thém ngudn thu cho NSNN.

Tit 1990 dén nay, hé théng chinh sach thué cua Vit
Nam d4 qua hai 1an cai cach 1990 - 1995, 1996 - 2000 va 1:ién
nay dang thuc hién cai cach budc 3 phim dap Gng cac ¢ig
kién khi gia nhap WTO. Hé théng chinh cach shu? 4% bao
quat dugc hdu hét cac ngudn thu, @p Jdung thér; nhét cho

)
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mol thanh phan kinh t& va tiung bude thich tng véi yéu oo
chuyén é8i nén kinh t& theo cd ché thi trudng ¢6 sy quan 1§
cua Nha nudec XHCN va céc cam két trong qua trinh hoi
nhip kinh t& quoc t&. Cac Luat thué déu dang tiép tuc duge
hoan thién dé pha hop véi qua trinh tham gia WTO va céc
cam két ctia Viét Nam véi cac t6 chiic khu vuc va quoc té.
Cho dén nay Luat Thué xuit nhap khau da qua hai lan sta
ddi vao nam 1993 va 1998,

T 1998, Luat Thué xuidt nhap khiu da duge sta doi:
quy dinh 3 cot thué suat (Thué suit thong thudng, Thué suat
uu dai, Thué sudt wu dai ddc bigt); Ban hanh 3 loai thué
nhap khdu bd sung (Thué Chéng ban pha gia, Thué Chéng
trg cdp, Thu& Chéng phan biét d6i x). Danh muc biéu thué
quan ciing duge didu chinh theo Danh muc biéu thué quan
théng nhidt cia ASEAN (AHTN) tit 1/7/2003, phi hop véi He
théng HS clta T6 chitc HAi quan thé gidi. Viét Nam ciing
ti¥ng bude thue hién Hiép dinh vé xac dinh tri gia Hai quan
cua WTO (GVA), trude hét 1a ap dung véi hang hoa nhap
kh&u té ASEAN tit nim 2001, va ti 1/7/2002 di 4p dung cho
tdt ca cie hang hoa nhap khéu.

Céc cdng cu diéu tiét thudng mai dang chuyén dén tit
hinh thée phi thué quan nhu c&m nhap khdu, han ngach
nhap khdu, gify phép nhap khiu... sang hinh thitc thué
quan bang cach quy déi theo miic dd thué tuong duong. Dong
thdi, 6 sy tham gia ngay cing gia ting cia cac doanh nghiép
v0i qué trinh hinh thanh chinh sach. Cac chinh sach vé thué
gquan ngay cang gin véi qua trinh md ciia héi nhap caa dat
nudc va cac yéu ciu, dé xudt cha cac doanh nghiép.
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P&i voi cac hang hoa nhap khéu tit ASEAN, tu
1/7/2003, Viét Nam i dua 10.374 dong thué trong Bidu thué
nhap khdu (chiém 94.89% s6 dong trong Biéu thuf) vao
chuong trinh cit gidm IL voi mitc thué sudt < 20% va sé dat
tit 0 - 5% vio 2006; Danh muc hing ndng san nhay cam chi
con 89 dong chiém 0,8%; Danh muc loal trit hoan toan con
416 ddng, chifm 3,89%. Ti thué suit d6i v6i hang nhép khiu
binh quén 10,2% nim 1998, dén nay thué suit di duge cat
giam chi con 4,5%.

Ty trong thué XNK chung ctia Vigt Nam trong tong
ngudn thu tit thué cling giam d1 dang ké. Tir chd thué XNK
14 ngudn thu chi yéu chifm 21,8% (18n nhét) trong tong thu
thué giai doan 1994 - 2000 da giam di chi con 15,9% ()sep.
hang thit 4 sau thué thu nhap doanh nghiép: 24,1%; thué gia
tri gia ting: 22,4%; cac loai thué khae: 19,3%) giai doan 2001
- 2004.

-6.5.2. Nhig ndi dung ca ban vé thué XNK & Viét Nam

Cac ca nhén va t8 chiic Vigt Nam cling nhu cac doanh
nghiép, cdc cid nhan nguci nudc ngodi ¢ hoat dong (hodc
nhin uy thac) xudt, nhap khau hang hoa, dich vu qua bién
oidi (ho#c qua ranh giéi khu ch& xuft) déu phai ndp thué
xuit khau, thu& nhap khiu theo quy dinh cia Luat thué {trix
nhitng hang hoa khong thude déi tudng chiu thué duge quy
dinh trong luat). Cin cd tinh thué XNK 1a s6 lugng hang hea
xufit khiu, nhap kh&u; gia tinh thué don vi tung mat hang
va thué suit xudt khéu, nhap khiu ting mat hang. Thué
XNK duge xac dinh theo cdng thic:
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Thué XK, NK = 36 luong X Giatinhthugé x Thué sust
phai nép hang hoa don vi titg thug XK, NK
XK, NK mat hang ting mat hang

86 lugng hang hoa XK, NX 12 s§ lugng titng mit hang
thuc t& XK, NK duge x4c dinh dya vao t khai hai quan cia
cc t6 chite, ca nhan ¢6 XNK hang hoa.

Gid tinh thué doi véi hang XK 13 gia ban hang tai cia
khdu xuat (gia FOB- Free on board}, khong bao gém phi van
tai va bao hiém quéc t& dai véi hang hoa xugt khiu theo hap
déng mua ban hang; néu khong ¢6 hgp déng thi s& do Cuc hai
quan dia phuong quy dinh. Gid tinh thud déi vdi hang NK
theo hgp dong mua ban hang ho4 v6i cac doi tugng ma Viat
Nam d& ky két thuc hién xac dinh tri gi4 tinh thué theo
nguyén tic cha Hiép dinh thue hién Didu 7 Hiép dinh chung
vé thué quan va thuong mai thi sé thudec d61 tugng ap dung
theo céc nguyén tic cda Didu 7; néu hgp déng mua ban hang
hoa véi cac d61 tugng khéng theo cac Hiép dinh nay sé 13 gia
thic t& phai thanh toan hay s& phai thanh toan cho ngudi
~ ban vé& harg hoa nhap khiu. Gid tink thué 46 véi hang hoa
nhap khau ¢6 bao gém hang bdo hanh thec hdp déng, dua
may moc, thiét bj ra nudc ngoai sita chita, thus may mée
thiét bi chia nudc ngoai... phii tinh ¢4 cho hang bdo hanh, chi
phi sia chita, chi phi di thué ¢6 bao gdm ¢4 phi bdo hidm va
van tai quéc té.

D61 véi hang hoa xuat kh&u hiu hét ¢ thud sust bing
0%.

Thué suat d6t vdi hang hoa nhap khiu ¢6 3 nhém:

Thué sudt thong thudng: Ap dung véi cae nude khéng
6 thod thuan uu dai dic bist hay thoa thuan t6i hué quée.
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Thué suit thong thudng bang 1,5 lan thud sudt vu dal cia
titng mat hang quy dinh tai biéu thué wu dai. Dudge tinh theo
cony thite:

Thué suat thang thudng = Thué suat uu dai + (Thué uu dai x 50%)

Thué sudt wu dai: Duge quy dinh trong biéu thué nhap
khiu wu dai, ap dung véi hang hoa nhap khiu cé xust xu tir
cac nude da cé ithoa thuan vé déi xd t61 hué quéc trong quan
hé thudng mai véi Viét Nam.

Thué sudt wu ddi déc biét: Dude 4p dung cu thé cho
tiing mat hang theo quy dinh trong thod thuan uu dai dic
biét v& thué nhap khéu theo thé ché khu vue thuong mai ty
do, lién minh thu€ quan va cic trudng hep uu dai dic biét
khac.

Hang hoa nhap khiu trong mét s6 trudng hdp sé ¢ thé
chiu thu? suat bé sung néu duge ban pha gia, duge trg cap
hay xuit x tit nudc cd syt phan biét d6i xd vé thud déoi vei
hang hod Viét Nam.

Céac doanh nghiép FDI néu nhap khau hang hoa dé tao
TSCD (bao gébm may moéc, thiét bi, phuong tién vAn tai
chuyén dung...) sé duge mién thué nhiap khau hang héa: néu
nhip khiu nguyén vat ligu, linh kién d€ s&n xudt cla cac dy
an thudc cic linh vye dac biét khuyén khich ddu tu hodc dia
ban kinh t& - xa hdi ddc bigt khé khin va cac trudng hop dic
biét cAn khuyén khich khae theo quy dinh cda Chinh pht sé
duge mién thud trong 5 nam. Cac c& nhin ngudi nude ngoai
néu 6 cAc tai sdn, hang hoa XNK trong dinh mic quy dinh
s& ditge mién thué XNK.
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6.5.3. Nhimg han ché cta thué& XNK & Viét Nam

- Viéc phéan loai hang hoa trong Biéu thu€ van chua
ohtt hgp vél “Danh muc mé td va ma hang hod” (danh muc
HS) ctia T6 chiic Hai quan thé gidi, gy khoé khan cho viée 4p
ma, ap dung thué sudt va phic tap trong kiém tra, ki€m
304t.

- 86 lugng mat hang duge bdo ho bang thué quan con
qua nhiéu, thigu chon loc va chua ¢0 cée thdi han bio hd rd
+ang, nén chua khuyén khich céc doanh nghiép sip xép lai
s4n xudt, d6i moi céng nghé va hoan thién céng tac quan Iy.

- Chua cb cAc cbng cu mang tinh phéap 1y cao dé chéng
‘a2l cAc bién phap trg gia, cde truong hgp ban pha gia hang
nhap khiu vio Vidt Nam va phéan bidt d6i x&t vdi hang hoa
<uft khau clia Viét Nam.

- 8¢ lugng mic thué con tuong déi nhiéu (18 mie,
ichéng ké 6 mtc ap dung cho linh kién IKD, CKD), chua sép
x&p theo cap dd bao hod hidu qui cho ting nganh kinh t&.

- Cén quy dinh gua nhidu trudng hop mién, gidm thué
nhu: mién, gidm thué d6i véi hang phuc vu tryc tifp cho an
ainh, gquéc phdng; hang phuc vu cho gide duc, dao tao; may
mée thist bi, phuong tién van tai chuyén diing, vat tu trong
nude chua san xudt duge cho cac du an ddu tu cAn nhap khiu
dé tao nén Lai san cd dinh; mién, gidm thué theo ty 18 ndi dia
hoé d81 véi sdn pham co khi, dién, dién td...

- Do Viét Nam dang trong qua trinh chuyén déi tit nén
kinh t& k&€ hoach hoa tap trung sang nén kinh té thi trudng,
ciac oo ché, chinh sich dang trong qua trinh bé sung, hoan
thién nén biéu thué khong 6n dinh, thuing thay do gay kho
khin cho heach dinh chinb sach ela cae nha diu tu.
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6.5.4. Binh hudng cdi cich thué XNK ¢ Viét Nam
giai doan 2006 - 2010:

- Tiép tuc thuc hién cit giam thué theo quy dinh cta
CEPT/AFTA d6i v6i hang hoa cta cic nudec ASEAN d8 dén
nam 2010 c6 80% ddng thué cé thué suit 0%. Thuc hién cdt
giam thu€ theo cdc cam két cha céc 8 chitc kinh t& k¥hu vue
va quéc t€ va cac Hiép dinh song phuong, déc biét theo yéu
cfu cia WTO khi Viét Nam tham gia t8 chiie nay.

- Trén cd s6 k&t qua cla viée gidm thidu cac mic thué
gufit thué nhap kh&u trong giai doan 2001 - 2005, tiép tuc
thye hign gidm cac miic thué suit cia thué nhap khdu xudng
con khoang 6 miec.

- Ning cac phap 1énh thu& chéng ban phé gia, phap
1&nh thu€ chéng trg- cﬁp thanh Luat thué€ chong ban pha gia,
Luat thu€ chéng trg cdp. Ban hanh Luit thué chéng phan
biét d&i xd déi véi hang hoa ctia nude ngoai trong trucng hdp

phia nudc ngoai phan biét d6i x{ véi hang hoa xuit khiu caa
Viét Nam.

- Stia d6i danh muyc biu thu& quan dé pha hgp véi Hé
théng HS cha T8 chic Hai quan thé gidi, ddc biét khi Viét
Nam gia nhap vao WTO.

- Xoa bé hoan toan vigc mién, gidm thué nhap khéu;
x04 bd cac quy dinh vé bdo ho duéi hinh thie phi thué quan

nhu cfm nhap khau, han ngach nhﬁp khéu, gifly phép nhéap
khiu...

- Hoan thién va ¢§ géng on dinh céc Luit thud trong
mdt thoi gian thich hgp, cac sita d6i va chinh sita Luit thu&

phai ¢6 ké& hoach va thoi gian phti hdp, rd rang, minh bach va
¢6 thé du doan trude.
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CHUONG 7

CAC NGHIEP vy CHU YEU CUA MOT SO
T0 CHUT TAI CHINH QUG TE

7.1. SUY HINH THANH, PHAN LOAI VA VAI TRO CUA CAC T
CHUC TAI CHINH QuUOC TE

7.1.1. Sy hinh thanh cac t8 chirc tai chinh quéc t&

Théip nién 30 cha thé ky XX, thé gidi da ching kién
cuéc Dai khiing hodng kinh t& thé giéi (1929 - 1933) va sy
sup d6 c¢Aa hé théng thuong mai va thanh toin da phuong
duge hinh thanh tit th€ ky XIX. Trong chinh sach thuong
mai, nhiing can tré to 16n mang tinh phan biét do1 xU eb
khuynh huéng lan tran. Trong khi dé, hé thong thanh toan
qudc t& ¢d sy suy giam do v6 sd cac quy dinh vé quan ché
ngoai hél ¢ cac nude. Dong von va lac dong quée t€ bi chin
lai. Chién tranh thé& gidi thi 1I bung né cang 1am cho giao
thuong quée t&€ sut giam manh mé va thucng mai qudc té rot
vao tinh trang hét sdc u Am. Tuy nhién, trong thoi ky nay.
nhiing nd lyc nham giam bét cae rao can thudng mai va tién
té qubc té hudng dén viée xay dung mét nén kinh t& thé gid
lanh manh sau chién tranh van dude tiép tuc.
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Viée 8 chic lai trat ty tai chinh qudc t& duge khdi ddu
bing Héi nghi Tai chinh qudc t& Bretton Woods (New
Hampshire, M¥) thang 7/1944 elia 44 quéc gia va quyé&t dinh
thanh 1ap Quy tién t& quéc t& (Tnternational Monetary Fund-
IMF) va Ngin hang Tai thidt va Phat trién qudc té
(nternational Bank for Reconstruction and Development-
IBED) ma sau nay cén duge goi la Ngan hang thé giéi (World
Bank- WB). Muc tiéu cia IMF 1a tao ldp mét hé théng thanh
toan da phuong dua trén kha ning chuyén déi dé dang cac
logi tién té trén toan cAu, loai bd cac quy dinh v& quan ché
ngoai hoél; Duy tri ty gia & mre hgp 1y, tranh tinh trang pha
gia dé tang kha ndng canh tranh, néu viéc pha gia la cin
thiét thi cling cdn duge thuc hién tudn tu; DAm bao tinh doc
14p clia mbi quée gia trong cac vin dé tai chinh, tién t& dé
thue hign cic chinh sach déi néi toan dung nhan céng. Cung
voi IMF, Ngan hang th€ gidi ra ddi nhim muc dich ban diu
1a ta1 trg cho cong cuge tai thist kinh t& cée nude thai ky hau
chién, sau d6 Ngan hang nay chuyén ddn sang viée tai trg
cho cic qude gia dang phat trién. V& sau, chifc nang ciia
Ngén hang dudec mé réng cho ca viée bao lanh cho cac khoan
tin dung phat trién cdp cho céc nude thanh vién theo nhiing
dd 4n cu thé; cd tai trg cho cie doanh nghiép thuge thanh
phén kinh t& tut nhan tai cac nude thanh vién va cung c4p
dich vu trg giap ky thuat... Hai dinh ché nay 1an lugt di vao
hoat dong sau khi Chién tranh thé giéi thi II két thic. Dén
13y hai dinh ch& nay vén 13 nhiing try cbt caa hé thang tai
chinh quéc té.

Thyc t& phat trién kinh t& - xa hoi cta thé gidi sau
Chién tranh thé gidi thi 1T doi hés phéi hinh thanh céc dinh
ché tai chinh quéc t& khu vue véi st ménh giai quyét cic vin

238



dé tai chinh - ti&;. té khu vye. Tt nhu cdy dé, Ngan hang
Phat trién Lién chdu My (Inter - American Development
Bank - IDB) dugc thanh lap nam 1959, Ngan hang Phat trién
chau Phi (AfDB) nam 1964 va Ngan hang Phat trién chay A
(ADB) nam 1968,

Tai chau Au, véi su hinh thanh Thj trudng chung chay
Au, sau d6 1a Lign minh kinh t& chau Au (EEC), Cong ding
chdu Au (EC),Lién minh chay Ay (ZU) da lam xust hién
nhigu t8 chie tai chinh khu vye nhu: Ngan hang Piu tu
chau Au nim 1958, Quy chau Ay dinh huéng va bio dim

nam 1975, Qui chau Au hop tae hé; doai nam 1973, Qu§ hop
tac tién té chau Au nam 1973 va sau nay chuyén thanh Ngan
hang trung wong chau Au vao nédm 1989,

Sy hinh thanh ecdc 8§ chdte tai chinh quée t& khy vie
cac nude Ardp da lam cho hé théng tai chinh quée t& thém
phong phy, da dang. D6 1a Quy Céoet phat trién kinh t& Arap
ndm 1961, Quy Phat tridn Aridp Xeut nam 1972, Quy tién té

Arap nidm 1979 cia 20 nude Arép thanh vién. .

Trong nhitng nam tén tai khdi Hop tac va tuong trg
kinh t& cha cac nuge XHCN (SEV) ¢6 hai t3 chie tai chinh
quédc t& khu vyc duge thanh lap 1 Ngéan hang quée t& hgp tac

va tuong trg va Ngéan hang Diu tu quéc 16

Trong didu kién toan ciy hoa va héi nhap kinh t& quéc
t& hién nay, viéc cai t4 cac chie nang, cd cdu td chic caa cac
t6 chde tai chinh qudc t&€ dang hoat dong va hinh thanh cac
td chite tai chinh quéc t& mdi 1a mot tat yéu,
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7.1.2. Phan loai cac t6 chic tai chinh quéc t&
7.1.2.1. Can cit vao pham vi hoat dong

+ Cdc t6 chife tai chinh quéc t6 toan cdu: Gém Quy tién
t¢ qudc t& Ngan hang th& gidi, Ngén hang thanh toan qubc
té. Ddc diém chung 12 nguén vén do cac nude trén thé gidi
gép hodic huy dong vin trén thi trudng vén thé gidi va cung
ung cac dich vu tai chinh cho cac nude trén thé gidi.

+ Cdc 0 chifc tai chinh quée t&' khu vie: Gém céc ngan
héng, cac Qui tién t8 khu vye nhu Ngén hang phéap trién
chdu A, Ngan hang trung wdng chiu Au, Ngan- hang phat
trién Lién My, Qui tién té Arap, Ngin hang phat trién chau
Phi... Ddc diém chung la cung cip céc dich vu tai chinh uu
tién va chid y&u 14 cho cac nude trong khu vuc.

7.1.2.2. Cdn ci vdo muc tiéu tdi tro

+ Cdc 6 chite tai chinh quéc t€' tai trg cdn cGn thanh
todn; Chi yéu la cho vay ngén han, trung han dé hd trg can
céin thanh todn. Gom: Quy tién t& qudc t&, Qui tién té Arap.
Ngan hang trung uong chau Au...

+ Cde t6 chite tai chinh quéc € tai trg cdc dy dn ddu tu
trung va dai han: Thyc hién tai trg diu tu trung va dai han
cho cde qudc gia, cac t6 chiic tai chinh, céc doanh nghidp...
Gom: Ngan hang thé gidi, cac I\gan hang dau tu va phat

trién khu vuc, Ngin hang phat trién Arap, Ngan hang dau
tu Chau Au...

7.1.3. Vai tré clia céc t8 chifc tai chinh quéc té

7.1.3.1. Phéi hop chinh sdch tién té ciia cde nudc
~thanh vién nhdm tgo ra sy én dinh ciia hé théng tién
té quéc gia va hé thong tién té quéc té
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- Céc t€ chiic tai chinh quéc t&, trudc hét 1a IMF, phai
phdl hop véi cac Ngan hang trung uong cic nude thanh vién
tao dung mét ddng tién tap thé lam ca sd cho vigc xac dinh ty
gia hol doai edng bing, hop 19.(Péng SDR)

- Kién tri ch& d6 ty gia hoi doai linh hoat cé sy diéu
tiét, mdt ch& 46 duge xac dinh 1a thich hgp véi kinh t&€ thi
trudng. Ddi héi ¢6 sy phdi hgp clia cac t8 chie tai chinh quéc
t& véi cae nude thanh vién dé ty gid khéng bién dong dot
ngdt, ngan chin va loai trit nguy cd khiing hoang.

- Thuc hién tai trg cdn thiét cho cac thanh vién phat
trién kinh t& quéc gia, cdn biing can cin thanh toan qubc té,
tao nén moéng viing chéc cho 8n dinh tién té quéc gia va quéc
té.

7.1.3.2. Tai trg.cho cdc nude thanh vién phdt trién
kinh t€, ddc biét la cho nhing nude nghéo, chém phit
trién nhét

+ Loai tai trg quan trong nhat la cung cip cac khoan
cho vay phat trién kinh t€ - xa hdi clia cAc qudc gia thanh
vién.

+ Cung cdp trg givip k¥ thuat dé chufin bi va thuc hién
cac du An, cac chudng trinh phat trién kinh t& - x4 hoi.

+ Khich 18 ddu tu phat trién clia cdc nudc thanh vién §
ca khu vuce ebng, ca khu vic tu nhan, ed ddu tu trong nudc va
dau tu nude ngoai.

Difu quan trong 1a phai tao ra su déng thuin gita nha
tai trg% ngudi ti€p nhan, su phéi hap trong chinh sach tai
trg ctia céc t6 chite tai chinh quéc t& d6 dat hidu qua cao
trong viéc phat trién kinh t& - xa héi cae nude thanh vién,

241



7.1.3.3. HG trg cac nude thanh vién dang phit
trién néng cao néang luc qudn Iy kinh t& - tai chink &
t&m vi mé va vi mé

+ Gidp cac nuéc dang phat tridn nang cao ning lue
hoach dinh, thuc thi c4c ké hoach phét trién kinh t& - xa hai
ngén, trung va dai han phi hgp thye 6.

+ Gidp cac nuéde dang phét trién hoan thién céng tac
théng ké, ké& toan, kiém tedn, phuc va vige theo déi, quan Iy
nén kinh t&.

+ Glip cac nude dang phat trién dao tao va ning cao
trinh d¢ d6i ngii can bd quan Iy va can bé nghiép vu trong
linh vyc tai chinh tién ta.

7.2. QUY TIEN TE QUGC TE (IMF)

7.2.1. Muc tiéu hoat déng cda IMF

IMF duge thanh 1ap tai Héi nghi tai chinh va tidn té
quéc t& t& chitc tai Bretton Woods (New Hampshire - My) vio
thang 7/1944 bang Hiép wée Didu ¢ thanh lap. Hiép udc nay
¢6 higu luc vao 12/1945. 8/3/1946 Hos déng quin tri cia Qui
nhdm hop ban vé t3 chic; 6/5/1946 cac gldm déc diéu hanh
cia Qui hop phién ddu. 18/12/1946, IMF cong bd thoa udc xac
lap t¥ gia quy d6i gilta vang va Dollar My cho tién té ctia 32
qudc gia thanh vién. Dén thang 3/1947 thi IMF tuyén bs
chinh thite di vao hoat déng véi 44 qudc gia thanh vién, vén
diéu 1& 7,7 t§ USD. Héi sd chinh: Washington D.C. Dén nay,
IMF ¢6 184 quéc gia thanh vién tham gia,

"
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+ Khuyén khich &y dinh ty gia he; dodi, tranh pha gia
mang tinh canh tranh gilta eac thanh vién,

+ B8 sung du trit cho cac nuge thanh viap bing cach
phan b8 SDR n&y cae nude ¢6 nhu cu toan ciu trong daj
han, khuyén khich chy chuyén i do Cac ngudn vén gilta cac
qude gia.

+ Khuyén khich mau dich ty dp vy tang trudng thuong
mai gifta cie thanh vian,

7.2.2. Co ciu t8 chirg cla IMF



Khai trit nude thanh vién hién hitu; Thay déi mitc gép von:
Quy dinh quyén rit vén dic bit; Phé duyét bao céo hoat
dong hang nam chia Quy...

H6i déng hop méi niam 1 lan. Héi nghj thudng nién cia
Hoi dong Théng dée hop 3 nam mét 1an (nhitng ndm gén day
thudng hop lién tich véi WB).

7.2.2.2. Hgi dong giam dée difu hanh: La co quan
quén 1y thudng xuyén cla Quy, gém 24 gidm dde. Trong ds,
theo chi dinh ctia 5 nuée cé vén g0p 16n (5 giam déc cha My,
Anh, Dic, Phap va Nhat) va 2 nude ¢6 vén cho Quy vay 16n
nhét ¢6 thé b nhiém gidm dde (nam 1987 Arap Xeut da bo
nhiém theo quy dinh nay), s8 cén lai dugc bdu theo khu vue.
H6i dong hop nhiéu idn trong tufin &€ xi Iy cac van 48 vé
chinh sach, nghiép vu va quén tri quy, gidm sat chinh sach
héi dodi ciia chc nudc thanh vién va sy phét trién ciia nén
kinh t& thé gidi.

Hoi dong bdu ra mot Téng giam dde didu hanh véi
nhiém ky 5 nam (Thudng 14 dai dién chau Au). Téng gidm
dée 12 ngudi ding ddu cie Cuc, Vu cha Quy, difu hanh cic
hoat ddng hang ngay clia Quy dusi sy chi dao cua Héi déng
giam déc.

7.2.2.3. Uy ban tién té va tai chinh qude té: Nhiing
nam 70 cta thé ky XX trudc yéu ciu vé edi td hé théng tién té
quéc t&, Hoi déng théng dée da thanh lap Uy ban 1am thoi vé
Hé théng tién t& quéc t& gdm 24 quan chic cdp B trudng clia
c&c nube c6 co cdu song song véi Hei d6ng gidm ddc. UY ban
ndy sau d6 duge ddi tén 1a Uy ban tién t& va tai chinh qude t&
vGi nhiém vu chi dgo cong viée ciia Héi ddng gism dde didy
hanh, xdy dung cic khuyén nghij va khdi thao cae bio cao cho
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Hoi dong thong dbe vé cic van d8 quan 1y va van dung ¢ do
tién té - tai chinh quéc t&, dic biét 1a vé nhitng bign dong bit
ngd giy nén sy nguy hiém cho hé théng tai chinh - tién té
qudc t& va cac kién nghi sta déi Diéu 1& cia Quy. Hop 2 ky
m6i nim vio thang 4 hode 5 va dip Dai héi toan thé cla Quy
thang 9 hoidcl0.

7.2.2.4. Uy ban vé sy phdt trién: (Uy ban c4p bd lién
tich gilta H§l déng Thong d6c IMF va WB v& sy chuyén giao
vOn cho cae nudc dang phat trién) gém 24 thanh vién. Hop 1
ky méi nadm vao thdi diém hop Dai hdi toan thé cla Quy.
Nhiém vu: Dua ra cic khuyén nghi va xay dung cic bao cao
cho Hoi dong thing ddc cia Quy va WB vé nhiing vin dé
phat trién kinh té.

7.2.2.5. Co cdu b6 mdy hoat dong: Thanh phin
nhan sy hanh chinh va chuyén vién cia Quy 1a cac vién chite
dén sy qudc t&, cht y&u 1a cAc chuyén gia kinh t&, tai chinh,
ngin hang, ngoai ra con c¢6 cAc chuyén gia ké toan va chuyén
vién phap Iy duge tuyén dung rdng rai tit tit cd cac nude
thanh vién. Hign nay ¢6 khoang hon 2.800 nhan vién duge
tuyén dung tit 133 quéc gia, chi yéu ia cbng tac tai tru s
chinh Washington D.C.

Céc nhén vién clia Quy dude t6 chitc thanh 22 vu vi
Hoc vién; gdm 5 Vu phu trach cac khu vue: chau A, chau Phi,
chau Au, Trung Déng, T4y ban cdu; Mot s8 Vu khac: Hanh
chinh, Ngin hang trung uong, Quan hé thudng mai v ngoai
héi, Quan hé quéc t& Tai chinh, Hoc vién IMF, Phap ly,
Nghién cu, Van phong bi thu, vd Nguén von; Ngoai ra con
¢ cac Ban: Dich vy ngoai ngit, Théng ké, Dich vu may tinh;
V& khoang 80 van phong thudng trd tai New York, Geneva,
Lién hgp qufc va mét s& noi trén thé gidi.
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7.2.2.6. Co ché biéu quyét: Moi nghi quyét chi duge
théng qua & Hot dong Thong ddc hoic Hoi déng giam déc didu
hanh khi ¢6 t6i thiéu 85% phi&u thuan. Quyén bo phiéu cia
mdi quéc gia thanh vién phu thudc vao sy déng gép vao
ngudn tai chinh cho quy. M8i quéc gia déu cé 250 phiéu hiéu
quy8t (miic phidu bifu quyét 5 thidu), va duge thém 1 phigu
biéu quyét cho mébi phan vén gép cho Quy tuong duong
100.000 SDR. Khi cac nude thanh vién nhudng quyén si
dung von cho nhau, dng véi méi 14n nhugng 400.000 SDR s&
bi trit di 1 phi€u biéu quyét véi nudc ban va thém 1 phidu cho
nudc mua. Thanh vién ¢6 quyén bd phigu idn nhat 13 My,
chiém t6i 17,1% trong tdng quyédn bd phidy, cdn cac thanh
vién nhé nhit thi méi nude cé dudi 1%.

7.2.3. Ngudn vén hoat dong clia IMF
7.2.3.1. Nguén vén diéu 1é

La nguén von hoat déng chi y&u cla Quy, duge hinh
thanh tif tién vén dong gop cda cée thanh vién theo Didu 18
thanh l4p Quy.

Khi gia nhap Quy, nude thanh vién phéi gép von tuy
theo sic manh kinh t& - tai chinh cta qudc gia, dua trén cd sd
ty trong xudt nhap khfu hang hod va dich vu cda nude dé
trén thi truong qudc t&. Khoan déng gép nay trudc 1980 gém
25% la vang va 75% béng ban té. Ngay nay gém 25% bing
ngoai t¢ manh va 75% bang ban té.

Theo Diéu 18 cla Quy, cd 5 nim quy s6 xem xét va
quyét dinh lai mitc von gép. Ké tit khi thanh lap dén nay,
Quy déd 11 lan ning mic vén gop. Lan ning mite vén gup
ndm 1997 di nang tdng von didu 18 cha Quy tir 146 ty SDR
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(200 t§ USD) lén 212 ty SDR (290 tj USD), tic tang 45%
nhim dap tng nhu cdu tang tai trg cla cac nude thanh vién
do sy md réng cia nén kinh t& thé gi6i sau lan tang von thd
10 nim 1990, do mitc dd mat can d6i cta can cén thanh toan
ctia cac nude, do yéu cAu cfia toan cAu hoa kinh t&, tut do héi
do&i va thanh toan quéc t&. D&n cudi 2000 1a 1a 217 ty SDR,
cudi 2003 1a khoang 316 ty USD.

7.2.3.2. Nguédn vén di vay

Niam 1962, nhim md rong kha néng tai trg cho céc
nudc thanh vién, Quy da ky Hiép dink vay ng téng qudt véi
11 nu6c phat trién (hosc Ngin hang Trung uong) gom:
NHTW Thuy Si, Bi, Canada, Ditc, Hoa Ky, Phap, Itaha,
Nhat, Ha Lan, Anh va Nauy. Hiép dinh nay cho phép Quy su
dung nhitng han mdc tin dung tit cAc nude nay trong nhiing
trudng hop cdn thiét va duge gia han déu din véi tdng mic
tin dung 1a 17 ty SDR (24 ty USD) véi 18 sudt thi trudng.
Ngoai ra, Quy con ky Hiép dinh vay véi Argp Xeut 1,5 ty
SDR.

Théng 1/1997 Quy ky két Hiép dinh vay ng mdi véi 25
nudc hode cac dinh ché tai chinh cla céc nude nhim tao
ngudn b3 sung cho Quf. D6 14 co ché tin dung ma cac bén
tham gia cam k&t cho Quy vay tuy thudc thuc lyc kinh té cha
minh. Thang 12/1998 Quy da vay 9,1 ty SDR (12,1 ty USD)
theo hiép dinh nay.

Nhu vay, bén canh Hiép dinh vay n¢ méi, Hiép dinh
vay ng tdng quat vin cé gia tri thuc hign véi téng nguén vén
48 vay khoang 34 ty SDR (khoang 46 ty USD). Khi nhu cdu
gidm, hodic vén gbp tang thi Qu¥ s& hoan tra cho nude chi ng.
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7.2.3.3. Nguén vén tich luy: IMF hoat ddng theo
nguyén tic 1y thu by chi va phai e 13;. Hang nam, s 13
rong thu duge ty hoat déng che vay s€ duge bd sung vio
ngudn vén hoat dong cla Quy. Lai rong = Thu ti hoat déng
cua IMF - Lz vay trd cho cic chiy ng

7.2.3.4. Nguén vén ddc biét: Npoai cae nguén ven
théng thudng, tuy nhu ecdy tung thai ky, IMF ¢6 thé ¢6 cac
ngudn vén dac biat:

a/ Quy dollar dédu lig (c6 thoi han hoat déng t 1976.
1981): Diing hé trg cac nude thanh vign ca phat trién va dang

b Quy tin thae (Thdi aan hoat déng 1976- 1981): C6 o6
vén 14 4 ty SDR dda vao thu ban vang cua Quy. Nhim ti; trg
cic nude thanh vien kém phat trién nhat vei thy; han cho
vay 10 nim, 13i suat 0,5%/Mmam.

7.2.4.1. Céc thé thire cho vay théng thuong

cua nirée héi vién. Thye chat 13 cac nuée hoéi visn s dung
mGt phin vén gép cira minh tai IMF, cu thé 1a 259 vén gép

L Rat vén dy trip: Buge thue hién khi e théng bio
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bang ngoal t& ti do chuyén dbi, dé bu dap thidu hut can cén
thanh toAn véi didu kién nude mit von phai ngp vao Quy mot
s& nol té tuong duong. Dén ky han thoa thuin, phai ndp lai
Quy s6 ngoai té& da rut va thu vé ndi té, Rat von du tr

khong cé tinh chét vay mugn, khong phai tra 131 ma chi phai
tra 1& phi.

2. Tin dung theo dot: Dudge ap dung i nam 1962.
Thyc chit hinh thitc nay 14 gidp cae nudc thanh vién ¢6 thém
ngubn vén bu dép thifu hut trén can can thanh toan nhung
khong cdp ngay mét 1An ma chia 1am 4 1an. Lan dau, trong
pham vi 25% han mic vay (100% ¢8 phén déng), nude thanh
vién 6 thé rit vén d& dang. Céc lan rat von tlep theo (mdi
14n 25% han miic vay), nufc xin vay phai gidi trinh trude
Quy nhitng chinh sach kinh t6 - x4 hoi cho phép Quy tin
twdng nhd ching, cac nudc thanh vién cb thé khéc phuc duge
thigdu hut trén can cin thanh toan trong mdt thi gian nhit
dinh. Diy l1a phu:dng thiic truyén théng va phd thong nhét dé
ti€p can ngudn vén vay cta IMF (chi®m hon 30% tdng s8 vin
vay). Sau nay né dugc thé ché& hoa trong Thoa thuan cho vay
du phong (SBA). Thai han rat vén thudng ti 1 - 2 ndm. Tha
han vay ng téi da 1a 5 nim, lai suit t1 4 - 6%/Mmam, 1& phi
0,5% trén sd tién vay.

Ty nam 1974, trude kho khan vé can can thanh toan
do céc van dé vé cd cdu cua cdc nude dang phat trién, khong
thé gidi quyét trong mét thdi gian ngan, IMF dua ra Thé
thite tai trg md réng (EFF), trong do6 thoi gian rut vén 1a 3
nam, th¥i gian vay ng 12 10 ném, 181 suat nhu SBA.

7.2.4.2. Céc thé thizc cho vay ddc biét:

1. Tai trg bix ddp: Duge ap ra nam 1963 va ¢b su cal
t:&n co ban vao nam 1988 nhim hd trg cac nude thanh vién
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khic phuc khé khan do hut thu xust kh&u hang hoa hoic
trdi chi nhap khdu luong thuc. Han mic véi hut thu xuit
khdu hang hoa la 20% han ngach gép von, véi troi chi nhap
khau ludng thuc 12 10% han ngach g6p von. Co thé rit vén
mét 14n, hoan trd nhidu 14n tir sau nam thi 3. Lai sust ti 4.
6%/nam.

2. Tai tro diéu chinh co cdu: Nam 1986 Quy ap dung cg
ché Tai trg diéu chinh cd cdu (Structural Adjustment Facility
- SAF) va nam 1987 cai ti&n thanh Tai trd cd cdu ting cudng
(Enhaced SAF- ESAF). D4y 1a hinh thte tai trg nham givp
cac thanh vién nghéo nhit gidi quyst khé khan 1én va kéo
dai v& can can thanh toan. Nguén von Quy 18y ti ngudn vén
théng thudng va ngudn tin thac cta mot s8 quoc gia giau, Lai
suit vay (0,5%/nim) va thdi han hoan tra duge uwu dai
{thuong 10 nam), trong dé6 thai gian gidi ngan 3 - 4 nidm. D&
duge vay, nude thanh vién phéi xac lap ké hoach diéu chinh
cd ciu nén kinh t& trong 3 nam, goi 1a tai lidu khung, trong
d6 chi r6 nhitng wu diém, nhiing muc tidu kinh t& vi mé vi vi
mé va cac gidi phap thyc hién, ese ngudn von tit bén ngoai...
va phai duge IMF va WB chép thuan.

3. Tai trg gidm nghéo v ting trudng (Facility for
Poverty Reduction and for Growth - FPRG): Puoc 14p ra nam
1989 thay cho ESAF nhim phéi hop véi WB va cong déng thé
gt gidp cdc nude hdi vién nghéo dau tranh chéng d6i nghéo
va thyc hién tdng trudng bén ving. Nhing nude nghéo dugc
vay theo thé thie nay gém hon 80 nudc cé thu nhép binh
quan ddu ngudi dudi 895 USD. Han méc t5i da théng thuong
la 80% han ngach g6p vén, trong nhiing trudng hgp dac bie.
c6 thé t&i 185%. Thdi han vay t6i da 10 ndm, tri ng gé~ ti
sau ndm thi 5, chia 1am 2 ldn/nam. Lai sust t,5%/ Am,
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Bay 12 hinh thde ma e IMF va WB d8u thue hién,
nhung méi bén uvu tién cho nhing linh wye truyén théng cla
minh. IMF chi § cho vay nhiing vin dé vi mg, nhiing cai
cach trong linh vuc chinh sach hai doai, chinh sich thué,
nang cao ning lyc cha h¢ théng ngan hang, ning cao néng
lic quan ly thug, ngan sach nha nude, minh bach hoa ngan
séch... Nguén vén duge IMF 18y tix Quy tin thic vay tit cac
nude thanh vién va cac dinh ché céng. Péng théi, Quy nay
nhan duge céc khoan déng gbp tit cic nude thanh vién phét
trién dé trg cap tra 1ai cho cac chi ng cua Quy.

4. Tai trg du triz b sung: Buge ap dung tir 19/1997
thay th& cho hinh thic HE trg quy binh 6n héi doi, nhim
giip nude hoi vien déi phé v6i thist hai dét xudt va nhing
anh hudng cia thi trudng the gidi. S8 tién vay dugce gidi ngan
b 2 1an trd 1én, thot han vay ti 12 - 18 thang, c6 thé duge
kéo dai 12 thang néu dugc Héi déng giam déc didy hanh
chudn thuan. Lai sudt cd ban.

5. Tai tro phong ngita: Nhim grip cac nude héi vién c6
nhu cau déi phé véi sy 1ay lan cta khing hoang tai chinh-

tién t&. Duge ap dung tit nam 1999

6. Tai trg khdn cdp: Nhim gitp nudc hdi vién eg ngudn
tai chinh nhanh nhat gs; phé véi nguy cg khing hodng hay
khang hodng tai chinh - tién t&. Duge dua ra nam 1995 va st
dung nam 1997 48 ¢s; phé véi khing hoang tai chinh - tign
té chau A,

7. Vién trg khdn cép: Puge ap dung cho cac thanh vian
thdm hut can can thanh toan do thién tai. Mdec hé trg bang
25% han ngach gép vén véi thai han 3 - 5 nam, 14 suse co
ban.
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8. Tai trg chuyén d6; hé théng kinh té Bap tng nhu
cau chuyén ti kinh t& k€ hoach hoa tap trung sang kinh t&
thi trudng gay nén tinh trang thi€u hut tram trong trén can
can thanh tosn do xudt khay giam, nhap khiy tang. S8 tién
tal trd 61 da bing 50% han ngach gbp von, théi han vay t4i
da 10 nam, 15 sudt 6%/mam. D& ngiing hoat dong.

7.2.4.3. Hb tro ky thugt: IMF théng qua Vy Ngin
hang trung udng, Vyu quan hé taj chinh, Hoc vién IMF trg
g1ap cac nude thanh vién trén cac mat:

- Tu vén x4y dung va thue thi chinh sach 3 chinh,
tién t8, can cin thanh todn, hé théng ty gia, cae tac nghiép vé
giao dich va chinh sach vén.

- Bién tap, kiém tra cic dy thao luat, nghi dinh, quy
ché vé kinh t& tai chinh.

- Tang eudng kha nang cba céc dinh ché nhy NHTW,
kho bac Nha nuée, co quan thué, Héi quan, Téng cuc thong
ké. ..

IMF c6 thé eq chuyén gia ca Quy t6i cac nude dé thye
hién gidp da hoéc théng qua dao tao tai Hoc vién IMF.

7.2.4.4. Tinh diéu kién trong cée ta; trg ciia IMF

Muc tidu tai trg cha IMF la gidi quyét nhling m4t can
déi trong can can thanh toan qudc t& cla cde nude thanh vién
ma khong gdy x40 tron trong nén kinh t& trong nude vi thé
810l Vi vay, IMF thudng dua ra cac diay kién 1a ede nudc
phéi ¢6 Chuong trinh didy chinh kinh t& - tai chinh dé nhanh
chong can bang can can thanh toan. Chuong trinh nay phai
téng két tinh hinh kinh t& - tai chinh dat nude, chi ra nguyén
nhan va ban chat cha sy mat cdn bing CCTTQT, xic dinh

nhiing giai phap cin thict dé d; dén cin bing dich thuc.
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Chuong trinh diéu chinh sé tac dong 61 nhiéu linh vic
nén phai luu ¥ 61 nhiing bién s kinh t& vi md nhuw: Tin dung
trong nudc; Bai chi NSNN; Du trit ngoai t&; N¢ nude ngoat;
Ty gia héi doai; Lai suft; Gid mot s5 mat hang chi yéu... dé
¢ai thign CCTTQT. Péng thoi, phal danh gia dude tac ddong
ctia cac didu chinh té ngudn thu eia NSNN, thu nhap cua
doanh nghiép va thu nhép cua cac tAng 16p dan cu ¢€ co cac
hién phéap giam d6i nghéo, néng cao hiéu qua chi tiéu NSNN,
phéat trién khu vuc kinh t& tu nhan...

7.3. NHOM NGAN HANG THE GIOI (WB)
7.3.4. Muc tiéu hoat dong clia WB

Nhém Ngan hang thé giéi gom 5 dinh ché ¢6 quan hé
mat thi€t véi nhau véi trung tam la Ngan hang Téi thiét va
phat trién quéc t& (IBRD); Céng ty tai chinh quéc t& (IFC);
Hiédp héi phat trién quoce t& (IDA); Cd quan baoc lanh diu tu
da phuong (MIGA); Trung tdm quéc t& giai quyét tranh chép
dau tu (ICSID). Trong d6, IBRD va IDA thudng duge coi 1a
Ngén hang thé gidi.

Muc tiéu hoat dong cia WB:

- Thie ddy phat trién kinh t& va cai t6 ¢o cfiu kinh t€
dé phat trién bén viing 8 cac mide dang phat trién.

- Trg gitp cac nudc dang phat trién théng qua viéc tal
tr¢ dai han cac dy én va cac chudng trinh phat trién.

- Trg gitp tai chinh dic bigt cho cac nudc dang phat
trién nghéo nhat théng qua Hiép hoi phat trién quéc t€
(1DA).

. H& tr¢ cho giéi doanh nghigp tu nhén tai cac nudc
dang phat trién théng qua Cong ty tai chinh qudc t& AFC).
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- Tao didu kién thic day ngudn vén dau tu quéc té, dac
bist 1a d4u tu vao cac nudc dang phat trién nhim tao ra sy
chuyén bién manh mé trong phat trién kinh t& d cac qude gia
nay.

7.3.2. Co céu td chirc ctia WB

Cac nude tham gia WB phai ¢6 diéu kién tién quyét 1a
thanh vién cha IMF.

7.3.2.1. IBRD (International Bank for Reconstruction
and Development)

IBRD ra doi trong khudn khd Hiép dinh tai chinh quéc
t& tai Bretton Woods, New Hampshire vao thang 7/1944
bang Hiép ude Didu 18 thanh lap va chinh thide di vao hoat
ddng vao 6/1946. Ngoai Hoi s4 chinh déng tai Washington,
¢dn cd vin phong dai dién tai 20 nudce thanh vién. T 44 nude
thanh vién dén nay da c6 184 thanh vién (déng thi la thanh
vién IMF),

_ Cd quan lanh dao cao nhat clia Ngan hang 12 Hoi dong
Théng doc hay con goi 1a Héi dong quéan tri ma thanh vién la
cac B trudng Tai chinh hodc Théng déc NHTW cac nudc
thanh vién. Hiang nam, Hoi déng Théng ddc hop 1 lan
(Thudng hop lién tich véi IMF) dé théng qua cac chinh sach,
quyét dinh 1én ¢6 lién quan dén vige sta d6i hay bo sung
Didu 1&; két nap hay khai trit nudc thanh vién; ky két cac
Hiép dinh hodc difu udc tai chinh véi cac 3 chic qude té
khae; phé duyét bao cao hoat dong nidm; quyét dinh vige
phan phdl thu nhap...

Hoi déng giam doc didu hanh 14 cd quan diéu hanh
¢ong viée hang ngay cia Ngin hang gom 24 uy vién ¢6 mat
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thuong xuyén tai Ngan hang. Nim nudc gop von l6n 12 My,
Anh, Phap, Diic va Nhat cit 5 gidm déc didu hanh; s eon lai
dude céc nude bau 1én theo khu vyc. Nhiém vu cla Héi déng
gidm d6c la diéu hanh xét duyét cac khoan cho vay, cac dy an
xin vay, quy ché va thit tuc mua sdm thist bi. Ding ddu Hoi
déng giam ddc diéu hanh 14 Chd tich Ngan hang thé gidi do
cac gidm dbc bau ra véi nhiém ky 5 nam (thudng 13 dai dién
cza My). Chu tich khéng ddng thdi 1a giam doe difu hanh va
khéng dong thdi Ja thanh vién Hgi ddng quan tri, khéng cd
quyén bé phiéu biéu quyét trong Hoi ddng giam dde, tri
truong hgp hai bén ngang phiéu,

B3 may lanh dao IBRD déng thdi lanh dao cac t8 chiic
khéc cia Ngén hang thé gidt. IBRD cung cép cac khodn vay
va hb trg cho cac nude ¢6 thu nhap ¢ mie trung binh.

7.3.2.2, IDA (International Development Associgtion)

IDA ra doi nam 1960 vdi mye dich gitp dd cic nude
thanh vién kém phat trién trong tang trudng kinh t& va ning
cao mic song cha dén cu. Hién nay ¢6 164 thanh vién, déng
thdi 1a thanh vién IBRD. IDA cung cdp cac khodn vay véi 1ai
sudt rat thap hodic khéng 13 va cac khodn vién trg khéng
hoan lai cho cic nude thanh vién nghéo. B may Héi déng
théng dbc, Hoi dong giam déc didu hanh, Cha tich IBRD
ciing thyc hién chic nang cfia ho trong co ciu té chitc cta
DA,

7.3.2.3. IFC (International Finance Corporation)

IFC thanh lap ndm 1956 nhu 1a t8 chic vé tinh ca
IBRD, nhdm tai trg cho cac doanh nghiép tu nhan & cac nude
thanh vién dang phat trién ma khéng cdn sy bao lanh cua
chinh phd, cung edp hd trg k§ thut va tu van cho cic Chinh
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pht va cac Céng ty. Hién nay bao gdm 175 nuge tharh vién
dong thoi 1a thanh vién cta IBRD. V& mit t& chite nhu 1a mot
Céng ty doc lap, nhung duge IBRD tai trg tai chinh.

7.3.24. MIGA (Multilateral Investment Guarantee
Agency): MIGA thanh 1ap nam 1988 nhim hao lanh cac rii
ro phi thudng mai cho cac nha dau tu dé thie day ddu tu vao
cac nude dang phat trién. Déng thoi, MIGA ciing hé trg kv
thudt giip cdc nude dang phat trién thic day co héi ddu 11
va st dung cédc dich vu luat phip clia minh d€ gidi quyst &n
thod nhiing khé khan nay sinh trong diu tu. Hién nay gém
160 nuge thanh vién, dong thai 1a thanh vien cua IBRD. Cg

hl

edu td chic Cong ty tuong déi dge 1ap véi IBRD.

7.3.2.5. ICSID (International Centre for Seitlement
of Investment Disputes)

JCSID dude thanh 1ap ndm 1966 nhim gial quyét cac
tranh chip ¢6 lién quan dén diu tu & cie nude thanh vien,
chii yéu 12 gitta chi ddu tw va mide chii nha T& chiic nay hién
¢6 133 nudc thanh vién (ddng thoi 1a thanh vién cta IBRD)
va hoat dong khong vi muce dich 1¢i nhugn. Co cfu t8 chitc va
hoat ddng cha Trung taAm tudng d6i ddc 1ap voi IBRD.

7.3.3. Ngudn vén clia nhém WB
7.3.3.1. Nguén vén ciia IBRD

1. Vén diéu 8: Hinh thanh ti déng gép clha cic nude
thanh vién tuy thuge thuc Iuc tai chinh ctia mai nude. Cac
nudc ¢b ty 1& gép von cao 1a Hoa Ky (16,41%), Nhat Ban
(7,87%), Diic (4,31%), Anh (4,31%), Phap (4,31%). Viée gop
von cia mdi nude thanh vién chia lam 2 phan: Mbt phan
tuong duong 10% duge nép ngay bing ngoa. t& -ianh, chy
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yéu la bang USD. Phén cdn lai khodng 90% duge goi 13 ven
gép chua nop, duge ding lam dam bao cho viée phat hanh
trai phi€u ctia Ngan hang trén thi trudng. Khi méi thanh lap
von difu 1é clia Ngan hang 14 10 ty USD. D&n cudi 1999 1a
trén 188 ty USD do két nap thanh vién mdi va ting han
ngach gop vén cua cic thanh vién. Trong d6 von dd gép 11,5
ty USD, von gép chd goi la gdn 177 ty USD.

2. Vén huy déng: La ngudn von hoat déng chi yéu clia
[BRD. Bugc hinh thanh bing viéc Ngan hang vay théng qua
phat hanh trai phiéu trén thi trudng. Lic ddu chi yéu bing
tral phi€u ngén va trung han v6i 1ai suit ¢6 dinh. Hién nay
huy déng ca trai phi€u ngin, trung va dai han bing nhiing
dong tién ty do chuyén d6i (USD, EUR, JPY, GBP, CHF) va
cd vOl 1ai suft ¢§ dinh, ca véi 13] suit thay d6i. Dén 1999,
IBRD da thue hién vay 12 loai véi s6 vén trén tram ty USD.
Trai phi€u cua IBRD duge x&p hang AAA.

3. Vén dy triz: LA nhiing khodn thu & hoat déng cta
Ngén hang sau khi trit chi phi. Ciang gidng IMF, IBRD hoat
déng khéng vi muc dich lgi nhuan nhung theo nguyén téc lay
thu bu chi va cé 1al. Ngoai ra, cac khodn du trd d3e biét, dy
tril chung, du trii huu efing duge dua vao khodn mue nay dé
si dung. D&n ndm 1999 s§ vén nay 1én t6i hon 17 t§ USD,
trong d6 duy trii chungla 15, 5 ty USD, thang du tit hoat dong
1a 195 trién USD.

7.3.3.2. Nguén vén cua IDA

1. Vén gop cua cde nude thanh vien: Mbi nudc khi gia
nhap IDA phai gép mdt sd vén ty 1& vdi vén gép vao IBRD.
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Puge chia thanh hai nhém: Nhém I gdm 22 nude cong nghiép
phét trién va cac quic gia 6 ngudn diu méd; Nhom II: cac
quéc gia con lai. Cac nude thanh vién nhém I phai nép toan
b6 von gbp bing vang hodc ngoai t& tu do chuyén déi. Nhém
nudc thit IT chi phai ndp 10% s8 von bing ving hoidc ngoai té
tu do chuyén d6i, 90% con lai ndp bing néi t&. Tit nam 1965,
mdt s& nude thanh vién cé tiém lyc tai chinh da thic hién
nhiing "vong gép von bd sung”. Dén niam 1999 s vén gop nay
di khodng 90 13 USD.

2. Vén tai tro ciia IBRD:

La viéc chuyén giao mét phan lgi nhuan rong ti IBRD
sang dé thuc hién cho vay uu dai. 88 vdn nay dén nam 1999
{4 hon 6 ty USD.

Ngoai ra, IDA con sit dung mét phin ngudn vén tich
luy tit hoat déng dé 1am ngudn cho vay.

7.3.3.3. Nguan vén cua IFC:

1. Vén gép cua cdc thanh vién: Ty 18 tudng dng véi vén
gép vio IBRD. Ciing chia 1am 2 phin: Khodng 10% bing
ngoal té tu do chuyén ddi nép ngay vao IFC; 90% con lai duge
gilt tai nudc thanh vién, duge diung lam bao dam cho vide
phat hanh trai phigu ctia IFC. Dén 1999 sd vén gop cia cac
nuée thanh vién vao IFC 14 2,3 ty USD.

2. Vén vay: + Tix IBRD: Chiém khoang 20% téng =6
vin IFC huy dong.

+ T thi trudng tai chinh qudc té: Théng qua phat
hanh trai phi€u trén thi trudng tai chinh quéc t&. Chiém
khodrg 80% von vay IFC huy dong. Trai phiéu ctia IFC duge
x8p hang AAA.
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+ Vén tir cde khodn tich luy. Chu yéu ti 1gi nhufn hoat
déng cua cong ty.

+ No vay thu héi duge ti¢ cde khodn dd cho vay:
Khoang 100 trigu USD/miam.

7.3.3.4. Ngubn vén ciia MIGA va ICSID: Chi yéu la
vén déng gop ctia cdc thanh vién. Hoat déng clia cdc t6 chite
nay khong vi muc dich lgi nhudn.
7.3.4. Hoat déng tai trg ciia WB
7.3.4.1. Cdce logi téi trg cua IBRD.
1. Cdc hinh thitc tai trg: Gém:

* Cho vay dé ddu tu (Investment loans): Loai vay nay
duge dung dé gitp nude vay thuc hién nhitng dy 4n ddu tu
méi hodc md réng cd sd sdn cé thude cac finh vie san xudt
kinh doarh, cd sd ha tdng kinh t& - xa hai. Gom:

+ Nhiing dy an tao ra tai s&n sdn xuit mdi va ha ting
kinh t& - xa hoi. '

+ Cho vay dé phuc héi khén cip hiu qua chién tranh,
thién tai.

+ Cho vay nhiing chucng trinh phét trién dai han.

+ Cho vay dé dé dau tu va duy tri ddu tu nganh.

+ Cho vay hd trg k§ thuat nhim ting cudng kha ning
cua cac dinh ché quan 1y ¢6 ién quan dén xay dung chinh
séch, xAy dung chién luge phét trién kinh t&, d&n céc dich vu
cbng va quan 1y NSNN.

+ Cho vay déi véi cac trung gian tai chinh dé cho
vay lat.
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* -Cho vay dé€ diéu chinh: La loai cho vay dé giup céc
nudic diéu chinh cic hoat dong ctia nén kinh t& nhim muc
tiéu ting trudng va phat trién bén viing.

+ Cho vay diéu chinh ¢6 c&u nén kinh t& (SAL): Tuong
tu cho vay diéu chinh c¢¢ cau cla IMF. Nhung huéng vao
chign luge gidm nghéo, cac chi phi wu tién cho viéc gidm
nghéo, vé ¢d cAu cAc nganh trong nén kinh t&

+ Cho vay. diéu chinh nganh: D& vé; mét linh vuc
nao dé.

+ Cho vay d€ hé trg céc chuong trinh cdi cach cha
Chinh phn.

+ Cho vay dé gidm ng va giam dich vu ng: Thye chat 1a
cho vay difu chinh ¢o cdu ng va dua mic ng cua nude vay vé
trang thai an toan.

+ Cho vay diéu chinh cd c&u dic biat: H3 trd cAc nude
d6i phé véi khing hoang kinh t§ didn ra trong mét nganh
hay toan bg nén kinh t& é miic tuong dai tram trong.

* Hé trg ky thugt: Co thé di kém theo titng khodn vay,
cling ¢6 thé doce 1ap.

¥ Nghiép vu bdo lanh: Bao lanh cho cie nude vay vén
ti cac T8 chiic Tai chinh quée t& khac va trén thj trudng tai
chinh quéc t&€ kém bao linh efia Chinh phi nude vay.

2. Diéu kién toi trg:

+ Dot tuong tai trg: Trude day IBRD chi cho vay phén
von d& b ddp chi phi bing ngoal t& cla dy &n, Hién nay, do
pham vi cho vay md réng va cac nude khong ¢6 da véhn trang
trai c4c chi phi trong nuée nén IBRD chdpr nhan cho vay
thém dé b d&p mét phan chi phi phat sinh harig nji té.
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+ V& thdu du dn: Thudng WB chi chép nhan cic nha
thdu 14 thanh vién WB va Thuy Si tham gia ddu thiu xay
14p, cung cap thist bi, vat tu cho cac dy an vay von.

+ Ngudi vay: La Chinh pht, t3 chtic Chinh phi, doanh
nghidp duge Chinh phii bdo lanh va Chinh phu 13 ngudi chiu
trach nhiém cuéi cling va duy nhit.

+ Thi han cho vay: Thuong la 15 - 20 ndm, ¢6 thé dén
30 nam. Thdi gian vu dédi ti¥ 3 - 7 nam. Théi han riat vén
thudng tit 1 - 9 nam.

+ Ldi sudt: Tinh theo 1ai su#t thi trudng cho ting 6
thang ddu nam va cudl nim, thuong ¢ mitc 8 - 8,5%/mam.
Ngoai ra IBRD cdn thu phi cam két & mic 0,7%/ném tinh
theo phdn vén cho vay chua st dyng va thi tuc phi giai ngin
(c6 thé c6 hoic khodng) 6 mic 0,5%/nam cho phén vén da rit.

3. Trinh tw cho vay:

+ Nuée xin vay phai xac dinh nhu ciu vay von va git
d€ nghi vay von.

+ IBRD sé xem xét, thadm tra nhu cdu vay va diéu kién
vay ctia nudc thanh vién, _

+ Né&u chép thuan sé ky k&t Hiép dinh vay von.

+ Thuyec hién giai ngin: Theo hinh thitc thanh toan truc
tiép, hinh thidc thanh toan thu tin dung c6 cam két hoic
khéng cAn cam két, hinh thitc tai khoan dic bidt hay tai
khoan tam @ng, hinh thdc thanh toan hoan vén hay hoi 6
{nhu d chudng 5).

7.3.4.2. Cdc logi tai trg cua IDA

IDA chi thye hién tai trg cho céc nudc thanh vién
nghéo nh#t, thudng quy dinh cé thu nhap binh quiu dau
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ngudi 1 740 USD/nam trd xudng. Trén thuyc té, viéc cho vay
chu yéu duge tién hanh vai nhitng nude ¢6 thu nhap binh
quén dau ngudi bing trén niia mic quy dinh.

Ngudi vay chi 1a ciéc Chinh pha, Sau khi vay IDA,
Chinh phd ¢é thé cho cac doanh nghiép nha nude va tu nhan
vay lai.

Thai han cho vay ctia IDA tiy 20 - 40 nam, théi gian an
han tdi 10 nam, thoi ky rat vén tit 5 - 10 nam.

IDA cho vay khéng tinh 1ai, nhung thu phi cam két
0,5%/mim trén sd vén chua s dung v& phi phuc vt
0,75%/ndm tinh trén phan vén da rat,

Céc loai tai trg gém: Cho vay ddu tu va cho vay dé didu
chinh (tuong tu etia IBRD). IDA cling ¢6 thé thie hidn hj trg
ky thuat hay bdo lanh cho cac nude vay von kém theo bio
lanh ctta Chinh phti nude vay.

7.3.4.3. Cdc logi tdi tro cia IFC

Cha y&u la cho khu vyc doanh nghiép vay khéng cin
bao lanh ctia Nha nuée nhim lanh manh hod khu vuc doanh
nghiép va 1a don bay thu hit cac nguén vén khae. IFC thyc
hién mét quy trinh danh gia doanh nghiép vay, mie von cho
vay rit chit cha. :

IFC c6 thé hé trg thanh 14p céc t6 chie phat trién quée
gia 6 cie mtdc dang phat tridn ¢d cac td chite nay cdp von vay
cho cac doanh nghidp va dy 4n nhd khéng phy hdp quy mo
chudng trinh tai trg cia WB.

IFC c6 thé thiét lap moét s6 qui dau tu cs voén 15C
diing gé tai trg cho cae doanh nghién, phat triin csn giao dich
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ching khoan J cac nudc dang phat trién ¢ trinh dd tusng ddi
cao. IFC chua bao gig tham gia quan 1y cac doanh nghiép,
nhung né ¢6 chan trong ban giam sat, kiém soat, IFC chi gop
v0n tam thdi vao cac doanh nghiép tu nhén, khi doanh
nghiép kinh doanh ¢é hiéu qua, IFC ¢& ging ban lai ¢6 phin
cho t6 chifc hay cong dan nuée sd tai & dam bao s6 hitu tu
nhén tai cée nuéec dang phat trién.

7.4. NGAN HANG PHAT TRIEN CHAU A (ASIA DEVELOPMENT
BANK - ADB)

7.4.1. Muc tiéu hoat dong clia ADB

Pau thap ky 60 cia the ky XX, cac nude chau A déu
thude hang ngh nhiing nuée néng nghiép, trinh d6 phat trién
thdp, thu nhap cta dan cu thap nhat thé gidi. Cac nude déu
¢6 nguyén vong tip hgp nhau lai, hd tr¢ nhau cung phéat
trién kinh t&, ning cao ddi song dan cu. xay dyng nén kinh té
déc lap, tu chu. Trong trae luu thanh lap cic ngin hang khu
vde, trén co 5o dé xuét tit 1963 cha Uy ban kinh t& - xi hdéi
chdu A - Thai Binh Duong cta Lién hop quéc, Hai nghi caa
22 nu6c chiu A- Thai Binh Dudng hop tai Manila,
Philippines nidm 1965 da ky két Diéu l&é thanh lap Ngin
hang phat trién chau A. Ngan hang chinh thic di vao hoat
ddng ngay 19/12/1966 vé1 43 thanh vién sang lap ¢ Hoi sb
tai Manila va vdn diéu 18 956 triéu USD. Dén nay ADB ¢ 56
nudc thanh vién, trong dé cé 40 thanh vién trong khu vue
chfu A va chau Dai Duong va 16 thanh vién ngoai khu vue
gbm: Anh, My, Dic, Phap, Italia, Canada, Dan Mach, Ha
Lan, Na Uy, Tay Ban Nha, Thuy Dién, Thuy 8§, Ao, Thé Nhi
Ky, Bi, Phén Lan.

Muc tiéu hoat déng cua ADB la:
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+ Hb trg cho vise chugn bi va phéi hgp cac chuong
trinh phat trién quae gia cfia cac nude trong khu ve.

+ Vién trg ky thuat cho viéc xay dung va thye hién cac
dy 4n phat trién cu thé clia cac nudc trong khu vize,

*+ Cho vay dai han cho cic du &n phat trién cGa cde

quéc gia trong khu vie.
+ Thic ddy ddu tu Chinh phi va d4u tu tu nhan,

*+ Hop tac véi cac t8 chite quée &6 khae trong phat tridn
kinh t& cac nude trong khu vye.

* Cung cdp cie dich vy nghién cltu va quan tri cho cac
nude trong khu vy,

7.4.2. Co cdu 18 chirc cla ADB (gdn giéng nhu WB)

Héi déng théng dde hay Hi dong quan trj 13 cg quan
quyén lgc cao nh#t gém thanh vién 1a dai dign toan quyén
clta cac nude thanh vién, thudng 13 Bg trudng Tai chinh ho#c
Théong déc NHTW. M5 nam Héi dong théng dsc hop 1 14n dé
gldi quyét cac vin dé va: ket nap thanh vién mdi hay khai
trit nude thanh vién; Sita ddi Disy 1¢; Quyét dinh phan chia
loi 13i; Ky két cac Hiép dinh vé6i céc t§ chite tag chinh quéc t&
khac va cice t8 chie quée t& khac,

Héi dong gigm dée (gdm 12 thanh vién 1a ngudi trong
khu vige va 4 thanh vian ngoai khu vite) 12 ¢o quan thay mit
H3i dong Théng dée didu hanh cong viéc hang ngay clia Ngan
héing do Hoi déng Théng déc bau ra vai nhiém ky 2 nim.
Ditng d4u Hai déng giam déc 1a mét vi Chi tich do Hoi ddng
Théng déc bau ra vé; nhiém ky 5 nam, theo Didy 1é phai 13
cong dan mét nude trong khu vie (Thudng 13 ngudi Nhat
Bén). Gidp vige cho Cha tich ¢6 8 phé Cha tich do Héi déng
gidm déc bau ra theo dé cit ctia Ch tich.
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Bién ché nhin sy khoang 1.700 chuyén vién va nhéan
vién. Duge 16 chiic thanh 21 Vu, Cuc tai hoi s§ va 5 van
phong thuong tra.

7.4.3. Ngudn von hoat dong cia ADB

7.4.3.1. Nguén vén théng thuong: Gém vén didu )@,
von huy dong va vdn dy trd. Duge dung dé cho vay thong
thuding (it uwu dai).

1. Vén diéu l¢: Duge cAc nuée thanh vién déng gop vdi
radc tuong dudng 0,5% GDP binh quin ca 5 nam lén tuc
tinh dén thoi diém gia nhap. Trude day 1a 50% ngoai t& tu do
chuyén d6i va 50% ban té. Hién nay cac nude mdi gia nhap
ddng 16% ngoai t& tu do chuyén d6i va 84% ban té. Pugc chia
thanh von da ndp duge ghi vao tai khodn gép vén cha nudc
thanh vién tai Hoi s6 vA von phai nép do nude thanh vién
quan 1y, nhung Ngin hang ¢6 thé huy dong bat ky lic nao dé
lam ddm bdo cho viéec vay v8n bang trai phifu ctia Ngan
hang. Theo quy ché&, t8i thiu 60% von difu 1é do cac nude
trong khu vuc nidm giid. Hién nay ty 1& nay 1a 64,5% trong
khu vyc va 35,5% ngodi khu vye. Hai ¢§ dong 16n 1a Nhat
Ban (16,4%) va My (16,4%). Céc nudc cong nghidp thude khéi
OECD chiém da s6 trong ADB vé von (60%) va quyén bé
phiéu do quyén luc 16n cla cac thanh vién trong khu vyc nhu
Nhat Ban, Australia, New Zealand. D&n nay vén gép cita céc
nude thanh vién da 14 47,4 iy USD do téing von gép va ké:
nap thanh vién mdi. Trong d6 vén thyc gép hon 7 ty USD.

2. Vén huy déng: Nguén von chii y&u trong hoat dong
la vn huy ddng trén thi trudng tai chinh qudc t& théng qua
phat hanh trai phi€u. ADB tuong d6i than trong trong chinh
sach vay ng. Ty 1& vay ng trén von tud ¢6 1a1:1, nghia 13 cac
khodn vay khéng vugt qua vén ¢d phén (cd phin da nop va
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phén phéi ndp) va vén dy tri. Trai phiéu cta ADB duge x&p
hang AAA,

3. Vén di triz: Hinh thanh t 1gi nhuan rong cia Ngan

hang. Hién nay dat gén 4 ty USD.

7.4.3.2. Nguén vén ddc biét: Hinh thanh do su déng
g6p clta mot s8 nude phét trién trong va ngoai chau lue dé tao
lap cic Quy dic biét nhdm tai trg cho cac nudc ngheéo trong
khu vyc véi nhitng diu kién vu dai so véi nhitng khodn tai
trg ti ngudn von thong thudng.

1. Qu¥ phdt trién chéu A- Thanh lap ndm 1974 véi s5
vin la 525 triéu USD, va duge thuong lugng ndng vén dinh
k¥ 4 nadm mét lin, nay ting lén 2,45 ty USD. Lai sudt uu dai
1%, thot han vay ng 40 ndm. Thudng cho vay vdi Bangladesh
(30%), Nepal, Srilanca, Myanmar...

2. Quy ddc biét hé tro ky thudt: Thanh lap nam 1976,
Ngoai vén gop clia cac thanh vién gidu ¢6 cdn ¢ khodn trich
hang nam ti& Quy phat trién Chau A. Hién nay da dat hon
220 triéu USD.

3. Quy Nhét Bdn: Thanh 14p n&m 1988 vdi s8 vén ban
ddu 12 35,8 triéu USD, hidn nay dat trén 200 tridu USD.

7.4.4. Hoat ddng tai tr¢ cua ADB

Cac hinh thiic tai trg v€ co ban gidng WB, nhung chi
ap dung cho cac nuéc trong khu wigc Chau A - Thai Binh
Duong. Dé ning cao hidu qua cac khodn tai trg cho cae nuée
thanh vién chiu luc, ADB c6 nhiéu diéu chinh trong chinh
sach trong nhitng nam gén day. Cu thé:

- Viza kién tri chinh sich tai tro nham vao khu vue
kinh t& edng, trude ap lye clla My va mét <3 nuce TAy Ay,
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ADB d& chid § tai trg khu vyc doanh nghiép tu nhéan véi sé
tién hang ty USD, chiém khodng 10% sb tai trd cla ADB.

- Bén canh chi y tai trg cho cac dy an néng lugng
(30%), co s ha ting giao théng, van tdi, phat trién nong
nghiép, ADB di chu ¥ tai trg cac dy 4n phat trién d6 thi, gido
duc, y t&, xoa déi gidm nghéo, ting cudng vai trd phu nit, bao
vé mdi trudng... (khoang 14 - 18% s6 tién tai tr¢ hang nam).

- Trong thdoi gian gin diy ngodi tai trg truc tiép cho
cac du an 16n, da 4p dung phuong phap tai trg gian tiép gqua
cic dinh ché tai trg etia cAc mitde thanh vién véi cae di an
viia va nhé vdi s vén nhidu ty USD.

- D81 v6i cae dy 4n nhd, ADB da thuc hién tai trg theo
nganh. Tdc tai tr¢ mdt khoan tin dung duy nhit cho mét
nhém cac dy 4n nhd trong moét nganh, tiéu nganh theo khu
vde dia 1y nhéat dinh hodic ndm trong mdt giai doan nao 46
trong mét chudng trinh dau tut nhit dinh (chiém khodng 11%
téng von tai trg cia ADB hang nam).

- Déi1 véi cic thanh vién ¢d nhé nhu Butan, Mandive va
mot s& nuée quan ddo Thai Binh Duong, ADB d3 manh dan
ap dung phuong thiic tai trg dy an dau tu tdng hop.

- ADB ciing ¢6 vai trd lén trong su phat trién cla thi
trudng von chiu A. Tl nam 1991 sau khi phat hanh thanh
cong trai phiéu tai 3 thi trudng Dai Loan, Singapore, Hong
Kong vl mic vén 300 triéu USD thi cic dgt phat hanh trai
phiéu mang tén "Dragon” ciia ADB lién tuc dude thuc hién.
ADB dang chi ¥ phat trién thi trudng vén thi cip va dit ra
yéu cdu thanh lap mang thanh toan bt trit gifta céc thi
trudng von chau A ma hién nay con kha réi rac. Didu nay cho
phép tao dung mot thi trudng vén ¢6 kha nang thanh khodn
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va bé sau thyc Iyc so véi cie thi trudng tai chinh cla cae khu
vige khac.

- Trong hoat déng taj trg cin phdi néi tgi hiéu qua cao
cua cac khodn taj trg dic biét cha ADR gilp cic nudce thanh
vién déi phé véi cace bisn déng vé& chinh tri, thién tai, khang
hoéng tai chinh - tién t8 trong khu vuc va trén the gigi.

7.5. NGAN HANG THANH TOAN Qudc TE (THE BANK OF
INTERNATIONAL SETTLEMENTS - BIS)

7.5.1. Muc tiéu hoat ddng cha BIS:

Ngén hang Thanh toan Qudc t& duge thanh lap vao
nam 1930 theo quyét dinh caa Héi nghi Hague, nhim muc
dich thanh toan csc khoin bé; thudng chién tranh cta Dic
sau Chién tranh Thé gigi thi nhat theo ké& hoach Young. Cac
quéc gia chii chét tham gia Chién tranh Thé gidi thir nhat
(gom Bi, Anh, Phap, D, ¥) d3 thod thuan véi Chinh phd
Thuy 81 trung 1ap nhim thanh 1ap mét Ngan hang quéc t8 &
Basle ¢6 thanh vién 13 cac Ngén hang Trung udng cac nude
va hoat ddng khéng 18 thude vao luat phép cla bat ky mot
quéc gia thanh vién nao, Mae dit vay, muc tidu cao nhat caa
BIS la thic ddy su hop téc gila Ngén hang Trung vong céc
nube thanh vién,

Khi céc dinh ché tai chinh qudc t& 1a IMF va WB duge
thanh I4p tai Hai nghi Bretton Woods, My da gay siic ép va
dan téi viéc ban hanh mdt nghi quyst gidi thé BIS - lde bay
gid dugde coi la mdt ngén hang khu vdc. Tuy nhién, nghi
quyét nay gip phai su phan d8i cda cée Ngin hang Trung
udng cac nudc chau Au va BIS tiép tuc déng vai trd quan
trong trong viéc khéi phyc cac déng thanh toan binh thudng
v tai thigt chau Au sau Thé chién I1.
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Vo thap nién 60 cha thé ky XX, khi dellar My gap ap
lye gidm gia lién tuc (vdi hau qua Ia sy tan v8 ctta hé théng
ty gid c§ dinh), cAc Ngin hang Trung uong trong BIS da s
dung céc han mdc tin dung hoan d6i (hay thod thuan “swap”;
@€ h8 trg cho t¥ gis va gia vang. Nam 1960, My da tham gia
cac cube hop hang thang ¢ Basle cla BIS, va sau d6 ngay
cang quan tam dén l¢i ich ciia BIS vi sy &n dinh cfia hé thong
tai chinh todn ciu. Tuy nhién, BIS chi chinh thiic trd thanh
mot dién dan tu van va hop tic toan cAu cla cac Ngan hang
Trung udng ti thang 9/1994 khi Giam ddc Cuc dy trit Lién
bang My, Alan Greenspan, tiép nhan chiic vu trong Ban
g1am dée diéu hanh ciia BIS.

Muc tiéu ctia BIS gom:

- La Ngén hang cha cac Ngan hang Trung ueng cic
nudc thanh vién thyc hién cic giao dich véi tu cach ngugi
dugc uy thac hoge dai 1y cha cic Ngan hiang Trung uong; ky
két céc hiép dinbh véi cdc ngan hang Trung ucng vé thanh
toan qude té.

- La mdt dién dan tham vin thudng xuyén ctia cac
quan chdc cao cdp cac Ngin hang Trung uong nham tang
cudng sy hgp tac cta cie Ngan hang Trung uong cic midc
thanh vién. Thudng xuyén ¢6 cac quan hé chit ché véi cac 4
chitc ta1 chinh quée t&€ nhu IMF va WB.

- Tap hop eac s6 liéu thong ké va xay dung ngan hang
dit liéu vé thi trudng vén qudc t& va tin dung qudc t€; phan
tich va béo cdo cac khuynh hudng chi yéu, cac nguy g tiém
4n va cac khuyét tat thi trudng cho cdc Ngin hang Trung
ugng thanh vién. Nhitng bao cdo nay duoc &n hanh va duge
trao ddi tai Uy ban theo doi Eurocurrency,
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- Hoat d6ng nhyu mét ngan hang thuong mai: Mua ban
vA bdo quan vang; nhan tién g cla cac Ngén hang Trung
uong cac nuée trén thé gidi va thuc hién tai tr¢ hosic dong tai
trg ngén han cho cac Ngan hang Trung vong cac nude thanh
vién dé 8n dinh tién t& hodc tai trg tam thoi b dip tham hut
can cén thanh toan; giac dich v& ngoai t€ va chitng t co gia
(ngoai cé phigu) trén thi trudng FEurocurrency Market hoic
trén thi truong cac nude.

- Nghién cttu va hd trg cac Ngan hang Trung udng cace
nude thanh vién quan 1y 6t hé théng tibn t¢ - ngén hang
théng qua viée xac dinh va dé xuit cac quy ch€ trong hoat
dong tién té - ngan hang.

7.5.2. Co cdu t8 chirc ciia BIS

BIS duge t6 chie nhu mot edng ty cof phén c6 33 c8
déng chinh gbm hau hét cic Ngin hang Trung uong cae nude
Chau Au va Ngén hang Trung uong Australia, Canada, Nhat
Bén va Nam Phi. Mot s6 Ngan hang Trung wdng cae nude,
trong d6 e6 My, da ban vén géc elia minh cho cace ngan hang
thudng mai, nén e6 mét s6 c§ dong tu nhan, chi y&u ¢ Chau
Au. Co quan lanh dao cao nhat clia Ngan hang 1a Dai hoi co
déng. Ngan hang chiu sy quan Iy cta mot Ban gidm déc diéu
hanh gém 17 thanh vién cia nhém G10. Ce thanh vién sang
lap Bi, Anh, Phéap, Ditc va Y, mdi nude cé hai thanh vién
trong Ban giam déc; mét trong hai thanh vién nay la Théng
d8c Ngan hang Trung wong duong nhiém cda nudc d6. Tu
nim 1994, My nim giit hai ghé trong Ban giam déc; trong 46
gom Gisdm d6c Cuc dy irit Lién bang My va Giam dée Cue du
tri bang New York. Nhat Ban va Canada méi nude nim giit
mot gh&. Ba ghé con lai sé dude bau lén ti Théng déc Ngan
hang Trung uwong cac nudc thanh vién cén ‘a1, theo truyén
théng 14 Théng déc Ngan hang Trung uong Ha Lan, Thuy Si
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va Thuy Dién. Trudng Ban giam déc diéu hanh dong thai la
Cht tich BIS. Ban gidm déc didu hanh hop 10 lan mdt nam.
Cac Ngan hang Trung uong khac va cac cd dong khac khong
tham gia chi dao va giai quyét cong viéc, chi nhén cd tic va
déng vai tro la khach hang.

Cac phéng, ban chit y&u c¢ha BIS 13 phong Kinh t& -
tién té va phong Nghiép vu Ngan hang, thyc hién cac giao
dich trén thi trudng tai chinh quéc t€. Ddi ngl nhén vién
khoang 500 ngudi, diing d4u 1a Téng quan 1y cia BIS.

7.5.3. Nguén van hoat déng cla BIS

- V6n ¢6 phdn: Von thanh 1ap cta BIS la 1,5 ty CHF
(quy theo vang tai thoi diém thanh 1ap) va duge chia thanh
600.000 ¢8 phiu. Hai phin ba s§ ¢ phiéu duge phat hanh
ngay va c6 25% di dudc thanh toan ngay. S8 ¢6 phidu chua
phat hanh dude BIS giit lai va sé giao cho nhitng Ngin hang
Trung udng ma BIS quyét dinh nén dua vao nhém cd dong
thanh vién. Mét s Ngin hang Trung uong cac nudc, trong dé
¢6 M¥ da ban phén vén gdc cia minh trong BIS cho cie Ngan
hang thuong mai, nén ¢é khoang 15% s vén gép nim trong
tay eac c6 déng tu nhén, chii yéu 13 d Chau Au.

- Vén tu ¢6 bé sung: Hang néim, trén cd sd két qua hoat
ddng kinh doanh, BIS thuong déu din b8 sung von tu cé sau
khi da thuc hién phan chia l¢i nhuan cho céc cd dong. La mét
Ngin hang cta cic Ngin hang Trung wdng nén viéc kinh
doanh cia BIS rit hidéu qua va ludén on dinh; hé s§ tin nhiém
cao, thudng 8 mitc AAA.

- Vén huy déng: BIS c6 thé tu huy déng vén hofic nhin
danh cac Ngan hang Trung uong dé huy ddng von trén co sd
phat hanh cac trai phiu, cc gify nhin nd ngdn han...d& cho
cac Ngan hang Trung wong khac vay. BIS ¢ thé nhan gi va
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bdo quan vang, dy trit ngoal héi cua cac Ngan hang Trung
uong dé ddu tu trén thi truong. Ngoai ra, khi ¢é6 cac khoan
vay 16n, BIS ¢6 thé huy dong vén théng qua hinh thtic déng
tal trg hode tai trg bic cdu véi cac 8 chie tai chinh qude t&
hodc véi Ngan hang Trung uong cac nudc thanh vién hoic
thye hién céc giao dich véi cac Ngan hang thuong mai va ede
‘inh ché& tai chinh khae.
7.5.4. Hoat dong clia BIS

- La mét Ngan hang cha cac Ngan hang Trung vong,
BIS nhan giti va bdo quan vang, nhan gii mot phan ngudn
dy trit ngoai & chinh thite clia khoang 90 Ngan hang Trung
udgng cac nudc trén th& gidi véi s6 du hon 100 ty USD
(khodng 10% dy trit tién té thé gisi). Lei ich tir uy tin tuyét
ddi va nang luc cta BIS dd l&4p ddy cach biét giita 151 suét
thép khi gui tién vao BIS va viée diu tu trén thi trudng vdi
1ai suflt cao va diy rii ro ctia cac Ngan hang Trung uong.
Cac Ngén hang Trung uong khi giti vang va dy trid ngoai héi
vao BIS c6 thé tin tudng chic chin rdng ngudn tién gdi ciia
ho ¢6 thé dugc rit ra bat ky L nao néu ho can dén. Ngudn
tién ghi nay cing. s duge BIS diu tu vao thi trudng
Eurocurrency hodc trén thi trudng cac quée gia.

- Mot hoat déng quan trong ctia BIS la cp tin dung
cho cdc Ngan hang Trung udng. Do céc giao dich ciia BIS
khong cong khai hod nén cic lénh giao dich cia cac Ngén
»ang Trung uong duge gilf kin va didu nay la mot lgi diém
16n néu xét t61 tinh nhay cdm ciia ty gia. Thong thuong s6
tién cho vay duge dim béo bing vang. Néu s tién vay lén,
BIS sé lién két cing mot nhém cac Ngan hang Trung uong
thue hién dong tai trg cho vay dé chia sé rii ro va trach
nhiém. Cac Ngdn hang Trung uong di vay st dung khoan tai
trg ndy dé hd trg nhu ciu thanh khoan, én dinh tién té hoac



tal trg tam thoi cho phdn tham hut can can thanh toin. Do
muyc dich hé trg thanh khoan va cho vay khong cong khai hoa
nén cac khoan vay thudng mang tinh ngan han. Nhitng vi du
dién hinh cho hinh thitc tin dung nay la cac thed thuan tai
trg cho Ngan hang Anh vao cac nam 1966, 1968 va 1977
nhim giam ap lue sut g1& GBP do su gidm st vai tro dong
tién dy trid quoc t& cha GBP. Ho#c trudng hop BIS tai trg dé
hé trg FRF ctia Phap nam 1968.

Tuy nhién, do cac ngudn vén eua BIS chi yéu 1a tién
gui bang vang va du trit ngoai t& eta cac Ngan hang trung
uong nén heat déng tai trg ciing ¢6 nhiing han ché nhat dinh.

- BIS da tham gia t3 chiic va thuyc hién cac thod thuan
swap v6i cac Ngan hang Trung uong va Cuc dy tri lién bang
1V[y nhim hé trg song phuong dé& 8n dinh tién té va ty gia khi
xay ra cac tinh huéng khén cdp hodc cac con s6t tién té trén
tht trudng. Cic thod thuén swap nay thudng c¢6 ky han 3
thang va hién nay &4 ¢ con s& trén 30 ty USD. Day 1a mét
hinh thitc hé trg quan trong ca BIS nham binh &n ty gia ca
dong tién cdc nude thanh vién va én dinh thj trudng tién té
qubc t8.

- Khi cube khung hoang ng¢ 1982 bung phat, nhidu
qubc gia dang phat trién khéng con kha nang hoan tra ng goe
va lai vay Vai trd tai trg b6 sung tam thdi cho can cin thanh
todn cua cac nude nay di vugt qua kha nang caa IMF. Bing
sut hé trg cia BIS, Ngan hang Trung uong cAc nude ch ng da
dan xép nhdng khoan tin dung danh cho IMF, gitip IMF ¢6
thém ngudn tai chinh thuc hién chinh sach tin dung quy mé
16n cia minh nhim gitp ecac nudc con ng cai cich cd cdu kinh
t&, cal thién tinh hinh vay ng.

Déng thoi, ké ti thoi glan nay BIS ciing thiyc hién
hinh thic tai trg bic cAu nhdm két néi cac khodn cho vay clia
IMF vd WB theo tiing giao dich cu thé d6i véi ting qudc gia
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dang phat trién ¢6 ganh ning ng khéng 16, gap khé khin vé
thanh khoan vd déng ¥ thuc hién chudng trinh diéu chinh
caa IMF bing cach yéu ciu mdt s6 Ngan bang Trung uong
tal trg ng trudc khoan cho vay cua IMF hodc WD trong thai
gian chd cac té chite nay ra quyét dinh va giai ngan.

- BIS ciing thyc hién kinh doanh tién t& va dau tu
chitng khoan (ngoii ¢8 phiéu) trén thi truong Eurocurrency,
thi trudng tai chinh qudc t& hodce thi trudng tién té va thi
trudng vén cic qude gia. Khi tham gia vaoc cie thi trudng vén
quée gia, BIS phai tudn thu cic chinh sach quan 1y tién té va
cdc quy dinh ctaa quéc gia d6. Cac giao dich ctia BIS véi cac
ngan hang thudng mai va cie dinh ché tai chinh khac phai
tudn theo cac luat 1& va théng 18 qudc té.

- Hang thang BIS t4 chitc sinh hoat Cau lac b Basei
Day la dip dé cac Thénhg ddc Ngin hang Trung uong tham
van, thao luan cae vin dé lién quan dén tinh hinh tién té va
thi trudng hoi doai hién tai cing nhu vach ra cac dai sach dé
6n dinh tinh hinh trong tuong lai. Pdng thdi, day cing 1a
hinh thdc tang cuong cdc quan hé gita Ngin hang Trung
vong cac nudc.

- BIS tap hdp rat nhiéu s6 lidu théng ké vé cac thi
trugng von quoc t& va tin dung qudc t€ va xdy dung duge
ngin hang dd liéu théng ké vé tién té 16n nhit trén thé gisi
nho d6 BIS da trd thanh nha di€u phél thi trudng tién té
zudc t& quan trong. Céc béo cdo nhan dinh va danh gis tinh
ninh cia BIS c6 val tré rdt quan trong véi thi trudng
Eurocurrency né riéng va thi trudng tién t& qudc t€ noi
chung. .

Die biét, cac khuyén nghi cia BIS vé quan tri rdi ro,
vé miic d6 an toadn va céc bién phép quén tri ngln hang
thuong mai (Basel I, Basel II) duge nhiéu nudée, nhleu ngin
hang trén thé gidi tham chiéu. :
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12 K nigm, 886 018 TCQT ...
1.2.2. Dic diém TCQT v
1.3. Vai trd cia TCQT
1.3.1. Céng cu khai thac nguén Iye nude ngoai
1.3.2. Thiic dAy hei nhap kinh t& QUEC € oo
1.3.3. Nang cao hiu qua sir dung cac ngudn lyc tai chink
14.Ngidung caTCQT ...

....................................................................

1.4.5 T goc do UG
1.5. Téng quan v& mén hoc tai chinh quéc &

Chuong 2: Xde dinn Y gid hoi dodi vé xic igp cerrQr
21 Hethéng tén té quct............. ...
2.1.1. 8¢ hinh thanh va phat trién cda he thding tién 18 quéc t&
2.1.2. Cac he théing tién té qusc 18 chi VEU oo

22. Xac dinh ty gia héi dodi va chinh sach ty gid héi dosi



2.2.1. Ty gi4, phuong phap xac dinh ty gia, cac nhan 16 anh
hUBNG 61 ] GIA NG AOA oo
222 ChEAB Y QiAo
2.3. Xac Iap cén can thanh todn qUACE . ................cooooeivrns
2.3.1. Binh nghia va vai tro cda CCTTQT v
2.3.2. Noi dung va cach xéac lap CCTTQT

A

Chudang 3: Cdc nghiép vu cda thi truong tai chinh quéc t6........
3.1. Suf hinh thanh va vai tré clia thi trugng TCQT ...
3.1.1. Su hinh thanh va qué trinh phét trién cia thi trueng TCQT
3.1.2. Phéan loai thi truang tai chinh qUOCHE ovveeee e
3.2, Cac nghiép vu chd yéu cla thi trung tién t& TCQT ............
3.2.1. Bac diém chia th] trudng t8n 1& TCQT oo,
3.2.2. C4c nghiép vu chii yéu cda thitruong tién té TCQT...........
3.3. Cac nghiép vu chi y&u clia thi trudng vén quicté.............
3.3.1. Cac nghiép vy clia thi trudng trai phiéu quécig.................
3.3.2. Cac nghiép vy cda thi trudng b phigy quac €. ...

Chudng 4: Ddu tr quéc t6 cia cée 16 chift kinh t8'va téi chinh
CONG Ly XUYEN QUOT GIA...........ovvvcovervosevcoeorrsnsieerenn.

4.1. Nhimg van dé chung vé dau tw qudc té cla cac t6 chifc
KR EE ..o SO

4.1.1. Khai niém vé dau tu quéc 1€ clia cac 16 chic kinh & ........
4.1.2. Mot s6 van dé chung vé dau tr quéc t& clia cac TCKT .....

4.2. Mot sd tac nghiép trong dau tu trye ti€p qudc t€ cla cac
TOKT e bbbt

4.2.1, Dau tu truc ti€p quac t€ cla 640 TCKT wovveenoeeeeeeerneonns
4.2.2. Quy trinh thute hign dau tu trye ti€p qubc t& clia cac TCKT

4.2.3. M6t s& van dé vé dau tu tryc tiép cla cac 1 chire kiny &
{ai VIBLNGM. oo et et



4.3. Bau tr quc t& gian tiép clia cac td chifc kinht8 ..o
4.3.1. Cac hinh thire dau tu qudc t€ gian tiép clia cac TCKT

4.3.2. Dau tr quéc t& gian tiép cla TCKT qua dau tu
ChUING KNOAN ¢..vvovvteoeee st

4.3.3. Dau trr qudc t€ gian ti€p cha TCKT qua hinh thic tin dung..........
4.4, Mot s6 van dé vé tai chinh ¢éng ty xuyén quéc gia (TNC)...............
4.4.1. Su phat trién cla cac TNC
4.4.2. Nguon von cla 0 TNC ........coooreeereeoeeeeeeseseeoesess e
4.4.3. Chu chuyén vén clia cac TNC

Chudng 5: 747 fref QUGC 16 U8 CRIN PAL ...

5.1. N6i dung va y nghia ciia khodn tai trg qub’c t&
cho Chinh phd...,

3.1.1. N6i dung cac khoan tai tro qudc te cho Chlnh phu
9.1.2. y nghia cac khoan tai trg quéc 48 cho Chinh phil.......coooeeeereeceerann.,
5.2. Nghiép vu vay nd qudc t& clia Chinh phQl........coooooeooovvvveoe oo,
5.2.1. Cac loai vay qudc t& cta Chinh Pl ... e,
5.2.2. Nghiép vy vay thuang mai qudc t& cla Chinh phil ..cco..vvvreeerreeonne,
5.2.3. Nghiép vu vay qutc t& uu dai cla Chinh phl.........ooeroeeeerrrrree,
5.2.4. Quan ly ng nude ngoai cla Chinh PR ......oseeeee e
5.3. Vién trd quéc 1& khdng hoan lai cda Chinh phil................ccoorrooe..
D31 VIBN T ODA .o eesecsnesreresssces e emm s esssssen
5.3.2. VIBN TG QUAN SU ..ot cecmeseesssesseeeee e esseessssens
5.3.3. VIEN trg NNAN B80...c.e....cvovreeeiese e eeieee s esseens
54, Thite hién tai trg qubc t8 & ChInh PhQ ...
5.4.1. Ly do ¢ac Chinh phd thifc hign ti 0 .o,
5.4.2. Tinh hinh tai trg quéc t& cla mot s§ Chinh phil........vveveveeee e,
5.5. Vai nét chinh vé tinh hinh vay ng va tai trg & Viét Nam
5.5.1. Vé tinh hinh vay ng & Viét Nam



.5.2. Tai trg quéc t& clia Chinh phu Viét Nam

Chuong 6: 7hué quan vi lién minh thué quan
6.1 ThUE QUAN .
6.1.1. Khai niém, dac didm cda thus quan
6.1.2. Cac dang thug quan .........................
6.1.3. Phan tich dnh hudng cfia thu quan
6.1.4. Vai tro cla thug quan
6.2, Lién minh thué quan

6.4. Nhing quy dinh vé thug quan trong cac 16 chife
kinh t& khu vue va quéc té -

6.4.1. Trong WTO

....................................................................

.......................................................................................

6.4.5. Trong APEC
6.5. Nhiing cai cach vé thug quan khi Vigt Nam tham gia hoi

..................................................................

.......................................

6.5.4. Dinh hudng cai cach thué XNK & Viét Nam giai doan
20086 - 2010 :

........................................................................................
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7.1. S hinh thanh, phén loai va vai tré cla céc td chirc tai
CRINN QUOC T8 eeessiiree s s

7.1.1. Su hinh thanh c4c i chirc TCQT
7.1.2. Phan 1oai ¢ac 16 chIC TCQT Louvveeersceeeeeernsssssscceses e
7.1.3. Vai tro cGa cac 8 chirc TCQT
7.2. QUi tien 18 QUBE 18 (IMF).......oooorrrrenreccccmmmrrmrenneremscessosbisssssssssssssssnsssss
7.2.1. Muc tiéu hoat dong cla IMF
7.22.CocAU S chlc clia IMF oo
7.2.3. Ngudn von hoat dong clia MF
7.2.4. Céc hinh thirc i tr cla IMF
7.3. Nhom Ngan hang thé gidi (WB)
7.3.1. Muc tiéu hoat dong clia WB
7.3.2. Co ¢du 16 chirc clia WB
7.3.3. NGUON v8N ClA WB .......oreiirrrmreeenmmeereesmsieesseiserensens s
7.3.4, Hoat dOng tai 10 608 WB ..ovooceocoecrcecrmsncnse e cneenssinassns
7.4. Ngan hang phat trién Chau A (ADB)
7.4.1. Muc tiéu hoat dong cta ADB
7.4.2. CoCAU S ChiIe €8 ADB ..oovvrvrssceeecoennsssssssss e
7.4.3. Nguén v6n hoat dang clia ADB
7.4.4, Hoat GOng tai trg cla ADB ... oo i,
7.5. Ngan hang thanh toan quéc té (B1S)
7.5.1. Muc tiéu hoat ddng cda BIS
75.2. COCAUE ChUC CUA BIS oot mseress e sssissnsnacns
7.5.3. Nguén vén hoat dong cla BIS

' 7.5.4. Hoat ddng clia BIS
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