CHAU MY NGAY NAY SO 12-2019 39

KINH TE - XA HOI T

CHIEN TRANH THUONG MAIMY - TRUNG:
TAC PONG VA HAM Y CHINH SACH
CHO VIET NAM
Nguyén Ngoc Manh*

Tém tit: Hai nén kinh té hang ddu thé gi6i dang mdc ket trong cugc chién thuong
mai kéo dai suét 16 théng vira qua, gy thiét hai 61 hang ty USD cho nén kinh 18 thé
2idi va khién thi truomg tai chinh toan cdu chao déo. Chinh quyén ciia Téng théng My
Donald Trump dé ap thué lén hang nhdp khéu Trung Qudc, nhém géy dp luc budc
nwée ndy chdm dit mét sé chinh sdch duge cho la khéng céng bdng trong quan hé
thuong mai My - Trung va gdy t6n hai t6i nhing céng ty My dang canh tranh véi
Trung Quéc. Ngay ldp tiec, Trung Quéc ciing d c6 nhitng bién phdp ddp trd manh mé
béing viéc dénh thué lén hang xudt khdu ciia My sang thi truomg Trung Quéc. Cuge
chién thwong mai kéo dai gitta Tong théng Donald Trump vé Trung Quéc lai leo thang
mét lan nita vao ngay 1/9, khi Chinh quyén Trump du kién dp dat mizc thué 10% doi
v6i 300 1y USD héng héa nhép khdu tie Trung Quéc. Triede do, mire thué 25% da duoc
dp cho mot s6 hang héa tri gid 250 ty USD khdc. Nhiéu dong thdi méi sé& con tiép dién

khi hai quéc gia vén kién tri cudc choi dn miéng trd miéng véi nhau.

Tir khéa: My, Trung Québc, chién tranh thuong mai, tac déng, Viét Nam.

ién nay, My va Trung Quéc I3

hai déi tac thuong mai quan

ong nhét ciia Viét Nam, uéc

tinh bai nuéc nay chiém khoang 36,5%

gi4 trj xuét khéu cia Viét Nam trong ndm

2018, v4 da gop phin thic ddy chuyén dbi

nén kinh té Viét Nam. Do 6, & vi thé 1

ot quéc gia cé quan hé thuong mai séu

rong Vi ca My va Trung Quéc, chic chén

chién tranh thuong mai My - Trung gia

ting s& ¢6 nhimg tac dong truc tiép va

gidn tiép dén kinh té Vit Nam, theo ca
hai huéng tich cuc va tiéu cuc.

R NV

1. V& thwong mai

Tdc dpng tich cwe: Xung d6t thuong
mai M§ - Trung leo thang s& dé ngé cho
Viét Nam co héi gia ting xvit khiu vio
thi trudmg M. Trén thyc té, Chinh quyén
Trump ting thué nhap khdu da 1am gidm
luong hang héa may méc, thiét bi dién
fir, céng nghé cao nhép khiu tir Trung
Quéc, nhung nhu cdu tiéu thy cia ngudi
Mg van nhidu. V& Iy thuyét, Viét Nam va
cac nude trong khu vuc chiu A s& ¢6 co
hoi thay thé Trung Quéc bl dip vio
chudi cung {mg hang héa cho M.
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Cic doanh nghigp My va Trung Quéc
déu co thé lya chon chuyén huéng dau
tu, sang cic nudc trung gian nhu Viét
Nam, rdi xuft khiu hang héa tir céc
nuéce ndy dé tranh khong phai chiu mirc
4p thué cao clia M§. Tuy nhién, tic dong
tich cuc s& khong nhiéu.

Trong ngd'n han, tac dong tich cuc
nhét 13 viéc hang xudt khdu cia Viét
Nam sang Hoa Ky, s& c6 xu huéng gia
ting. Dic biét 1a nhtng loai hang hoa
ma c6 thé thay thé hang hoa Trung Québc
phéi chiu thué cao khi vio thj truong
M$, ching han nhu hang tiéu ding
(hang may mdic, gidy dép, thuy san,
ndng san, dd gf), dién i, dién thoai va
linh kién,...). Trong § thang diu nim
2019, kim ngach xudt khdu cia Viét
Nam sang Hoa Ky dat 22;6 ty USD,
ting 28% 50 V6 cung ky nam trude.

Tuy nhién, trong tdng gia tri 66 ty
USD hang tiéu dung, may mic, gidy
dép, db ding thé thao, b choi tré em,
44 noi that, thuc phim va 25 ty USD
dién ti, dién thoai va linh kién ma
Trung Qudc xult khdu vio My, Viét
Nam chi c6 thé bu dip duoc khoang 20-
25%, tuong duong 18-23 ty USD? vi
khéng chi ¢6 Viét Nam dugc hudng lgi,
ma con nhidu nuéc khac nhu An P9,
Bangladesh, Campuchia... ciing dugc
hudng lgi tir tinh trang nay.

Khi cang thing thuong mai leo
thang, dng nhan dén té mét gi, cic
doanh nghiép may mic s& nhap khiu
duoc vai va cic nguyén phu liu dét
may, da gidy & mirc gia ré hon. Do dé,

nhitng doanh nghiép nay ciing sé& 1y
thém dugc thi phi"m cia Trung Quéc tai
thi truéng My nhd muc gia canh tranh
hon. Xuét khiu gia ting cong véi ddng
USD tang gia s& tac dong tich cuc kép
dén nhém nganh dét may.

Céc mat hang tu liéu san xult, hang
cbng nghiép, sit thép cAc loai ciing chiu
anh huéng 16n boi thué sudt 25%. Tuy
nhién, luvong xudt khdu nhimg hang héa
ndy clia Viét Nam sang My chiém ty
trong rdt nhé (chi khoang 0,5-1,5%
téng nhdp khiu nhitng mit hang nay
clia MJ). Do d6, viéc 4p thué mai sé
4nh huong khong nhiéu tdi hoat dong
xut khAu nhing mat hang nay cia Viét
Nam sang My.

Tdc djng tiéu cue

Thir nhdt, cing thing thuong mai My

Trung leo thang s& khién thuong mai
va tang truéng kinh t€ toan chu sut
giam. Trong béi canh Viét Nam hién
dang 1a mot trong nhitng nén kinh té c6
d6 m& thuong mai hang diu khu vue,
v6i tong kim ngach xuét nhip khiu hang
héa nim 2018 dat 482,2 ty USD?, twong
duong 200% GDP. Do d6, téng chu thé
gidi gidm xubng s& tic dong tiéu cyc téi
hoat dong xuét khdu cia Viét Nam.

Thit hai, véi cac mirc thué sudt nhu
tuyén bd ctia My va Trung Quéc, gia
cac nguyén li¢u san xut tai My va
Trung Quéc ciing s& tang 1én, tir d6 din
t6i chi phi san xudt ting, khién gia hang
héa xuét khdu tr My va Trung Quéc
sang Viét Nam ¢6 thé s& tang, do chi phi
cua doanh nghiép tang lén.
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Thir ba, do vi tri dia 1y gin gii, nén
hang héa du thira cia Trung Quéc
khong xudt khdu dugc vio My sé&
chuyén huéng sang cac thi truomg khac,
trong d6 ¢6 Viét Nam. Vi lgi thé canh
tranh v& gi4, cac san phdm wr Trung
Quéc c6 thé liép tuc gy strc ép kha lon
dén thi truong hang hoa trong nudc, nhu
sht thép, mia duong, trimg,... Ngoai ra,
cude chién thuong mai do My phat dong
v6i myc tiéu danh vao nganh san xuét
cdng nghiép ctia Trung Quéc. Hién tai,
thdm hut thuong mai cia Viét Nam véi
Trung Quéc lai chu yéu 13 cac sin phim
cdng nghiép. Nhu vy, néu cude chién
thuong mai leo thang, nhidu kha nidng
Trung Quéc ddy manh xudt khiu hang
cong nghiép sang Viét Nam.

Mot anh huong nita 14, khi Trung
Québc khong xuét khiu duge hang héa
sang My, s€ phai thic ddy tiéu ding ndi
dia, khién nhu ciu nhap khiu hang héa
vao Trung Quéc s& giam. Diéu nay téc
dong tiéu cuc dén hoat dong xuét khiu
ctia Viét Nam sang Trung Quéc. Nhing
didu chinh trén s& khién nhip siéu cia
Viét Nam tir Trung Quéc ting lén.

Thir tu, céing thing thuong mai My -
Trung s& lam gidm xudt khéu sang My.
Didu nay khién cac doanh nghiép Trung
Quédc thu hep san xu. Ngudn cung cip
nguyén litu cho san xuat cia Trung
Quéc s& giam xudng, chi yéu dap ung
cho nhu ciu trong nudc. Trung Quéc
hién dang néim thj phan I6n vé cung chp
nguyén phy liéu cho céc doanh nghiép
Viét Nam, do dé céc doanh nghiép

Viét Nam c6 thé s& gap khé khin trong
vige tim kiém ngudn cung nguyén liéu
diu vao trong ngén han.

Ham y chinh sdch déi voi thiwong mai

Nhu viy, c6 thé thdy mot sb nganh
hang cu thé néu trén cia Vigt Nam c6
thé duoc hudng lgi. Co hoi c6, nhung
thuc sy doanh nghiép Viét Nam cb
dugc huéng 1gi 16n tir cuge chién nay
hay khéng thi vAn con nhiéu vén dé cin
phai giai quyét.

Thir nhdi, ning lyc xut khiu cia
doanh nghiép Viét Nam hién nay con
han ché, nén khéng phéi ¢t xudt hign
“khoang tréng thuong mai lén” 1a c6
thé 14p day dugec. Vige ting tbng lugng
hang héa xuft khiu, v& ldu dai phy
thudc rét 16n vao nang lyc san xuét clia
doanh nghiép va chit lugng hing héa,
liéu cac doanh nghiép Viét Nam cé dép
ung dugc diéu kién cta nuée nhip khiu
hay khéng?

Véi thye luc xudt khdu cba doanh
nghiép trong nuéc hién nay, viée tan
dung "khodng tréng thwong mai" t¥
cudc chién thuong mai My - Trung Ja
khong d& dang. Vin dé& dit ra la céc
doanh nghiép Viét Nam phai chi dong
tan dyng nhimg loi thé d& khai thac,
tranh thit co hdi dé vuon 1én, chiém linh
thi phén; mat khic, ciing cin tap trung
vio cdi cich co cdu va ning cao nang
luc dé co thé canh tranh véi céc doanh
nghiép nuéc khdc, dip Gng duoc nhu
cAu va tang kha ndng xudt khdu vao My.

Thir hai, 1a nhitng rdi ro hoat dong
xuét khiu hang Trung Quéc tir Viét Nam
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hofic nhitng vén dé& vé& hang chuyén tai
(transshipment), dic biét trong Iinh vuc
xudt khdu hang dét may, da giy, sit
thép. Nhimg loai hang hdéa nay cia
Trung Quéc duge dua sang Viét Nam
rdi gin méc "made in Viét Nam" xuét
qua My dé tranh mirc thué cao. Thuc té,
dd c6 trudmg hop bi phat hién hang gia
hoic hang giay dép & khu vuc bién giéi,
déng mac "made in Viét Nam" rdi xuét
ra nuée ngodi. Néu co quan thuong mai
M§¥ phat hién ra nhitng hoat déng nay, thi
c4c doanh nghiép Viét Nam chic chin s&
bi trimg phat va khdng chi trimg phat d6i
v6i doanh nghiép ma con bao gém cd
nhém sin phim d6. Piéu ndy s& inh
huéng dén uy tin quéc té cta Viét Nam
va dé dua Viét Nam vao tm ngim trimg
phat thwong mai ctia M. Do dé, Chinh
phi Viét Nam cin phdi tang cudng cac
hoat ddng quén Iy nha nudc ca trén linh
vic hdi quan va quéan ly thi truémg ndi
dia, dé bao vé hang Viét Nam.

V& lau dai, néu khéng c¢6 hang rao
phong vé thuong mai va quén ly thi
truong, s& lam anh huéng dén nhimg
doanh nghiép xuit khiu lam #n chén
chinh. Bén canh d6, cic doanh nghiép
Viét Nam ciing cin dugc Chinh ph h§
trg thong tin vé cdc chinh sich, gidi
phap (mg ph6 mét cich diy du, nhanh
chéng, dé giip céc doanh nghiép nim
bét kip thoi, tranh nguy co thiét hai tir
cudc chién thuong mai nay.

Thir ba, hién nay, Viét Nam nim
trong Top 5 nén kinh té c6 thing du
thuvong mai [6n véi My. Méc du mue

thang du khéng cao nhu Trung Quéc,
Lién minh chau Au (EU), Mexico hay
Nhiét Ban, nhung néu Viét Nam tiép tuc
gia ting xudt khiu sang Mg, tinh trang
nay s& Jam ting thing du thuong mai, va
rét c6 thd Viét Nam s& bj liét vao danh
sach nhimg nwéc cin phai chi y cua co
quan dam phan thuong mai My. Chinh
vi vdy, Chinh phi Viét Nam ciing cin
phéi c6 nhitng giai phép ro rang nhim
cit gidm tham hut thuong mai véi My,
ching han nhu ting cudng mua sim
chioh phu tir My, hay nhdp khiu nhimg
san phdm céng nghé cao tir My.

Nhu viy, c6 thé thdy trong nhimg
nm téi, thuong mai cua Viét Nam co
thé s& bi anh hudng dang ké (chu yéu do
nhan 6 tdng ciu syt gidm). Tuy nhién,
néu cudc chién thuong mai tiép tuc leo
thang va Viét Nam ¢6 thé nim bét dugc
cac co hoi néu trén, cling véi viée tdn
dung tét cac FTA di ky két, thi s& giam
thidu déng ké tac ddng tiéu cyc ndy.

2. Vé ddu tur trire tiép nwéc ngoi

Trong xu huéng dich chuyén déng
vén diu tu dé né tranh chién tranh
thuong mai My - Trung, Viét Nam dugc
dénh gia 1a mdt trong nhitng diém dén
cia vén du tur tryc tiép nude ngodi, nhdy
trién vong tang trudng kinh té cao, moi
trudng kinh doanh dang cai thién, chi
phi ddu tu twong déi thip... Do d6,
trong ngén han, dong vén FDI c6 thé s&
¢6 xu hudng gia ting manh mé&. Thuc té,
tdng vén ding ky cip méi, ting thém va
26p vén mua cb phin cia nha diu tr
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nuéc ngoai trong S thang dau nim 2019
dat 16,74 ty USD", 14p ky luc trong 4
nam qua. Tuy nhién, tic dong déi véi
dong vén diu tu tuy c6 gia tang, nhung
chi 12 sy tiép nbi xu thé da duge nhm
nhén tir diu nam 2018.

BPéi véi FDI ciia My vio Viét Nam,
viéc Téng théng Trump thyc thi chinh
sach khuyén khich cac tap doan My rat
vé diu tu trong nuéc, ¢ thé s& khién
dong vén ddu tu cha cac doanh nghiép
M§¢ vao Viét Nam cé xu huéng ting
chém lai. Hién nay, My la nha diu tr
16n thir 11 tai Viét Nam vé6i tdng vén
ding ky 1a 9,33 ty USD va vén thyc
hién khoang 7,5 ty USD, chiém phin
nhé khoang 4,5% trong tdng s& 180 ty
USD vén thuc hién cia tht ca cac nudc
du tr vao Viét Nam®. Do d6, s& khong
¢6 nhimg bién dong 16n vé dau tu cua
M§# vao Viét Nam. Tuy nhién, cling c6
nhimg tac ddng tich cyc, khi mét sb
doanh nghiép My dang dAu tu tai Trung
Quéc, nhu Procon Pacific, Brooks,
thdim chi ci Apple,... ¢6 xu huéng
chuyén dich san xult sang cdc nudc
ASEAN, ddy s& 1a co hdi thu hat FDI
cho Viét Nam.

Déi véi FDI ciia Trung Qude, rit c6
thé dong FDI ctia Trung Quéc vao Viét
Nam s& ting nhanh trude ap hre cua cude
chién thuong mai My  Trung. Hién
trgng ndy la do xu huéng chuyén dich
diu tu tir Trung Quéc sang ASEAN,
trong d6 Viét Nam dugc danh gié 1a img
vién ¢6 lgi thé nhét, dé tranh bi anh
huéng thué va giam chi phi kinh doanh.

Theo két qua khio sét cong bd méi
day cia AmCham Trung Qubc va
AmCham Thuong Hai, khoang mot
phén ba trong s6 hon 430 cong ty tai
Trung Quéc dang cin nhic hoic dd
chuyén san xut ra nuéc ngoai do cing
thing My - Trung. Trong d6, Déng Nam
A 13 diém dén hang dau®.

Thyc té, mot s& doanh nghiép Trung
Quéc da va dang chuyén hoat dong san
xuft sang Viét Nam, nhu trudong hop
Cong ty Sintai Furniture chuyén san
xuét ban ghé ndi thit cia Trung Quéc
dang chuyédn 20% hoat ddng san xut
sang Viét Nam dé trénh thué cua My.

Theo sb lidu ciia Téng cuc Théng ké
cho théy, 4 thang diu nim 2019, Trung
Quéc 12 nha diu tu 16n nhét vio Viét
Nam, v6i 187 du 4n, téng vén ding ky
chp méi 1,31 ty USD va vén dang ky
didu chinh thém 116 triéu USD. Hong
Kéng ¢6 97 dy 4n véi tong vén ding ky
chp méi 693 triéu USD va vén dang ky
ting thém 47,7 triéu usD’.

Xu huéng ndy dic biét rd rang trong
linh vic cong nghiép ché tao - nganh ma
chi phi & Viét Nam ré hon rd rét so véi
& Trung Quéc. Vi viy, ddy s& 1d nhimg
co hodi cho Viét Nam trong vige thu hut
FDI tir Trung Quéc.

Ham y chinh sdch d8i voi FDI

Nhu vdy, c6 thé thdy cugc chién
thuong mai My - Trung da khién cac
cong ty cla nhiéu nuéc nhu My, Nhat
Ban, Han Qudc,... va ci Trung Qudc,
dang ¢6 xu hudng dich chuyén san xuft
sang Viét Nam, chu yéu dé khic phyc
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nhimg tic dong tr cudc chién thuong
mai My - Trung va da dang hoéa dau tir.
Day s&1a co hoi 16n cho Viét Nam.

Tuy nhién, phy thudc qua nhiéu vao
diu tu nudc ngoai ciing lam cho Viét
Nam d& bj tdn thuong truéc sy thay ddi
cia xu huéng thuong mai toan ciu. Vi
vy, Viét Nam cin phai c6 chién lugc vé
thu hut FDI dé c6 thé tan dyng dugc co

ho6i nay va tranh trd thanh bai rdc cong

nghé thé gigi. Do d6, Viét Nam cén phai
luu y mot sb van dé sau:

Thit nhét, mic di Viét Nam duoc
‘xem la th truong thay thé phi hop va
canh tranh nhat dé tién hanh cac hoat
déng dich chuyén FDI khoi thi tnrong
Trung Qudc, nhung ngoai thj trurdmg
Viét Nam, vin con nhiéu thj trrong thay
thé khac. Do d6, cic nha diu tu roi
Trung Quéc chua chic da dich chuyén
san xuit dén Viét Nam. Hon nfta niang
luc he"xp thu cta Viét Nam ciing ¢ han,
khéng thé hép thu hét dong vén chay
khéi Trung Quéc.

Vi viy, Viét Nam nén coi ddy nhw
mét co hpi tw duy lai dinh hwdng phat
trién gén véi ddu we FDI, qua d6 thu
hit nhitng nha ddu tw phii hop
nhdt. Vén FDI dich chuyén sang Viét
Nam la tin hiéu tbt va ciing 1 co hoi dé
co quan quan ly chon loc du 4n diu tu,
huéng dén céc dy 4n c6 ham lugng
cdng nghé, gia tri gia ting cao, khong 6
nhiém méi truomg... Day ciing 14 co hoi
dé doanh nghiép Viét Nam tham gia
manh mé& hon vao chudi gi4 tri khu vuc

va toan cau.

Thir hai, v6i tidm ning phat trién ciia
Viét Nam, trong nhimng nim t6i, dong
vén DI ¢6 thé s con tiép tyc gia ting.
Tuy nhién, néu dya vao diu tu nuéc
ngoai dé& phat trién nén kinh té thi s&
khién Viét Nam c6 thé phai di mjt véi
mdt s6 rti ro nhét dinh. Viét Nam cin
phai hét sirc cinh gide véi chc vin dé
nhu tai nguyén, mdi trudng va doi séng
clia ngudi dan.

Truée hét 12 sir & nhidm. Gibng nhu
Trung Qubc trude d6, Viét Nam da phat
trién mot loat nganh cdng nghiép nhu
dét may, giay dép, nhiét dién, gang thép,
khai thac mo... nhimg nganh nay véa df
khéng hé than thién v6i mbi truong.
Nam 2016, nha may gang thép Hung
Nghiép Formosa Ha Tinh di nhén trach
nhiém vé& viéc gy thiét hai trén dién
rong dbi v6i sinh vét bién do xa cic chét
thai cong nghiép ra cdc ving bién thudc
4 tinh mién Trung Viét Nam. Vuy
Formosa da ddy Ién lo ngai vé tac dong
tiéu cuc cua ciac dy 4n nhén FDI cia
Trung Qudc déi v6i méi trudng.

Ngoai ra, nhiéu doanh nghiép vin con
sit dyng c4c loai cong nghé 13i thoi, va
Viét Nam co thé phéi d6i mgt véi nguy co
tré thanh "bai rdc céng nghé" cia Trung
mec néu céc di én khéng dwgc lwa
chon cdn thin va khén ngoan. Céc loai
méy moc va thiét bj nhap khdu thong
thudmg c6 thé duoc san xuét trong nudc,
tuy nhién viéc nhap khiu hang héa gié ré
5& khién mét s6 nganh cong nghiép trong
nuéce khé tn tai. Céc du dn FDI sir dung
cong nghé cia Trung Québc thudng cb
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gi4 déit hon nhidu 1in so véi nhimg dir an
twong fu sir dung cong nghé Nhit Ban
hoic chau Au. Khoang céch nay din dén
danh gié sai 1éch vé hiéu qua cla du an.

Thir ba, mot nii ro niva 12 viée chuyén
git (thi thugt khién cong ty con gdy thdt
thodt thué & nude ngoai dé lom lgi cho
céng ty me). Céc doanh nghiép nudc
ngoai phéng dai gié trj cc khoan du tr
cia ho, diéu niy c6 thé 1am thét thoat
thué, giam loi nhugn va canh tranh khang
lanh manh. Khé c6 thé dinh gia chinh
xhc cong nghé va thiét bj hién dai duoc
sir dung béi mét cong ty nude ngoai. Ho
thuémg ¢6 xu huéng thdi gid, dé 1am tang
lrong vén diu tr vio lién doanh.

Phong Thuong mai va Cong nghiép
Viét Nam cung Co quan Phét trién Quéc
1é My d& thuc hién mot cude khio sat
vio nam 2014, va thu dugc két qua cho
thdy c6 dén 20% doanh nghiép nuéc
ngodi thira nhin c6 hanh déng chuyén
gia®. Nhidu truéng hop trong s do
khong thé dua ra toa an duge, bsi vi
khung phép Iy ctia Viét Nam con nhidu
ké hd va nhimg chiéu bai lach luét tinh
vi clia chc doanh nghiép nudc ngoai.

Vi vdy, Viét Nam cin cdi cdch dé
tronh duge nhimg cam bly ké trén.
Nhiimg quy dinh va thi tuc cua Viét
Nam chn dugc cai thién va sira dbi. Déi
v6i nhimg doanh nghiép lam tréi véi
quy dinh cua phép ludt, thi Viét Nam
ciing cin c6 nhimg bién phap xi phat
thich hop, ching han nhu tang thué holic
mt ngén thoi han 4p dyng mic gié'Lru
dai. Viét Nam cin xay dung ludt chong

chuyén gia, déng thoi thu hep khoang
cach wu dai thué giita cac doanh nghiép
trong nude va nudce ngodi dé co6 mot sin
choi cong bing.

3. Déi véi chinh sach tién t&

Cudc chién thuong mai My - Trung,
v& co ban tic dong chi yéu dén chinh
séch tién té ciia Viét Nam, trén hai khia
canh chinh 12 mat bing gia ca thé gisi
vi thi trudng tai chinh. Cang thing
thuong mai khéng chi anh hudng truc
tiép dén cac mit hang bj 4p thué, ma con
tac dong dén gia ca hang héa thé gidi
noi chung va gi4 nguyén liéu diu vao
ndi riéng, do chi phi gia tang.

Déng thoi, sy bién dong tur cac thi
trromg tai chinh, dic bigt 14 thj trudmg
chimg khoan My, phan 4nh tim ly lo
ngai cda cac nha déu tu, trudc sy cing
thing thuong mai My - Trung gia ting,
di ta0 hiéu tng day chuyén trén pham vi
toan clu va it nhidu tic dong téi cac nha
déu tu nude ngoai tai Viét Nam. Nhirng
bién dong vé gia ci va thi truong tai
chinh s& tac dong dén ty gid héi doén va
J3i suét ca trong ngdn han va dai han.

Vé 1y gid: Cang thing thuong mai My
- Trung c6 thé din t6i nhimg bién ddng
16n trén thi trudng ngoai hdi quéc té.
Theo 46, gia tri déng dbla My (USD) cé
xu huéng ting 1én, trong khi gi4 tri ddng
Nhan dan t& (CNY) c6 xu huéng gidm
xubng. Mic du thi truéng ngoai héi Viét
Nam vé co ban 1a én dinb (do thanh
khodn trén thi trudng tuong déi dbi
dao, du trir ngoai héi tiép tuc tang...),
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tuy nhién, nhimg bién dong manh trén
thi trudng ngoai héi qudc t& vin co
nhimg tic dong nhit dinh toi ty gia
USD/VND. Nguyén nhén chi yéu la do:
(i) ddng USD cé xu huéng manh lén
trén thi trudng thé gidi, (ii) nhirng lo
ngai vé cudc chién thuong mai My -
Trung leo thang da tac ddng dén tam Jy
va hoat déng cia cic doanh nghiép, nha
dAu tu va ngudi dan.

Trén thuc té, ké tir thang 7/2018, khi
¢6 dAu hiéu biing nd chién tranh thuong
mai My - Trung, ty gia USD/VND di c6
nhitng bién dong manh, vuot qua mirc
23.000 VND/USD, sau d6 diu lai nhé sy
can thiép linh hoat cia Ngin hang Nha
nuéc. Tuy nhién, ty gida USD/VND vén
¢d xu hudng ting gia nhe so vdi USD.

Vé trung va dai han, ty gih
USD/VND sé tiry thude chu yéu vao céc
yéu t5 vi md nhu ting truéng GDP,
trang thai can can thanh toén tdng thé,
c4n can thuong mai, thu hat FDI,... va
sy quan ly sat sao, ciing nhu dong thai
pht hop ciia Ngéan hang Nha nuéc. Tuy
nhién, do co ché quan ly ty gia trung
tAm cta Viét Nam dugc dua trén mét rd
tién t& (gdm 8 loai tién chu chét nhu
USD, EUR, JPY, CNY...) trong khi kim
ngach thuong mai gittra Viét Nam va
Trung Qudc chiém khoang 23% tdng
kim ngach xuét nhép khiu nim 2018,
nén trong trudng hop ddng CNY bi mét
gi4, thi VND ciing chiu ap lyc giam gia
khong nhé. C6 mot diém thuan loi la
khi ning Trung Qudc phd gid manh
déng CNY la khong cao, vi Trung Quéc

lo ngai s& xay ra tinh trang rit von manh
mé (capital flight) ra khoi Trung Quéc
nhur da timg xay ra hdi nam 2015.

Vé lai sudt, cing thing thuong mai
My - Trung tuy khong truc tiép tac dong
1én 1 sudt tai Viét Nam nhung c6 thé tac
dong gian tiép théng qua bién dong ty gia
va 4p lyc lam phat. Ty gid USD/VND dyu
béo chiu 4p luc hon va dic biét dp luc
lam phat tang 1én trong ngin han ¢6 thé
khién m3t biing 14i sudt ting nhe. Tuy
nhién, néu chién tranh thuong mai cing
thing hon va Fed chuyén huéng ha lai
suit, khi d6 m3t bing 13i sudt USD giam,
g6p phin giam 4p luc chénh 1éch 1ai sudt
gitra USD va VND tai Viét Nam.

Ham y dbi véi chinh sdch tién t¢

Trong bdi canh chién tranh thuong
mai My - Trung tiép tuc leo thang, vige
dbng USD lén gia va ddng CNY tiép tuc
giam gi4, thi ty gida VND s€& phai chju
mot sirc ép 16n, béi My va Trung Québc
14 hai déi tac thuong mai dic biét quan
trong véi Viét Nam, khi My la thj
truong xudt khdu 16m nhét cia Viét Nam
vgi khoang 1/5 téng kim ngach xut
khau, Viét Nam nhdp khdu nhiéu nhét tie
Trung Quéc véi khoang 1/4 tdng kim
ngach nhip khiu,

Viéc CNY mét gi4 ciing 1am du vao
nhap khiu tir Trung Qudc ré hon, khién
hang Viét Nam c6 thé canh tranh hon so
véi hang Trung Quéc & thi trudng thu
ba. Tuy nhién, nhin vao co clu cac
nganh hang xudt khiu cta Viét Nam,
khong phai nhom nganh nao ciing nhip
khéu nguyén phu liéu tir Trung Quéc.
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Hon nira ciing khong phai don hang
nhéip khiu nao ciing duge dinh gia bing
CNY. Chua ké, cudc chién thuong mai
M§ - Trung leo thang dang khién My
kiém soat chat ch& ngudn gbe xudt xu
nguyén phy liu tir Trung Qubc. Boi viy,
viec CNY giam gia khong mang lai
nhiéu lgi ich.

Khi ddng CNY mét gia manh, cén
can thuong mai cia Viét Nam s& bi 4nh
huéng ning né do hang héa Trung Qudc
gi4 ré & at chay vao thi trudng ndi dia. 6
liéu ciia Tong cuc Théng ké ciing cho
thdy didu nay khi thdm hut cin cfn
thuong mai véi Trung Quéc tiép tuc gia
ting, nhdp siéu cia Viét Nam tir thi
trudng Trung Quéc 5 thang dAu nam 2019
van ¢ vi tri din ddu véi uée tinh 16,1 7
USD, ting 45,9% so vdi ciing ky 2018°.

Cudc chién thuong mai My - Trung
va sy mét gia cia déng CNY chic chin
s& anh huéng 16n t6i nén kinh té thé
giéi, va tac dong tryc tiép dén kinh té
Viét Nam. Do d6, Viét Nam chn phai
luu ¥ mdt s6 vén dé sau:

Thit nhét, hién nay, v& co ban, dong
VND vin dang dugc neo gi4 thes déng
USD. Do d6, Viégt Nam c6 thé gidm gid
VND déi véi USD ¢ mirc vira phai va
thap hon mikc giam gid déng CNY so véi
déng USD. Véi dic thi 1a mdt nudc
nhép khdu nhiéu nguyén ligu tir Trung
Quéc dé ché bién va xudt khiu, viéc
diéu chinh ty gi4 nhu vdy giip cdc nha
nhap khdu nguyén liéu co loi tir thi
truémg Trung Quéc, ddng thoi ciing giap
chc nha xuét khdu sang thi truéng MY

gia tang loi nhudn. Trén co s& o, Viét
Nam c6 thé ddng thai tan dung duoc ca
hai thj truong 16n nay dé cai thién tinh
trang san xuét va can can thuong mai.

Thir hai, hién dyr trit ngoai héi cia Viét
Nam da tang lén muc ky luc khodng 73 ty
USD'®, nhumg chi tuong duong hon 3
thang nhap khiu, bing véi mirc khuyén
nghi ctia IMF vé lugng dur trit ngoai héi
téi thidu mot quéc gia chn nim giir. Do
d6, Viét Nam vén can tiép tuc tich liiy
thém dy trir ngoai héi dé dam bdo khad
néng hé tro nhdp khdu khi VND giam gid.

Thir ba, mdt diém nita ma Viét Nam
cin luu ¥ trong didu hanh chinh sich
tién ¢ la phai tranh khong dé Bo Tai
chinh My dua Viét Nam vao danh sich
cic “nuéc thao tung tién 18”. Vi néu
quéc gia nao bj liét vao danh sach nay,
ngay lap tac s& bi My thuc hién cac ché
tai trimg phat thuong mai.

Hién nay, Viét Nam da vi pham 2
trong 3 didu kién d& xem xét dua vao
danh sach “nudc thao ting tién 1&” cia
My, do la:

Diéu kién thir nhat, thing du thuong
mai hang hoa véi My vuot 20 ty USD.
Hién can cén thuong mai hang hoa Viét
Nam Hoa Ky trong nam 2018 dat
thing du gin 34,8 ty USD, bing 73,2%
tri gia xudt khu cta Viét Nam sang thi
trudng Hoa Ky'';

Diéu kién thir hai, thing du tai khoan
vang lai vugt 2% GDP (truéc déy 1a 3%).
Theo dénh gjé cia WB, tinh dén cui nm
2018 thiing du tai khoan vang lai cia Viét
Nam vao khoang 2,9% GDP'%
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Diéu kién thir ba, trong vong 12
thang, c6 sy can thiép thudng xuyén vao
thi trudng b%.ng cach mua rong ngoai té
va tdng mirc mua vuot 2% GDP. Riéng
diéu kién nay, thi Viét Nam chua vi
pham. Tuy nhién, B Tai chinh My vin
dua Viét Nam vao danh sach c4c quéc
gia “cin gidm sat dac biét”,

Chinh vi vay, Viér Nam cdn theo doi
sdt sao va c6 chinh séch kip thoi dé diéu
tiét cdc hoat déng trén thj trucng tién 18
sao cho khéng vi pham véo cdc diéu kién
ma My déit ra déi véi mét nuée duge cho
la thao ting tién 12, trong thoi gian téi.

Két luan

Chién tranh thuong mai My -Trung
feo thang chic chin s& c6 tac dong dén
nén kinh ¢ thé gi¢i va Viét Nam. Vé
tdng thé, kinh t& Viét Nam dugc dy béo
s& ¢6 nhidu co hdi vé thuong mai va diu
tu trong ngén han. Tuy nhién, cude chién
nay d6i véi Viét Nam 14 mét “con dao
hai ludi”, vira ¢6 co hdi nmmg ciing
mang lai nhiéu rii ro cho Viét Nam.

Hién nay, céc quan hé gilta My va
Trung Quéc dang & giai doan canh tranh
va tdn tai cdc mau thudn thuong mai.
Tuy nhién, trong thoi gian t&i, cdc mau
thufn tiép tuc lan sang nhitng vén dé vé
cong nghé, thim chi c6 thé bimg nd
nhitg méu thufn ca vé chinh tri va quén
sy. Diéu nay cho thdy nhimg déng thai
vé dia chinh tri va cing thing thuong
mai dién bién rit khé luémg, tinh bét
dinh va rui ro ngay cé.ng gla téng trén thj
trudng tai chinh - tién té quéc té.

Do d6, Vigt Nam cin phai xdy dung
céc kich ban linh hoat va chd dong nhim
thich tmg véi nhimg bién déng cia moi
trudng qubc té. Ddng thoi, v& trung va
dai han, cn cha trgng, tang cudng kha
ndng chiu dung va chéng choi cia nén
kinh t& d6i vé6i cdc cn sbe tir bén ngoai,
dic biét 1a cac ch sbc tir thi rdmg tai
chinh - tién té quc")c té. Néu Viét Nam c6
thé gidm thiéu duoc nhimg tic dong bét
loi tir thi trudng tai chinh va thy trudng
hang héa thé gi¢i thi s& duy tri dugc dn
dinh kinh té vi md va tao da dé tiép tuc
cai cach trong nudéc, nhim duy tri kha
ning ting trudng bén vimg |
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