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KINH TE - XA HOI
KINH TE MY NAM 2019 VA TRIEN VONG NAM 2020

Nguyé&n Binh Giang*
Nguyén Thj Hng Nga*

Toém tit: Chién tranh thuomg mai My - Trung va cdc chinh sdch leo thang thué
quan ctia Tong théng Trump trong ba nim tré lai ddy, dang de doa sé ddy nén kinh 1é
My ldm véo mét giai doan suy thodi mdi. Ty Ié ting truomg ciia nén kinh (é & mirc 3%
dé khong thé duy tri trong Quy 11/2019, khi téc dp ting triéng GDP djt ngét gidm
xudng chi con 2%, tic mize 3,1% cia Quy V2019 va gidm tiép xudng 1,9% vao Quy I’
Bén canh d6, nhitng hiéu tmg tich cuc tir chinh sdch cdt gidm thué déu nim 2018 cfing
khéng thé tiép tuc phat huy téc dung giup duy tri da tdng truomg cua nén kinh 1 My.
Mac dit vy, hé luy cua cugc chién thuong mai dugc Té'ng théng Trump nhin nhgn nhue
mot “su hy sinh cdn thiét trong nngn han"” dé dat dioc nhimg loi ich ldu dai hon cho

nén kinh té trong dai han.

Tir khéa: My, tang truong, chinh séch, kinh té, thuong mai, tién t8,

1. Tang trirdng va vi¢c Jam

Vé ting trucmg: Trong bdi canh cc
yéu té bén ngoai didn bién khong may
kha quan, tang truong kinh té My van
chit yéu xudt phét tir yéu té ndi luc 1a
chi tiéu tiéu dung c4 nhan (PCE) - nhan
14 déng gop t6i hon 60% hoat dong cua
nén kinh t& My. Trong 8 thang du nim
2019, chi sé PCE mic dit cé su bién
dong ting giam thit thudng nhung nhin
chung vén duy tri dugc ty 1é ting truéng
duong. Néu tinh chung ca Quy 112019,
PCE clia My di dat ty 1¢ ting truong
4,7% - mirc téng trudmg cao nhit ké tir
Quy [V/2014.2 Chét xuc tac l6n nhit
cho ting trudng tiéu dung My van t6i tir
nhimg tin hiéu tich cyc trén thi truong
lao dong khi ty 1€ thét nghiép tiép tuc

giam sdu va thu nhip cia nguoi lao
dong dugc cai thién.

M@t trong nhitng lo ngai déi véi nén
kinh t& My d6 |a tang truong PCE suy
gidm trong nhitng thang cudi nam khi
chi sé niém tin cta nguoktiéu ding di
quay dAu giam diém trong thang 9/2019,
ghi nhén & mirc 125,1 diém (gidm so véi
1342 diém thang 8/2019). Nguyén
nhdn ciia sy giam tdc ndy duge cho la
bit ngudn tir nhimg danh gia khong
méy lac quan cia ngudi tiéu dung vé
di&n bién ciia nén kinh té My (chu yéu
dya trén nhitng c4ng thing thuong mai
leo thang véi Trung Qudc cudi thang
8/2019) va trién vong tang truéng tién
luong kém kha quan. Tuy nhién, chi sb
nay hién vin cho thiy tam ly lac quan
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clia ngudi tiéu ding (trén 100 diém),
ngoai ra nhimg nguyén nhan din téi
viéc suy giam niém tin cba ngudi tiéu
ding My ciing da ton tai dai ding
trong sudt ca nim 2018 va nam 2019,
song tac dong ciia ching trén thuc 1é
chua du 1én.

Ngoai trir PCE, nhiing xung luc ting
trudug con lai ctia nén kinh té My nhu
chi tiéu chinh phu, hoat dong san xudt,
xuét khéu, va ddu tr kinh doanh... déu
dién bién khé tiéu cyc. Chi sé quan ly
suc mua (PMI) lién tuc giam siut tir
thang 4/2019, tham chi con rét xubng
mirc dudi 50 diém ghi nhan & mic
day 49,1 diém vao thang 8/2019 va
47,8 diém vao thing 9/2019 - day la
muc thip nhit trong vong 10 nam qua
ké tr thoi diém thang 6/2009.° Chi sb
don hang méi, chi s san xuét va chi sé
tieu dung déu chimg kién su sut giam
lién tiép ngay tir ddu ndm 2019. Bén
canh gi4 ca nguyén liu diu vao nhap
khdu gia ting va cdu thé gisi yéu, cic
nha déu tu ciing 6 ra e ngai ddi v6i moi
treong kinh doanh ddy rdi ro khi cing
thing thirong mai tiép tuc leo thang va
niém tin cua gio¢i diu tr My dang c6
déu hiéu x6i mon. Trong bdi canh nay
cla nén kinh té, cit giam dau tu, thu
hep hoat déng san xuét - kinh doanh
duge cho 1a phuong 4n an toan ddi véi
chc nha diu tu My.

M@t tin hiéu tich cuc cia kinh 16 My
ndm 2019 d6 la ty 1€ lam phat da gin
tién t6i mirc muc tidu 2%. Chi sb gia
tiéu dung (CPI) 9 thang dAu nam 2019 &

khu vuc thanh thi da tang 1,7% so véi
cing ky nam 2018 - thip hon so véi
mic ky vong cia thi trudmg (1,8%).
Ngoai trir thai diém thang 4/2019, CPI
c4n méc tiéu chuin 2%, con lai trong
subt 9 thang diu nim 2019, CPI luén
duy tri & mttc dudi 2%. Ty 1§ lam phat
161 (khdng tinh luong thyc thuc phim va
nang lugng) ghi nhin muc ting 2,4%
trong thang 8 va thang 9 - muc ting cao
nhit k& tir thoi diém thang 7/2018. Pa
tang ciia lam phat My bét ngudn tir gia
tAng gia ca cac dich vu chim séc y té
(4,4%), nha & (3,5%) va chi phi nba
hang (3,2%), trong khi gid ca ning
luong lai giam manh (4,8%).° Nhiéu nha
kinh té ky vong viéc gia ting ap thué dbi
v6i hang nhip khiu Trung Québc vao My
s& tac ddng 16i gia ca hang hoa tiéu ding
va diy lam phat gia ting.

Vé viéc lam: Thi trudng lao dong My
da dén nhdn thém 128.000 viéc lam
méi trong thang 10/2019, giam so véi
thang trugc dé va thép hon mirc ting
trung binh ciia ndm 2018 (223.000 viéc
lam méi) va chin thang ddu nam 2019
(161.000 viéc lam moi). Cing vdi ting
truémg viéc lam, ty 1& thit nghiép & My
tiép tuc gidm xudng mirc ky luc 3,5%
trong thang 9/2019, tuy cé sy ting nhe
r& lai 1én mic 3,6% vio thing
10/2019, song day vin la ty 16 that
nghidp thdp nhat trong vong 50 nim
qua ké tir thang 12/1969.

Tuy nhién, dién bién trén thj wruong
viée lam c6 sy khac biét dang ké giia
cac nhém nganh nghé. Khu vyc sin xudt
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ché (a0 - chién tuyén diu tién trong cudc
d6i diu thuong mai My - Trung, dang
phéi himg chiu nhitng thiét hai nghiém
trong nhét. Néu nhu thj truong viée lam
& cac nhém nganh cham séc ste khoe
va dich vu kinh doanh di&n bién kha séi
ddng (véi 70.000 viéc lam méi duge
tao thém), thi ty 18 thét nghiép lai dang
c6 xu hudng gia tang & cdc nhom nganh
ché 10 san xuft (voi 2.000 ngudi thét
nghiép méi trong thang 9), va nganh
ban Jé (11.000 ngudi).* Ty 1¢ thét nghiép
gia ting trong nhém nganh ché tao sin
xuét phan anh tim 1y bét én ciia cic nha
d3u tr khi chinh sach thué quan cta
Téng théng Trump dang lam gi4 cd
hang héa xuft khiu cia My tr&r nén dit
d6 hon, din téi xu huéng thu hep quy
mb san xuit. Theo nhu dénh gia cia
GM, tdp doan nay di phai chju thiét hai
téi 1 ty USD loi nhudn va budc phii sa
thai tdi 14.000 lao dong do chinh sich
thué quan déi véi thép nhap khéu cia
Téng théng My.” Thyc té nay khong chi
lam diy 1én lo ngai v& mot hiéu img
domino ¢6 thé lan tong tir khu vuc san
xuit ché tao sang cic nhém nganh kinh
té khac, ma con tryc tiép de doa nén
kinh té My do nhimg téc dong 16i tiéu
ding c4 nhan va déng gép cho ting
truémg suy giam tir cic tdp doan sin
xuét 16n (GM hay Boeing).

Mot diém sang trén thi trudng lao
déng My d6 1a tién lwong d duge didu
chinh ting trong ndm 2019, theo d6 thu
nhép thye té theo gio cua ngudi lao
déng ting 0,4% so véi thang 7/2019 va

ting 1,5% so véi cung ky nim 2018.
Tuy nhién, ting truémg tidn hrong hang
nam di quay ddu giam xubng murc 2,9%
ngay trong thang 9/2019 va 3% trong
thang 10/2019, (so véi mic ting 3,2%
ctia thang 8/2019).* Ngoai ra, néu so
sanh v6i ning sudt va nhu ciu viée lam
trén thi truong lao dong M¥ hién nay,
tbc do tang tnrémg tién luong vAn con
di&n bién kha cham, va chua tuong ximg
véi ting truwong thye té ciia nén kinh té.

Tién luong thip 1a nguyén nhan din
16i nhiéu cugc bidu tinh ctia ngudi lao
dong nd ra trén khip nuéc My trong
thoi gian qua (dac bigt & mot sé bang
nhu California, Illinois va Missouri,
trong 46 cé nhimg tdp doan 16n nhu
GM hay Boeing). Chinh quyén 19 bang
ciia My ciing da budc phai cam két s&
ning mirc tién luong téi thiéu cho b
phan lao dng c6 thu nhip thip ké tir
ngay 1/1/2020.

2. Chinh sich thuong mai

Ngoai trir nhimg nd lyc g& bo thué
nhap khiu déi véi cdc mat hang thép va
nhém c¢6 ngudn gbc tir Canada va
Mexico, ciing nhu dat dugc théa thuan
thirong mai v6i Nhat Ban vé viéc giam
thué dbi véi mot s& mat hang ndng san
va cbng nghiép, nhin chung trong ca
nim 2019, My van tiép tuc theo dudi
mot chinh sach thuong mai cing cén,
khéng chi véi Trung Quéc, ma cdn véi
nhiéu quéc gia khic trén thé giéi. Cac
chinh sach thuong mai ctia My da trién
khai trong nam 2019:
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Thir nhdt, chinh sach gia ting thué déi
v6i hang hoa nhap khéu tir Trung Quéc.
Chién tranh thuong mai My - Trung d
budc sang nam thir ba, song cudc ddi dau
gitra hai cuong quéc kinh t& nay vin
chua cé dAu hiéu ha nhiét. Sau tim théng
duy tri muc thué 10% ddi véi 200 ty
USD hang héa nhép khiu tir Trung Quéc
(tir thang 9/2018), ngay 10/05/2019, My
da quyét dinh nang muc thué tr 10% lén
25%. Bbn thang sau d6, My tiép tuc danh
thué 15% ddi véi hon 125 ty USD trén
téng s6 300 ty USD hang héa nhép khiu
con lai tr Trung Quéc (01/09/2019).
Ngoai ra, My ciing thuc thi chinh sach
4p thué manh tay déi véi mot sb hang
hoa ¢6 xuht xi tir chau Au nhim trimg
phat nhimg bién phap hd trg bét hop
phép cua chinh phu cac nudc Lién minh
chau Au dbi véi Airbus. Trong do, My
da 4p thué 10% déi véi may bay Airbus
va 25% ddi voi mdt s6 mat hang nong
san tir EU nhu rurou vang Phap, phd mai
[talia, rugu whisky Scotland va Ireland,
hay déu olive tir Tay Ban Nha... (c6 hiéu
Iyc ngay 18/10/2019). Cac qudc gia ché
tao Airbus bao gdm Anh, Phip, Puac va
Téy Ban Nha s& dimg trudc nhimg mic
thué 4p cao hon so véi cac nude thanh
vién EU khéac. Tham chi, M¥ ciing tuyén
bé danh thué 5% déi véi hang hoa nhap
khau tir Mexico vao ngay 10/06/2019 va
¢6 thé ting 1én 25% vao ngay 1/10/2019
néu Chinh phu Mexico khéng giai quyét
dugc van dé& ngudi nhdp cu vuot bién
vao My, du quyét dinh nay sau do6 da
dugc huy bé.

Thir hai, gia t3ng céc rao can thuong
mai, cy thé 1 ban hanh lénh cim cac tip
doan cong nghé My xuét khiu linh kién
dién tr vA san phdm cong nghé cho
doanh nghiép Trung Quéc néu nhu
khong nhén duge sy cho phép tir phia
Chinh phii My (théng qua gidy phép xuit
khau). Chinh sach nay truc tiép nhim t6i
hang cong nghé khdng 16 Huawei véi
nhitng c4o budc v& de doa an ninh quéc
gia My. Tuy phién, sau Huawei, nam
¢dng ty cong nghé Trung Quéc khac 1a
Sugon, Vién Coéng nghé& may tinh Wuxi
Jiangnan, Higon, Céng ty mach tich hop
Chengdu Haiguang va Céng ty Cong
nghé vi dién tr Chengdu Haiguang ciing
dugce liét vao danh sach nay. Mic du
1énh cAm chi kéo dai gin 2 thang va da
dugc g bd vao thiang 7/2019, song
Huawei van tiép tuc nim trong Danh
sach den cia Bo Thuong mai My. Toan
b 200 don xin gidy phép xut khau linh
kién cho Huawei déu chua dugc Chinh
phu My thong qua. Ddng thoi, chinh
quyén Tdng théng Trump 1iép tuc dit ra
1énh cAm cac co quan lién bang M§ mua
thiét bj va dich vu tir Huawei, cling nhu
hai coéng ty cong nghé khéc cua Trung
Quéc 1a ZTE va Hytera & Hikvision.
Mic du ngdy 9/10/2019 Téng théng
Trump tuyén bé sin sang chip thuan
viée xudt khiu tré lai cc san phdm cong
nghé My “khong nhay cam” cho
Huawei, song ké tir khi ban hanh Iénh
cém cho 16i nay chua doanh nghiép My
nao nhin dugc gidy phép cung cép cac
san phém coog nghé cho Trung Quéc.
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Thiz ba, nd luc cai t va hién dai héa
WTO nhim giai quyét nhu ciu cia
ngudi lao dong va cac doanh nghiép,
ciing nhu nhimg thach thirc dat ra trong
nén kinh té hién dai. Trong d6, My thiic
giuc viéc cii td cac 16 chirc da phuong
toan cdu, dic bidt 1A cic thé ché kinh té
quéc té. Ddng thdi, My ciing yéu chu
cic qubc gia thanh vien WTO tu tuyén
bd 1a cac quée gia dang phét trién (ma
My cho cing khéng phi hop) chdm dirt
viéc nhan dugc déi xir dic biét, bao gdm
Trung Qudc, Brunei, Hong Kong,
Kuwait, Macao, Qatar, Singapore, Cac
tiéu vuong quéc A rdp théng nhit,
Mexico, Han Quéc, va Thd NhiKy.

Panh gid hiéu qua cic chinh sach
thuong mai cimg rin cua Téng théng
Trump thoi gian qua, c6 thé thay:

Mét la, mic di muc tiéu hang diu ma
chinh sich thué ha khéc cua Tong théng
Trump dua ra 1a khic phuc tinh trang
tham hut thuong mai, song trong gin ba
nam theo dudi céc bién phap thué quan,
can can thuong mai ctia My van chua
duoc cii thién. Trong 8 thang dau nim
2019, thwong mai My da thim hut 579
ty USD, khéng c6 nhiéu khc biét so voi
con sé 570 ty USD ciing ky nam truéc.
Mic du xudt khdu va nhép khiu déu
tAng, song gia tri nhép khiu cia My
dang tang nhanh hon so voi gia tri xudt
khiu. B4t chip nhimg chinh séch
thwong mai manh tay cua Tong théng
Trump déi véi Trung Quéc, quéc gia nay
vin tiép tuc lam thi truong MY chiu thdm
hut thuong mai 16n nht (231,6 ty USD),

tiép theo 12 EU (119 ty USD), Mexico
(67,3 ty USD) va Nh4t Ban (48,6 ty USD).
Mic du vay, thdm hut thuong mai ciia My
ddi véi Trung Quéc da giam dang ké
trong tim thang diu nim 2019 khi tng
mirc tham hyt giam khoang 30 ty USD.

Hai la, nén kinh t& My dang tén
thuong trudc philng don tra dia tr
Trung Quéc. Cy thé:

iy Gia tling cdc mirc thué. Viéc Trung
Quéc gia ting ap thué ddi véi cic mit
hang nhip khéu c6 ngu(“)n gbe tir My va
ban hanh 1énh cAm nhdp khdu déi véi
mot s& mit hang nong san My da khién
nén kinh té s6 mot thé giéi phai himg
chiu nhiéu thi¢t hai. Ngay sau khi My
quyét dinh nang muc thué tr 10% lén
25% dbi v6i 200 ty USD hang héa Trung
Quéc, Trung Quéc ciing thi hanh mot
mac thué twong tr déi véi 60 ty USD
hang hoa nhap khiu tir nuée ndy. Pic
biét, ké tir khi chién tranh thuong mai nd
ra, vao thang 9/2019 Trung Quéc d lan
déu tién danh thué 5% déi véi dau tho My
- mét trong nhimg hang héa nhip khau
quan trong ctia nén kinh té Trung Quéc.

Trong khi mic thué trung binh ma
Trung Quéc 4p dung déi véi cac quéc gia
thanh vién WTO da gidm xudng 7% so
v&i nam 2018 thi ddi véi My, mirc thué
nay da tang gép doi 1én t6i 20% va ude
tinh c6 thé lén t6i°25,9% néu hai qube
gia tiép tuc theo dudi nhimg chinh sich
thué quan ha khic. Nhu vay chi trong
vong hai nam, muc thué trung binh ma
My dang bi Trung Quéc ap dat da tang
gin gp ba 1an tir mirc 8% 1én 21,8%.
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ii) Thiét hai ngdn sach do Chinh phu
phai tung ra cdc goi ciu trg. Viéc
Trung Quéc dénh thué déi véi hang héa
nhip khdu tir My da khién nhiéu khu
vuc kinh té phai himg chiu nhimg tic
dong tiéu cyc, trong 46 nganh nong
nghiép nréc nay bi tdn thuong ning né.
Truée tinh hinh ndng san M§ khéng thé
xuit sang Trung Qudc, dic biét la cac
mit hang dau nanh, thit lon... tinh téi
thang 10/2019, hai géi ciru tr¢ cho ndng
din My da dugc tung ra, trong d6 goi
clru trg diu tién tri gia 12 ty USD duge
dua ra nam 2018 va goi bd sung trj gia
16 ty USD dugc dua ra nim 2019.

i) Gia tdng sirc ép déi véi cdc doanh
nghiép My. Cing véi cac doanh nghiép
san xudt hi¢n dang phai chiu ap lyc vi gia
nguyén lidu diu vao gia ting do thué
nhép khau ting, nhimng bién phép tra diia
cba Trung Quéc dbi véi hang héa My
nhap khiu vao nuéc nay ciing khién hoat
dong kinh doanh cia nhiéu doanh nghiép
My 1am vao tinh canh khé khan, mot s
tdp doan da phai thu hep quy mod san
xuat, sa thai nhan cong, tham chi dong
cira. Hang hoéa tiéu.ding nhép khau tir
Trung Quéc tro nén dit d6 hon ciing 12
nguyén nhin din t6i nhidu cua hang bén
1& tai M§ khong thé tiép tuc hoat déng.
Tinh téi thang 8/2019, khoang hon 7.500
cira hang ban 1é cuia My da phai déong
clra - con sb nay thdm chi con cao hon
56 ligu cua ca nim 2018. Uéc tinh téi
cudi nim sé lugng doanh nghiép ban L&
My phai ngimg hoat déng con co thé
ting 1én t6i 12.000. Lénh cim xuat khiu

san phim cho Trung Quéc ciing diy
nhiéu tip doan céng nghé My dimg
truéc nhitmg tn thit nang né khi
Huawei la khach hang 16n nhét cua cac
cong ty cong nghé My. Doanh thu va
It nhu4n cua cac doanh nghigp déu
ching kién mét su sut giam manh. Cu
thé, Broadcom uéc tinh viéc tam
ngimg cung cAp céc san phim véi
Huawei s& diy mic thiét hai cia cong
ty 1én t6i 2 ty USD/nam, Google ciing
phai chiu mdt mic thiét hai twong tw
khoang 375 - 425 triéu USD/ndm...°

iv) Ap luc vé chi phi sinh hoat gia
ting déi voi cdc hj gia dinh va ngudi
tiéu ding Mp. Thué quan 4p dat lén
hang héa My trong ndm 2018 va nira
ddu nim 2019 dang khién cac hé gia
dinh va ngudi tiéu ding M§ phai chju
mic gia ting chi tiéu sinh hoat trung
binh t&i 800 USD/thang. Néu nhimg
bién phap thué quan 1iép tuc duge thuc
thi nhu ké hoach (tang thué 1én 25% déi
v6i 300 ty USD hang héa nhap khau con
lai tir Trung Quéc) thi mic thiét hai cia_
mdi ho gia dinh My s& roi vao khoang
tir 500 USD dén 1.700 USD/thang.'®

3. Chinh sach tai chinh - tién ¢

Vé khia canh tai chinh: tinh trang
thdm hut ngén sach cua Chinh phit My
tiép tuc x4c 13p mac ky luc méi trong
nam tai chinh 2019 khi chinh thac can
mbc 984 ty USD, tuong duomg véi
4,6% tong GDP va ting 26% so véi cing
ky nim 2018. Chénh léch giva nguén
thu ngén sach va chi tiéu chinh pha
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ngay cang doang rong khién cdc khoan
thu khéng thé bl dép cho céc khoan chi.
Cu thé, tdng thu ciia Chinh phit My trong
nim 2019 da ting 4%, trong dé muc thué
hai quan thu dugce dat 71 ty USD - ting
70% so vdi nam trudc 36 do hiéu img nr
chinh sach thué quan thit chit véi Trung
Quéc, ciing nhu c4e nude dbi tac. Tong
mirc thué thu nhip doanh nghiép va thu
nhap c4 nhin ciing xAp xi 1.948 ty USD,
ting 3,12% so véi muc 1.889 ty USD
cva ndm tai chinh 2018. Tuy nhién, tinh
trang d4n sb gia hoa dang trg thanh mot
ghnh ning d6i véi ngin sach lién bang
khi nhimg khoan chi tiéu cho cdc déi
tugng nay dang cé xu huéng ting vot, vi
du trong nam 2019 chi tiéu cho céac
chuong trinh an sinh x& hdi ting 4,61%
va cac chuong trinh cham soc y té
Medicare tang 10,5%. Ngoai ra, chi tiéu
cho quéc phong - an ninh, cac khoan tra
13 no chinh phi céing déng loat ting
trong nim tai khéa 2019, véi muc ting
14n gt 14 3,34% va 15,7%."

Vé khia canh tién 16: chinh sach tién té
thit chit ctia M§ nam 2018 d4 khong thé
kéo dai sang ndm 2019 nhu dy dodn,
thay vao dé, Fed budc phai theo dudi mdt
chinh sach néi 1ong tién té. Céng cu chu
yéu la théng qua cac chuong trinh ha lai
suit Sau hon mot thap ky ké tir cuge
khing hoang tai chinh toan chu 2008
duy tri cae nd lyc ting 14i sudt, thing
7/2019 13n dAu tién Fed da ha muc 14
suit co ban tir bién dé 2,25-2,5% xuéng
bién do 2-2,25%. Hai théng sau dé, mac
)ai sut mét 1an nita dugc ha thém 0,25%

xubng bién 46 1,75-2%. Ddng thyi, Fed
dua ra tin hiéu c6 thé vin tiép tuc gidm
lai suft trong nhimg thang t6i. Quyét
dinh ha 14i sudt ciia Fed nhim muc tiéu
kich thich nén kinh té trong bdi canh
tang truomg kinh té toan ciu giam tdc,
hoat dong dAu tu kinh doanh sut giam
manh, lam phat & mirc thip va cudc dbi
ddu thuong mai My - Trung ngdy mot
dién bién cing thing hon. Ngoai ra, xu
hiréng theo dudi chinh sach tién té ndi
léng ciia cic Ngan hang Trung wong trén
thé gidi cing dit ra 4p lyc déi véi Fed,
khi Nhét Ban va Ngén hang Trung uong
chiu Au hién déu 4p dung muec 14i sudt
4m (tuong img 1a -0,1% va -0,5%). Viéc
ha lai suat duge ky vong s& gitip lam phat
M§ vuot qua mée 1,7% duy tri trong
sudt hon 1 n&m qua va tién din hon téi
mire lam phéat myc tiéu 2% - kich thich
céc nha dau tr trong nuéc mé rong hoat
ddng kinh doanh.

Mot trong nhimg diém nhin trong
nim 2019 dé 14 viée Fed New York tién
hanh céc bién phap néi Iéng dinh lugng
théng qua nd Iyc bom tién vio hé théng
ngén hang. Viéc can thiép vao thj truong
tién t& Jin dau tién sau 10 nim ké tir cudc
khung hoang tai chinh 2008 dugc Fed
trién khai vao ngay 17/09/2019 sau khi
14i sut ngén han trén thi truong tai chinh
46t ngdt ting t¢i 10%. Chi trong chua
dhy mét tuin, 278 ty USD tién mat da
durgc Fed bom véo céac thi trudmg tai
chinh My (tinh t&i ngay 23/09/2019)."
N& lyc bom tidn duoc trién khai thong
qua hoat dong mua lai tréi phiéu (repo)
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nhim hd trg cic ngan hang dam bao
duoe nhu ciu thanh khoan va tranh mot
kich ban tdi t& “thj rudng tai chinh té
liét”. Ly do Fed quyét dinh tung ra cac
g6i ctru tro nay 1a nhdm img pho6 véi tinh
trang thiéu hyt tién m3t trim trong tai cc
ngan hang (do ap luc chi tra cac khoan
thué doanh nghiép va sy gia ting lugng
tréi phiéu chinh phi giao dich véi cic
nha dhu tr) ciing nhu duy tr mirc 13} sudt
ngin han dao déng trong pham vi muc
ti€u (2-2,5%). Hoat dong nay sé dugc
tiép tuc trién khai trong thang 11/2019
v6i lugng tién mat bom vao nén kinh té
uéc tinh khodng 75 ty USD.

Péng USD cing da trai qua nhiéu
bién dong trong nam 2019. Dang cht ¥ 1a
¢6 nhimg thoi diém ddng USD suy yéu
rét manh, thdm chi lao dée va duy tri &
mirc thép. Su suy gidm cta déng USD
xudt phat tir nhiéu nguyén nhan, trong do
16 rang nhét 1a nhitng dién bién kém tich
cyc cha nén kinh té My cudi thang
9/2019, dic biét la cac tin hiéu khong méy
kha quan tir khu vuc san xult ché tao va
dich vu. Tuy nhién, trong thoi diém
truée d6 tr thang 7 t6i thang 9/2019, gia
tri ddng USD lién tuc duy tri & murc cao,
tham chi x4c lap mirc ky luc cao nhét
trong vong hai nim qua, chi yéu do tang
truong kinh té My kha quan hon so véi
cic qudc gia phat trién khéc, ciing nhu
dong théi cat giam I3 suét cia Fed khién
cac nha ddu tr cé xu huéng ua thich
ddng USD hon cac ddng ngoai té khéc.
Ngodi ra, loi sudt trai phiéu Chinh pha
My ciing cao hon so véi cic nén kinh té

phit trién do d6, viéc s hiru ddng USD
s& mang lai nhiéu lgi nhun hon (vi du
trong khi lgi sut trai phiéu hai nim cua
Chinh phi My thang 8/2019 ghi nhan &
muc 1,64%, thi cia Pitc va Nhit Ban
déu duy tri & mirc am). Mac du vy, viéc
déng USD manh 1én ciing djt ra nhiéu
4p lyc ddi v6i nén kinh té, dic biét 1a
c4c tap doan xuyén qudc gia khi hang
hoa My trd nén dit do hon dbi véi
ngudi tiéu ding va cdc doanh nghiép
nhép khdu, din téi sut giam doanh thu
va lgi nhudn cia cong ty My.

4. Trién vong ting trdmg kinh té My

Tang truéng kinh t& My du béo s& chi
dat 2,3% trong nim 2019 va s& tiép tuc
giam xudng 2% trong nim 2020, holic
thdm chi thip hon con sé nay tir 0,1-
0,2%. Miic du cu tiéu ding trong nwéc
¢6 thé giam nhe song day vin la nhan td
quan trong déng gbép cho ting tnrdng
GDP cia My trong nhimg nim tiép
theo. Tuy nhién, ting trudong chimg lai
ctia nén kinh té toan cdu, ciing nhu tic
déng ciia cude chibn thuong mai véi
Trung Quéc s& lam gia ting suc ép thu
hep quy mé ctia khu vuc san xut ché tao
- mot u-ong nhimg nguyen nhan khién
kinh & My giam téc trong nam 2020.
Nhiéu doanh nghiép san xuAt tham chi
con dimg truéc de doa phai déng cira
hogc chuyén hoat dong sang céc quéc
gia khac nhu Mexico hay Thai Lan
nhim giam chi phi san xuét. Thyc té nay
ddng nghta véi s8 lugng viée lam & khu
vuc ché a0 s& ¢o nguy co bj cht giam,
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song ty 1¢ thit nghiép néi chung nhiu
kha ning vén dugc duy tri & mic 3,7%-
3,8% nhd ting trudng vige lam & nhimg
nganh nghé khac nhu dich vy an udng,
dich vu kinh doanh, h3 trg xa hoi...

Mot trong nhig nhén t6 tic dong
khdng nho téi tuong lai kinh € My d6 1a
viéc My s tién hanh bau cir lai vio nim
2020. Trong d6, Téng théng Trump s&
trién khai céc chinh sach kinh 1€ méi
nhim gia ting su tin nhidm déi véi cac
¢l tri, va nhidu kha ning thdng qua hai
cong cu chinh: chinh sach thué va chinh
sach thuong mai. Cu thé: i) Mgt théa
thuan “ngimg chién” thuong mai gitra
Mgy va Trung Quéc c6 thé s& som dugc
théng qua va dot 4p thué méi lén hang
héa Trung Quéc dy kién vao ngay
15/12/2019 sé dugc tam hodn. Tuy
nhién, cudc chién thuong mai kho c6 thé
di t6i héi két bai mau thudn can ban, cdt
16i giita hai nén kinh té hang dau thé
gi6i vin chua duge giai quyét. Do vay,
kirth té My sé& tiép tuc d6i mat véi nhiéu
tré ngai khi cing thing thuong mai véi
Trung Quéc chua thé két thuc trong nim
ti; ii) Chinh sach cét giam thué: Téng
théng Trump va céc thanh vién clia déng
Cong hoa da bat ddu ban vé mdt gbi cat
giam thué moi, cling nhu nhimg bi¢n
phip kich thich tang truéng kinh té, do
d6 kh& nang cao s& tiép tuc cit giam
thué trong nam 2020.

Trén thi truomg tién té voi trién vong
tang truéng kinh té mong manh, FED s&
kién tri v6i chinh sach tién 1& néi long,
do d6 13i suit co ban dy béo s& duge cét

giam thém it nhét ba l4n nita wong nim
2020, xuéng mirc 1-1,25% nhim myc
tiéu vue ddy nén kinh té va kich thich
ting truong. Vi mirc 1ai sudt thip nay,
lam phat My dugc ky vong s€ dat dugc
mic muc tiéu 2% m
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