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Didu chinh lgi nhuén 14 mét cha dé thu hidt sy quan tam cua nhidu nha nghién ciru trén thé gidi trong linh vige
Ai chinh k€ toan. C4c nghién cuiu thyc nghiém da ghi nhan nhimg céch ti€p can khac nhau trong phat hién
idu chinh loi nhuén. Nghién ctu nay danh gia cac phuong phap dugc stir dung trong viéc phat hién di¢u chinh
lgi nhuan va danh gia diém manh va diém y&u cua viéc st dung cac phuong phap do. Mac du cach ti€p can
do ludmg diéu chinh lgi nhuan theo cac khoan dén tich ¢6 thé didu chinh dugc 1ak§ thudt duge sir dung rong
r&i nhat, tuy nhién van tan tai mot s& thi€u sét. T4c gia cing da chi ra nhamg thi€u sét va dé xuét phuong phap
diéu tra thay th€ nhdm cai thién chat lugng do ludng didu chinh lgi nhuan trong udc tinh c&c khoan dén tich

¢6 thé diéu chinh duge.

1. Gidi thigu

Dé diéu chinh lgi nhuan, ngudi quan Iy cé nhiéu
lya chon dé 1ang hodcgiam thu nhap. Trong nhang
nam 1970 va diu nhtmg nam 1980, mét sé lugng lém
c4c nghién ciru nhan thy rdng cdc nha quan Iy ¢6 thé
thyc hién quyén quyél dinh thdng qua viéc lya chon
phuong phap hoic chinh sach ké toan. Tur givra nhimg
nam 1980, c4c nghién ctru vé diéu chinh Igi nhuan da
tap trung cht yéu vao udc tinh dén tich. Cac nha
nghién cdu da c6 gdng phat hién didu chinh Igi nhuan
bing cach chia cAc khoan dén tich thanh hai thanh
phan: ddn tich diéu chinh dugc va dén lich khong
didu chinh dugc. Nha quén Iy c¢6 thé didu chinh lgi
nhuan thdng qua dén tich c6 thé diéu chinh dugc nhu
thay ddi doanh thu gita cac ky hoac hoan viéc ghi
nhan cac khoan chi tieu (Healy, 1985; Dechow va
cong sy, 1995). Cac nha nghién cdu cing da phét hién
didu chinh lgi nhuéan théng qua cac giao djch thyc té
(Schipper, 1989), 1am mém hu nhap (Burgstahler va
Dichev, 1997). T4t ca nhimg cach liép can nay déu c6
diém manh vadiém yé&u trong viéc phat hién diéu
chinh lgi nhuan. Nghién cifu nay déanh gia cacphuong
phap khac nhau dugc sir dung trong viéc phat hién
diéu chinh lgi nhuan va duva ra nhumg uu diém va
nhuge diém coa céc phuong phap khac nhau trong
viéc phét hién didu chinh loi nhuan.

2. Tang quan ¢c cong Irinh nghién ciu
2.1. Lira chon chinh sach va phuong phap ké toan
Trong nhimg nam 1970 va diu nhing nam 1980,
mot s6 luong 16n cac nghien ciru cho thay cac nha
quan Iy ¢6 thé thyc hién gquyén quyét dinh thong qua
vi¢c lya chon chinh sach hogc phuong phap ké toan.
Walls va Zimmerman (1978) da ghi nhan ring c4c nha
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quan ly sé lua chon cac chinh sach ké todn ma c6 thé
1am giam nop thué&, 1am giam chi phi san xudt va tang
thu nhap ké toan. Ho da phat trién mot ly thuyét k&
toan Ihyc chimg cho thdy cac nha quan 1y sé luon luén
chon cac chinh séch ké toan dé t8i da héa 1ai san ca
nhan cta hg. Hagerman va Zmijewski (1979) tim thy
sy ton lai ctia phuong 4n tién thudng khuyén khich
c4c nha quan Iy, anh hudng dén quyét dinh lya chon
phuong phap ké toan. Skinner (1993) nghién ctu méi
quan hé gitra lya chon thu tyc ké toan va thiét lap cac
co hoi dau tu va phél hién ra ring céc cong ty v6i ké
hoach thudng cé nhidu kha nang dé lya chon didu
chinhloi nhuén ngay cang tang.

2.2. Giao dich thyc t&€

Ben canh viéc thay d8i chinh sach ké todn, cac nha
quan ly cang c6 thé ditu chinh loi nhuan lén hoac
xudng théng qua cac giao dich thyc té. Vi du: ngudi
quan Iy c6 thé ddy nhanh doanh s3 théng qua viéc
1ang chiét khau gia hoc nhiéu diéu khoan tin dyng.
Ngoai ra, cac nha quan ly c6 thé tang san xuat. Khi
nhiéu don vi dugc san xuél, ngudl quan ly c6 thé trai
rong chi phf ¢8 dinh trén mét sé lugng I6n hom cac
don vj san phadm do d6 1am giar chi phf ¢8 dinh trén
mdi donvi. Bing cach giam gia von hang bén, ho c6
thé bao cao ty suédt lgi nhuan hoat déng cao hon.
Schipper (1989) 1a mot (rong nhimg ngudi ddu lien
cho réing diéu chinh loi nhuan ¢é thé duoc thye hién
thong qua cac giao dich (hyc té. Roychowdhury
(2006) da ghi lai cac loai giao dich dugc sir dung bési
céac nha quan Iy dé tranh bao cao hang nam 16n thél
va thay déi lieu cuc trong thu nhép tuy nhién cac nha
nghién cho ring ratkhd phat hién diéu chinh loi nhuan
théng qua cac hanh dong thuc t&, boi vi khéng
cédiém chudn dé xac dinh chinh xac cac hanh dong
ma nha quan ly da thuc hién.
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2.3. Tong cac khoan dén tich va cac khoan dén
tich c6 thé diéu chinh dige

Thu nhap ¢6 hai thanh phan, dong tién tir hoat dong
va téng s6 tién dén tich. Téng cac khoan dén Lich 14 cac
danh gié va u6c tinh cia quan ly vé dong tiéndé lam
cho thu nhap ké 10an phan 4nh t6t hon ctia higu qua
hoat dong ciia cong ty. Tdng céc khoan ddn tich c6 thé
dugc phén tach thanh hai thanh phan. dén lich diéu
chinh dugc va dén tich khong diéu chinh dugc. Ddn
tich khong diéu chinh dugc 1a nhimg didu chinh ké
toan cho dong lién cia céng ty dugc ap dat boi co quan
ban hanh chudn myc ké toan. Dén tich didu chinh duge
14 dong tién dupc ghi nhdn béi cac nha quan Iy théng
qua sy linh hoat cia cac quy dinh k€ toan. Do linh linh
hoat nay, cac khoan dén tich cé thé didu chinh dugc la
thanh phan chinh dé cac nha quan Iy c6 co hdi didu
chinh Igi nhuén (Dechow, 1994).

Healy (1985) 1an dau tién giéi thiéu cac khoan dén
tich ¢6 thé didu chinh dugce dung dé phat hién didu
chinh lgi nhuan. Do ¢4 hai thanh phén cia dén tich 1a
khong thé quan sat dugc nén tac gia gia dinh ring cac
khoan dén tich ¢4 thé didu chinh dugc trong mgt nam
nhat dinh Ia 18ng cac khoan dén tich theo t¥ 1é chech
lech cua t6ng tai san va do do, cac khoan dén tich
khong diéu chinh dugc cé gia tr ky vong bing 0.
DeAngelo (1986) cho réng cac khoan dén tich khang
diéu chinh dugc wan theo sy ngau nhién va cach tép
can cia nha nghién cdu trong viéc phat hién diéu
chinh lgi nhu&n la nhing b&t thudng trong viéc xac
dinh cac khoan ddn tich c6 thé didu chinh phai duge
phan anh tir syt thay déi frong téng cac khoan dén tich
tr nam 1-1 sang nam 1. Ca hai céch li€p can cua Healy
va DeAngelo déu cho ring cac khoan dén lich khéng
diéu chinh duoc 14 khong thay déi va didu chinh lgi
nhuén dugc dai dién béi i8ng cdc khoan dén Lich.
Mac du Healy (1985) va DeAngelo (1986) c6 dé cap
dén cac ky thuét ang thu nhap hoic giam thu nhap
ma cac nha quan Iy c6 thé 4p dung, tuy nhién cac tac
gia da bo qua viéc thay déi cac khoan dén tich khong
diéu chinh dugc va phan loai 14t ca cac khodn dén
lich la thanh phan déu c6 thé didu chinh dugc. Vi thé,
¢4 hai phuong phap phét hién diéu chinh lgi nhuan
déu t4n tai nhimg nhugc diém. Dé khic phuc han ché
nay, Jones (1991) da dua ra céch liép can hoi quy
tuy€n tinh dé kiém so4t cac yéu 16 khong diéu chinh
dugce cia céc khoan don tich. Jones da udce tinh cac
khoan dén tich diéu chinh dugc 1a dai dién cho bién
diéu chinh lgi nhuén, do phan du It hdi quy cia tong
céc khoan dén lich chinh la khoan dbn tich diéu chinh
dugc. Dechow va cong sy (1995) chi ra ring mac da
181 ca cac mé hinh dugc st dung dé tach téng cac
khoan don tich thanh dén tich ¢6 Lhé diéu chinh dugc
va dén tich khong diéu chinh dugc tuy nhién két qua
thuc nghiém véi mirc dé giai thich thdp. Cac nha
nghién ciu cung két Juan ring trong sé 5 mé hinh cac
tac gia da kiém chung thi mo hinh diéu chinh Jones
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(1995).¢6 tinh uu viet va 1a m6 hinh 13t nhat dé phat
hién diéu chinh lgi nhuan.

2.4. Khoan dén tich cu thé

Khéc véi téng cac khoan dén tich, don lich cu thé
lap trung vaomét khoan dén tich duy nhat ¢6 gid ty
16m va do1 hoi mot sy didu chinh dang ké. Vi duw: dy
phong t8n that khi€u nai 1a khoan dén tich rét lén cho
nganh bo hiém va cac khoan dy phong tén thét cho
vay la mét khoan dén tich cy thé ddi hoi sir didu chinh
dang ké trong nganh ngan hang. M6l nganh cy thé c6
thé cung c&p céi nhin sau sic v& cac bi€n dé kiém
504l t6t hon viéc xdc dinh cac khoan dén tich c6 thé
diéu chinb dugc. Cach liép can nay phal hién didu
chinh lgi nhuén (i diéu tra sy bat hop Iy trong quén Iy
théng qua mot khoan dén lich cy thé nhu cac khoan
dy phong nii ro cho vay cia ngan hang, yéu cdu dy
phong tén thal ddi v6i tai san. Beaver va Engel (1996)
dua ra bang ching cho thdy céc nha quan Iy thyc hién
diéu chinh lgi nhuan théng qua viéc str dyng trg c4p
16 hr cac khoan cho vay. Cu8i cang, Beneish (1997)
thdy réng diéu chinh loi nhuan €6 thé duge phan anh
I c4c chi s6 khac nhau nhu chi s6 phai thu, chi s6
khau hao, chi phi gia vdn hang ban. Tac gia daxay
dymg mét phuong trinh diéu chinh Igi nhuén dya trén
cac chi s6 trong d6 ¢6 diém sé dé dénh gia muc do
diéu chinh lgi nhuan.

2.5. Phan phdi thu nhap

Phuong phap phan phdi thu nhép trong vigc phat
hien didu chinh 1¢i nhuén 1a tuong déi méi trong
nghién ctu. Burgstahler va Dichev (1997) da nghién
clu mat do cua phan phéi thu nhap sau khi quén .
Gla thuyét la cdc nha quan Iy thuomg c6 cac uu déi lon
hon dé dat dugc diém chudn thu nhép. Sy gidn doan
ctia phan ph6i thu nhap la bang ching cia didu chinh
Ioi nhuan (Burgstahler va Dichev, 1997). McNichols
(2000) chi ra réng phuong thitc phan phéi thu nhap
cho phép nha nghién ctru dua ra dy doan manh meé @
muc do thuc hign didu chinh lgi nhuan thay cho phép
do céac khoan ddn tich c6 thé diéu chinh dugc. Hon
nira, phuong phap phan phéi thu nhap ciing cung c4p
mot cdng cy manh mé trong viéc phat hién diéu chinh
lgi nhuan khi s8 luong cac cong ty dang didu chinh loi
nhuan Iém.Burgsthler va Dichev (1997) da su dung
phuong phap nay va uéc tinh rang 8-12% doanh
nghiép c6 lgi nhuan da diéu chinh loi nhuan dé dat
dugc loi nhuan tang va 30#44% doanh nghiép 6 d&
diéu chinh dé dat dugc loi nhuan.

2.6. Lam mém loi nhuan

Lam mém loi nhuéan dugc tao ra dé tranh nhimg
len xudng bal thuong cta thu nhap, néi cach khac la
lam dep thu nhap, hodc lam giam thu nhap nhimg
nam thu nh4p cao nhdm du trir cho nhing nam thu
nhap kém. Imhoff (1977) da nhan ra réng nhan dién
diéu chinh lgi nhuan theo cach ti€p can nay sé rat khé
khan trong viéc phan biét thu nhap dugc lam mém
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mot cach ty nhién hay ¢4 gdng lam mém thu nhéap.
Dechow va Skinner (2000) )ap lugn rng chinh myc
dich ctia GAAP a sir dyng dén tich ta dé lam giam bét
sy bi€n dodng trong cac déng tién co ban ciia mét thyc
thé kinh doanh nham muc cung c4p théng tin tét hon
vé hi¢u qua kinh (& cua céng ty déthu it vén t cac
nha du tu. Do d6, viee xac dinh ghi nhan lgi nhuan
hop 1y theo yéu clu ciia GAAP v6i viéc ¢d linh lam
mém lgi nhudn do hanh vi co hdi cia nha quan Iy tré
nén vd cung khé khan. Lam mém lgi nhuén la mét
hinh thic diéu chinh lqi nhuan va phuong phap nay ft
dugc cac nha quan Iy 4p dung.

3. Wu digm va nhuyc diém ciia cac phuong phap
diéu chinh loi nhuan

V& co ban, nhidu sy bat hop Iy trong quan Iy duge
thyc hién théng qua céc khoan dén tich. Tu gita
nhimg nam 1980, d& c6 sy tang dot pha trong viéc sur
dyng cac khoan ddn tich dé phat hién diéu chinh lgi
nhuan. Dau tién Healy (1985) nhéan thdy thyc t€ diéu
chinh lgi nhudn 1a sua ddi thoi gian ghi nhan cac
khoan ddn tich cta thu nhap dugce bao céo va do dé
cho phép cac nha quan Iy chuyén déi thu nhap gita
céc ky.

Thy hai, cac nha quan Iy ¢é thé thich sir dung cac
khoan ddn tich vi chiing tinh t€ hon va ft bj phat hien
hon. Gaver va cong sy (1995) chi ra rang tén tai cac
khoan don tich ¢6 thé didu chinh dugc la do k& toan
it c6 kha nang dugc theo doi hiéu qua bdi ngudi ngoai
va do d6 [a yéu t8 dugce c4c nha quan Iy uu tién lya
chon dé didu chinh lgi nhuén. Holthausen va cong su
(1995) cting giai thich rang ly do c4c giam déc diéu
hanh thich diéu chinh 1¢i nhuan théng qua cac khoan
dén tich thay vi thay déi phuong phap ké toén la vi cac
kiém toan vién uén tim kiém su théng nhédt trong
chinh sach k€ toan cho timg ky bao céo; do dé, bat ky
thao tac thong qua thay déi chinh sach k& toan sé dé
dang dugc phét hién.

Thit ba, cac nha nghién cdu nhan thdy rat kho dé
phét hién diéu chinh loi nhuan théng qua giao dich
thuc té, bsi vi khong co diém chuan dé xac dinh hanh
dgng cac nha quan ly da thuc hién. Véi su khong chac
chdn cia moi truomg kinh doanh, cdc nha quan
I9duge phap luat bao vé. That khé dé danh gia liéu
céc nha quan ly hanh dong dé dap imgsu khong chac
chdn cua méi trudmg kinh doanh la dung hay sai.

Thit tu, diéu chinh lgi nhuan cé nhiéu kha nang
dugc phat hién thong qua cac khoan dén tich c6 thé
diéu chinh dugc hon thong qua mot khoan dén tich
cuy thé boi vi hau hét cac nha quan Iy cé xu hudéng
thyc hién diéu chinh It nhuan thong qua cac khoan
don tich khac nhau. Ngoai ra, cach tiép can thong qua
mot khoan don tich cy thé thuomg dugc 4p dyng cho
cac nganh ngan hang, trong dé mot s6 khoan don tich
cy thé rdt dién hinh do tinh chat cy thé ciia doanh
nghiép.
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Cudi cung, 1am mém thu nhép va phéan phdi thu
nhép la hai phuong phap phat hién céc hinh thuc diéu
chinh l¢i nhuan cy thé. Chang han, cach 1i€p can dya
trén thu nhép rét hiu fch trong viec phat hien didu
chinh Jgi nhuan c6 myc tiéu 16 rang cua viéc gidm sir
bién ddng theo thoi gian cuia thu nhap va dé tao ra
mot dong loj nhuan tang truong déu dan. Ca hai
phuong phap déu it duoc ing dung trong viéc phat
hién diéu chinh lgi nhuan.

&, K@t lugn

Nghién ciu nay xem xét cdc phuong phap khac
nhau dé phét hi¢n diéu chinh lgi nhuan bao gém hra
chon ké toan, giao dich thuc & téng cac khoan dén
tich va dén lich c6 thé diéu chinh dugc, don tich cu thé,
phéan phél thu nhap va lam mém thu nhéap. Bai viét
cang danh g4 nghiém tdc nhimg wu diém va nhuge
diém ctia viéc sir dung cac phuong phap khéc nhau dé
phét hién diéu chinh lgi nhuén. Khi nghién ctu vé diéu
chinh lgi nhuan da 14p trung chu yéu vao viéc didu tra
cac khoan don tich cé thé diéu chinh dugc tir gitra
nhimg nam 1980, nghién cdu nay dac biét thao luan vé
gi6i han cia ddn tich c6 thé didu chinh dugc va néu bat
nhang uu diém ctia phuong phap dé. Danh gia cua tac
gi4 gop phan cung c4p théng tin hiru ich trong linh vire
nghién ciiu nay va mé ra nhimg huéng nghién ciu tiép
theo vé diéu chinh logi nhuan./.
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