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Sau g5:1 40 ndm phdt trién nhanh chong, Trung Quéc hién dang phai déi mét v6i vén dé 6
nhiém méi trucmg, énh huong nghiém trong dén moi mét cua dci s6ng. Chinh vi vdy, Chinh
phii Trung Qudc bt ddu hucng 16i diu 1 cho phét trién bén vimg, hai hoa giita phér rién kinh 1é,
phdt trién xa héi va gﬁn voi bao vé méi trudmg, trong d6 Trai phiéu Xanh tré thanh cong cu quan
trong dé huy déng von cho vige thye hién muc tiéu niy. Bai viét sir dung cdc phuong phdp nghién cir
dinh tinh dé tién hémh nghién cieu sdu vé kinh nghi¢m phd trién Trgi phiéu Xanh tai Trung Quéc, tir
d6 riit ra mét s6 bai hoc cho Vigt Nam.
Tir khéa: Trai phiéu Xanh, Trung Qudc, Viét Nam

1. Lich sir nghién ctru véin aé

Hién nay, trén thé gidi vA & Viét Nam dd c6 mdt sé cong trinh nghién ciru v& trai phiéu Xanh,

Cdc nghién cieu quéc té:

- Climate Bond Initiatives and Syntao Green Finance (2017), “Study of China’s local government
policy instruments for green bond”: La mét nghién ciru kha tdng thé vé cc chinh sach ma Trung Quéc
3 4p dung dé phét trién Tréi phiéu Xanh, va chi ra nhiing thanh tru ma Trung Quéc da dat dugc do ap
dung céc chinh sach ndy. Tuy nhién, nghién ciru ciing chi gidi han trong thai gian } nam 1a 2017.

- Nghién ciru cda ngan hang quéc gia Brazil, “Guidelines for Issuing Green Bonds in Brazil 2016”
13 mdt nghién ctru kha ddy dit va khai quat vé toan canh phét trién trai phiéu Xanh tai Brazil.

- Nghién ciru cia Hoc vién nghién ciru nang lrong, Pai hoc Quéc gia Singapore va Ngan hing
Phét trién Chu A, thang 3/2016, “Bond Financing for Renewable Energy in Asia” chi ra tiém nang,
loi ich va vai trd quan trong cia Trai phiéu Xanh trong viéc giai quyét vin dé thiéu hut vé tai chinh;
ddng thai d& xudt cc chinh sach quan trong nhim phat trién sin phm ndy, da 1a cac chinh sich nhim
tang tinh minh bach, gidm su sai sot, sai léch vé céng bd théng tin clia cac doanh nghiép khi huy dang
vén bing phat hanh Trai phiéu Xanh.

Cdc nghién cvu tai Viét Nam

- Nghién ciru cia Hda Viéin Minh, Pham Pht Minh, Vin Thién Hao nam 2016, Chinh sdch tai
chinh Xanh - Giai php &é phat trién bén vitng huéng dén nén kinh (& Xanh & Viét Nam” chi ra sy cin
thiét phat trién nén kinh té xanh, c4c co s& van ban phap ludt hién c6 dé hé tr phit trién tai chinh
xanh va dé xuét cac nhom gii phap d& huéng téi tang truéng xanh giai doan tir nay dén 2020 va tir
2020 dén 2030.

- Nghién ciru ciia Hoang Phuong (2016), “Pua khai niém Tréi phiéu Xanh vao Vit Nam™, Tap chi
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Déu tur chitmg khodn chi ra dé an phat hanh thit nghiém Tréi phiéu Xanh duoc giao cho s& giao dich
ching khoén Ha Néi, nhitng kinh nghiém phat hanh Trai phiéu Xanh tai Phap va Nam Phi, tir 6 rit ra
bai hoc cho Viét Nam.

- Nghién ctru ctia Uy ban chimg khodn Nha nuéc (2015), “Trai phiéu Xanh, tiém nang vi thach
thic”. Tim hiéu vé khai niém Trai phiéu Xanh, bdo cdo so lrge tinh hinh phat trién Trai phiéu Xanh
tai Viét Nam va (rén thé giéi, tir 46 dua ra cic co s& d& nghi phat hanh Trai phiéu Xanh. Tuy nhién,
nghién cru méi chi dimg lai & cic y kién @é ddng bo héa thi trudmg ma chua cé gidi phap cu thé nio
cho phat trién Trai phiéu Xanh tai Viét Nam.

Theo nghién ciru ciia nhém tac gia, cho dén nay chua cé mét nghién ciru cy thé ndo trén thé gigi
ciing nhu & Viét Nam vé kinh nghiém phét trién Trai phiéu Xanh tai Trung Quéc fir 2016 dén 2018, va
rat ra bai hoc cho Viét Nam.

2. Thyre trang phat trién Trai phifu Xanh tai Trung Quéc
2.1. Vai trd ciia Trdi phiéu Xanh trong viéc gidi quyét cdc thdch thirc vé méi trwimg tai Trung Québc

K& tir ndm 1978, sau khi tién hanh mé ctra, Trung Quéc da dat duoe ting truémg ngoan muc vé
kinh t&, vuon 1én 1a mét cutmg quéc v& kinh té cia thé gidi. Tuy nhién, mat trai cia vin dé nay 1a
nhimg théch thirc to 16n vé mbi trudng ma ngudi dan Trung Quée d3, dang va sé tiép tuc phai tra gia
néu khéng c6 nhiing giai phap kip théi va phi hop. Nguai dén Trung Quéc dang phai 46i mat véi nan
8 nhidm khéng khi, 6 nhiém ngudn nuéce nghiém trong. Yéu clu dit ra trre mét cho Chinh phi Trung
Quéc |2 phai md réng co s& ha tAng va lam “xanh” héa, nhung chi phi cia vigc nay 12 khéng nho.

Trong vong 15 nim t&i, d& d3u tr vio co s& ha ting trén thé gidi cn khoing 90.000 ty USD
(nhiéu hon toan bd co s& ha tfmg & thei diém hién tai); va ¢ tao didu kién thuin loi cho viée chuyén
48i kinh té thé giGi sang nén kinh té carbon thip, m3i nim cAn diu tir tr 6000-7000 ty USD (Uy ban
Toan cdu vé Kinh 16 va Khi hiu, 2016).

Tai Trung Quéc, dé du tr vao co sd ha léng cho viéc d6 thj héa va tang truémg kinh té trong gjai
doan 2014- 2020, dy kién hét khoang 6740 ty USD. Trong 46, Ngan hing Nhin din Trung Quéc wéc
tinh hang nam cin ddu tu it nhét 322 - 640 ty USD dé giai quyét céc vén dé vé 6 nhidm moi trudng va
bién dbi khi hau, trong khi 86 cac quy cong chi cd thé déng gop dugce 15% nhu clu vé vén (Ngan hang
Nhdan dan Trung Quéc, 2015). Truée thue trang d6, Trai phiéu Xanh tro thanh mét cdng cu cye ky
quan trong gitip ddp (mg nhu cdu vén cia Nha nude, thic ddy tinh da dang va thanh khoan cia thi
trudng tréi phiéu Trung Quéc va c6 tifm ning phat trién rit tdt trong tuong lai.

2.2, Phdrt hanh Trii pltiéu Xanh 1gi Trung Quo‘c

Vige phat hanh Trai phiéu Xanh tai Trung Quéc di ting gan nhu bing 0 trong nam 2015 Ién 238
ty nhan dén ¢ (RMB), twong duong 36,2 ty USD vio nim 2016, chiém 39% tdng sé Trai phiéu Xanh
toan ciu. Da sé cdc Trai phiéu Xanh cia Trung Qudc dwgc phat hanh béi cac té chire tai chink (chiém
79,58% téng s8 Trai phiéu Xanh phét hanh). Cac Trai phiéu Xanh phét hanh trén thi truong lién ngén
hang chiém 84,57% téng sb Trai phiéu Xanh phét harh, bao gdm céc trai phiéu tir cic t chuc tai
chinh, tréi phiéu doanh nghiép va cong cy i trg ng khac (Bdo cdo nghién citu Chinh sdch phat trién
Trdi phiéu Xanh Trung Quéc ciia CBI, 2016). V trong khi hu hét céc trai phidu céng ty, tréi phiéu
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doanh nghiép va cic cbng cu cho vay ng khac déu thé hién cic du 4n dAu tu thuc té cia ho, thi trai
phiéu tai chinh chi thé hién céc hang muc dyr 4n trong danh muc dy an xanh cita Ngan hang Nhan dén
Trung Quéc khi phét hanh ma khéng dua thém chi tiét vé cac du &n cu thé. DPéy ciing chinh 12 su khac
biét trong quan diém vé Trai phiéu Xanh gitia Trung Quéc va thé gidi.

Bing 2.1. C4c loai Trai phi¢u Xanh phét banh tai Trung Quéc nim 2016

STT Loai hinh Gié trj phat hanh (( RMB)  S§ lugng trai phiéu
| Trai phiéu tai chinh 158 22
2 Trai phiéu doanh nghiép 18,24 14
3 Tré4i phiéu DNNN 14,09 08
4 Céc cong cu no khic 8,2 08

Nguf")n: Bio c4o nghién ctru Chinh séch phat trién Tréi phiéu XanhTrung Quéc ciia CBI, 2016

Bing 2.2. Ty trong céc linh vire durge diu tr hﬁng Trii phiéu Xanh tai Trung Quéc nam 2016

STT Linh vire T§ trong (%)
1 Ning hrong sach 21
2 Bao tdn ning lugng 18
3 Giao thdng sach 18
4 Kiém soét v bao vé méi truong 17
5 Tai ché va bdo tdn tai nguyén 17
6  Thich img véi bién déi khi hau va bao tdn hé sinh thai 08
7 Linh vire khéc 01

Nguén: Bao co nghién ciu Chinh sach phat trién Trai phiéu Xanh Trung Quéc cia CBI, 2016

Viéc phat hanh trai phiéu Xanh duge tién hanh & tét ca cac khu virc, ban diu tap trung chii yéu [+
khu vire phia Péug va phia Bic. Tru s ciia cc 16 chic phét hanh Trai phidu Xanh tap trung & 14
thanh phé 16, trong d6 Thuemg Hai, Phic Kién va Béc Kinh dimg dAu vé 56 luong phat hanh.

2.3. Chinh sdch hé tro pht trién Trdi phié‘u Xanh ciaa Chinh quyén Trung wong

Thir nhd1: Ngay 22/12/2015, Ngén himg Nhdn dan Trung Qudc dua ra “Théng bdo vé Trdi phiéu
14i chink xanh”: Khuyén khich cic co quan cé thim quyén va chinh quyén dja phuong ban hanh cic
chinh sach wu dai dé hé tro phat trién Trai phiéu tai chinh xanh.

Thir hai: Ngay 31/12/2015, Uy ban Cai cdch va Phat trién quéc gia Trung Quic ban hanh
“Huong dén phat hanh lrdiphiéu Xanh": Khuyén khich cac chinh quyén dia phuong hd trg phat hanh
tedi phiéu Xanh va thyc hién c4c dy n xanh thong qua trg cép ddu tu, try cép d4m bao, chiét khiu 13
suAt va bom vén cdng, tao ra che quy bao hiém trai plliéu Xanh trong nuée dé dam bio cho viée phit
hanh Trai phidu Xanh.

Thir ba: Trong thdng 3,4 nam 2016, théng bdo vé vigc thuc hién chuong trinh thi diém phét hanh
trdi phibu doanh nghiép xanh théng qua so giao dich chimg khodn Thiegng Hai, s¢ giao dich chimg
khocn Thém Quyén dieoe ban hanh: Khuyén khich cic co quan quan 1y ¢6 thim quyén va cic chinh
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quyén dia phuong dua ra céc chinh sich wu dai dé hd trg phét trién doanh nghiép xanh va tréi phiéu
Xanh.

Thir tu: Ngay 31/08/2016, Ngén héng Nhan dén Trung Quéc vé 6 bg khéc ban hinh: " Huong din
thanh Igp hé théng téi chink xanh”: Khuyén khich, h trg cic dja phuong du diéu kién aé chi dao cic
khoan ddu tu tu nhan theo huéng céng nghiép xanh thdng qua cic phuong thic nhu co ché dam bao
xanh v& quy phat trién xanh; HG trg tai chinh cho céc dy én xanh trung va dai han & dia phuong véi
dong tién én dinh cia thi trudng Tréi phiéu Xanh; H8 tro dua cic dy 4an dia phuong c6 lgi ich méi
truong déng ké vio dir an xanh va hj trg theo nhiéu phuong thirc khac nhau nhu niém yét tai céc trung
tam giao dich tai san qudc gia; HS tro céc td chirc tai chinh qudc té va céc td chire nuéce ngoai tham gia
ddu tu xanh trong hop tic véi chinh quyén dia phuong.

Thit néim: Ngdy 02/03/2017, 1y ban diéu hémh chimg khodn Trung Qudc dwa ra “huong dén vé
hé trg phit trién Trdi phiéu Xanh”: Khuyén khich va h trg céc chinh quyén dia phuong dé tao diéu
kién cho sy phét trién cia cac doanh nghiép xanh va Trai phiéu Xanh théng qua céc phuong tién nhu
chiét khdu lai suit, trg cép ti chinh va tao quy diu tu trai phiéu cho cédc doanh nghiép xanh.

2.4, Chinb quyén dia phirong véi ede cong cu chinh sich nham thic ddy phit trién Trdi phiéu Xanh

Thir nhdt: Giri tin hi¢u chinh sdch: Bao gbm viéc thanh 1ap nhém chi dao vé Tréi phiéu Xanh,
nhém diéu phéi do lanh dao cép cao cia chinh quyén thanh phé din dau, hogc thanh 1ap nhém chi dao
tai chinh xanh véi mét ddi dic nhiém vé Trai phiéu Xanh, ban hanh huéng dén dja phuong vé Trai
phiéu Xanh (hoac cAc chi thi vé tai chinh xanh), bit diu thyc hién cic chuong trinh thi diém Trai
phiéu Xanh. Cac cong cu cu thé:

- Tai ligu h8 trg cu thé: X4y dung cdc van ban cu thé khuyén khich phét hanh Trai phiéu Xanh,
phat trién Tri phiéu Xanh.

- X4y dyng lyc luong dic nhiém nhim khuyén khich phat trién Tri phiéu Xanh.

- Chuong trinh th{ diém Trai phiu Xanh cho toan b hodic mjt ph?m cia khu vye,

Thit hai: Cung cap cdc wru ddi hd trg v tao ra cdc nén tang dia phuong

Théng thudng nhét 1a vigc tao ra mét 16 trinh nhanh chéng cho viée chép thuan phat hanh Trai
phiéu Xanh tai dia phuong. Cic quy hé trg dic biét duge thanh 1ap. Thiét 13p cic co ché két ndi céc td
chic phat hanh véi céc bén lién quan dé tim ra céc co hoi phat hanh Tréi phiéu Xanh. T chirc chc
di&n dan, cc budi tap huin vé phat hanh Tr4i phiéu Xanh. Cc céng cu cu thé bao gdm:

- Theo d5i nhanh: Xdy dung mét chinh sich theo d&i nhanh gitp phé duyét viéc phat hinh Tréi
phiéu Xanh.

- Din dét dy 4n: Xay dung mét danh sich cac dir n du diéu kién dé tai trg biing Trai phiéu Xanh.

- Lién minh Tréi phiéu Xanh: Thanh 13p mét lién minh Tr4i phiéu Xanh gitra co quan quan ly, I
chirc trung gian v co quan thim dinh.

- Pio tao va di&n dan: T4 chic c4c dién dan Trai phiéu Xanh, dio tao hoic td chic héi thao.

- Kich thich nhu ciu vé tai chinh xanh va Trai phiéu Xanh: Ddy manh qué trinh chuyén d3i xanh
cua nén kinh té dija phwrong, va kich thich nhu cAu vé ti chinh xanh néi chung, Trai phiéu Xanh néi
riéng.

Thir ba: Dua ra cdc wu dai vé 1ai chink, théng qua cdc cong cu:

Nghién ciru An D8 va Chau A. $6 6- 2019, tr.45-52 48



Nguyén Minh Phuong, Chu Thi Thity Hing. Kink nghiém phét trién ..

- Chia sé chi phi: Giam chi phi phat hanh théng qua viéc cung cip tro cdp phat hanh (cho nguéi
phét hinh, ngudi bao lanh hoc co quan thim dinh va chimg nhan), tro cAp bao lanh hodic giam &
Sual.

- Tang cuong tin dung: bﬁng c4ch tao ra c4c quy bao lanh, khuyén khich danh muc cho vay ng.

- Tro cdp thué: Cung cap cho nhi dau tu va nha phét hinh cac wu dai vé thué dya trén khuon khé
chinh sach cia chinh quyén trung wong.

- Khuyén khich ddu tu tu nhan dé ddu tu vio Tréi phiéu Xanh.

2.5. Nhitng két qua dat diroc
Bang 2.3: Két qua phat hanh Tréi phiéu Xarih tai Trung Quéc quy I+1I nim 2018

Téng s& Trai phiéu Xanh phét hanh 13,02 ty USD/84,4 ty RMB

Phat hanh trong nudce 7,77 ty USD/49,4 ty RMB

Phat hanh nudc ngodi 5,25ty USD/35 ty RMB

Phat hanh dap ung dinh nghia quéc té 9,29 ty USD/60,75 ty RMB

trai phiéu khi hau duge chimg nhan 2,57 ty USD/17,33 ty RMB

T6 chc phét hanh 1ém nhat Ngan hang Céng thuong Trung Qudc (London)
Khu vyc phéat hanh Ién nhat Nang luong tai tao

Ngudn: B4o cdo nghién etu thj truong Trai phiéu Xanh Trung Quéc, quy 1+11,2018

Biéu d52.1: Phat banh Trai phifu Xanhcia Trung Quéc so véi toan ciu

60

trét phidu
xanh tat

Teung Qu
phu hg

AT W0 I AO1T N0 1015 12008
Ngubn: B4o co nghién ciru thi truong Trén phiéu Xanh Trung Quéc, quy 1+11, 2018

Khéi luong Trai phiéu Xanh nam 2018 duoc phat hanh fir Trung Québc cho thy mic tang 14%
hang ném, chi yéu tir khu vuc tr nhan. Tap doan tai chinh phét hanh trén thj truong chiém 44%, tap
doan phi tai chinh déng gép 32% vao téng doanh thu.

2.6. Nhitng han ché trong phit trién Trdi phiéu Xanl tai Trung Quéc

Thie nhat: Thidu s hd tro chink sdch cu thé vé dai han d6i voi Trdi phiéu Xanh.

Mic di chinh quyén Trung uong va dia phuong Trung Quéc di 6 nhiing chinh sich dé phat trién
hé théng (ai chinh xanh, tuy nhién nhing khung chinh sich nay dua vao thanh nhimg ké hoach va
chién lugc cy thé hon 12 lién quan dén Trdi phiéu Xanh.

Thut hai: Thiéu nhan thirc vé co hgi phét himh Trdi phiéu Xanh.
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Nhitu t6 chirc phat hanh Trai phiéu Xanh tiém ning lai ¢6 kién thic han ché vé qua trinh phat
hanh trai phiéu Xanh, chura hidu r8 vé 1o ich va sir khac biét gitra Trai phiéu Xanh va trai phiéu thong
thudng.

Thir ba: Danh gic (ir bén ngodi tgo thém chi phi cho cde nha phat hénh Trdi phiéu Xanh

Dé c6 dugce cac chiing chi xanh cho cac Tréi phiéu Xanh, lim tang thém sir tin twong cva cac nha
dAu tu thi cn ¢ s danh gia o t& chire uy tin bén ngoai. Tuy nhién viée lam nay lai 1am ting chi phi,
ddng nghfa véi loi ich ciia cac nha phat hanh bi giam.

Thir tir: Xép hang tin dung thdp doi véi mot s6 cong ly phét hanh Tréi phidu Xanh va du dn xanh,

Mot sé doanh nghiép nhé cia Trung Qudc c6 thé gap nhidu khé khin trong viéc phat hanh Trai
phiéu Xanh do xép hang tin dung thap hoic khéng ¢ xép hang tin dung.

3. Bai hoc kinh nghiém phit trién Trai phiéu Xanh tai Vigt Nam

Hién nay, néu xét theo tiéu chuan quéc té thi Viét Nam chua ¢6 khéi niém Tréi phiéu Xanh. Trén
thy trudmg ching khodn Viét Nam méi chi bat dau xudt hién mot sb sin phém trai phiéu phuc vu cho
cdc dy an, cong trinh “xanh” nhu cde dy én thuy lgi, bao vé méi trrdng, dién gid, nang luong mat trai,
ning luong tai tao, cong nghé san xuét sach, xu ly chit thai. B6 1a trai phiéu Chinh phi, tréi phiéu
duge Chinh phii bao lanh, tréi phiéu chinh quyén dja phuong. Chinh vi vay, khi nghién ciru vé thuc
trang Trat phiéu Xanh hién nay ¢ Viét Nam, tac gia nhin théy c6 mot sé dic didm chi yéu nhu: Mgi
chi bdt didu manh nha xuét hién ddu hiéu cua san phdm Trdi phiéu Xanh; D c6 hé thong co 56, van
ban phap ly gitp trién khai phat trién th trieomg trdi phiéu Xanh va san pham Trdi phiéu Xanh nhumg
chira d&y du; Thidu 16 chirc doc Idp, co di nang e dé danh gia vé cdc chi s6 xanh, chi sé phdt trién
bén vimg: Ngudn hec (&1 chinh cho tang truomg xanh con han ché; Nhdn thic ciia cong ching, nha
ddu tir va cdc 16 chic (6i chinh vé Trai phidu Xanh con chua cao, Thi iruéng chimg khodn da ro
thanh kénh hiy dong von quan trong cho cdc die én xanh.

K&t hgp véi nhimg kinh nghiém ciia Trung Quée, tac gia rat ra mdt sb bai hoc cho Viét Nam nhu
sau:

Thir nhét: Can chudn héa vé hoim thi¢n khung khé phdp 1y vé sin pham Trai phiéu Xanh.

Muén trién khai va phat trién duge Trai phiéu Xanh thi viéc ddu tién cn lam 1a cho céng ching
hiéu ro rang va chinh xac nhu thé néo la Trai phiéu Xanh? Thi truémg Trai phiéu Xanh, ddn nhan xanh
1a gi? VA sy chuin héa ndy cin dugc ban hanh duéi dang cAc vin ban phép lvdt cy thé nhim gigi
thigu, hudng din va khuyén khich phat hanh trai phidu tir cAp trung wong dén dia phuong, Cin c6
nhirng nghién ciru thit cu thé va rd rang vé Trai phiéu Xanh, ban chét cua Trai phiéu Xanh la gi? Cé
nhitng loai nao?

Hjén nay, Uy ban ching khoan Nha nude dang giao cho 8¢ giao dich chimg khoan Ha Ngi nghién
ciru, xay dyng d& an phat hanh thir Trai phiéu Xanh. Hy vong day s& la don vi ¢6 thé dua ra cac tr vin
v& goi y dé sém chudn hoa va gigi thigu san phim ndy tai thi trudng Viét Nam.

B& Tai chinh cén sém trinh Chinh pha vé viéc phét hanh Trai phiéu Xanh, nhanh chéng dua loai
trai phiéu ndy vao danh muc mi tréi phiéu giao dich chinh thirc trén thj trudmg trai phiéu Chinh phu
nhim huy dong t8i da ngudn vén diu tu cho cac dy an bao vé mdi trudmg, cac dy an nghién ciru vé
nang luong sach, ning lugng an toin.
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Dbi véi cdc tréi phiéu doanh nehiép xanh: Bé sung cac quy dinh vé& myc dich phat hanh tr4i phicu
dé huy dgng vn cho cdc dy 4n/chuong trinh xanh. Huéng din co ché béo cao, cong khai thong tin vé
viéc phat hanh, quan ly str dung vén teai phiéu cho cac dy 4n xanh.

DGi vdi rdi phiéu Chinh phi, tréi phiéu chinh quyén dig phiong:Huéng din co ché phat hanh,
quan ly, giam sat ngudn vén sir dung trai phiéu Xanh

Déi voi quy dinh vé co ché théng tin; Xay dung bj tiéu chi vé cong bé théng tin cho cac du 4n
xanh; Ban hanh danh myc dy 4n xanh uu tién str dung vén tin dung xanh, vén Tréi phiéu Xanh.

Thit hai: Chinh phii cdn ¢6 nhimg wu déi riéng dé khuyén khich phét himh Trdi phidu Xanh.

Chinh phti ¢4 thé thye hién bao lanh phét hanh tri phiéu doanh nghiép xanh dé cung cép vén diu
tr cho nhiing doanh nghiép cam két sir dyng cbng nghé sach, cng nghé tién tién, than thién voi mbi
trudng. Déng thiri Chinh phi €6 thé dua ra nhém chinh sach wu d4i vé& thué nhu midn thué, giam thué
cho cdc 16 chirc phat hanh va ec nha dAu tu; cdc chinh sach giup giam chi phi phat hanh; wu dai vé 14
sudt cho nha dau tr va nha phat hanh .

Cén c6 thém nhiéu co ché dé khuyén khich cac td chic tai chinh, ngan hang, cac td chire tin dung
ddy manh phat hanh “tin dung xanh® nhim déy manh kénh din vén cho céc dy 4n xanh trén thj trudng
vi phong phu thém hang héa trén thi tnrong chimg khoan.

Thir ba: Chinh phi cn tranh thii tiép cén nhiing ngudn vén Trai phiéu Xanh vé méi treong tir cée
16 chirc 16m nur WB, ADB.

Trong didu kién nguén lyc tai chinh cia Viét Nam con han ché, ngdn sach Nha nuéc thudng
xuyén thim hut thi viéc tdn dung nguf)n vén theo cich nay la rét can thiét dé hd trg phat trién cic du
4n xanh, sach & Viét Nam, nhét 1a Iinh vuc ndng nghiép, ning lugng tai tao. Ngoai ra can néing cao
ning fyrc, co cAu lai theo hudng tinh gon 5 chirc hién cd, tang cuéng nang Iy dich vu ngan hang, tai
chinh va thj truong tién té dé huy dong cdc ngudn tai chinh khac nhim nang cao nguf‘m vén huy done
cho Tréi phiéu Xanh.

Thir tue: Dy manh tuyén truyén, phé bién kién thirc vé Trdi phiéu Xanh.

Cic kién thirc vé Trai phiéu Xanh cAn duge phd bién rong trén cic phuong tién théng tin dai chiing.

Phéi hop té chirc cac cude hdi thao, chuyén dé, cac dién dan trao a4i, hoc héi kinh nghi¢m qun‘)c 1é
vé trién khai va phat trién Trai phiéu Xanh. Ngoai ra, cdn tAng cudng tuyén truyén, phd bién cho ngudi
déin nhitng kién thie vé bién ddi khi hju, vé nang Jugng an toan, phong cha'ng & nhiém méi trudng,
thue pham sach.... dé néng cao trdch nhiém trong vig¢c phat trién mét nén kinh té xanh trong tuong lai.

Thit néim: Trién khai cdc chiwong rinkh thi diém phdt hanh Trdi phiéu Xanh, chii trong phdt trién
Trdi phiéu Xanh cd thi fruong trong va ngodi mese

Hién nay, s¢ giao dich chimg khodn Ha Néi dang digc giao nhiém vu xay dyng “Dé an phat hanh
thir nghi¢m Trai phidu Xanh” Vi kinh nghiém cia minh S¢ giao djch chirng khoan Ha Ngi cho réng
nén thir nghiém véi trai phiéu chinh quyén dja phuong cho cic dy én, chuong trinh xanh thuge nhi¢in
vu chi ciia ngan sach dia phuong.

Két luan

Viét Nam va Trung Quéc 1 hai nuéc lang giéng, c6 rit nhiéu diém tuong déng vé van héa va
chinh sach phat trién kinh té. Trong Iinh vuc Tréi phiéu Xanh, Viét Nam la nuce di sau nén hoan toin
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c6 thé tiép thu nhirng kinh nghiém di truéc cia Trung Quéc, dé tir dé it ra bai hoc cho minh. D6 s€ 1a
“tai nguyén” hét stic quy gia dé Viét Nam c6 thé “di tht, dén dau”, rit ngén dugc thai gian trong viée
trién khai phat trién Trai phiéu Xanh. Tuy nhién, van hoa va chinh sach phat trién kinh té gitra Viét
Nam va Trung Quéc ciing khéng ténh khoi nhing sw khéc biét. Vi vdy, Viét Nam can hét sirc linh
hoat trong 4p dung céc kinh nghiém va bai hoc, khéng rap khudn, may méc va nén cé nhimg cach thic
tién hanh cu thé, phi hop véi thi trudmg trong nude dé sao cho viée phét trién Trai phiéu Xanh tai Viét
Nam dugc hiéu qua nhét.
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