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O a u gdn 40 ndm phdt trien nhanh chdng, Trung Qudc hien dang phdi ddi mat v&l vdn di d 
LJ nhiem mdi guang, dnh hu&ng nghiim irgng din mgi mat cua d&i sdng. Chinh vi vdy, Chinh 

phu Trung Qudc bdt ddu hu&ng t&i ddu tu cho phdt trien bin vimg, hdi hda giiea phdt triin kinh te. 
phdt triin xa hdi vd gdn v&i bdo ve mdi gu&ng, trong do Trdi phieu Xanh tra thdnh cdng cu quan 
ggng di huy ddng vdn cho viec thuc hiin muc tieu ndy. Bdi viit sie dung cdc phuang phdp nghien cim 
dinh tinh di tien hdnh nghien cmi sdu ve kinh nghiim phdt triin Trdi phieu Xanh tgi Tmng Qudc, tic 
do rill ra mdt sd bdi hgc cho Viet Nam. 

Tir khda: Trai phidu Xanh, Tmng Qudc, Viet Nam 

1. Ljch SU' nghien cihi van fle 
Hien nay, frgn the gidi va a Viet Nam da co mgt so cong trinh nghien cuu vg trai phieu Xanh. 
Cdc nghien cuu qudc te: 

- Climate Bond Initiatives and Syntao Green Finance (2017), "Study of China's local govemment 
policy instmments for green bond": La mgt nghign ciiu kha tong thi vl cac chinh sach ma Tmng Quoc 
da ap dyng dl phat triln Trai philu Xanh, va chi ra nhfrng thanh tyu ma Tmng Quoc da dat dugc do ap 
dung cac chinh sach nay. Tuy nhien, nghien cuu ciing chi gidi han frong thai gian 1 nam la 2017. 

-Nghign CIIU ciia ngan hang qudc gia Brazil, "Guidelines for Issuing Green Bonds in Brazil 2016" 
la mpt nghien ciru kha diy dii va khai quat ve toan canh phat trien frai phigu Xanh tgi Brazil. 

- Nghien cuu cua Hgc vien nghign cuu nang lugng, Dai hgc Qudc gia Singapore va Ngan hang 
Phat triln Chau A, thang 3/2016, "Bond Financing for Renewable Energy in Asia" chi ra tilm nang, 
lgi ich va vai frd quan trpng cua Trai philu Xanh trong viec giai quygt vin de thigu hut ve tai chinh; 
ding thdi de xuit cac chinh sach quan trpng nhim phal trien san pham nay, do la cac chinh sach nham 
tang tinh minh bach, giam sy sai sdt, sai lech vg cdng bo thdng tin cua cac doanh nghiep khi huy dpng 
von bang phat hanh Trai phieu Xanh. 

Cdc nghien ciru tgi Viet Nam 
- Nghign ciru cua Hda Van Minh, Pham Phii Minh, Van Thign Hao nam 2016,"Chinh sach tai 

chinh Xanh - Giai phap dl phat triln ben viing hudng din nen kinh tl Xanh d Viet Nam" chi ra sy can 
thilt phat triln nen kinh t l xanh, cac ca sd van ban phap Iuat hien c6 dl hd trg phat frien tai chinh 
xanh va dl xuit cac nhdm giai phap dl hudng tdi tang trudng xanh giai doan tir nay den 2020 va tir 
2020 din 2030. 

- Nghign ciru cua Hoang Phuang (2016), "Dua khai niem Trai philu Xanh vao Viet Nam", Tap chi 
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Dau tti chung khoan chi ra dl an phat hanh thu nghiem Trai philu Xanh dugc giao cho sd giao dich 
chiing khoan Ha Ndi, nhung kinh nghiem phat hanh Trai phieu Xanh tai Phap va Nam Phi, tir do nit ra 
bai hpc cho Viet Nam. 

- Nghign cuu cua Uy ban chung khoan Nha nudc (2015), "Trai philu Xanh, tigm nang va thach 
thiic". Tim hieu vg khai niem Trai phieu Xanh, bao cao sa lugc tinh hinh phat frien Trai phigu Xanh 
tai Viet Nam va tren thg gidi, tir do dua ra cac ca sa dl nghj phat hanh Trai philu Xanh. Tuy nhien, 
nghien ciiu mdi chi dimg lai d cac y kien de ddng bp hoa thi tmang ma chua co giai phap cu thg nao 
cho phat friln Trai philu Xanh tai Viet Nam. 

Theo nghign cuu ciia nhom tac gia, cho den nay chua co mpt nghien cuu cy thg nao tren thi gioi 
ciing nhu d VietNam ve kinh nghiem phat friln Trai philu Xanhtai Tmng Qudc tir 2016 din 2018, va 
nit ra bai hpc cho Viet Nam. 

2. Thye trang phat trien Trai phieu Xanh tai Trung Quoc 
2.1. Vai tro cua Trdi phiiu Xanh trong viec gidl quyit cdc thdch ihuc ve moi tru&ng tgi Trung Quoc 

Ke tir nam 1978, sau khi tien hanh md cua, Trung Qudc da dat dugc tang truang ngoan muc vg 
kinh tg, vuan len la mpt cudng qudc ve kinh tg ciia thi gidi. Tuy nhien, mat trai ciia van de nay la 
nhiing thach thuc to ldn ve moi trudng ma ngudi dan Tmng Qudc da, dang va se tiep tuc phai tra gia 
neu khdng cd nhirng giai phap kip thdi va phii hgp. Nguai dan Tmng Quoc dang phai doi mat vdi nan 
d nhigm khdng khi, d nhidm ngudn nudc nghigm trpng. Yeu cau dat ra tnrac mit cho Chi'nh phii Tmng 
Quoc la phai ma rpng ca sa ha tang va Iam "xanh" hda, nhung chi phi ctia viec nay la khong nho. 

Trong vong 15 nam tai, de dau tu vao ca sd ha tang trgn the gidi can khoang 90.000 ty USD 
(nhilu hem toan bp ca sd ha ting d thai digm hien tai); va de tao digu kien thuan Igi cho viec chuyin 
ddi kinh tg thg gidi sang nen kinh te carbon thap, mdi nam can dau tir tir 6000-7000 ty USD (Uy ban 
Todn cdu vi Kinh te vd Khi hdu. 2016). 

Tai Tmng Qudc, de dau tu vao ca sd ha tang cha viec do thi hoa va tang trudng kinh t l trong giai 
doan 2014- 2020, dy kien het khoang 6740 ty USD. Trong do, Ngan hang Nhan dan Trung Qudc udc 
tinh hang nam can dau tu it nhat 322 - 640 ty USD dg giai quyet cac van de ve d nhiem mdi tmdng va 
bign ddi khi hau, trong khi do cac quy cdng chi co the dong gop dugc 15% nhu ciu vl von (Ngdn hdng 
Nhdn ddn Trung Qudc, 2015). Truae thuc trang do, Trai phigu Xanh tra thanh mgt cdng cu cyc ky 
quan trpng giiip dap iing nhu cau vdn ciia Nhit nudc, thiic day tinh da dang va thanh khoan cua thj 
trudng trai phieu Tmng Qudc va co tigm nang phat trien rat tot trong tuong Iai. 

2.2. Phdt hdnh Trdi phieu Xanh tgi Trung Quoc 

Viec phat hanh Trai phigu Xanh tai Trung Qudc da tang gan nhu bang 0 trang nam 2015 len 238 
ty nhan dan te (RMB), tucmg duang 36,2 ty USD vao nam 2016, chiem 39% tdng so Trai philu Xanh 
toan cau. Da sd cac Trai phigu Xanh ctia Trung Quoc dugc phat hanh bdi cac to chuc tai chinh (chilm 
79,58% tdng sd Trai philu Xanh phat hanh). Cac Trai phigu Xanh phat hanh trgn thi truong lign ngan 
hang chigm 84,57% tong sd Trai phigu Xanh phat hanh, bao gdm cac trai philu tir cac td chitc tai 
chinh, trai philu doanh nghiep va cdng cu tai frg ng khac (Bdo cdo nghien cicu Chinh sdch phdt giin 
Trdi phiiu Xanh Trung Qudc cita CBL 2016). Va frong khi hau het cac frai philu cdng ty, trai philu 
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doanh nghiep va cac cdng cu cho vay ng khac diu the hien cac du an diu tu thye te ciia hp, thi trai 
phieu tai chinh chi thg hien cac hang myc dy an trong danh muc dy an xanh ciia Ngan hang Nhan dan 
Tmng Qudc khi phat hanh ma khdng dua them chi tigt vg cac dy an cu the. Day ciing chi'nh la sy khac 
biet frong quan diem ve Trai philu Xanh giira Trung Qudc va thi giai. 

Bang 2.1. Cac loai Trai phieu Xanh phat hanh tai Trung Quoc nam 2016 

STT Loai hinh Gia trj phat hanh (ty RMB) So Iirgng trai phieu 
1 Trai philu tai chinh 158 22 
2 Trai phieu doanh nghiep 18,24 14 

3 Trai philu DNNN 14,09 08 

4 Cac cdng cy ng khac 8,2 08 

Nguon: Bao cao nghien ciiu Chinh sach phat trien Trai philu XanhTrung Qudc cua CBI, 2016 

Bang 2.2. Ty trpng cac linh vu-c dirge dau tir bing Trai phieu Xanh tai Trung Quoc nam 2016 

STT LTnh virc Ty trong (%) 

1 Nang lugng sach 21 
2 Bao tdn nang lugng 18 

3 Giao thdng sach 18 

4 Kiem soat va bao ve mdi tmdng 17 

5 Tai che va bao tdn tai nguygn 17 
6 Thich ung vdi bign ddi khi hau va bao tdn he sinh thai 08 

7 LTnh vuc khac 01 
Ngudn: Bao cao nghien cuu Chinh sach phat frign Trai phigu Xanh Trung Qudc cua CBI, 2016 

Viec phat hanh trai phieu Xanh dugc tign hanh d tat ca cac khu vyc, ban dau tap frung chu yeu a 

kliu vyc phia Ddng va phia Bac. Tru sd cua cac td chiic phat hanh Trai phieu Xanh tap trung d 14 

thanh phd Idn, trong do Thugng Hai, Phiic Kien va Bac Kinh dung diu vl s6 lugng phat hanh. 

2.3. Chinh sdch ho trg phdt trien Trdi phiiu Xanh cua Chinh quyen Trung uang 

Thu nhdt: Ngdy 22/12/2015. Ngdn hdng Nhdn ddn Trung Qudc dua ra "Thdng bdo ve Trdi phieu 

tdi chinh xanh": Khuygn khich cac ca quan cd tham quyen va chinh quyen dja phuang ban hanh cac 

chinh sach uu dai dk ho trg phat trien Trai philu tai chinh xanh. 

Thu hai: Ngdy 31/12/2015, Uy ban Cdi cdch vd Phdt trien qudc gia Trung Qudc ban hdnh 

"Hu&ng ddn phdt hdnh trdi phieu Xanh ": Khuygn khich cac chfnh quyen dia phuang hd trg phat hanh 

frai philu Xanh va thuc hien cac dy an xanh thdng qua trg cap dau tu, trg cap dam bao, chigt khau Iai 

suit va bom vdn cdng, tag ra cac quy baa higm trai phieu Xanh trong nuac dg dam bao cho viec phat 

hanh Trai phigu Xanh. 

Thu ha: Trong thdng 3,4 ndm 2016, thdng bdo vi viic thuc hien chuang trinh thi diim phdt hdnh 

trdi phiiu doanh nghiip xanh thdng qua sa giao dich chimg khodn Thugng Hdi, s& giao dich chirng 

khodn Thdm Quyin dugc ban hdnh: Khuyen khich cac ca quan quan ly cd tham quygn va cac chinh 
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quyen dia phucmg dua ra cac chinh sach uu dai de hd frg phat triln doanh nghiep xanh va trai phieu 
Xanh. 

Thic tu: Ngay 31/08/2016, Ngdn hdng Nhdn ddn Trung Qudc vd 6 bg khdc ban hdnh: "Hu&ng ddn 
thdnh lap hi thdng tdi chinh xanh "; Khuyen khich, hd frg cac dia phucmg dii dieu kien de chi dao cac 
khoan dau tu ttr nhan theo huong cdng nghiep xanh thdng qua cac phuang thiic nhu ca che dam bao 
xanh va quy phat trign xanh; H6 frg tai chinh cho cac dy an xanh trung va dai hgn d dia phuang vol 
dong tien on dinh cua thj trudng Trai philu Xanh; Ho frg dua cac dy an dja phuang co Igi fch mdi 
tnrdng dang kg vao dy an xanh va ho frg theo nhieu phuang thiic khac nhau nhu niem yet tai cac trung 
tam giao djch tai san qudc gia; Hd trg cac to chuc tai chinh quoc tg va cac td chiic nudc ngoai tham gia 
dau tu xanh frong hgp tac vdi chinh quyln dia phuang. 

Thu ndm: Ngdy 02/03/2017, iiy ban diiu hdnh chimg khodn Trung Qudc dua ra "hu&ng ddn vi 
hd gg phdt trien Trdi phiiu Xanh": Khuyen khfch va hd trg cac chinh quyen dja phucmg de tao dieu 
kien cho sy phat trien ciia cac doanh nghiep xanh va Trai phigu Xanh thdng qua cac phuang tien nhu 
chigt khau lai suat, frg cap tai chinh va tao quy dau tu frai phieu cho cac doanh nghiep xanh. 
2.4. Cbinb quyen dia pbmmg vdi cdc cong cu ebinb sacb nbam tbue day phat trien Trai pbieu Xanb 

Thu nhdt: Giri tin hieu chinh sdch: Bao gom viec thanh lap nhdm chi dao vg Trdi phieu Xanh, 
nhdm digu phdi do lanh dao cap cao ciia chi'nh quyen thanh phd dan dau, hoac thanh lap nhom chi dao 
tai chfnh xanh vdi mgt dgi dac nhiem ve Trai phigu Xanh, ban hanh hudng dan dia phuang vg Trai 
phieu Xanh (hoac cac chi thi vl tai chfnh xanh), bat diu thye hien cac chuang trinh thi diem Trai 
phieu Xanh. Cac cdng cu cu the: 

- Tai lieu hd frg cy thi: Xay dyng cac van ban cu the khuyen khich phat hanh Trai phieu Xanh, 
phat frien Trai phieu Xanh. 

- Xay dyng luc lugng dac nhiem nham khuyen khfch phat trien Trai phieu Xanh. 
- Chuang trinh thi digm Trai phieu Xanh cho toan bg hoac mot phin ciia khu vyc. 
Thie hai: Cung cdp cdc uu dai hd gg vd tgo ra cdc nin tdng dia phuang 

Thdng thudng nhat la viec tao ra mpt lg trinh nhanh chdng cho viec chip thuan phat hanh Trai 
phigu Xanh tai dja phuang. Cac quy hd trg dac biet dugc thanh lap. Thilt lap cac ca che kit noi cac td 
chiic phat hanh vdi cac bgn lien quan dg tim ra cac ca hpi phat hanh Trai philu Xanh. To chiic cac 
diln dan, cac budi tap huin ve phat hanh Trai phieu Xanh. Cac cdng cy cu the bao gdm: 

- Theo doi nhanh: Xay dyng mdt chinh sach theo doi nhanh giiip phe duyet vi?c phat hanh Trai 
phigu Xanh. 

- Din dit dy an: Xay dyng mpt danh sach cac dy an dii dieu kien de tai trg bing Trai philu Xanh. 

- Lien minh Trai phieu Xanh: Thanh lap mot lign minh Trai phieu Xanh gitra ca quan quan ly, td 
chiic trung gian va ca quan thim dinh. 

- Dao tao va dign dim: To chiic cac dien dan Trai phigu Xanh, dao tao hoac td chiic hdi thao. 

- Kich thich nhu ciu vg tai chinh xanh va Trai philu Xanh: Day manh qua trinh chuyin ddi xanh 
ciia nen kinh tg dia phuang, va kich thich nhu ciu vg tai chinh xanh ndi chung, Trai philu Xanh noi 
rieng. 

Thie ba: Dua ra cdc uu dai vi tdi chinh, thdng qua cdc cdng cu: 
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- Chia se chi phi: Giam chi phi phat hanh thdng qua viec cung cap frg cap phat hanh (cho ngudi 
phat hanh, ngudi bao lanh hoac co quan tham dinh va chiing nhan), trg cip bao lanh hoac giam lai 
suat. 

- Tang cuong tin dung: bang each tao ra cac quy bag lanh, khuyen khich danh muc cho vay ng. 

- Trg cap thug: Cung cap cho nha dau tu va nha phat hanh cac uu dai ve thue dya fren khudn kho 
chi'nh sach ciia chinh quyen trung uong. 

- Khuygn khich dau tu tu nhan de dau tu vao Trai phigu Xanh. 

2.5. Nhitng kit qud dgt dugc 

Bang 2.3: Ket qua phat hanh Trai phieu Xarih tai Trung Quoc quy I+II nam 2018 
Tong s6 Trai philu Xanh phat hanh 13,02 ty USD/84,4 ty RMB 
Phat hanh trong nudc 

Phat hanh nudc ngoai 

Phat hanh dap iing djnh nghTa qudc tg 

trai phigu khi hau dugc chimg nhan 

To chirc phat hiinh Idn nhat 

7,77 ty USD/49,4 ty RMB 

5,25 ty USD/35 ty RMB 

9,29 ty USD/60,75 ty RMB 

2,57 ty USD/17,33 ty RMB 

Ngan hang Cong thuang Tmng Quoc (London) 

Khu vuc phat hiinh Ion nhat Nang lugng tai tao 
Nguon: Bao cao nghien ciiu thj tm'dng Trai phieu Xanh Trung Qudc, quy 1+11,2018 

Bieu d62.1: Phat h^nh Trai phieu Xanhcua Trung Quoc so voi toan cau 

^ Ph3t hanh 
triiiphteu 

rrur'gQu&c k 
phu hgp-'-J^' 

Nguon: Bao cao nghign ciiu thj trudng Trai phigu Xanh Trung Qudc, quy I+II, 2018 

Khdi lugng Trai philu Xanh nam 2018 dugc phat hanh tir Trung Quoc cho thay miic tang 14% 

hang nam, chii ylu tir khu vyc tu nhan. Tap doan tai chinh phat hanh trgn thi trudng chigm 44%, tap 

doan phi tai chinh dong gdp 32% vao tong doanh thu. 

2.6. Nhieng hgn che trong phdt trien Trdi phieu Xanh tgi Trung Quoc 

Thu nhdt: Thiiu su hd trg chinh sdch cu thi vd ddi hgn ddi v&i Trdi phiiu Xanh. 

Mac dil chinh quyln Trung uang va dia phuang Trung Quoc da co nhirng chinh sach de phat trign 

he thdng tai chinh xanh, tuy nhign nhiing khung chinh sach nay dua vao thanh nhung kl hoach va 

chien lugc cu thg hon la lign quan dgn Trai phigu Xanh. 

Thu hai: Thiiu nhgn thiec ve ca hdi phdt hdnh Trdi phieu Xanh. 
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Nhieu td chiic phat himh Trai phieu Xanh tigm nang Igi co kiln thiic ban chi vg qua trinh phat 
hanh trai phieu Xanh, chua higu ro vg Igi ich va sy khac biet giira Trai phieu Xanh va trai phigu thdng 
thudng. 

Thicba: Ddnh gid tir ben ngodi tgo thim chi phi cho cdc nhd phdt hdnh Trdi phieu Xanh 

D I cd dugc cac chiing chi xanh cho cac Trai philu Xanh, lam tang thgm sy tin tudng ciia cac nha 
diu tu thi cin c6 su danh gia tir td chiic uy tin ben ngoai. Tuy nhien viec lam nay Iai Iam tang chi phi, 
ddng nghTa voi Igi ich ciia cac nha phat hanh bi giam. 

Thic tu: Xip hgng tin dung thdp doi vdi mdt sd cong ty phdt hdnh Trdi phieu Xanh vd du dn xanh. 
Mgt so doanh nghiep nhd cua Trung Quoc co the gap nhigu kho khan trang viec phat hanh Trai 

phieu Xanh do xep hang tin dung thip hoac khdng co xgp hgng tin dung. 

3. Bai hoc kinh nghiem phat trien Trai phieu Xanh tai Viet Nam 
Hien nay, nlu xet theo tieu chuin quoc tl thi Viet Nam chua co khai niem Trai phieu Xanh. Tren 

thi truong chiing khoan Viet Nam mai chi bit diu xuat hien mgt sd san pham trai phigu phyc vy cho 
cac dy an, cdng trinh "xanh" nhu cac du an thiiy Igt, bao ve mdi truong, dien gio, nang lugng mat trdi, 
nang lupng tai tgo, cdng nghe san xuat sach, xu ly chat thai. Do la trai phieu Chinh phu, trai phieu 
dugc Chinh phu bao lanh, trai phieu chinh quygn dja phuang. Chinh vi vay, khi nghign ciiu vg thye 
trang Trai phigu Xanh hien nay d Viet Nam, tac gia nhan thiy c6 mgt sd dac dilm chu yeu nhu: Mai 
chi bdt ddu manh nha xudt hien ddu hiiu cua sdn phdm Trdi phiiu Xanh; Da cd hi thdng ca s&. van 
bdn phdp ly giiip triin khai phdt triin ihi tru&ng frdi phiiu Xanh vd sdn phdm Trdi phieu Xanh nhimg 
chua ddy dit; Thieu td chicc ddc lap. cd dii ndng luc de ddnh gid vi cdc chi sd xanh, chi sd phdt giin 
bin vdn^g; Ngudn luc tdi chinh cho tdng truang xanh cdn hgn che; Nhdn thiec cua cdng chung, nhd 
ddu tu vd cdc td chirc tdi chinh vi Trdi phiiu Xanh cdn cliua cao, Thj tru&ng chimg khodn da trd 
thdnh kinh huy ddng vdn quan trgng cho cdc du dn xanh. 

Ket hgp vdi nhiing kinh nghiem cua Tmng Qudc, tac gia rut ra mot so bai hpc cho Viet Nam nhu 
sau; 

Thie nhdt: Cdn chudn hda vd hodn thiin khung khd phdp ly vi sdn phdm Trdi phieu Xanh. 

Mudn trien khai va phat trien dugc Trai phieu Xanh thi vigc dau tign can Iam la cho cdng chiing 
higu ro rang va chinh xac nhu thg nao la Trai phieu Xanh? Thi tmong Trai phieu Xanh, dan nhan xanh 
la gi? Va su chuan hoa nay can dugc ban hanh duai dang cac van bim phap lugt cu thi nham glai 
thieu, hudng dan va khuyen khich phat hanh trai phigu tir cap trung uang den dia phuang. Can co 
nhirng nghign ciiu that cu thg va ro rang ve Trai phieu Xanh, ban chat ciia Trai phigu Xanh la gi? Co 
nhu'ng loai nao? 

Hien nay, Uy ban chirng khoan Nha nudc dang giao cho Sa giao djch chiing khoan Ha Ngi nghign 
ctiu, xay dyng de an phat himh thti Trai phigu Xanh. Hy vpng day se la dan vi cd the dua ra cac tu vin 
va ggi y de sdm chuan hoa va giai thieu san pham nay tai thi trudng Viet Nam. 

Bg Tai chinh can sam trinh Chinh phii ve viec phat himh Trai phieu Xanh, nhanh chong dua loai 
trai phieu nay vao danh muc ma trai phigu giao dich chinh thirc trgn thi trudng trai philu Chinh phii 
nhim huy dpng tdi da ngudn vdn dau tu cho cac dy an bao ve moi trudng, cac dy an nghien cu'u vl 
nang lugng sach, nang lupng an toan. 
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Ddi v&i cdc trdi phieu doanh nghiip xanh: Bd sung cac quy dinh ve muc dich phat hanh trai phieu 
de huy dpng vdn cho cac dy an/chuong trinh xanh, Hudng dan ca che bao cao, cdng khai thdng tin vl 
viec phat hanh, quan Iy sir dung von trai phieu cho cac dy an xanh. 

Ddi vdi trdi phiiu Chinh phu. trdi phiiu chinh quvin dia phuang.'Uudns dan ca chi phat hanh, 
quan Iy, giam sat ngudn vdn sir dung trai phieu Xanh 

Ddi vdi guv dinh vi ca chi thdng tin: Xay dyng bp tieu chi vl cdng bd thong tin cho cac dy an 
xanh; Ban hanh danh muc dy an xanh un tign sir dung vdn tin dung xanh, von Trai philu Xanh. 

Thu hai: Chinh phu cdn cd nhimg uu dai riing de khuyin khich phdt hdnh Trdi phiiu Xanh. 

Chinh phu co the thye hien bao lanh phat hanh trai phieu doanh nghiep xanh de cung cip vdn diu 
tu cho nhijng doanh nghigp cam ket su dyng cong nghe sach, cdng nghe tien tiln, than thien vai mdi 
truang. Ddng thdi Chi'nh phii co thg dua ra nhdm chinh sach uu dai vl thul nhu miln thul, giam thul 
cho cac to chiic phat hanh va cac nha dau tu; cac chinh sach giiip giam chi phi phat hanh; uu dai vl Iai 
suat cho nha dau tu va nha phat hanh... 

Can cd thgm nhieu ca chg de khuygn khich cac td chirc tai chfnh, ngan hang, cac td chiic tin dung 
day manh phat hanh "tin dyng xanh" nham day manh kenh dan vdn cho cac dy an xanh tren thj tmdng 
va phong phii them hang hda tren thi truong chirng khoan. 

Thuba: Chinh phu cdn tranh thii dip can nhiing ngudn vdn Trdi phiiu Xanh vi mdi truang tic cdc 
td chuc lan nhu WB, ADB. 

Trong dieu kien ngudn lyc tii chinh ciia Viet Nam con hgn chg, ngan sach Nha nuac thuang 
xuygn tham hyt thi viec tan dung ngudn vdn theo each nay la rat can thigt de hd trg phat trien cac dy 
an xanh, sach d Viet Nam, nhat la ITnh vyc ndng nghiep, nang lugng tai tao. Ngoai ra can nang cao 
nang lyc, ca cau lai theo hudng tinh gpn td chiic hien cd, tang cudng nang lyc dich vu ngan hang, tiii 
chinh va thi trudng tign te de huy dpng cac nguon tai chfnh khac nham nang cao nguon von huy dpn;̂  
cho Trai phieu Xanh. 

Thutu: Ddy mgnh tuyin truyen, phd biin kiin thiec ve Trdi phieu Xanh. 
Cac kien thiic ve Trai phieu Xanh can dugc phd bign rpng tren cac phuang tien thdng tin dai chiing. 
Phoi hgp td chirc cac cudc hpi thao, chuyen de, cac dign dan trao ddi, hpc hoi kinh nghiem quoc te 

vl friln khai va phat triln Trai philu Xanh. Ngoai ra, cin tang cuong tuygn truygn, phd bien cho ngudi 
dan nhiing kign thuc ve biln ddi khi hau, vg nang lupng an toan, phong chdng d nhigm moi trudng, 
thye pham sach.... dg nang cao trach nhiem trong viec phat trign mdt nen kinh tg xanh trong tuang Iai. 

Thu ndm: Triin khai cdc cheang trinh thi dUm phdt hdnh Trdi phiiu Xanh, chu trong phdt Uien 
Trdi phieu Xanh cd thi gu&ng trong vd ngodi nu&c 

Hien nay, sd giao dich chiing khoan Ha Npi dang dugc giao nhiem vu xay dyng "Dg an phat hanh 
thir nghiem Trai philu Xanh".Vdi kinh nghiem ciia minh Sa giao dich chirng khoan Ha Npi cho rang 
ngn thir nghiem vdi trai phieu chinh quyen dia phuang cho cac dy an, chuang trinh xanh thupc nhiem 
vu chi cua ngan sach dja phuang. 

Ket Iuan 
Vipt Nam va Trung Qudc la hai nudc Iang gieng, co rit nhilu digm tuong ddng ve van hda va 

chinh sach phat triln kinh te. Trong ITnh vyc Trai philu Xanh, Viet Nam la nudc di sau nen hoan toai5 
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cd thg tilp thu nhung kinh nghiem di truae ciia Tmng Quoc, de tir do nit ra bai hpc cho minh. Dd se la 

"tai nguyen" hit siic quy gia de Viet Nam cd thg "di tit, don dau", nit ngin dugc thdi gian trong viec 

triln khai phat triln Trai phieu Xanh. Tuy nhien, van hda va chinh sach phat triln kinh tg giira Viet 

Nam va Trung Qudc ciing khdng tranh khdi nhung sy khac biet. Vi vay, Viet Nam can het siic linh 

hoat trong ap dung cac kinh nghiem va bai hpc, khdng rap khuon, may mdc va nen cd nhirng each thiic 

tiln hanh cu the, phii hgp vai thj trudng trong nudc dl sao cho viec phat frien Trai phieu Xanh tai Viet 

Nam dugc hieu qua nhat. 
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