CHiNH SACH HO TRG TIEP CAN
TAl CHINH CHO CAC DOANH NGHIEP
VUA VA NHO & THAI LAN

NGUYEN TUAN ANH*

Tém tét: Ké ti sau cudc khiing hodng tai chinh chéu A 1997-98, khu vue doanh
nghi2p vita va nhd (SME) duge xem la mft trong nhitng dong luc quan trong cia nén
kinh t€ Thai Lan. Vi tri va vai tro cia SME khéng chi thé hign é quy mé, s6 luong ma
cdn & vige déng gop truc tiép vao tang trudng kinh té, tao viec lam va gidm ngheo cia
qube gia nay. M6t trong nhitng nhén 8 quan trong dnh hubng téi su phat tridn SME
giai dogn qua d6 la cae chinh sach hé tro SME ciia chinh phi, trong dé ddic bigt la chinh
sach hé tro tigp can tai chinh. Bai viét tap trung lam ré nhing chinh sach ciia chinh
pht Thai Lan nhdm téng cudmg khé ndng tidp cén tai chinh cho cée SME; trén co sé
nay dua ra mdt s6 ggi mé mang tinh tham khdo cho Viet Nam.

T khéa: Tidp can tai chinh, SME, Thai Lan, goi von cong dong, vén mao hiém.

1. Gigi thi¢u

Doanh nghigp vifa v nhé (SME) déng
vai trd quan trong déi vdi ting trudng kinh
t&, gidi quy&t vin dé viec 1am va phat trién
viing mién‘®. & chau A, véi ty 1& hon 98%
trong t8ng s8 doanh nghigp, cac SME thu
hit khodng 60 — 90% tdng s6 lao dong,
déng gop 30-70% GDP va 15-40% gi tri
xugt khau®. & Thai Lan, SME chiém
99,7% va chi ¢6 0,3% la doanh nghigp
16n®. Theo thong ké, khu viuc SME Thai
Lan déng gép 42,2% tdng GDP va 26,3%
tdng gi4 tri xudt khiu cia nén kinh t&. Ben

canh d6, cic SME ciing tao ra 78,5% téng
s6 vige lam@,

Mac di vay, cac SME gip nhidu khé
khin va thdch thic lién quan t6i ti€p cn
tai chinh, marketing, cdng nghé, thong tin
va phat trién ngudn nhan lyc.. Trong dé,
ti6p can tai chinh dugc xem 1 didu kién
tién dé quan trong d&i véi su phat trién va
sang tao cla cac SME®. Trong khu vuc
Pong Nam A, Thai Lan la mét trong cdc
quic gia c6 mbdi trudng kinh doanh t6t
nhat, dic biét 1a cdc chinh sach hd trg khu
vyc tu nhan cia chinh phd. OECD va
ERIA (2018) x&p Thai Lan dimng trong top
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3 qudc gia c6 chinh sach v& SME t5t nhit
trong khu vye, chi sau Singapore va
Malaysia®. Tham chi Thai Lan con vugt
Malaysia 6 khia canh da dang héa ngudn
tai chinh cho SME. Diéu nay la mét trong
nhiing nguyén nhén then chét 1y gidi tai
sao SME trd thanh déng luc quan trong
ddi véi sy phét trién cia Thai Lan k& tif
cupc khiing hoang tai chinh chau A 1997-
98 d&n nay'”.

2. Mt s6 chinh sich chi y&u nhim
ting cudng kha ning ti€p can tai
chinh cho céac SME & Thai Lan

2.1 Xay dung va hoan thi¢n khung
khé quan I§ rii ro tai chinh

Mot trong nhimg nguyén nhan quan
trong dan t6i viéc cac SME gip bat lgi so
véi cdc doanh nghiép 16n trong tiép can tai
chinh la cdc t§ chic tai chinh (TCTC)
thuding coi SME 12 déi tugng khéch hang
c6 mitc dd rti ro cao. Bén canh viéc khu
vite SME c6 ty 1@ pha sin cao nhu cac
doanh nghiép khéi nghiép, cic TCTC dsi
mat véi nhidu khé khan trong hoat déng
cho vay tin dung cho SME. Chinh vi vay,
chinh phi da can thigp d& khidc phuc
nhimg bat 1gi, y&u kém cla khu viec SME
thong qua viée xay dung thé ch& phap ly
cho hoat déng bao c4o dit lidu tin dung va
quy dinh v& tai sin th& chip.

Vé hé théng bdo céo tin dung, bai hoc
tit cupe khiing hoang nim 1997-98 trong
vige thi€u kiém soat cac khoadn ng xau
trong hoat déng cho vay ciia hg théng tai
chinh bupc chinh phi Théi Lan phai xay
dung va cai thién céc cbng cu dénh gia va
ngan ngifa rii ro tin dung. Ngay sau khing

hoang, chinh pht da cho phép thanh lap 2
cdng ty bdo cdo tin dung vao nam 199?(8)'
Tuy nhién, phai téi nam 2002, Lujt Kinh
doanh Théng tin tin dung (Credit
Information Business Act) méi chinh thic
dugc thong qua d8 giam sat hoat dong kinh
doanh théng tin tfn dung va sau dé dugc
stta i 2 1n vao ném 2006 va 2008. Theo
d6, chi nhimg cong ty trach nhigm hiu han
(TNHH) hoiic cong ty TNHH nba nuéc méi
duge tham gia kinh doanh hoat déng nay
va phai dugc su cho phép cla B Tai chinh.
Bén canh d6, ngudi Théi phai ndm gi hon
1 nia s3 vén dang ky cha céng ty. Ban
Gidm dac cha cong ty ciing phai chim trén
50% thanh vién la ngusi Thai. Hién nay,
hé théng bao c4o tin dung cta Théi Lan c6
th& cung cdp thong tin clia 56,6% dan s§
trong 4o tudi lao ddng nam 2017 so véi ty
18 21,7% nam 2007

Lién quan t6i quy dinh vé tai sén thé
chép, trudc nam 2016, theo quy dinh phéap
luat, hai loai hinh th& chap va cim o8 dugec
sif dung dé ddm bao an toan trong c4c hgp
dbng cho vay. Mzc di viéc thé chap tai san
van giGp cdc SME c6 thé ti€p tuc hoat
dong kinh doanh, song tai sin c6 thé the
chdp duge luat quy dinh chi giéi han & cic
tal san ¢f dinh nhu dit dai, nha xudng
ho#ic mdt s8 loai tai san duge dang k¢ nhu
tau, thuyén tit 5 tdn trd 1én, cc nhi néi..
Pibu nay la mt trong nhing rao can 16n
cho c4c SME trong viée ti€p can cac khodn
vay tit cac ngan hang. Tuy nhien, k& tir
thang 7/2016, ben canh cac tai sin cs
dinh, cc SME c6 thé sit dung c4c loai hinh
tai sén khdc nhu may mée, hang tén khe
céc khodn cho vay, tii sdn s& hiu tri mé:
quyén s& hiru doanh nghiép dé the chap
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khi vay v8n theo Luat Th& chdp tai san
méi cha chinh phit nham thic ddy kha
n#ng ti€p can tai chinh cho cac SME (2015
Business Collateral Act). Pac bidt, d8i véi
cac doanh nghigp khéi nghiép trong linh
vuc c¢dng nghé cao vdi tai sin chinh 1a tai
sén tri tué thi quy dinh méi nay c6 y nghia
quan trong dé céc doanh nghiép nay c6 thé
phat trién.

2.2 Pa dgng héa nguén tai chinh
cho SME

Trén co s& xay dung khung thé ch& va
ph4p 1y quan 1y rii ro tai chinh doanh
nghiép, Thai Lan cing md rong va phat
trién nhiéu kénh tai chinh khéc nhau cho
SME nhut tin dung ngan hang, tai chinh vi
mbd, thi trung vén va gan day 12 mot s
cdng cu tai chinh thay thé khac nhu goi von
cpng dong (crowdfunding) va quy mao hiém.

Tin dung ngan hang

Chinh phii Thai Lan diy manh céc hoat
dong tin duyng ngdn hang cho cic SME
thong qua cdc cong cu chinh 12 bao lanh
tfn dung, tai trg xuat khiu.

Thai Lan s dung hinh thdc bdo lanh
tin dung théng qua viéc thanh lap Tap
doan Béo lanh tin dung (TCG) tit nam
1991 nhidm gidp cho doanh nghigp SME
khdng c6 tai sin thé chap c6 thé tiép can
duge ngudn van tir cdc t8 chic tai chinh.
TCG }a t§ chifc tai chinh dac biét cia nha
nuéc va hoat dong du6i su quan 1y cia Bd
Tai chinh. Theo d6, cic doanh nghiép chi
cin dua ra phuong 4n san xudt — kinh
doanh t8t, kha thi thi cdc ngén hang c6
thé giai ngan. S6 vén ban ddu cia Quy
nay la 400 triéu Baht (12,7 tridgu USD). Tt
d6 dén nay, TCG b8 sung nguén quy them

5 Jan véi tdng s6 vén la 6,8 ty Baht, trong
d6 98% 14 von gop cd phan'®, Hinh thic
bao lanh tin dung nay dugc xem la bién
phép it tao ra méo mé thi truong va la
cong cu md rong d& tang ngudn tin dung
cho cac SME.

Cung véi cong cu bao lanh tin dung,
chinh phi cia c4c quéc gia dang phat trién
cing thudng dua ra cdc chuong trinh tai
trg xuéit khdu cho c4c doanh nghiép. O
Thai Lan, trong nhing nam qua, cac SME
hoat dong trong linh vuc xuat khau duge
hd trg tai chinh thdng qua 2 t8 chic tai
chinh dic bigt, d6 la: Ngan hing Phat
trién SME (SMEB) va Ngan hang Xuait
Nhap kh4u Thai Lan (EXIMT)!V. Ngoai
hai ¢dng cu trén, chinh phd ciing st dung
cong cu han mic tin dung d& thic ddy tin
dung ngan hang cho cdc SME. Tuy nhién,
han mic tin dung chi 4p dung ddi véi cac
khodn vay vén luu dong véi cdc myc tidu cu
thé va han muc duge phan b thay déi theo
timg nam.

Tai chinh vi mb

Mot trong nhimng chinh sach hd trg tai
chinh vi m6 16n nh4t cia chinh pht Thai
Lan trong thoi gian qua dé la chuong trinh
Vén xoay vong nong thon va thanh thi
(Village and Urban Revolving Fund -VRF).
Chinh phd xay dung VRF véi muc tiéu
thiét l4p cdc ngan hang tai chinh vi md
hoat dgng & dia phuong. Nguon vén nay
duge van hanh bdi cac t§ chie tai chinh
trung gian nhu Ngan hang Nong nghiép va
Hop téc xa ndng nghi¢p Thai Lan (BAAC).
Mbi dia phuong c6 mot diém giao dich va
chinh quyén dia phuong biu ra uy ban dé
diéu hanh, trong d6 c6 viéc thiét lap quy
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mod va lai suit khodn vay. Céc doanh
nghiép dia phuong c6 thé vay téi da 20
nghin Baht ma khéng phai th€ chap tai
san (VRF, 2001). Trong béi cinh suy thoai
kinh t& gin day, chinh phit Thai quyét
dinh cung c8p thém 60 ty Baht (1,7 t§
USD) cho cdc quy VRF & cac dia phuong
nhim hd trg sinh k&, khéi nghiép va mé
rong kinh doanh cia cdec SME. Theo d6,
cic SME s& duge hd trg vay khéng lai suat
trong 2 nam dau va lai sudt 1% trong
nhing nam tiép theo (VRF, 2001).

Bén canh chuong trinh VRF, k& tir ddu
nam 2015, chinh phi cing véi NHTW
Théi Lan (BOT) trién khai chuong trinh
‘nano finance’ dé hd trg cac doanh nghiép
khéi nghiép tigp can tin dung. Diém ndi
bat cia chuong trinh nay la cac SME
khong phdi th& chdp tai sdn hay ching
minh ngudn thu nhap khi di vay. D&i véi
cac td chic cho vay, theo tidu chudn cla
BOT, d& trd thanh t8 chuc tai chinh ‘sigu
nhé’ (nano financial institution), s6 von
dang ky t8i thidu 1a 50 trieu Baht va ty 18
ng trén von cht s§ hiw (D/E) phai khéng
duge vugt qua 7 14n s vén dang ky. Lai
suét theo chuong trinh nay dugc giéi han &
mic 3%/thang hay 36%/mam va khong
dugc vay qua 100 nghin Baht/ngudi vay!'?.
Cac NHTM va t§ chic tai chinh chinh thic
c6 thé cung cdp hoat dong cho vay theo
chuong trinh nay ma khéng cin phai
thdng qua Bo Tai chinh. Tuy nhien, cic t3
chife tai chinh phi ngan hang mudn cung
¢&p dich vu nay cin phai duge su cho phép
cba Bp trudng Bo Tai chinh. Hién nay,
Th4i Lan ¢6 téng cdng 33 t8 chifc tai chinh
tham gia vao boat dong ‘nano finance’.

Thi truomg von

Bén canh hinh thic vay ng céc 0 chdf
tai chinh, chinh phit Théi Lap ctng 4
s6m xAy dung nén tang phap 1 & cac
SME tigp can ngudn tai chinh thong t{ua
viée niém y&t trén thi truong ching khoan.
K& tir khi thanh 18p nam 1975 dén nay,
Thi trutmg Chimg khoan Théi Lan (SET)
phét trién thude mdc nhanh nhat khu vie
Pong Nam A v6i mic vén héa thi trudng
ting tit 1,7%/GDP nam 1975 lén
97,9%/GDP nam 20189, Dang cha y 13,
ngay tif rét sém, Théi Lan xay dung dugc
thi trudng giao dich ¢§ phigu danh riéng
cho edec SME, dac biét 12 cac doanh nghigp
khéi nghigp vdi tén goi la Thi trudng dau
tu thay thé& (Market for Alternative
Investments - MAI). Cu thé, MAI dugc
thanh lap nam 1999 theo Luat Giao dich
Chimg khodn nhim tang co hoi huy déng
vén cho cdc SME c6 ham lugng tri thiic va
trinh dé cong nghé cao nhu céc nganh:
phén mém, linh kién & t5, du lich, dich vu
y khoa, cdng nghé sinh hoc, nang lugng
thay th&!%, Theo bao céo cha SET, néu
nhu niam 2007 chi ¢6 44 doanh nghiép
niém y&t vdi quy md vén la 26,4 triéu Baht
thi tinh tdi thang 2/2018, MAI c¢6 151 SME
niém yét véi tdng gia tri vén hoa la 314 ty
Baht (gin 10 ty USD). Trong giai doan
2012-2016, Uy ban Giao dich Ching khosn
ciing 1 lyc trién khai mot s8 chuong trinh
nhu Ké hogch phét hanh ¢6 phisy mei
(IPOP) va K& hoach phdt hanh <§ phidy
sang tao (INNO) d8 tang s6 luong va loaj
hinh doanh nghiép niém y&t trén MA_[(!S-J_
Gén day, ngdy 23/4/2019, Thai Lan va tinh
Thém Quyén (Trung Quéc) ky ket bien ban
ghi nhé hep tac thi trudng v8n nhiam mg
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rdng co hdi cho cic SME ciia hai nudc.
Theo d6, SET va Thi trusng ching khoan
Tham Quyé&n (SZSE) s& cung cip thong tin
vé tinh hinh SME va thi trudng tai chinh
cla hai bén théng qua c8ng thong tin dién
tit nhiim tao diéu kién cho cdec SME niém
y&t trén MAI (Thai Lan) va ChiNext
Market (Trung Quéc) ¢é co hdi hop tac!®,

Cée cong cu tai chinh thay thé

Ciing nht nhidu nuéc trong khu wite,
Thai Lan chua ¢é nhiéu chuong trinh thac
ddy tai chinh thay th& cho cdc SME(?,
Tuy nhién, trong nhifng n4m gin day, mdt
s6 hinh thic tigp cén tai chinh khic nhu
crowdfunding v& v8n mao hiém ciing bit
déu phat trién va trd thanh mt trong
nhimng lya chon tai chinh thay th& c6 tiém
niing 16n trong bdi canh cupc cich mang
cdng nghiép 4.0 va sy gia tang nhanh
chéng c4c doanh nghiép khéi nghigp.

Goi von cong déng (crowdfunding):
Cung v6i sy phat trién cla cbng nghe
thdng tin trong nhimg nim gin day, xu
huéng goi vén cong déng bidt diu phat
trién & Thai Lan. Mac du chua théng nhat
vé mit khai niém, song c6 thé hiéu day la
hinh thdc huy déng vén vay hoac vion chi
s8 hilu tit cong ddng, duge thye hign thong
qua mdt giao dién (platform) internet k&t
néi nha dau tu va ngudi can von®, & Thai
Lan, chinh phd da dua ra nhimg quy dinh
phédp ly cho hoat dong crowdfunding tir
nam 2015 thang qua Quy dinh v& chao ban
8 phigu qua h¢ théng dién tir cia Hoi ddng
Giam sat Thi truong vén. Mac dio hinh
thitc ndy méi chi & giai doan ddu phat
trién, song Théi Lan phat trién duge mét
s8 nén tang cho hoat ddng crowdfunding

kh4 thanh céng nbu LiVE®, Trén cAc ndn
tang nay, cdc SME & céc linh wic khéc
nhau, ddc bigt 1a c4c doanh nghigp khéi
nghig¢p sdng tao ¢6 them co hdi tép can
duge ngudn vén cin thiét cho hoat dong
kinh doanh.

Vén déau tw mao hiém

Vén ddu tu mao hiém 1a cbng cu tai
chinh thay th& cho cdc SME, dzc biét la
cac doanh nghiép chua niém yé&t. Bén canh
c4c nha ddu tu, cdc SME & Thai Lan cdn cb
thé tigp can cdc quy dau tu mao hiém
thdng qua cac TCTC. M#c dis hién nay vin
chua c6 khung phép ly day da cho viéc cp
tai chinh tir vén mao hiém, song trén thyc
t& ton tai 2 loai hinh cong ty ddu tw mao
hiém, dé 1a: quy mao hiém va cong ty déu
tu mao hiém(29,

D& thu hiit cdc nha déu taf vao hinh thife
nay, chinh phi dita ra mt s8 bién phap vu
dai thué nhu mi&n trif thug thu nhap. Nhy
vay, s6 lugng céc cong ty ddu tu mao hiém
& Thai Lan da tang tit 3 doanh nghig¢p nim
2016 lén 12 doanh nghiép nam 2017. Piéu
nay lam cho Thai Lan tré thanh mjt trong
s6 quBc gia c6 nhiéu cong ty ddu tu mao
hiém nhat & khu vic Déng Nam A véi téng
gi tri von diu tir 12 8 ty Baht2D,

8. Panh gia chung va mt s& ggi mé
cho Viét Nam

Nhin tdng thé, c6 thé thay ké tir sau
khing hodng tai chinh chau A dén nay,
chinh pht Théi Lan c6 nhidu ¢8 ging trong
viéc xay dung va hoan thién chinh sich
SME, dac biét la cai thign ning lyc tiép
can tai chinh. Bén canh viéc tao dung
khung phép ly nhim gidm thiéu rii ro
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trong ti€p cin tai chinh cla cac SME,
chinh phiéi Thai Lan cfing chi trong téi
viéc da dang héa cdc cdng cu tai chinh nhy
tin dung ngan hang, tai chinh vi mb va cac
cdng cy thay th& khéc nhu goi von cing
ddng va von diu tu mao hiém dé md rong
co hoi tiép can tai chinh cho cdc SME.
Mac du béi cinh kinh t&€ Thai Lan gin
day doi mat véi nhiéu kh6 khan, song
nguén tin dung ngan hang cho SME vin
tang déu qua cdc nam va tiép tuc déng vai
trd then chét d6i voi su phét trién coa
SME Thai Lan. Cu thé, theo s8 lidu clia
BOT, ngudn tin dung danh cho khu vic
SME tang tif 2.376 ty Baht nam 2010 lén
3.989 ty Baht nam 2016. Nam 2016, tin
dung cha hé thong ngin hang cho khu vue
SME chiém téi 49,45% t8ng cdc khodn vay
cia ngdn hang (so v6i muc 44,85% nam
2010) (Bang 1). S§ doanh nghiép tiép can
duge cac khodn vay tif cdc ngan hang
thuong mai Thai 1a 471.960 doanh nghiép
nam 2016, tuong ing v6i 17,06% tdng s
doanh nghigp. S8 lidu nay khéng bao gém
céc khoan vay tif cac TCTC dic bigt va cic
TCTC phi ngén hang. C4c khoan bédo lanh
tin dung cho cic SME cing tang manh

trong giai doan 2010-2016, ti¥ mdc 734
Baht nam 2010 lén 331 7 Baht nam 2016
(Bang 1. Tai thyi diém thang V2018, TCG
cung cAp duge 469.077 khoan bao Janh véi
gié tri 1a 757,3 tj Bath cho cic SME.
Trong 6, khoan bao lanh cho céc doanh
nghiép hoat dgng trong linh wye dich vu
chiém g 1¢ cao nhat (20,9%), tiép 46 1a
SME nganh ché tao (12,66%). Cac SME &
ving d6 thi Bangkok ti€p can dugc ngubn
bao lanh 16n nhét (41,55%), ti€p theo la
SME & Pong béc Thai Lan (15,01%)22. Cé
thé thay ring, sy md rong tin dung ngan
hang cho cac SME trong thdi gian qua ¢6
duge 13 nh céc chinh sach cda chinh phi
nhiim ddm béo cung cdp diy di céc khoan
vay d8 hé trg hoat dong cha cdc SME.
Cung vé6i d6, cac bién phdp quén 1y rii ro
tin dung nhu ddy manh hé théng bdo cdo
tin dung va quy dinh v& taj sin th& chip
da bt dAu phat huy higu qua. Ty 1& ng xau
cia khu viue SME da gidm xubng so véi giai
doan truéc. (Xem Bang 1).

Mpt diém quan trong hon, cac SME &
Thai Lan hién nay khéng cdn phu thude
hoan toan vao ngudn tin dyng cha hé
théng ngan hang ma ¢6 nhiéu co hoi tiép

Bang 1: Ti€p can tin dung ngan hang cia SME giai doan 2010-2016

Nam 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016
Tin dung SME (Ty Baht) | 2376 | 2743 | 3084 | 3513 | 3710 | 3918 | 3989
Téng tin dung (TY Baht) | 5208 | 6080 | 6723 | 7473 | 7774 | 8017 | goee
TV 18 (%) 44,85 | 45,11 | 45,87 | 47,00 | 47,73 Em
Bio lanh tin dung SME

Ty B:M) n dune 73 | 113 | 180 | 244 | 210 | 309 | gy
No xau SME (%) 538 | 897 | 346 | 829 | 811 | 35 | 435

Ngubn: BmThailand
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can tai chinh kh4c nhd c4c bién phip da
dang héa céc cong cu tai chinh coa chinh
phi trong giai doan qua. Trong d6, cac
chuang trinh tin dung vi md thuc su dem
lai higu qud cho ddng d4o doanh nghiép,
dic bigt 1a cac SME 6 c4c dia phuong. Hién
nay, mang Juéi VRF c¢6 khosing 80 nghin
ngén hang & cac dia phuong va 11,7 tridu
c4 nhan vi doanh nghiép ti€p can duge
chuong trinh vé6i téng gid tri cac khoan vay
1 546,5 t¥ Baht (15,5 t§ USD) va day dugc
xem 14 mt trong nhiing chuong trinh tai
chinh vi mb 16n nhat thé gigi?®, Trong khi
d6, mac du m6i trién khai tir nam 2015,
song chudng trinh ‘nano finance’ nay da
mang lai k&t qué kha quan. Chi trong vong
nita nam (ti thang 5-thang 11/2015), c4c t8
> chdtc tai chinh d4u tién da cung cip dich vy
‘nano finance’ cho 3.141 SME véi tdng gi4
tri vay 1a 59 triéu Baht (tuong ting véi 1,69
triéu USD). Ngoai ra, cac cdng cu tai chinh
thay th& khac nhu goi vén cong dong va
vén dau tf mao him ciing dang din tré
thanh mot trong nhiing lua chon méi cho
cac SME, dac biet la cac doanh nghigp
khéi nghigp. Trong bdi canh cude cdch
mang cdng nghiép 4.0 ciing véi sy phat
trién nhanh chéng cla céc startup hién
nay, cac hinh thic crowdfunding va vdn
d4u tv mao hiém sé& tiep tuc trd thanh mot
trong nhimg kénh tai chinh quan trong va
cAn thiét cho cac SME.

Tuy nhién, ben canh nhitng thanh cong
dat dugc, cac SME & Thai Lan vén con gap
nhiéu khé khin trong vigc tidp cin tai
chinh. Mac di chinh phi dua ra nhiéu bién
phdp hd tr¢ tai chinh cho cic SME, song
chi 40% cic doanh nghiép, chi y&u 12 cic
doanh nghiép nhd c6 thé tigp can duoc

ngudn tai chinh®”, Mot s& khao sat cho
thay ty 18 SME bi cdc ngan hang tir chsi
cho vay vén kha cao (44,8%) so véi cac
doanh nghigp 16n>. Didu nay xuit phat
ti c& phia cung va cdu. V& phia cdu, nhidu
SME khéng ti€p can dugc cic ngubn tin
dung do khong d4p ing duge yéu cu vé
thi tyc gidy to cling nhu tai san thé chip
dé lam hé so vay von, lai sudt cao, qua
trinh thdm dinh hé s¢ mat nhidu thdi
gian,.V& phia cung, cdc ngan hang vén
ludn c6 tam 1y khéng mudn cho cic SME
vay do c6 mic dd roi ro cao va lgi nhuan
thu duge thdp hon so véi cdc doanh nghigp
16n. Bén canh d6, hé théng thong tin tin
dung vé cdc SME van chua ddy a0, dac bigt
12 cdc SME & khu vuc nong thén. Didu nay
lam cho cdc ngan hang chd trong chi y&u
vio cic doanh nghiép 16n va it c6 dong luc
trong viéc cung cap dich vu tai chinh cho
SME. Hon thé nifa, cudc khing hodng tai
chinh toan cau niam 2008 ciing budc cac
ngan hang phai dap tng cao hon cic quy
dinh v& von va thanh khoan va bién phap
than trong méi (quy dinh an toan vén theo
tiu chuin Basel III). Didu nay 1am cho céc
SME ciing khé khin trong viée ti€p can
ngudn véu hon.

Linh wue tai chinh vi md cing gap
nhitng khé khan tuong ty. Ddi véi cic t8
chtic tai chinh cho vay theo chuong trinh
‘nano finance’, ho phai d&i mat v6i rii ro
cao hon khi cho cac SME y&u kém vay ma
khong c6 tai san thé chap. Pidu nay dan
téi viée cac td chic nay thudng lua chon
céc doanh nghigp quen bigt dé cho vay
thay vi cic doanh nghiép mdi hogc cic
startup. B&n canh dé, quy md cho vay hinh
quan cua chuong trinh nay chi khodng 20
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nghin Baht (570 USD). Trong khi dé, miic
lai sudt 3%/thang dugc xem la qua th&p so
véi viée di vay cla cac bén cho vay phi
chinh thtc (15-20%/théng). Piéu nay 1am
cho cic t§ chie tai chinh khéng c6 nhiéu
ddng luc cho cdc SME méi vay.

Chuong trinh VRF mac du la loai hinh
higu qud trong viéc hd trg cac doanh
nghiép & dia phuong ti€p c4n ngudn von
v6i muc 1ai suat thap, song VRF ciing tao
ra mt sb tac dong tidu cue, dac biét la che
doanh nghiép tai chinh t nhan khé c6 thé
canh tranh véi VRF vé chi phi. Trong khi
d6, cac quy dinh déi véi cdc t§ chde tu nhan
dé tham gia vao hoat dong dich vu tai
chinh rdt chat ché. Biéu nay lam cho khu
vitc tu nhan déng vai trd vit nhd trong viée
cung cAp dich vu tai chinh cho c4c SME va
hé qua la thi trudng tai chinh vi mé thigu
tinh canh tranh va phat trién kém hon so
v6i cac qudc gia khac.

Ngoai ra, cac hinh thic tai chinh thay
th& nhu crowdfunding va vén déu tu mao
hiém ciing c6 thé tao ra nhing i ro l6n
cho céc bén lién quan.

Mot s6 g¢i mé cho Vigt Nam

Viét Nam ¢6 nhimg diém tuong dong so
v6i Théi Lan khi xét vé quy md va cg ciu
ctia SME. Hién SME Viét Nam c6 507.860
doanh nghiép, chi€ém 98,1% trong téng s6
doanh nghiép hoat déng § Viét Nam, trong
khi d6 doanh nghiép 16n chi chiém 1,9%
(10.100 doanh nghiép®?®), Bén canh dé, tdc
dd md rdng khu vuc SME cing cao hon
nhiu so v6i doanh nghiép 16n. Trong giai
doan 2012- 2017, khu viie SME § Viét Nam
tdng binh quan 8,8%, cao hon mic ting

binh quan cia doanh nghiép 16n 12 5'41,7”'
Quan trong hon, khu vic SME déng jgop
quan trong cho nén kinh t& véi mdc d"’"g
g6p khodng 45% vio GDP, 31% vio tong
$8 thu ngén séch va tao ra hon 5 trigu vige
1am®". Mac du vy, chinh sach bd trg
SME & Vigt Nam néi chung va chinb séch
hd trg ti€p can tai chinh néi riéng trong
nhiing giai doan truéc van chua thuc sy
dugc quan tam diing muc. Trong khi Théi
Lan ban hanh Luat SME tif ndm 2002 thi
Luat H3 tro doanh nghiép nhé va vifa cia
Viet Nam dén t4n nam 2017 méi duge
thong qua va chinh thic cé hiéu luc ti
1/1/2018@8. Do vay, Vigt Nam cin phai nd
luc ddy manh vige trién khai va cu thé hoa
cac chinh sach hd trg SME, trong dé bao
gom hd trg ti€p can tai chinh.

Tu kinh nghidm cGa Thai Lan, c6 thé
dua ra mjt s6 ggi md cho Vigt Nam trong
néng cao kha ning tiép can tai chinh cla
SME. Thit nhét, Viét Nam nén tiép tuc
ddy manh viéc x8y dung khung khd phap
1y cho viéc quéan 1y rii ro trong hoat djng
tai chinh. Dac bigt, Viet Nam cin tap
trung vao xay duyng hé théng bao cio tin
dyng toan dién hon. Thi hai, chinh phi
ciing cAn dfy manh c4c bién phap nhim
da dang hoé ngudn tai chinh cho SME bén
canh céc kénh tai chinh truyédn théng nhu
tin dung ngan hang. Dic biét, trong béi
céinh cude cach mang cong nghé 4.0 hign
nay ciing v6i sy phét trién bang ng cac
doanh nghiép khéi nghigp, Viét Nam cén
s6m hoan thién khung khd phap 1y cho cac
tai chinh thay thé phy
crowdfunding va v8n ddu tu mao higm.
Trutng hop cda Thai Lan cho thay mac gy
méi chi & giai doan diu, song csc bign

cdng cu
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phap thac ddy phat trién céc loai hinh tai
chinh sédng tao m6i niy cha chinh phd
Thai Lan da mang lai hitu qud nhét dinh,
g6p phin md rong co hoi tiep can tin dung
cho cac SME, diic bigt 1a cic doanh nghigp
khéi nghigp sdng tao. G Viet Nam, hinh
thidc crowdfunding ciing mdi chi phat trién
& giai doan dédu véi mdt s8 nén ting
crowdfunding ¢6 uy tin nhu FirstStep,
Comicola, Fundstart, Charity Map,
FundingVN... Trong khi dé, cdc quy diu tu
mao hiém & Viet Nam chd y&u 13 cha cac
cdbng ty nuéc ngoai nhu CyberAgent, 500
Startups, Golden Gate Ventures.va céc
cdng ty ndy méi chi mg van phong dai dién
tai Vigt Nam. Hién nay, cic quy dau tu
mao hiém trong nudc méi chi duge tao ra
béi mdt s6 ngan hang va tip doan 16n va
d8i tugng khach hang clia cac quy nay lai
khong huéng téi cic SME ho#c doanh
pghigp khdi nghigp. Do vay, d€ c6 thé hd
trg SME tiép can tin dung t6t hon trong
béi canh hién nay, Viet Nam cén sém c6
cde quy dinh phédp 1y cu thé lién quan téi
crowdfunding va vén mao hiém./.
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