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Tom tat:Ki tU sau cupc khiing hodng tdi chinh chdu A 1997-98, khu vUc doanh 
nghiep viia vd nho (SME) dUgc xem Id mpt trong nhiing dpng lUc quan trgng cda nin 
kinh te Thdi Lan. Vi tri vd vai tro cda SME khong chi the hiin & quy md, so lugng md 
con a viic ddng gop true tiip vdo tdng trUdng kinh te, tgo viic ldm vd gidm ngheo cua 
qudc gia ndy. Mpt trong nhiing nhdn td quan trgng dnh hU&ng t&i sU phdt triin SME 
giai dogn qua do Id cdc chinh sdch ho trg SME cda chinh phu, trong dd ddc biit Id chinh 
sdch ho trg tiip can tdi chinh. Bdi viit tap trung ldm ro nhiing chinh sdch cda chinh 
phu Thdi Lan nham tdng cit&ng khd ndng tiep can tdi chinh cho cdc SME; tren ca sd 
ndy dita ra mpt sd ggi ma mang tinh tham khdo cho Viit Nam. 

Tit khoa: Tiip can tdi chinh, SME, Thdi Lan, ggi vdn cpng ddng, vdn mgo hiim. 

1. Gidi thi^u 

Doanh nghiep vda va nho (SME) ddng 

vai trd quan trgng dd'i vdi tang trUdng kinh 

te, giai quyet van de viee lam va phat trien 

vung miln'^'. O chau A, vdi ty le hon 98% 

trong tong sd doanh nghiep, cae SME thu 

hdt khoang 60 - 90% tong sd lao ddng, 

ddng gdp 30-70% GDP va 15-40% gia tri 

xuat khau<2i. d Thai Lan, SME chiem 

99,7% va ehi cd 0,3% la doanh nghiep 

ldn'3'. Theo thd'ng ke, khu vue SME Thai 

Lan ddng gdp 42,2% tong GDP va 26,3% 

tong gia tri xuat khau cua nen kinh te. Ben 

canh dd, cac SME cung tao ra 78,5% tong 

sd vide lam**'. 

Mae du vay, eac SME gap nhilu khd 

khan va thdch thdc lidn quan tdi tie'p ean 

tai chinh, marketing, edng nghe, thdng tin 

va phat t r i ln nguon nhan lUe... Trong dd, 

tid'p edn tai chinh dUOe xera la dilu kien 

t i ln dl quan trgng dd'i vdi sU phdt t r i ln va 

sang tao cua cae SME'^*. Trong khu vUc 

Ddng Nam A, Thai Lan la mdt trong eac 

qud'e gia cd mdi trUdng kinh doanh td't 

nhat, dac biet la cac cbinh saeh hd trg khu 

vUc tu nhan eua chinh phu. OECD va 

ERIA (2018) xep Thai Lan ddng trong top 
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3 qud'e gia cd ehinh saeh ve SME td't nhat 

trong khu vUc, chi sau Singapore va 

Malaysia'^'. Tham ehi Thai Lan cdn vUpt 

Malaysia d khia canh da dang hda ngudn 

tai ehinh cho SME. Dieu nay la mdt trong 

nhOftig nguyen nhan then chd't ly giai tai 

sao SME trd thanh ddng \\ic quan trgng 

dd'i vdi sU phat trien cua Thai Lan ke tU 

cudc khung hoang tai chinh chau A 1997-

98 de'n nay< '̂. 

2. MOt so chinh sach ehu yfe'u nham 
tang crfdng kha nang tiep c^n tai 
chinh cho cac SME of Thai Lan 

2.1 Xdy ditng vd hodn thien khung 

khd qudn ly rdi ro tdi chfnh 

Mdt trong nhCfng nguyen nhan quan 

trgng d in tdi vide eae SME gap bat lpi so 

vdi eae doanh nghiep ldn trong tie'p can tai 

ehinh la cae to ehde tai ehinh (TCTC) 

thudng coi SME la dd'i tupng khach hang 

CO mde do rui ro eao. Ben canh viec khu 

vUc SME ed ty le pha san cao nhU eae 

doanh nghidp khdi nghiep, cac TCTC dd'i 

mat vdi nhieu khd khan trong boat dgng 

cho vay tin dung eho SME. Chinh vi vay, 

ehinh phu da ean thiep de khae phue 

nhuhg bat lpi, ye'u kem eua khu vUe SME 

thdng qua viec xay dUng the che' phap ly 

eho boat dpng bao eao dU lieu tin dung va 

quy dinh ve tai san the chap. 

Ve he thdng bao eao tui dung, bai hge 

td eude khung hoang nam 1997-98 trong 

viee thie'u kiem soat cac khoan np xau 

trong hoat ddng eho vay eua hd thdng tai 

ehinh budc chinh phii Thai Lan phai xay 

dUng va eai thien eae cdng cu danh gia va 

ngan ngUa rui ro tin dung. Ngay sau khung 

hoang, chinh phu da eho phep thanh lap 

cdng ty bao eao tin dung vao nam 19" 

Tuy nhidn, phai tdi nam 2002, Luat Kuih 

doanh Thdng tin tin dung (Credit 

Information Business Act) mdi chinh thde 

dugc thdng qua de giara sat boat ddng kinh 

doanh thong tin tin dung va sau dd dUpc 

sda ddi 2 lan vao nam 2006 va 2008. Theo 

dd, ehi nhdng edng ty trach nhidra hOfu han 

(TNHH) hoae cong ty TNHH nha nUdc mdi 

duge thara gia kinh doanh boat ddng nay 

va phai dUpe su eho phep cua Bd Tai ehinh. 

Ben eanh dd, ngUdi Thai phai nam gid hcfn 

1 nda so' vd'n dang ky eua edng ty. Ban 

Giara ddc eua cdng ty eung phai chid'm trdn 

50% thanh vien la ngUdi Thai. Hien nay, 

he thd'ng bao cao tin dung cua Thai Lan co 

the cung cap thdng tin eua 56,6% ddn s6' 

trong dp tudi lao ddng nam 2017 so vdi ty

le 21,7% nam 2007*^'. 

Lien quan tdi quy dinh ve tai san the 

ehap, trude nam 2016, theo quy dinh phap 

ludt, hai loai hinh thd' cha'p va eara ed dupc 

sd dung de dam bao an toan trong cae hpp 

dong cho vay. Mac du viee the ehap tai san 

van giup cac SME ed t h i tie'p tuc boat 

ddng kinh doanh, song tai san ed the the' 

chap duge luat quy dinh chi gidi ban d cae 

tai san ed dinh nhU da't dai, nha xUdng 

hoae rapt sd loai tai san dugc dang ky nhU 

tau, thuyen td 5 tan trd len, cae nha noi... 

Dieu nay la mdt trong nhOfng rao can ldn 

cho cac SME trong viec tie'p ean eae khoan 

vay tu eac ngan hang. Tuy nhien, k l td 

thang 7/2016, ben canh eae tai san cd 

dinh, eae SME cd t h i sd dung eae loai hinh 

tai san khae nhU may mde, hdng t i n kho 

eac khoan eho vay, tai san sd hUu tri tue 

quyen sd hdU doanh nghiep de the chdp 
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khi vay vd'n theo Luat The chap tai san 

mdi cua chinh phu nham thdc d^y kha 

nang tiep cdn tai ehinh cho eac SME (2015 

Business Collateral Act). Dac biet, dd'i vdi 

cac doanh nghidp khdi nghidp trong linh 

vUc cdng nghd cao vdi tai san ehinh la tai 

san tri tue thi quy dinh radi nay cd y nghia 

quan trgng de eac doanh nghidp nay cd t h i 

phat tri ln. 

2.2 Da dgng hoa nguon tdi chinh 

cho SME 

Tren co sd xay duhg khung the ehe va 

phap ly quan ly riii ro tai chinh doanh 

nghiep. Thai Lan cung md rdng va phat 

trien nhieu kenh tai chinh khae nhau eho 

SME nhu; tin dung ngan hang, tai chinh vi 

md, thi trUdng vdn va gan day la mgt sd 

edng eu tai ehinh thay the khac nhu ggi vd'n 

edng dong (crowdfimding) va quy mao hiem. 

Tin dung ngan hdng 

Chinh phu Thai Lan day manh eae hoat 

ddng tin dung ngan hang cho eac SME 

thdng qua cac cdng cu chinh la bao lanh 

tin dung, tai trp xuat khau. 

Thai Lan sd dung hinh thde bao lanh 

tin dung thdng qua viee thanh Idp Tap 

doan Bao lanh tin dung (TCG) td nam 

1991 nham giup cho doanh nghiep SME 

khdng ed tai san the' chap cd t h i tie'p ean 

dugc ngudn vd'n td eac to chdc tai chinh. 

TCG la to ehde tai chinh dac biet cua nha 

nUdc va hoat dpng dUdi sU quan ly cua Bg 

Tai chinh. Theo dd, cae doanh nghidp chi 

can dua ra phuong an san xuat - kinh 

doanh tdt, kha thi thi cdc ngan hang cd 

the giai ngan. Sd vd'n ban dau cua Quy 

nay la 400 tridu Baht (12,7 trieu USD). Td 

dd den nay, TCG b6 sung ngudn quy them 

5 Ian vdi tdng so vd'n la 6,8 ty Baht, trong 

dd 98% la vd'n gdp co phan'^O'. Hinh thdc 

bao lanh tin dung nay dupe xem la bien 

phap it tao ra meo md tin trUdng va la 

cdng cu md rdng de tang ngudn tin dung 

cho eac SME. 

Cung vdi cdng cu bao lanh tin dung, 

chinh phd eua eae qudc gia dang phat trien 

eung thudng dUa ra cac chuong trinh tai 

trp xuat khau eho eae doanh nghiep. O 

Thai Lan, trong nhdng nam qua, eae SME 

boat dgng trong linh vUe xudt khau dupe 

hd trp tai chinh thdng qua 2 to ehde tai 

chinh dac bidt, dd la: Ngan hang Phat 

trien SME (SMEB) va Ngan hang Xuat 

Nhap khau Thai Lan (EXIMT)'iil Ngoai 

hai edng eu trdn, chinh phu eung sd dung 

edng cu han mdc tin dung d l thuc day tin 

dung ngan hang cho eae SME. Tuy nhien, 

han mde tin dung ehi ap dung ddi vdi cae 

khoan vay vdn lUu dpng vdi cac rauc tieu eu 

the va han mdc dugc phan bd thay doi theo 

timg nam. 

Tdi chinh vi mo 

Mdt trong nhOftig ehinh saeh hd trg tai 

chinh vi md ldn nhat eua chinh phu Thai 

Lan trong thdi gian qua dd la chuong trinh 

Vd'n xoay vdng ndng thdn va thanh thi 

(Village and Urban Revolving Fund -VRF). 

Chinh phu xay dung VRF vdi mue tieu 

thie't lap cac ngan hang tai ehinh vi md 

boat dpng d dia phuong. Ngudn vd'n nay 

dugc van hanh bdi cac to ehdc tai ehinh 

trung gian nhU Ngan hang Ndng nghiep va 

Hop tae xa ndng nghidp Thai Lan (BAAC). 

Moi dia phUOng ed mdt diem giao dich va 

chinh quyen dia phUPng bau ra uy ban de 

dilu hanh, trong dd cd viee thiet lap quy 
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md va lai sua't khoan vay. Cae doanh 

nghiep dia phUPng cd the vay tdi da 20 

nghin Baht ma khdng phai the ehap tai 

san (VRF, 2001). Trong bd'i eanh suy thoai 

kinh te gan day, chinh phij Thai quye't 

dinh eung cap them 60 ty Baht (1,7 ty 

USD) eho cac quy VRF d cac dia phuong 

nhkm hd trp sinh ke, khdi nghiep va rad 

rdng kinh doanh eua cae SME. Theo do, 

eae SME se duge ho trp vay khdng lai suat 

trong 2 nam dau va lai suat 1% trong 

nhflng nam tiep theo (VRF, 2001). 

Bdn eanh chUOng trinh VRF, k l td dau 

nam 2015, chinh phii cung Y&\ N H T W 

Thai Lan (BOT) t r i ln khai chUPng trinh 

'nano finance' de hd trp cac doanh nghiep 

khdi nghiep tid'p cdn tin dung. Diem noi 

bat cua ehuong trinh nay la eae SME 

khdng phai the ehap tai san hay ehdng 

minh nguon thu nhap khi di vay. Dd'i vdi 

cae td ehde eho vay, theo tieu ehuan eua 

BOT, de trd thanh to ehde tai ehinh 'sieu 

nhd' (nano financial institution), so' vd'n 

dang ky tdi thie'u la 50 trieu Baht va ty le 

ng trdn vd'n ehu sd hiiu (D/E) phai khdng 

dupc vUgt qua 7 lan so vd'n dang ky. Lai 

suat theo chuong trinh nay duge gidi han d 

mde 3%/thang hay 36%/nam va khdng 

duge vay qua 100 nghin Baht/ngudi vay*^̂ *. 

Cae N H T M va td ehdc tai ehinh ehinh thde 

ed the cung cap boat dpng eho vay theo 

chuong trinh nay ma khdng can phai 

thdng qua Bg Tai ehinh. Tuy nhien, eae to 

ehUc tai ehinh phi ngan hang mudn eung 

cap dieh vu nay can phai dUpe sU eho phep 

cua Bg trudng Bg Tai chinh. Hien nay, 

Thai Lan ed tong edng 33 to ehde tai chinh 

tham gia vao boat ddng 'nano finance'. 

Thi tntcfng von 

Ben eanh hinh thUc vay np cdc td chUc 

tai chinh, cbinh phu Thai Lan cung da 

sdm xay dUng n i n tang phap ly ^^ 

SME tiep can nguon tai chinh thong qua 

viec niera yet tren thi trudng chdng khoan. 

Kl tu khi thanh lap nam 1975 dd'n nay, 

Thi trudng Chdng khoan Thai Lan (SET) 

phat trien thudc mde nhanh nhat khu vUc 

Ddng Nam A vdi mUc vd'n hda thi trUdng 

tang tu 1,7%/GDP nam 1975 ldn 

97,9%/GDP nam 2018'^^'. Dang chd y la, 

ngay tU r^t sdm, Thai Lan xay dUng dugc 

thi trudng giao dieh cd phid'u danh rieng 

cho cac SME, dae biet la eae doanh nghiep 

khdi nghiep vdi ten ggi la Thi trUdng diu 

tu thay the (Market for Alternative 

Investments - MAI). Cu the, MAI dUge 

thanh lap nam 1999 theo Luat Giao dich 

Chuftig khoan nham tang co hdi huy ddng 

vdn cho eac SME ed ham lugng tri thde va 

trinh do eong nghe cao nhU cae nganh; 

phan ralm, linh kidn d td, du lieh, dieh vu 

y khoa, edng nghe sinh hgc, nang lUpng 

thay the''i4\ Theo bao cao eua SET, neu 

nhu nam 2007 chi cd 44 doanh nghidp 

idem ye't vdi quy md vd'n la 26,4 trieu Baht 

thi tinh tdi thang 2/2018, MAI cd 151 SME 

niera yet vdi tong gia tri vd'n hda la 314 ty 

Baht (gan 10 ty USD). Trong giai doan 

2012-2016, Uy ban Giao dich ChUng khoan 

cung nd lUe trien khai radt so ehupng trinh 

nhu Ki hogch phdt hdnh co phieu m&i 

(IPOP) va Ki hogch phdt hdnh co phiiu 

sdng tgo (INNO) de tang so' lugng va loai 

hinh doanh nghidp niera yet tren MAI*^ '̂ 

Gan day, ngay 23/4/2019, Thai Lan va tinh 

Tham Quyen (Trung Qud'e) ky ke't bien ban 

ghi nhd hgp tac thi trudng vdn nham md 
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rdng CO hdi cho eac SME cua hai nUdc. 

Theo dd, SET va Thi trUdng ehdng khoan 

Tham Quyen (SZSE) se eung cap thdng tin 

vl tinh hinh SME va thi trUdng tai ehinh 

cua hai ben thdng qua eong thdng tin dien 

td nham tao dieu kien cho cac SME niem 

yd't trdn MAI (Thai Lan) va CluNext 

Market (Trung Qudc) cd eo hdi hop tae'^^\ 

Cdc cong cy. tdi chinh thay the 

Cung nhu nhieu nUdc trong khu vUc, 

Thai Lan ehua cd nhieu chuong trinh thdc 

day tai chinh thay thd' cho eac SME*^*". 

Tuy nhidn, trong nhCftig nam gdn day, mdt 

so' hinh thdc tie'p can tai chinh khac nhU 

crowdfunding va vd'n mao h i lm eung bat 

dau phat t r i ln va trd thanh mdt trong 

nhiing lua ehgn tai chinh thay the' ed tiem 

nang ldn trong bd'i canh cudc each mang 

cdng nghiep 4.0 va sU gia tdng nhanh 

ehdng eac doanh nghidp khdi nghiep. 

Ggi vdn cpng dong (crowdfunding): 

Cung vdi su phat t r i ln cua edng nghe 

thdng tin trong nhOftig nam gdn day, xu 

hudng ggi vd'n egng dong b^t ddu phat 

trien d Thai Lan. Mae du ehua thd'ng nhat 

ve mat khai niem, song cd t h i hilu day la 

hinh thdc huy ddng vd'n vay hoae vd'n ehu 

sd hOfti td egng ding, dugc thUe hien thdng 

qua mgt giao didn (platform) intemet ket 

nd'i nha dau tU va ngudi can vdn*^^*. O Thai 

Lan, chinh phu da dua ra nhflng quy dinh 

phap ly eho hoat ddng crowdfunding td 

nam 2015 thdng qua Quy dinh vl chao ban 

c6 phid'u qua hd thdng didn td cua Hdi ddng 

Giam sat Thi trUdng vdn. Mac du hinh 

thde nay mdi chi d giai doan dau phat 

trien, song Thai Lan phat t r i ln dupe radt 

so n i n tang cho hoat ddng crowdfunding 

kha thanh edng nhu LiVE*^ '̂. Tren eae n i n 

tang nay, cac SME d cac linh vUe khae 

nhau, dac biet la eac doanh nghiep khdi 

nghiep sang tao ed them eO hdi tiep can 

dupe nguon vd'n can thidt eho boat ddng 

kinh doanh. 

Vd'n ddu tii mgo hiem 

Vdn dau tU mao hi lm la cdng eu tai 

cbinh thay the' eho cae SME, dac bidt la 

cae doanh nghiep ehua nidra yet. Ben eanh 

cac nha dau tu, cac SME d Thai Lan cdn cd 

the tie'p can cae quy dau tU mao hiem 

thdng qua eac TCTC. Mae du hidn nay van 

chUa ed khung phap ly day du cho viec cap 

tai chinh tfl vd'n mao hilm, song tren thUe 

te ton tai 2 loai hinh cdng ty ddu tU mao 

hiem, dd la: quy mao h i lm va edng ty dau 

tu mao hilm*^^'. 

De thu hut eae nha dau tu vao hinh thde 

ndy, chinh phu dUa ra mdt so bidn phap Uu 

dai thud' nhu mien trd thue thu nhap. Nhd 

vay, so lupng eae edng ty dau tU mao hi lm 

d Thai Lan da tang td 3 doanh nghiep nara 

2016 len 12 doanh nghiep nara 2017. Dilu 

nay lara eho Thai Lan trd thanh mpt trong 

so qud'e gia cd nhilu cdng ty dau tU mao 

h i lm nhlit d khu vUc Ddng Nam A vdi t ing 

gia tri vd'n dau tU la 8 ty Baht'^^'. 

3. B a n h g ia chung v a mOt so ggfi mcf 

c h o Vi0t N a m 

Nhin tong th i , ed the thay k l tfl sau 

khung hoang tai ehinh chau A den nay, 

ehinh phu Thai Lan ed nhilu ed gang trong 

viec xay dUng va hoan thien ehinh sach 

SME, dac biet la cai thien nang lUc tie'p 

can tai chinh. Ben canh vide tao dung 

khung phap ly nham giam thieu rui ro 
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trong tiep ean tai ehinh cua eac SME, 

ehinh phu Thai Lan eung chd trgng tdi 

viee da dang hda eae cdng eu tai chinh nhu 

tin dung ngan hang, tai ehinh vi md va eac 

cong cu thay the khae nhU ggi vdn egng 

ddng va vdn dau tu mao hiira de rad rdng 

CO hdi tie'p can tai chinh eho eae SME. 

Mae du bd'i eanh kinh te' Thai Lan gan 

day dd'i raat vdi nhieu khd khan, song 

ngudn tin dung ngan hang cho SME vdn 

tang diu qua cae nara va tid'p tue ddng vai 

tro then ehd't doi vdi sU phat trien eua 

SME Thai Lan. Cu the, theo sd lieu eua 

BOT, nguon tin dung danh cho khu vUe 

SME tang tfl 2.376 ty Baht nam 2010 len 

3.989 ty Baht nam 2016. Nam 2016, tin 

dung eua hd thd'ng ngan hang eho khu N\S.C 

SME chilm tdi 49,45% tong eac khoan vay 

eua ngan hang (so vdi mde 44,85% nam 

2010) (Bang 1). Sd doanh nghiep tid'p can 

dupe eae khoan vay tfl cae ngan hang 

thuong mai Thai la 471.960 doanh nghiep 

nam 2016, tuong dng vdi 17,06% tong so 

doanh nghiep. Sd lieu nay khdng bao gom 

cac khoan vay tfl eae TCTC dae biet va cae 

TCTC phi ngan hang. Cac khoan bao lanh 

tin dung cho cac SME eiing tang raanh 

trong giai doan 2010-2016, tfl mdc 73 ty 

Baht nara 2010 len 331 ty Baht nam 2016 

(Bang 1). Tai thdi diem thdng 1/2018, TCG 

eung ea'p dUpe 469.077 khoan bao lanh vdi 

gia tri la 757,3 ty Bath eho cac SME. 

Trong dd, khoan bao lanh cho eac doanh 

nghiep boat ddng trong linh vUc dich vu 

chid'm ty le cao nhat (20,9%), tie'p do la 

SME nganh che tao (12,66%). Cae SME d 

vung dd thi Bangkok tie'p can dUpe ngudn 

bao lanh ldn nhat (41,55%), tiep theo la 

SME d Dong bac Thai Lan (15,01%)<22). Co 

the thay rang, sU rad rdng tin dung ngan 

hang eho cac SME trong thdi gian qua ed 

dupe la nhd eac chinh sach eua chinh phu 

nhdm dam bao eung cap day dd eac khoan 

vay de hd trg boat ddng cua cac SME. 

Cung vdi dd, cae bien phap quan ly rui ro 

tin dung nhU day manh hd thd'ng hao cao 

tin dung va quy dinh v l tai san t h i chap 

da bdt dau phat huy hieu qua. Ty Id ng xliu 

eua khu vUc SME da giara xud'ng so vdi giai 

doan trude. (Xem Bang 1), 

Mdt dilra quan trpng hon, cac SME d 

Thai Lan hidn nay khdng edn phu thude 

hoan toan vao nguon tin dung cua hd 

thd'ng ngan hang raa ed nhilu eo hdi tiep 

Bang 1: Tiep c^n tin dung ngan hang cua SME giai d o a n 2010-2016 

Nam 

Tin dung SME (Ty Baht) 

Tong tin dung (Ty Baht) 

Ty le (%) 

Bao lanh tin dung SME 

(Ty Baht) 

No xau SME (%) 

2010 

2376 

5298 

44,85 

73 

5,38 

2011 

2743 

6080 

46,11 

113 

3,97 

2012 

3084 

6723 

45,87 

180 

3,46 

2013 

3513 

7473 

47,00 

244 

3,29 

2014 

3710 

7774 

47,73 

270 

3,11 

2015 

3918 

8017 

48,87 

309 

3,5 

2016 

3989 

8066 

49,45 

331 

4,35 
Nguon: Bank of Thailand 
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cdn tai chinh khac nhd cac bien phap da 

dang hda cae cdng cu tai chinh eua ehinh 

phu trong giai doan qua. Trong dd, cae 

chuong trinh tin dung vi md thUe sU dem 

lai hieu qua eho ddng dao doanh nghiep, 

dac bidt la eae SME d cac dia phuong. Hien 

nay, mang lUdi VRF ed khoang 80 nglun 

ngan hang d eae dia phuong va 11,7 trieu 

ca nhan va doanh nghiep tie'p can dugc 

chuong trinh vdi tong gia tri eac khoan vay 

la 546,5 ty Baht (15,5 ty USD) va day duge 

xera la radt trong nhi3tig chUPng trinh tai 

chinh vi md ldn nhat the gidi'^^'. Trong khi 

dd, mac du mdi trien khai td nara 2015, 

song chuong trinh 'nano finance' nay da 

mang lai k i t qua kha quan. Chi trong vdng 

nda nam (td thang 5-thang 11/2015), eac to 

- chdc tai ehinh dau tien da cung cap dieh vu 

'nano finance' cho 3.141 SME vdi tong gia 

tri vay la 59 trieu Baht (tuong flng vdi 1,69 

trieu USD). Ngoai ra, eac eong eu tai ehinh 

thay the' khae nhu ggi vd'n edng dong va 

vdn dau tU mao hiem cung dang dan trd 

thanh mdt trong nhOftig lUa chgn mdi eho 

eac SME, dae biet la eae doanh nghiep 

khdi nghiep. Trong bd'i eanh cudc each 

mang eong nghidp 4.0 cflng vdi sU phat 

trien nhanh chdng eua eae startup hien 

nay, eae hinh thde crowdfimding va vd'n 

dau tu mao hi lm se tie'p tue trd thanh mgt 

trong nhflng kenh tai chinh quan trgng va 

c ^ thiet eho eae SME. 

Tuy nhidn, ben canh nhdng thanh cdng 

dat dupc, cac SME d Thai Lan van eon gap 

nhieu khd khan trong viee tie'p can tai 

ehinh. Mae du ehinh phu dUa ra nhieu bidn 

phap hd trg tai chinh eho cac SME, song 

ehi 40% cae doanh nghidp, ehd ylu la eac 

doanh nghidp nhd ed the tid'p can dUpc 

nguon tai chinh'̂ '̂*) jyjg^ gg y^^^ g^^ ^j^^ 

thay ty le SME bi eac ngan hang tfl eho'i 

cho vay vd'n kha cao (44,8%) so vdi eae 

doanh nghiep Idn'̂ ^*. Dilu nay xua't phat 

td ca phia cung va eau. Vl phia eau, nhilu 

SME khdng tie'p can dxiac eac ngudn tin 

dung do khdng dap dng dupe yeu eau ve 

thii tue gidy td ciing nhU tai san the chap 

d l lam ho so vay vd'n, lai suat eao, qua 

trinh tham dinh hd so mat nhilu thdi 

gian,...Ve phia cung, eac ngan hang vdn 

ludn cd tdm ly khdng mud'n cho eac SME 

vay do ed mdc do rui ro eao va lpi nhuan 

thu duge thap hon so vdi eac doanh nghiep 

ldn. Ben canh dd, hd thd'ng thong tin tin 

dung v l eac SME van chUa day du, dae bidt 

la eae SME d khu vUe ndng thdn. Dilu nay 

lam cho cac ngan hang ehd trgng ehu yd'u 

vao cac doanh nghiep ldn va it cd ddng lue 

trong viee eung cap dieh vu tai ehinh cho 

SME. Hon the' nUa, eude khung hoang tai 

chinh toan cau nam 2008 eung budc cac 

ngan hang phai dap dng cao hon cae quy 

dinh ve vd'n va thanh khoan va bien phap 

than trgng mdi (quy dinh an toan vd'n theo 

tieu chuan Basel III). Dilu nay lara eho eae 

SME cung khd khan trong viee tiep ean 

nguon vd'n hon. 

Linh vUe tai ehinh vi md eung gap 

nhdng khd khan tuong tU. Dd'i vdi eae to 

chdc tai chinh eho vay theo chuong trinh 

'nano finance', hp phai ddi mat vdi rui ro 

cao hon khi cho eae SME ye'u kera vay ma 

khdng ed tai san the cha'p. Dieu nay ddn 

tdi viec cac td ehde nay thudng lUa ehgn 

eae doanh nghiep quen biet de cho vay 

thay vi eac doanh nghiep mdi hoae cac 

startup. Bdn eanh dd, quy md eho vay binh 

quan eua ehuong trinh nay ehi khoang 20 
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ngldn Baht (570 USD). Trong khi dd, mde 

lai sudt 3%/thang duge xera la qua tha'p so 

vdi viec di vay cua eae bdn cho vay phi 

cbinh thde (15-20%/thang). Dilu nay lam 

cho cac to ehde tai chinh khdng cd nhilu 

ddng lUe cho cae SME mdi vay. 

Chuong trinh VRF raac dti la loai htnh 

hieu qua trong viee ho trg cac doanh 

nghiep d dia phuong tiep can ngudn vd'n 

vdi rade lai sua't thap, song VRF cung tao 

ra radt sd tae ddng tieu eUe, dac biet la cac 

doanh nghiep tai ehinh tU nhan khd ed the 

canh tranh vdi VRF vl ehi phi. Trong khi 

do, eac quy dinh doi vdi cae to chdc tU nhan 

dl tham gia vao boat ddng dieh vu tai 

ehinh rat chat ehe. Dieu nay lara eho khu 

vUe tu nhan ddng vai trd rat nhd trong vide 

eung cap dieh vu tai chinh cho eae SME va 

he qua la thi trUdng tai ehinh vi rad thieu 

tinh eanh tranh va phat trien kem hon so 

vdi eae qudc gia khae. 

Ngoai ra, eae hinh thde tai ehinh thay 

the nhu crowdfunding va vd'n dau tU mao 

hiem cung cd t h i tao ra nhOfng rdi ro ldn 

eho eae ben lien quan. 

MOt s6' ggfi m d cho Vi$t N a m 

Vidt Nani cd nhOfng dilm tUPng dong so 

vdi Thai Lan khi xet vl quy md va cO eau 

eua SME. Hien SME Viet Nam cd 507.860 

doanh nghiep, chiira 98,1% trong t ing sd 

doanh nghiep boat dgng d Viet Nam, trong 

khi dd doanh nghidp ldn ehi ehie'm 1,9% 

(10.100 doanh nghiep'^^). Ben eanh dd, td'c 

do md rdng khu vUc SME cung cao hon 

nhieu so vdi doanh nghiep ldn. Trong giai 

doan 2012- 2017, khu vUe SME d Viet Nam 

tang binh quan 8,8%, eao hon mde tang 

binh qudn cua doanh nghiep ldn la ^' 

Quan trpng hon, khu vUe SME ddng gop 

quan trpng eho n i n kinh t l vdi mdc dong 

gdp khoang 45% vao GDP, 31% vao tdng 

sd thu ngan saeh va tao ra hOn 5 tridu viec 

larat^'). Mae du vay, ehinh sach hd trp 

SME d Viet Nam ndi chung va chinh sach 

ho trp tiep can tai chinh ndi ridng trong 

nhiJng giai doan trUdc vdn chUa thUe sU 

duge quan tam dung radc. Trong khi Thai 

Lan ban hanh Luat SME tU nara 2002 thi 

Luat Hd trg doanh nghidp nhd va vfla eua 

Viet Nara dd'n tan nara 2017 mdi dflgc 

thdng qua va chinh thdc cd hidu lUc td 

1/1/2018'^^'. Do vdy, Viet Nam can phai nd 

lUe day manh vide t r i ln khai va cu the hoa 

cac ehinh saeh ho trg SME, trong dd bao 

gdra h5 trp tiep ean tai chinh. 

TU kinh nghiera eua Thai Lan, ed t h i 

dUa ra mdt sd ggi rad eho Viet Nam trong 

nang eao kha nang t i lp cdn tai chinh eua 

SME. Thu nhdt, Viet Nam nen tiep tue 

day manh viec xay dung khung kho phap 

ly eho viee quan ly rui ro trong boat ddng 

tai ehinh. Dac bidt, Viet Nam can tap 

trung vao xdy dUng he thd'ng bao eao tin 

dung toan dien hon. ThU hai, ehinh phu 

eung ean day manh eae bien phap nhdm 

da dang hoa nguon tai chinh eho SME bdn 

canh cae kenh tai ehinh truyin thd'ng nhU 

tin dung ngan hang. Dac biet, trong bd'i 

canh cude each mang cdng nghe 4.0 hidn 

nay cung vdi sU phat t r i ln bung no cae 

doanh nghidp khdi nghidp, Viet Nam can 

sdm hoan thidn khung kho phap ly cho cae 

edng eu tai ehinh thay the' nhU 

erowdfianding va vd'n dau tU mao h i lm 

TrUdng hpp eua Thai Lan cho thay mac du 

mdi ehi d giai doan dau, song eac bidn 
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phap thue ddy phat t r i ln cae loai hinh tai 

chinh sang tao mdi nay cua ehinh phu 

Thai Lan da mang lai bieu qua nhat dinh, 

gdp phan md rdng eo hdi tiep can tin dung 

cho cac SME, dae bidt la eac doanh nghiep 

khdi nghiep sang tao. O Vidt Nam, hinh 

thde crowdfunding cung radi ehi phat t r i ln 

d giai doan dau vdi mgt sd n in tang 

crowdfunding ed uy tin nhu FirstStep, 

Comieola, Fundstart , Charity Map, 

FundingVN... Trong khi dd, cac quy diu tU 

mao h i lm d Viet Nam chu yd'u la cua cac 

cdng ty nUde ngoai nhU CyberAgent, 500 

Startups, Golden Gate Ventures-va eac 

edng ty nay mdi chi md van phdng dai dien 

tai Viet Nam. Hien nay, cac quy ddu tU 

mao hi lm trong nUdc mdi ehi duge tao ra 

bdi radt sd' ngan hang va tap doan ldn va 

dd'i tugng khaeh hang eua eac quy nay lai 

khdng hudng tdi cac SME hoae doanh 

nghiep khdi nghidp. Do vdy, d l cd t h i hd 

trg SME ti lp can tin dung td't hon trong 

bd'i eanh hien nay, Viet Nam ean sdm ed 

cae quy dinh phap ly eu t h i lien quan tdi 

crowdilinding va vd'n mao hilm./. 
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