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VAI TRO CUA XEP HANG TiN NHIEM
POI VGI CAC NGAN HANG THUGNG MAI
G VIET NAM HIEN NAY

® NGUYEN MAI ANH - NGUYEN HAI YEN

TOM TAT:

X&p hang tin nhiém 13 thude do mic dg rdi ro va tri€n vong phat trién cda dé1 twong duge
xEp hang'. V@i tf cdch 13 mot trong nhifng chi thé kinh doanh tién va dich vu ngn hiing trong
nén kinh 1€, cic ngan hang thudng mai la A6 twong clia hoat dong x&p hang tin nhi¢m ctia Ngan
hing Nhi nudc theo quy dinh ph4p ludt hién hanh, K&t qud cda hoat déng x&p hang tin nhi¢m
d3i vai cde ngan hang thudng mai dnh hudng tritc ti€p d€n hoat dong kinh doanh ctia cdc ngén
hang thuong ma1 duge x€p hang va ¢6 ¥ nghfa quan trong dé1 vdi co quan quén 1y nha nudc vi
cdc nhd ddu v va dai tAc kinh doanh clia cdc ngan hang thudng mai. Bai vi€t nghién cdu khéi
quét vé x&p hang tin nhiém d6i véi cdc ngan hang thudng mai va phén tich vai urd cda x€p hang
tin phiém d6i vdi cdc ngan hing thudng mai & Viet Nam hién nay.

TU khéa: Vai trd, x€p hang tin nhiém, ngin hang thudng mai.

1. Khii qudt vé x&p hang tin nhi¢m d6i vai
cdc ngan hang thuong mai

Trude hét, vé khii niem x&p hang, theo Tit dién
uéng Viét ciia Nha xudt bdn Pa Ning nim 2003,
xép hang 1 viéc so sdnh, d8i chiéu cdc théng tin,
dit ligu Ji€n quan d&€n mét van dé. su kién di dude
phan tich theo mét s6 tiéu chudn chung nao d6 dé
dua ra vj tr, thi hang cda chd thé dugc x€p hang
trong 16ng thé thit hang di duge quy dinh s§n?.

Bén canh do. ¢6 quan di€m cho riing. x&p hang
thue chdt 1a phan loai, nhung phan Joai mét cich
lién we thanh trat w thit hang theo mét hay nhicu
liéu chi khdc nhau, Qui trinh x&€p hang dién ra phd
bi€n va thusng xuyén trong ddi sdng, phy thuoc
vao doi wong can xEp hang véi nhitng tinh chal
khéc nhau, ching han, x&p hang cac doanh nghiép,
xé4p hang doanh thu. xép hang GDP, x&p hang chi
58 hanh phic ciia céc quéc gia dudc thye én bdi
18 chitc, c4 nhan hay cd quan nha nudc c6 thim

quyén, phu thudc vao déi tugng duge xép hang cu
thé va cdc quy dinh phdp ludt lién quan. Vige xép
hang bao gém cdc hoat dong i thi€t lip tiéu
chudn, theo ddi, ddnh gid d8i wang biing cdch so
sinh thyc & v61 cdc tiéw chudn da dé ra. T qui
trinh phan tich nhing thong tin dir tiéu thu thip
dudc. chi thé xép hang sé ti€n hanh x&p hang cic
d61 wigng theo nhirng tiéu chi da dé ra.

Dudi géc dé kinh t&, x&p hang la qud trinh st
dung mét s& tiéu chi, chi tiéu theo muyc dich
nghién ctu d€ phan loai hay xdc dinh, dinh gid
hoat déng clia cdc t6 chic, doanh nghiép va tign
hanh cdc bién phdp quin ly phd hgp lam gidm
thiéu rili ro, givip 18 chirc hoat déng ding nhip clia
nén kioh 1€ hosc gitip cho nhirng chi thé nghién
cfu vé két qui x€p hang cd nhing s lya chon
ddng din.

Dudi géc d6 phap ly. xé€p hang 1a viéc mot chi
thé dp dung nhiing tiéu chi, phudng phdp ddnh gid
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trén ¢d sd phip ludt quy dinh dé x&p hang nhim
gidip cho chi thé xép hang va cde ddi wigng duge
x€p hang dat dugc myc dich qudn 1y, 16i nhuin
hoic 1di jch kinh t&, x4 hdi khic.

Thudt ngir “Credit ratings™ dude John Moody
dua va nim 1909 trong cudn “Cim nang chitng
Khodn duding sdt™ khi ué&n hiinh nghién citu, phin
tich v cdng bd bing x&p hang diu tién cho 1.500
trd1 phi€u cla 250 cong ty trén thi truéng ching
khodn My theo mét hé thGng ky higo gdm 3 chit
cdi A, B. C dugc x&p 1an lugt iy AAA dén C.

Theo Cang ty Moody's va tif dién thi truiing
chdng khodn, “Credit ratings” duoc hidu la “x&p
hang tin nhiém™. Theo Moody’s, “X&p hang tin
nhiém 1a y ki€n vé khi nang va su sin sang cla
mo6t nha phdthanh trong viéc thanh odn ding han
cho mét khodn nd nhit dinh trong sudt this han tén
tai clia khodn ng ™. Theo Tif dién thi trudng chitng
khodn. "x&p hang tin dung ta cich udc tinh chinh
thitc tin nhiém 1ir trude dén nay cﬁa ci nhdn hay
cong 1y vé khd nang chi tri bao gom ml i cic s
liéu kic¢m tra, phan tich, hd s lwu trit vé khi ning
trach nhiém tin dung cla ¢d nhan va cong ty kinh
doanh™.

Theo Standard and Poor’s, x€p hang tin nhiém
12 ddnh gid khd ning tin dung cda bén phii thyc
hign nbhm vy tdi chinh trong 1uong lai dwya trén
nhitng y&u 18 hién tai va quan difm clia ngussi
ddnh gid. N61 cich khdce, x€p hang tin nhiém duge
coi nhut [a chi bdo vé db an toan khi diu w vao cic
214y 18 ¢6 gid ciia 1§ chue, chiing han nhu trdi
phi&u, ¢6 phi€u hay nhitng loai chting chi ng weng
o khics.

Theo Fitch thi x&p hang tin nhuém 1 dénh gid
muc dé kha ning thyc hién cdc nghia vu ng nhu
131 sud, ¢ 1de wu dai, cdc khoan bio hiém hay cic
khoiin phdi trd khic cia mét 18 chirc?,

Theo tdc gid sdch “Phan tich rii ro (rén cdc thi
trugng dang chuyén déi™ Bohn, John A vi Céng ty
Chitng khodn Merrill Lynch, New York, “Credit

ratings ™ duge hi€u 12 “x&p hang tin dung”. Theo
Bohin, John A, “x&p hang tin dung 13 su ddnh gid
khi ning mot nhi phdt hanh cé (hé thanh 1o0dn
ddng han cd gdc 14n 1ai d8i véi mot loai chimg
khodn trong sudt thdi gian 16n tar ca né”. Theo
Céng ty Ching khoan Merrill Lynch, New York,
“x&p hang tin dung la ddnh gid hién thdi cla cong
ty x€p hang tin dung vé chil ludng tin dung cia
mot nhil phat hanh chirng khodn ng vé mét khodn
nd nhat dinh, Néi cdch khic. d6 1a cich ddnh gid
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hién thdi vé chat lwang tin dung dang dugc xem
X6t trong hoan cdnh hudng vé wong lai. phin dnh
sy sin sang v kh4 ning nhi phdt binh ¢é thé
thanh todn gdc va i ding han™

Nhu vy, xé€p hang tin nhiém c6 déi 1gng
rong, bao gdm cd cd nhin, doanh nghiép, qusc
g1a vi cdc cong cu ddu . Trong dd:

M¢r la, x€p hang tin nhiém cd nhin: 1a hinh
thite x€p hang duge dp dung 61 véi cdc khich
hang cd nhdn tham gia hoat dong tin dung cia
cdc ngan hing thugng mat. Viéc x&p hang dude
thyc hién dya trén lich st vay - trd no, s6 hugng
vi logi tai sdn bdo ddm ma cd nhan doé dang s¢
hitu, nhitng khodn thanh todn chim hoic no qud
han. Tat cd nhitng (théng tin ndy déu dudc thu
thip va tdng hgp trong cic bfo cdo x€p hang vé
cd nhin dé6.

Har la. x&p hang tin nhiém doanh nghiép:
dugc thyc hién bing nhiéu phudng phap nhung
chii y&u dira (rén chi tiéu tai chinh d& xép loai.

Ba la, xé&p hang tin nhiém quoc gia: 14 hinh
thite ddnh gid mic d tin cdy cda mot quic gia dé
50 xidnh méi trudng diu w gira cic quéc gia véi
nhau. Quéc gia ndo cang dudc x€p hang cao thi
ciing ¢6 co hér thu hit dugc nhiéu ngudn vén diu
. Vige xép hang quéc gia dua teén cdc chisd
phét tnén cdc nganh, chi s6 an toan von diu tw,
8¢ d6 tang trudng kinh 1& cda quéc gia, mic do
&n dinh chinh tri.

Bon la, x€p hang tin nhiém cdc cong cu ddu
ur: 12 hinh thie x€p hang cde cdng cu nhy trdy
phi€u cdng ty, trdi phi€u chinh phd va cdc loai
trdi phi€u, k¥ phi€u ngan hang. Viéc x&p loai cac
céng cu diu e nay duge thye hién dya trén mjt
$6 chi tiéu vé& kha nang thanh khodn, k han, 13i
sudt va cdc rii ro ¢d thé gap phai.

V4i nhitng phan tich ¢ wrén, trén cd 58 cdc
nghién citu, cdc quy dinh phdp ludt hién hinh cia
Viét Nam va cdc quan diém vEé xép hang tin
nhiém trén the gidi, ¢6 thé hiu x€p hang tin
nhiém d&i véi cdc ngan hang thuong mai la viéc
xic dinh mire dd cao thap cia cic ngén hing
thudng mai dya trén cic tiéu chi cu thé dugi hinh
thite cho diém

Bdn chdt ciia x&p hang tin nhiém c4c ngin
hang thuong mai la .np dung cdc phuong phap
cong cu cho phép xif Iy cdc théng tin vé hoat
dong tin dung va cdc thdng tin khic vé quan Iy
nhiim danh g tinh hinh hoat déng, d4nh gid rdi
ro. mifc d6 va chat lugng hiéu qui hoat dong cia
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chc ngdn hang thudng mat. Mite d§ riii ro tfn dung
thay d8i theo tifng ngin hang thudng mat va duge
xiic dinh théng qua quy inh x&p hang bing thang
diém, win thi theo cde nguyén tdc nhat dinh va
phd hop véi cdch thife x&p hang clia ¢ Jquan quin
1y nha nuéc. Nhu vay, hoat dyng x&p hang tin
nhiém cdc ngdn hang thudng mai c6 cdc dic
nmg cg bin nhu sau.

Thi nhdt, x€p hang tin nhiém cdc ngan hing
lhuong mai bao gdm cdc k¥ thuat, phudng phdp
dénh gid nhat dinh; qud trinh thu thap diF ligu; va
qué trinh gidm thiéu, loa1 bé nhirng nguyén nhan
24y 151, khong thich hop, khong thda min tai moi
cong doan cla qud trinh xép hang.

Thit hai, x€p hang tin nhiém cdc ngdn hing
thuong ma1 khong c6 nghia chi don thudn 14 dinh
gid cdc sy kién dd xdy ra ma con xdc dinh viée
cinh bido sOm, ngan ngita nguy ¢d d6 v cla titng
ngdn hang thuong mai ciing nhy rdi ro lan truyén
t0dn hé thong dé tif d6 dua ra céc chinh sdch kip
thds nhdm didm bdo an toin hoat dong cia hé
thdng ngdn hang, bio vé 1ai sén va quyén lgi clia
ngudt glii 1ién, ddng thin giit cho hoat ddng cia
cic ngdn hiang thudng mai di theo ding dinh
héng.

Thi ba, x€p hang tin nhiém cdc ngin hang
thudng mai doi héi dnh ddc lip 1a nhan 6 quan
trong hiing ddu. Tinh doc lap thé hi¢n & chd trong
qud trinh x€p hang cdc ngdn hang thuong mai
khdng cd su can thiép cla cdc y&u 18 nbu: sirc ép
cia khdch hang, sic ép chinh tri hay chay dua
thanh tich x€p hang né€u mudn viéc xép hang béo
dam ché't lugng. K& qud x€p hang phai 2 k€L
qud dim bio sy cong bing, khdch quan, phdn dnh
tinh trung thue (¥ tinh hinh hoat déng cla cdc
ngin hing thuong mai.

Thit ne, k€1 qua x€p hang tin nhiém cdc ngdn
hang thuong mai chi 12 mét tiéu chi phue vu cho
qué trinh dua ra cdc quy€t dinh phong ngita riti ro
vi ¢6 gi try trong mot khodng thisi gian nhat dinh.

2. Vai trd chia x&p hang tin ni¢m d6i véi cdc
ngin hipg thwdng mai

2.1. Béi vdi cde co quan qudn ly nha nude

Khic v muc ticu x€p hang tin nhiém cla cdc
16 chite x&p hang tin dung qudc (&, cac cd quan
qudn Iy cla qudc gia thue hién x€p hang tin
nhigm cic ngdn hang thuong mai d€ phuc vy myc
dich quédn Iy nha nu6c, ban hanh chinh sdch,
thanh tra gidm s4t thi tesdng i chinh, ngan hang
Theo d6, k&t qua x€p hang tin nhiém cdc ngdn

hang thugng mai duge ¢g quan quin 1y nha nudce
st dyng trong cdng tic cdnh bio sdm, ngin ngira
nguy cd d6 va cda ngdn hang thuong mai ciing
nhu rii ro lan truyén toan hé théng, (r dé kip thai
dva ra cdc diéu chinh vé chinh sdch nhim dam
bdo an toan hoat ddng ciia cic 8 chic tin dyng,
bdo vé tai sén va quyén Idi cda ngudi g tién.
X€p hang tin nhiém ciing 12 ¢d sd gidp cic co
quan quén Jy nhd nudc dua ra nhing gidi phdp
thich hgp d€ thic dy sir phat trién va hoat déng
ciia cdc ngan hang thudng mai nhiim ddm bdo
moi trudng kinh t&€ hoat ddng Janh manh.

D4&i vdi Viét Nam, Ngan hing Nha nudc thuc
hién ddnh gid, x€p hang tin nhiém cdc ngan hang
thuong mat dé phuc vy cong tdc qudn Ly nha nude
trong Iinh vire ngin hing, bao gom: hoach dinh,
thyc thi chinh sdch tién 1§, thanh tra, gidm sit hé
théng cdc ngdn hang thudng mai, chi nhanh ngén
hang nudc ngoat. Ngodi ra, 1 cdc bdo cdo vé xép
hang cdc ngan hang thuong mai, Ngén hing Nha
nudc c6 thé ddnh gid dudc d81 wong quidn Ly cla
minh va 6 ¢g s3 thang tin dé so sanh muc d6 rii
ro gitfa cd¢ ngan hang thuong mai ciing nhu kip
thdi phat hién nhitng ngdn hing thuong mai yéu
kém dé dua ra ohitng chinh sdch thich bgp, ddm
bdo an toan hé thdng ngan hang.

2.2. Déi v6i cdc ngdn hang thuong mai

Thit nhdt, x€p hang tin nhiém cdc ngan hang
thugng mai gép phan han ché va ngin ngita rij ro
trong hoat ddng cta cdc ngan hang thuong mai.
Hoat dong ngdn hang la mt trong nhifng hoat
d6ng c6 nhidu rii ro, tham chi cé thé néi la hoat
dong gdn hén véi rdi ro. Réi ro lrong hoat dgng
ngan hiing ¢6 thé gay ra nhitng 160 (hat 10 1¢n cho
nén kinh t& hon bal ¢d rli ro ndo cda cdc loai hinh
doanh nghiép khdc do tinh chat lan truyén cia n6
c6 thé lam rung chuyén toan b6 hé thgng kinh t€
clia mdt quéc gia va theo phdn tng diy chuyén
tdc ddng xau d€n cdc quac gia khic trong khu vire
va trén th€ gidi. Théng qua két qua x&p hang, céc
ngin hang thuong mai sé dugc canh bdo sém vé
nhitng riii ro ¢6 thé giip phdi trong tudng lai, 1
d6 chi ddng dua ra nhitng phuong &n phang ngira
vi (tng phé véi nhing dién bién tiéu cyc trong
hoat déng kinh doanh va bi€n dong cda thi
truéng, g6p phan cii thién hoat dong, hudng 61
xdy dung nhitng ngdn hang thuong mai hoat dgng
héu qud vi an todin.

Thii har, hoat d6ng x&p hang tin nhiém gitip
cdc ngdn hang thuong mai xdy dung chinh sich
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khich hang pha hop véi tinh hinh thuc (&. Chinh
siich khdch hang cla tirng ngdn hang thudng mai
duge &p dung cho tirng nhém khich hiang dya
trén k€1 qua x€p hang. Chinh sdch khdch hing
bao gdm: chinh sdch tin dung: chinh sdch 13i sudt:
chinh sdch bio ddm: chinh sdch cic loai phi. Néu
ngin hang thuong mai dang & thit hang cao thi ¢
thé duy tri hodc phit trién thém nhing chinh sich
khdch hing h:en ¢6, ngudce lai, nhitng ngdn hing
thudng myi & thit hang thip hdn sé phii dié
chinh chinh sach khach hang cda minh d€ cdi
thién cdc k€t qué van hanh hoat déng.

Thit ba. viéc x€p hang tin nhiém gidp cdc
ngin hang thuvong mai dinh vi dusc vi tri cGa
minh trong hé thdng ngan hang, tir d6 cd phudng
dn phét huy di€m manh va hoc héi kinh nghiém
1 cdc ngdn hang thudng mai khdc. Pong thai,
thdng qua két qua x&p hang tin nhiém, cdc ngin
hang thuong mai ciing ¢6 thé ndm bit rd hon tinh
hinh hoat ddng kinh doanh thyc (& clia minh va

1cién vong phét trién trong wong lai, tén cd s§
d6 dé ra cdc k& hoach diéu chinh chi€n lugc kinh
doanh, ning cao hiéu qua hoat dong.

2.3. D6 véi cde nha ddu tu

Trong qud trinh hdi nhip kinh (& quéc 1€,
khéng chi cé cdc nha ddu 1 trong nude ma cdc
48 tic nude ngodi khi ddu tu. 1ién doanh, lién
k€t 12i qudc gia khdc déu c6 nhu cdu théng qua
mot (8 chitc nao d6 d€ xdc dinh do tin cly cla
cdc d8i tdc. K& qua x&p hang tin nhiém céc
ngdn hing thudng mai khi dugc cong bé sé gitip
cde nhi ddu (o cd thém cd s6 lya chon danh muc
d4u e, thim dinh v dua ra cic quyét dinh ddu
Y vdo cdc ngdn hang thuong mai v6i hinh thic
phu hcp theo quy dinh clia phip ludt. Théng qua
két qua x&p hnng céc ngun hang thuong mati, nhi
ddu tu sé hi€u ré hon vé tinh hinh 1ai chinh, mitc
dd riii ro trong hoat ddng cta cdc ngdn hing
thuong mai ma minh mudn hgp tdc d€ manh dan
didu e tai Viét Nam &

Bai bdo dige viét trong khuon khé dé tai nghién citu khoa hoc cép co sé “Phdp ludt vé xép hang
Hin nhigm doi véi cdc ngdn hang thuong mai & Vidt Nam ” tai trudng Pai hoe Lugt Ha Néi.
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ABSTRACT:

Credit rating is a measure of the level of risk and development prospeets of ranked
subjects. According to current regulations, commercial banks, the business entities of
banking and monetacy services, are objects of credit rating acuvities of the State Bank of
Vietnam. The commercial banks credit rating directly affect the operation of ranked banks
and has important implications for state management agencies, investors and business
parners of ranked banks. This article provides an overview of the commercial banks credit
ratings and analyzes the current role of the commercial banks credit rating in Vietnam.

Keywords: Role, credit ratings, commercial banks.
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