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TOM TAT: 
X6'p hang tin nhiem la \h\i6c do miJc do rui ro va trien vong phat trien cua doi tifdng difOc 

xep hang'. Vdi tif cdch la mot trong nhiJng chu the kinh doanh tien va dich vu ngan hang bong 
nln kinh te', cac ngSn hang thifdng mai la doi tu'dng cua boat dgng xe'p hang tin nhiem cua Ngan 
hang Nha niTdc theo quy dmh phap luSt hien hanh. Ke't qua cua boat dong xep hang tin nhiem 
d6i vdi cic ngSn h^ng thifdng mai anh hifdng trifc ti^p den boat dong kinh doanh cua cac ngan 
hang thifdng mai difcfc xep hang va co y nghia quan trong doi vdi cO quan quan ly nha nu'dc va 
cac nhd dau tif va doi tac kinh doanh cua cac ngSn hang thifdng mai. Bai vie't nghien cu'u khai 
quat ve xe'p hang tin nhidm dd'i vdi cac ngan hang thifcfng mai va phSn tich vai tro cua x6'p hang 
tin nhi6m dd'i vdi cac ngan hang thu'dng mai d Vidt Nam hien nay. 

Tuf khoa: Vai tro, x^p hang tin nhiem, ngan hang thifOng mai. 

1. Khai quat vl x§'p hang tin nhiem do'i vdi 
cac ng§n hang thi/dng m^i 

Tnfdc he't, ve khai niem xep hang, theo Tif dien 
tie'ng Viet ciia Nha xuat ban Da NSng nam 2003, 
xep hang la viec so sanh, dd'i chie'u cac thong dn, 
dff lieu lien quan dS'n mot van de, sii kien da difdc 
phan tich theo mot so' tieu chuan chung nao dd de 
difa ra vi tri, thi? hang cua chu the difdc xe'p hang 
hong tong the thiJ hang da difdc quy dinh san-. 

Ben canh dd, cd quan diem cho rang, xep hang 
thtfc chat la phan loai, nhifng phan loai mot each 
lien tuc thanh trat tif thu" hang theo mgt bay nhieu 
tieu chi khac nhau. Qua trinh xe'p hang dien ra pho 
bien va thu'dng xuyen trong ddi so'ng, phu thupc 
vao do'i tifdng can xe'p hang vdi nhii'ng tinh cha't 
khac nhau, ching han, xe'p hang cac doanh nghiep, 
xep hang doanh thu, x6'p hang GDP, xep hang chi 
so hanh phuc cua cac quo'c gia difdc thifc hien bdi 
to chu'c, ca nhan hay cd quan nha nu'dc cd tham 

quyen, phu thugc vao do'i tifdng du'dc xe'p hang cu 
the va cac quy dinh phap luat hen quan. Viec xe'p 
hang bao gdm cac boat dgng tiJ thie't lap tieu 
chuan, theo ddi, danh gia dd'i tifdng bang each so 
sanh thifc te' vdi cac tieu chuan da de ra. Tif qua 
trinh phan tich nhifng thong tin dif lieu thu thap 
du'dc, chu the xe'p hang se tie'n hanh xe'p hang cac 
dd'i tu'dng theo nhifng tieu chi da de ra. 

Du'di gdc do kinh te, xep hang la qua trinh siJ 
dung mot so' tieu chi, chi tieu theo muc dich 
nghien ctfu de phan loai hay xac dinh, danh gia 
boat dgng cua cac to chtfc, doanh nghiep va tie'n 
hanh cac bien phap quan ly phil hdp lam giam 
thieu rui ro, giup to chtfc boat dgng dung nhip cua 
nen kinh te'hoac giup cho nhifng chu the nghien 
ctfu ve ke't qua xe'p hang cd nbtfng stf ltfa chgn 
dung diu. 

Dtfdi gdcdg phap ly, xe'p hang la viec mgt chu 
the ap dung nhii'ng tieu chi, phtfdng phap danh gia 
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tren cd sd phap luat quy dmh de xep hang nham 
giiip cho chu the xep hang va cac do'i ttfdng dtfdc 
xe'p hang dat dtfdc muc dich quan ly, ldi nhuan 
hoac ldi ich kinh te, xa hoi khac. 

Thuat ngtf "Credit ratings" du'dc John Moody 
dtfa ra nam 1909 trong cuo'n "Cam nang chtfng 
khoan dtfdng sat" khi tie'n hanh nghien ctfu, phan 
tich va cong bo'bang xe'p hang dau tien cho 1.500 
trai phie'u cua 250 cong ty tren thi trtfdng chtfng 
khoan My theo mdt he thd'ng ky hieu gdm 3 chff 
cai A, B, C dtfdc xe'p lan Itfdt ttf AAA den Cl 

Theo Cdng ty Moody's va ttf dien thi trifdng 
chtfng khoan, "Credit ratings" du'dc hieu la "xe'p 
hang tin nhiem". Theo Moody's, "Xe'p hang tin 
nhiem la y kien ve kha nang va stf sSn sang cua 
mdt nha phat banh trong viec thanh toan diing han 
cho mot khoan nd nha't dinh trong sud't thdi han ton 
tai cua khoan nd". Theo Ttf dien tbi trtfdng chtfng 
khoan, "xe'p hang tin dung la each ifdc tinh chinh 
thtfc tin nhiem ttf trtfdc den nay cua ca nhan hay 
cdng ty ve kha nang chi tra bao g6m tat ca cac so' 
heu kiem tra, phan tich, ho ,sd lifu trff ve kha nang 
trach nhiem tin dung ciia ca nhan va cdng ty kinh 
doanh'"". 

Theo Standard and Poor's, xep hang tin nhiem 
la danh gia kha nang tin dung cua ben phai thtfc 
hien nghia vu tai cbinb trong ttfdng lai dtfa tren 
nhtfng ye'u to' hien tai va quan diem cua ngtfdi 
danh gia. Ndi each khac, xep hang tin nhiem difdc 
coi nhtf la chi bao ve dd an toan kbi dau ttf vao cac 
gia'y td cd gia cua to chtfc, chang ban nhif trai 
phieu, CO phieu hay nhtfng loai chtfng chi nd ttfdng 
Uf kbacl 

Theo Fitch thi xe'p bang tin nhiem la danh gia 
mtfc do kha nang thtfc hien cac nghTa vu nd nhtf 
lai suat, co ttfc ifu dai, cac khoan bao hiem hay cac 
khoan phai tra khac cua mgt to chtfc''. 

Theo tac gia sach "PhSn tich rui ro tren cac thi 
trtfdng dang chuyen dd'i" Bohn, John A va Cong ty 
Chtfng khoan Merrill Lynch, New York, "Credit 
ratings" dtfdc hieu la "xe'p hang tin dung". Theo 
Bohn, John A, "xe'p hang tin dung la stf danh gia 
kha nang mgt nha phat hanh cd the thanh toan 
dung han ca gd'c lan lai dd'i vdi mgt loai chtfng 
khoan trong sud't thdi gian ton tai cua nd". Theo 
Cong ty Chtfng khoan Merrill Lynch, New York, 
"xep hang tin dung la danh gia hien thdi cua cong 
ty xe'p hang tin dung ve chS't Itfdng tin dung cua 
mgt nha phat hanh chtfng khoan nd ve mgt khoan 
nd nha't djnh. Ndi each khiic, dd la each danh gia 

bien thdi ve cha't lifdng tin dung dang dtfdc xem 
xet trong hoan canh hifdng ve ttfdng lai, phan anh 
sif sSn sang va kha nang nha phat hanh cd th^ 
thanh toan gd'c va lai ddng ban"'' 

Nhtf vay, xep hang tin nhiem cd do'i ttfdng 
rdng, bao gom ca ca nhan, doanh nghidp, qudc 
gia va cac cdng cu dau ttf. Trong do: 

Mot Id, xep bang tin nhiem ca nhan: la hinh 
thtfc xe'p hang dtfdc ap dung dd'i vdi cac khach 
hang ca nb3n tham gia hoat ddng tin dung ciia 
cac ngan bang thifdng mai. Viec xe'p hang dtfdc 
thtfc hien dtfa tren lich stf vay - tra nd, so' Itfdng 
va loai tai san bao dam ma ca nhan do dang sd 
hffu, nhffng khoan thanh toan cham hoac nd qua 
ban. Ta't ca nhffng thdng tin nay deu dtfdc thu 
thap va tdng hdp trong cac bao cao xe'p hang ve 
ca nhan do. 

Hai Id, xe'p hang tin nhiem doanh nghidp: 
dffdc thffc hien bang nhieu phffdng phap nhtfng 
chu ye'u difa tren cbi tieu tai chinh d6' xe'p loai. 

Ba Id, xep hang tin nhidm quo'c gia: la hinh 
thtfc danh gia mtfc do tin cay cua mgt qud'c gia de 
so sanh mdi trtfdng dau ttf gitfa cac qud'c gia vdi 
nhau. Qud'c gia nao c^ng dtfdc xep bang cao thi 
cangcd cdhoi thu but dtfdc nhieu ngudn vo'n dau 
ttf. Viec xe'p hang qud'c gia dffa trdn cac chi sd 
phat trid'n cac nganh, chi so' an toan vd'n dau ttf, 
td'c dd tang trffdng kinh te' cua qudc gia, mtfc do 
d'n dinh cbinb tri. 

Bdn Id, xe'p hang tin nhidm cac cdng cu dau 
ttf: la hinb thtfc xd'p hang cac cdng cu nhtf trdi 
phie'u cdng ty, trai phieu chinh phu va cac loai 
trai phid'u, ky phie'u ngan hang. Viec xep loai cac 
cdng cu dau ttf nay dffdc thtfc hien dtfa trdn mot 
so' cbi tieu ve kha nang thanh khoan, ky ban, lai 
sua't va cac rui ro cd the gap phai. 

Vdi nhtfng phan tich d tren, trdn cd sd cac 
nghien ctfu, cac quy dinh phap luSt hidn hanh cua 
Vidt Nam va cac quan diem ve xe'p hang tin 
nhidm tren the' gidi, cd the hieu xe'p hang tin 
nhidm dd'i vdi cac ngan hang thtfdng mai la viec 
xac dinh mffc dp cao tha'p cua cac ngan hang 
thtfdng mai dffa trdn cac tidu chi cu the' dtfdi hinh 
thtfc cho die'm 

Ban chat cua xe'p hang tin nhidm c^c ngan 
hang thtfdng mai ta ap dung cac phtfdng phap, 
cdng cu cho phep xtf ly cac thdng tin ve boat 
dgng tin dung va cac thdng tin khac ve quSn 1̂  
nham danh gia tinh hinh boat dgng, danh gia rui 
ro, mtfc do va cha't itfdng bieu qua hoat dong cua 
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cac ngan hang thffdng mai. Mtfc do rui ro tin dung 
thay do'i theo ttfng ngan hang thtfdng mai va dffdc 
xac dinh thdng qua quy trinh xep hang bang thang 
diem, tuan thii theo cac nguyen tac nha't dinh va 
phu hdp vdi each thtfc xe'p hang cua cd quan quan 
ly nha ntfdc. Nhff vay, boat dgng xd'p hang tin 
nhieni cac ngan hang thtfdng mai cd cac dac 
tnfng cd ban nhtf sau. 

r/if? nhd'l, xd'p hang tin nhiem cac ngan hang 
thtfdng mai bao gom cac ky thuat, phtfdng phap 
danh gid nhat dinh; qua trinh thu thap dtf Heu; va 
qua trinh giam tbi^u, loai bd nhtfng nguydn nhan 
gay ldi, khdng thich hdp, khdng thda man tai mgi 
c6ng doan cua qua trinh xep hang. 

Thd hai, xd'p hang tin nhidm cac ngan hang 
thtfdng mai khdng cd nghia chi ddn thu^n la danh 
gia cac stf kidn da xay ra ma cdn xac dinh vide 
canh bao sdm, ngan ngffa nguy cd dd vd cua ttfng 
ngan hang thffdng mai cung nhff rui ro lan truyen 
toan hd thd'ng de ttf do dffa ra cac chinh sach kip 
thdi nham dam bao an toan boat dgng cua he 
ihdng ngSn hang, bao ve taj san va quyen ldi cua 
ngu'di gtfi den, ddng thdi giff cho hoat dpng cua 
cac ngan hang thtfdng mai di theo dung dinh 
hifdng. 

ThU ba, xe'p hang tin nhidm cic ngan bang 
thifdng mai ddi bdi tinh ddc lap la nhan to' quan 
trpng hang dau. Tinh ddc lip thi hien d chd trong 
qua trinh xd'p hang cac ngan hang thffdng mai 
khong cd stf can thidp cua cac ye'u to' nhtf: stfc ep 
ciia khach hang, stfc ep chinh tn hay chay dua 
thanh tich xd'p hang ne'u mudn viec xdp hang bao 
dam chat Itfdng. Ke't qua xd'p hang phai la kd't 
qua dam bao stf cdng bang, khach quan, phan anh 
tinh trung thffc ttf tinh binh hoat ddng cua cac 
ngan hang thtfdng mai. 

Thii tu, ket qua xe'p hang tin nhidm cac ngan 
hang thtfdng mai chi la mdt tieu chi phuc vu cho 
qua trinh dtfa ra cac quye't dinh phdng ngffa rdi ro 
va cd gia tri trong mdt khoang thdi gian nhat dinh. 

2. Vai trd cua xd'p hang tin ni§m dd'i vdi cac 
ngan hang thtfdng mai 

2.1. Dot vdi cdc coquan quan ly nhd nUdc 
Khac vdi muc tieu xdp hang tin nhidm cua cac 

to chtfc xe'p hang tin dung quo'c te', cac cd quan 
quan ly cua qud'c gia thffc hidn xe'p hang tin 
nhiem cac ngan hang thffdng mai de' phuc vu muc 
dich quan ly nha ntfdc, ban hanh cbinb sach, 
thanh tra giam sat thi trtfdng tai chinh, ngSn bang 
Theo dd, kd't qua xe'p bang tin nhidm cic ngan 

hang thffdng mai dffdc cd quan quan ly nha ntfdc 
stf dung trong cdng tac canh bao sdm, ngan ngffa 
nguy cd dd vd cua ngan bang thffdng mai ciing 
nhtf rui ro lan truyen toan he thd'ng, ttf do kip thdi 
dffa ra cac dieu chinh ve chinh sach nham dam 
bao an toan hoat ddng cua cac td chtfc tin dung, 
bao ve tai san va quyen ldi cua ngtfdi gtfi tien. 
Xep hang tin nhidm cung la cd sd giup cac cd 
quan quan ly nha nffdc dtfa ra nhtfng giai phap 
thich hdp de thuc day sff phat trien va hoat ddng 
cua cac ngan bang thtfdng mai nham dam bao 
mdi trffdng kinh te' hoat dpng lanh manh. 

Dd'i vdi Viet Nam, NgSn hang Nha ntfdc thtfc 
hidn danh gia, xe'p hang tin nhidm cac ngSn hdng 
thffdng raai dd phuc vu cdng tac quan ly nha nffdc 
trong linh vffc ngan hang, bao gdm: hoach dinh, 
thffc thi chinh sach den te, thanh tra, giam sathd 
thd'ng cac ngSn hang thffdng mai, chi nhanh ngan 
hang ntfdc ngoai. Ngoai ra, tff cac bao cao ve xe'p 
bang cac ngSn bang thtfdng mai, Ngan hang Nha 
nffdc cd thd' danh gia dffdc dd'i tffdng quan ly cua 
minh va cd cd sd thdng dn de so sanh mtfc do rui 
ro giffa cac ngan hang thffdng mai cung nhff kip 
thdi phat bidn nhffng ngan hang thtfdng mai yd'u 
kem de dffa ra nhffng chinh sach thich hdp, dam 
bao an toan be thd'ng ngan hang. 

2.2. Dd'i vdi cdc ngdn hdng thUOng mai 
Thii nhdt, xe'p bang tin nhiem cac ngSn hang 

thtfdng mai gdp phan ban che' va ngan ngtfa rui ro 
trong hoat ddng cua cac ngan hang thffdng mai. 
Hoat ddng ngan hang la mgt trong nhffng boat 
ddng cd nhidu rui ro, thSm cbi cd the ndi la hoat 
dgng gan lien vdi rui ro. Rui ro trong boat ddng 
ngan hang cd thd giy ra nhtfng tdn that to Idn cho 
nen kinh te hdn ba't ctf nii ro nao ciia cac loai hinh 
doanh nghidp khac do tfnh cha't lan truyen cua nd 
cd the lam rung chuyen toan bg he thd'ng kinh te' 
ciia mdt qud'c gia va theo phan tfng day chuyen 
tac dpng xa'u de'n cac qud'c gia khac trong khu vtfc 
va trdn thd' gidi. Thdng qua ke't qua xe'p hang, cac 
ngan hang thtfdng mai se dtfdc canh bao sdm ve 
nbflng rui ro cd thd gap phai trong tffdng lai, ttf 
dd chu ddng dffa ra nbflng phffdng an phdng ngtfa 
va tfng phd vdi nhffng dien bie'n tieu ctfc trong 
boat ddng kinh doanh va bid'n ddng ciia tbi 
trffdng, gdp phIn cai thidn hoat ddng, htfdng tdi 
xay dtfng nhtfng ngan hang thtfdng mai hoat dpng 
hieu qua va an toan. 

Thii hat, boat ddng xep hang tin nhidm giup 
cac ngSn bang thtfdng mai xdy dtfng chinh sach 
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khach hang phd hdp vdi tinh hinh thtfc te'. Cbinb 
sach khach hang cua ttfng ngan hang thtfdng mai 
dtfdc ap dung cho tffng nhdm khach hang dtfa 
tren kd't qua xd'p hang. Chinh sach khach hang 
bao gdm: chinh sach tin dung; chinh sach lai sua't; 
chinh sach bao dam; chinh sach cac loai phi. Ne'u 
ngan hang thtfdng mai dang d thtf hang cao thi cd 
the duy tri hoac phat trien them nhtfng chinh sach 
khach bang bien cd, ngtfdc lai, nhtfng ngdn hang 
thtfdng mai d thff hang tha'p hdn se phai di^u 
chinh chinh sach khach hang ciia minh de cai 
thidn cac kd't qua vdn hanh hoat ddng. 

Thii ba, viec xd'p hang tin nhidm gidp cac 
ngan hang thtfdng mai dinh vi dtfdc vi tri cua 
minh trong he thd'ng ngdn bang, ttf do cd phifdng 
an phat huy diem manh va hoc hdi kmh nghiem 
ttf cac ngan hang thffdng mai khac. Dong thdi, 
thdng qua kd't qua xe'p bang tin nhiem, cac ngan 
hang thtfdng mai cung cd thd nam ba'tro hdn tinh 
hinh hoat ddng kinh doanh thffc td' cua minh va 

trie'n vong phat tridn trong ttfdng lai, trdn cd sd 
dd de ra cac ke' hoach dieu chinh chie'n Itfdc kinh 
doanh, nang cao hieu qua boat dgng. 

2.3. Bo'i vdi cdc nhd ddu tii 
Trong qua trinh hgi nhap kinh te' qud'c te, 

khdng chi cd cac nha dau ttf trong ntfdc ma cdc 
dd'i tac ntfdc ngoai khi dau ttf, lien doanh, lidn 
kd't tai qud'c gia khac deu cd nhu cau thdng qua 
mdt td chtfc nao do dd xac dinh do tin cay cija 
cac dd'i tac. Ke't qua xe'p hang tin nhiem cac 
ngan hang thffdng mai khi dffdc cdng bd'se giiip 
cac nha dau tff cd thdm cd sd lffa chgn danh muc 
dau ttf, tha'm dinh va dtfa ra cac quyd't dinh dau 
ttf vao cac ngan hang thffdng mai vdi hinh thtfc 
phii hdp theo quy dinh ciia phap luat. Thdng qua 
kd't qua xe'p hang cac ngan hang thtfdng mai, nha 
dau ttf se hieu rd hdn ve tinh hinh tai chinh, mtfc 
do rui ro trong boat ddng ciia cac ngan hang 
thffdng mai ma minh mud'n hdp tac dd manh dan 
dau tff tai Viet Nam • 

Bdi bdo duoc vie't trong khudn khd de tdi nghien ciiu khoa hoc cd'p cO sd "Phdp luqt ve xep hang 
tin nhi?m ddi vdi cdc ngdn hdng thUang mai d Viet Nam " tqi tridfng Bqi hoc Luqt Hd Ngi. 
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ABSTRACT: 
Credit rating is a measure of the level of risk and development prospects of ranked 
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