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TOM TAT:

Bai vi€t nghién citu nhitng kh6 khin vé viéc huy ddng ngudn ti chinh ciia cic doanh nghiép nhd
vi vira (DNNVV) Viét Nam. K&t qua nghién cttu cho thay mic dd c6 nhidu hinh thitc huy dong ngudn
tai chinh khéc nhau nhung chf khodng 30% s& higng cac doanh nghiép c6 thé ti&p can dugc ngudn vén
do nhiéu nguyén nhan khic nhau. Nghién cifu ciing thdy ring trong nhing nim gin dy, md hinh cho
vay ngang hang (P2P) ting trung rit nhanh trén thé gidi, dép Gng mot phdn wong nhu clu vén cia
DNNVV toin cu. Tdng hop céc ket qué nghién ciu, bai viét g ¥ nbém gidi phap nhim trién khai
md hinh ndy theo huéng mang lai 16i ich kinh t€ - xa hgi cho khu vuc DNNVV Vijét Nam.

T khéa: Cho vay ngang hang, P2P, cho vay tryfc uy€n, thi chinh cho cic doanh nghiép nhé va vira.

1. D3t vin dé

Theo 55 liéu khio sét clia Téng cuc Théng ke, s6
Iugng DNNVV Vigt Nam nim 2015 chi€m khodng
98% tSng s6 cdc doanh nghiép xét theo quy mb lao
djng vi 94% xét theo quy mé von. Mic du déy 1a
céc doanh nghigp c6 tim quan trong rat I6n d&i vdi
nén kinh t€ qudc gia nhung ho phai d61 mit v6i khé
khin rat 1on v& ngudn a1 chinh. Theo thdng ké tix
Hi¢p hi DNNVV Viét Nam hién nay, khodng 90%
vdn cGa doanh nghiép dya vio v&n vay, nhung
lugng v&n ngan hang chi d4p ting dudc khodng 30%
nhu cAu va cdc khodn vay nay hdu hét 13 vén ngin
han, v8n trung va dai han hau nhy khéng ¢6. Van dé
kh6 khin vé t1 chinh ma cdc DNNVV Viét Nam
84p phai cling twong nr cdc qubc gia khic, d€ giai
quy&t vin dé nay nhiéu gidi phap khéc nhau da dudc
¢dc nudc dp dung, trong d6 6 nhém gidi phap st
dung mé hinh cho vay P2P va hiéu qui mang lai rat
khd quan. Ti¥ vin dé mang tinh cip thiét nay, bai
viét 13p trung nghién ctru tinh hinh huy dong nguén
i chinh nhiim dé xuft cic nh6ém gidi phép lién
quan dén cho vay ngang hing gitip khic phuc nhitng
kh6 khin trong huy dong ngudn tai chinh cia cdc
DNNVV Viét Nam.

2. Téng quan vé c4c doanh nghiép nhé va vita

Theo hudng din cia Nghy dinh s6 39/2018/NB-
CP ban hanh ngay 11/3/2018, DNNVV la mét loai
hinh doanh nghiép v6i nhitng dic trung cd bén nhu:
13 nhirng doanh nghi€p c6 quy md nhd (xét theo néu
chf s8 Judng lao dong trong mot doanh nghiép), bd
mdy quin ly gon nhe, viéc quén 1y chua qud phitc
tap, ngudn v&n han ch&, chuyén mdn héa chua cao,
dia diém sdn xuat phan tin. Trong d6, vin dé vé
ngudn vén gidi han, chi y€u 13 1Y ngudn vén t cé
hodc vay mugn ngudi quen la rat ddng quan tim.
Do ngudn van han ché, kh6 huy dong nén cac doanh
nghiép nay thudng bi thi€u hut v8n nghiém trong
khi ¢6 nhu ciu md réng sin xuit - kinh doanh, tham
nhap sdu rdng hon vio thi tnidng hay nang c&p trang
may moc thi€l bi, quy trinh san xuit - kinh doanh.

C6 thé thdy rling, cdc DNNVV déng vai trd rdt
quan trong trong nén kinh t& Viét Nam. Theo s3 liéu
bso cdo cia Phong Thuang mai v Cong nghiép
Viét Nam 2016 (VCCI), t3ng 6 Iugng DNNVV Iz
414.915 doanh nghiép, chi€m ty trgng khodng 94%
18ng 58 lugng céc doanh nghiép, s& lugng Jao dong
cla cdc doanh nghiép ndy chiém ty trong khoing
98% 18ng cdc doanh nghiép Viét Nam. Piing trén

S8 1-Thang 1/2019 365



TAP CHi €ONg THUGNG

béi canh hoi nhap kinh (& toan cau, day 1a khu vy
tao ra khéi gid trj sin xuat 1dn, tao viéc lam méi cho
nén kinh t€ (Sich triing 2017).

3. Tinh hinh (i€p cAn nguén tai chinh cda cdc
DNNVYV Viét Nam

Xét vé cic phudng thifc huy dong vén, DNNVV
6 nhidu céch thite huy ddng khic nhau ¢6 thé chia
thanh hai nhém 1a ngudn v&n ndi bd vA ngudn vén
bén ngoar. Ngudn vén ndi bd li ngudn vén déng
26p W cdic chii s§ hitu hoc 1 1gi nhudn giif lai cha
doanh nghiép, ngudn vén bén ngodi 12 nguén vén
huy dong bén ngoai doanh nghiép nhy vay tai cic
ngén hing thuong mai, vay P2P, vay tir cic cdng ty
tai chinh, tif céic (8 chite ddu tw mao mé&m hodc huy
ddng v3n u thi trudng tai chinh théng qua c4c cdng
cu ng v cdng cu vén.

Khi céc DNNVV si dung céng cu ng dé huy
ddng vén, cdc cong ty s& vay nd tif cAc cd nhan, cic
doanh nghiép hoiic ti ngan hang thuong mai thdng
qua cic hgp ddng nd rang budc trach nhi¢m hoan trd
ng vay bao gdm vén vay v tién 13i. Céc chi ng
khong dugc phép can thiép vao quén ly hodc nim
quyén kim sodt d8i véi cic DN. Chi phi vén c6 thé
duge thda thuan ¢ dinh trong mét thdsi ky nhit dinh.
Nbude di€m cha cic cdng cu ng 1a cdc DNNVV
phéi tra tién nd dinh ki ngay ca khi méi truding kinh
doanh khong thudn Igi din d€n DNNVV khong c6
ngudn thu d€ tra ng.

Bén canh c4c cong cu nd, DNNVV ¢6 thé ban
6 phin hién tai cho cdc nha dau te tu nhan (goi tit
Ja PE), qu§ ddu tv mao hi€m (goi tt 1a VC) hoiic
phét hanh 8 phi€u. Muc tiéu hoat d6ng cda PE 12
mua lai hodic kiém 5ot hodn toan cdc hoat déng
chinh cia DNN. Hoat dong cia VC chi yéu tap
trung vao giar doan phat rnén ban du cia doanh
nghiép va linh vyc dau w dude quan tim nhit cda
VC la linh vyc cc‘)ng nghé (Cim Td, 2018). Hoat
dong phat hfmh 8 phi€u cha DNNVV cdn goi 12
IPO la bén c8 phin cho cic nha diu w théng qua
vigc niém yét c8 phigu trén thi trudng chirng
khodn, hinh thifc nay kha phifc tap so vdi cic hinh
khéc, 13n nhiéu chi phf, thdi gian v lién quan d&n
cfic 18 chifc tai chinh va phdi 6 su hd trg cha cdc
nha tu van luit. Chinh vi vy, hinh thic ny thudng
phi hgp d6i vér cde doanh nghiép 16n hon
DNNVV. Huy déng biing cong cu v8n ciing c¢6
nhiéu u diém nhu cdc nha diu ' sé trd thanh cd
ddng va chia sé rlii ro hoat ddng v6i doanh nghiép,
ngudn vén diu w khéng dugc hoan lai trong bat
ctt trudng hdp ndo nhumg hinh thic huy déng nay
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¢6 nhugc diém la Igi nhudn cia doanh nghiép bi
chia sé va bi phan tan quyén ki€m sodt.

Mic dit ¢6 nhidu cdch ti€p can ngudn vdn khic
nhau, nhung cdc DNNVV Viét Nam vén gip rit
nhiéu khé khiin ¢6 hitu nhu thi€u v8n tai chinh, khé
khin vé tin dung do nhiéu nguyén nhin khac nhau.
Theo k&l qui bdo cdo “Pic di€ém mai trudng kinh
doanh & Viét Nam - K&t qua diéu tra DNNVV nim
20157, c6 khoang 64,8% doanh nghiép t nhin
trong khdo s4t gip khé khin vé tin dung, cong ty
trich nhigém hitu han I3 70,2% va cong ty ¢8 phin I
80.3%, trong d6 c6 30% cho riing cin U3 chinh la do
thti tyc hanh chinh khi vay vén. Theo théng ké clia
VCCI, hién vin cdn 60% doanh nghiép nhd vi vira
chua 1i€p cin dugc vén vay. Theo Bio cdo Pénh
gi4 mor trugng kinh doanh ndm 2018 cda Ngfin hang
Thé gidi, chi s3 ti€p cén tin dung ciia Viét Nam nim
2018 x&p hang 29/190 nén kinh t&. Tinh trong 6
thdng ddu nam 2018, dv ng tin dung d&i vdi
DNNVV chi€m khodng 21% du nd toin nén kinh
(&, mdt ty trong rit thap so véi 1y trong doanh nghigp
trong nén kinh t&.

Viéc H€p cin ngudn v8n vay gip khé khin do
nhiéu nguyén nhan khéc nhu: (1) Khéng dép iing
di thi tuc vay v8n cGa ngin hang, thi€u cdc gidi
trinh vé phudng 4n s&n xui't - kinh doanh. (2) Cap
nhitbdo cdo 1ai chinh cham, thi€u tinh minh bach
trong hoat dong vi vy cong tdc tham dinh st dung
ngudn vén vay ciia ngan hang gap nhiéu khé
khiin; (3) Han ch€ trong viéc quinly, kiém nhiém
gilfa cong viéc (ai chinh va k& todn nén quén trj
dong tié€n con kém hiéu qud, chua xiy dung k&
hoach ddng tién trong dai han, cdc cbng viée
khdong chuyén mén héa; (4) Thi€u tai san dim
bdo, 1a1 suit vay cao. (Eria SME Research
Working Group, 2014).

Dé tho g3 nhirng khé khin lién quan dén nguén
i chinh, cdc DNNVV ¢6 thé tan dung nhiéu hinh
thite huy dong khdc nhau, mét trong nhitng phuong
phdp c6 thé sit dung la vay P2P. M6 hinh nay theo
nguycn tic c6 nhiéu 1gi th€ so v6i md hinh vay
truyén théng.

4. Nhifng wu di€m cha cho vay P2P so véi hinh
thiic cho vay truyén thing ddng trén cich tiép
¢in tai chinh cda cic DNNVV

B4i vdi phuong thite cho vay truyén (ho'ng‘ ngan
hing thudng mai déng vai trd 13 chi (hé rung gian
va thuisng ddi mit véi i ro thdng tin bat cin xing.
Vin dé nay dic bigt nghiem trong khi cho vay dgi
véi khu viie DNNVV, vi cic doanh nghiép thuing



k

TAI CHNK - NGAN HANG - BAO HIEM

——

khong thé ddp dng yéu ciu vé lich sif tin dung va
thuong mai din dén co hi nhin dugc khodn vay rat
(hip. Sy phat trién nhanh chéng ciia phudng thirc
cho vay P2P dugc dinh gid 1 cdu ndi gidp hd g
nhu ciu tin chinh cho cdc DNNVV. Cho vay P2P 1
mé hinh cho vay tnyc ti€p dua trén nén ting cong
nghé: hién dai. Nén tdng cho vay P2P dat dudc chifc
nang twong 1w nhu chitc ning cla ngan hang thuong
mai nhung trén thuc (& 10ai hinh cho vay ndy chi Ia
trung gian thdng tin thuin iy, khdng phii I2 théng
tin tin dung nhung c6 nhiéu i the hon so véi mod
hinh cho vay truyén thdng, cu thé nhu sau:

- Tai trg da dang hon va phit hgp hon cho cic
DNNVV: Do m6 hinh P2P 1a mé hinh kh4 don gidn
nén c6 nhiéu the manh hon so vdi mé hinh cho vay
truyén thong. Ngudn vén cho vay ciia ngan hang
thuong mai chi y&u dudc huy dong tir ngudn tién
gifi cha khidch hang trong nudc hodc w thi trudng
lién ngdn hang va cdc quy tién 1& nhung céc rang
web cho vay P2P ¢6 thé sit dung cdc ngudn tai trg
khic nhau d€ b trd ngudn vén cho ngudi cin vay va
khéng gidi han vi tri dia ly nhu ngudn tién (et kiem
clia céic ¢4 nhan, 18 chitc vi chinh phi. Khi c4c nha
ddv uf c& nhan khong hai 1ong véi 1di suat cia hg
théng ngén hang thuong mai s& chuyén ngudn vén
diu ' sang md hinh P2P vi du vao nim 2012,
khoing 72.000 nhi diu w cd nhan tai Anh cho vay
hon 2.8 ty bang Anh théng qua Funding Circle vi
nhin duge 135 triéu bing Anh uén a1 do lai suat
khi du tf viio mé hinh niy cao hdn mé hinh truyén
thdng. Ngoai cdc nha ddu i cd nhén, ngay cang
nhiéu cdc nha ddu w8 chite, quy diu co va céc
cng ty quan Iy tai sdn tham gia cho vay, gin 80%
ngudn von cho vay P2P tai My do cac nha ddu w18
chifc tai trg, ngan hang British Business ciia Anh da
ding ky vén cho vay cho cic DNNVV théng qua
Funding Circle nam 2017 s8 tién 40 triév bang, ngin
hang Europcan Investment ciing cam két ngudn von
cho vay d3i v6i nhém doanh nghiép nay s& tién 100
bling thdng qua Funding Circle. Cic dir liéu nay cho
thy khéng nhitng chi c6 cdc nha ddu wrcd nhan, 13
chic ma ngay ¢4 cdc ngan hing thudng mai cling
tham gia vio md hinh nay cho thy sitc hit cda md
Winh nay rat 16n, mang tinh chat toan ciu. Ngoai ra,
chi phi thuc ciia mét khodn vay ciia mé hinh P2P
nhin chung thap han chi phi cho vay clia ngan hing
thudng mai va néu céc doanh nghidp mudn hoan tra
g s6m hon s& khong chiju phat nhu chinh sdch cla
ngin hang. Do m hinh ndy hun ché t8i da chi phi
tién luong trd cho cdc nhan vién va thué muén van

phong gitip gidm chi phi giao dich, cu thé Funding
Circle chi tinh phi 1% (rén khodn vay, day 11 s& tién
trd cho chi phi hanh chinh lién quan d&n khodn vay,
chinh vi vay Iai suat di vay thdp hon va ty suat sinh
Igj cba ngudi cho vay cao hdn, mang dén Igi thé cho
cd hai b&n tham gia (John Carney, 2013).

- Co h6r ddu 1 161 hom vdi 13 sudt sinh lgi cao
hon: Cho vay P2P cung cip nhidu cd hdi ddu w st
hon cho nhimg ngudi 1€t kiém théng thudng. Do
han ch€ vé ngudn von c6 thé cung itng va kién
thic, k§ ning ddu w nén hdu hét cdc nha diu w
nay chi c6 cic Iya chon céc hinh thitc diu w don
gidin véi ty suil sinh Igi thap nhu g uén tiét kieém,
diu w vao quy hd wong va quy huu tri. DSi voi
céc sdn phém truyén thdng, cic nha ddu w mudn
nhan dugc 1y suit sinh Igi cao thi phai cé s& vén
cho vay 16n, diéu niry cin trd s gia nhap thj trugng
ciia cdc nha ddu W trung binh, nhung vdi mé hinh
P2P. cic nha ddu w nhd 1& 6 nhiéu ¢ hdi tham
gia han vl vén cda cdc nha diu ty nhd 1€ dudc gom
lai tao thanh ngudn vén ¢ gid tri Jon goi 13 ngudn
vén cong ddng. Tinh ning chia s¢ nay JAm gidm
58 tién phai ddu wcia phing ngudh cho vay giip
gidm bt dp lyc va chm s¢ rii ro 18t hon.

- Higu qud cao vé thoi glun vé thii ree vay: So
v@i thii tuc cho vay phifc tap ciia ngan hing thi P2P
dudc ddnh gid la cho vay nhanh va hiéu qua. Cic
doanh nghiép xin vay chi cdn ndp don true tuyén
vi tdi cdce 1ai lidu lién quan dudi dang dién tlr, thsi
gian x{ ly thao tdc nay khoang 10 phiit va bén di
vay milt khodng 24 gidy d€ nhan dugc phin hdi ur
bén cho vay, thdi gian gidi ngin thudng khong qud
7 ngdy.

- Gidm finh trang thong tin bat can ximg vir thiic
ddy thi trigmg minh bach hom: Mo hinh cho vay P2P
dudc trang bi bdi khéi dir liéu 16n (Big data) vi tri
twé nhén tao, c6 thé do ludng chinh x4c kich thudc
Vi riii ro tin dung cia ngudi di vay trong vai gidy.
Mat s& cong ty cho vay P2P di thué cic ky suf thiét
k& cdc md hinh dénh gid riii ro hién dai d€ ddnh gld
ngudsi xin vay théng qua x 1y khdi dit Jiéu khéng 15
lién quan d€n ngudi vay bao gdm ci gidi tinh, twai,
tinh trang hon nhin, trinh d§ hoc van, s8 nam lam
viéc, quy mod cong ty. lich sif thanh todn vi lich sir
ng qud han. Bé&i véi cac DNNVV, cdc ngén hang
thudng rat khé ddnh gid mic dd tin nhiém theo
phuong phép truyén thdng nhung d8i vdi mé hinh
P2P, cdc md hinh dy doin di hd trd cho ngudli cho
vay ddnh gid khach hing. Chinh vi nhitng wu diém
clia md hinh cho vay P2P, nhiéu quéc gia trén the
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2i6t da ing dung dé hd rg cho vay d6i véi cdc
DNNVV vi dat nhiéu k&t qui tich cye.

5. Sy phat tri€n ciia thj trudng cho vay P2P
tai Viét Nam (rudc cudc ciach mang cong nghé
tai chinh

Trong thisi gian gin diy, thi g tai chinh quéc
1€ dang ching ki€n su ting lrudng vugt bac cia md
hinh cho vay P2P. M6 hinh nay xuat hién lin ddu tai
Anh va dang rdt phat rién rén e gidi, ng du ng
cho vay qua kénh P2P nim 2012 trén 10an ciu dat
khodng 1.2t USD: nam 2015 con s8 nay 1én t6i 64
ty USD va theo t&¢ d¢ tang trudng nhu thdfi gian qua,
dy dodn d&n nam 2025, tdng du ng cho vay qua
kénh P2P toin thé gidi s& dat hon 1.000 ty USD
(C4m T, 2018). Muyc dich cho vay thudng 13p trung
viio cho vay thé chdp (mua nhi, 6 13...). t4i cho vay
1hé tin dyng, cho vay doanh nghi¢p siéu nhd va nhd,
cho vay tiéu ding, cho vay khdi nghiép... Tai thi
trudng Anh vd My, hoat dong div v vdo cho vay
P2P twong y nhy hoat ddng ddu e réi phiéu, cic
khoan dau tr dugc chia thanh nhing khodn ¢ gis tri
nhé dudi dang chimg chi ddu w va phit hanh cho
nhiéu nha dau tw nhd 1& nim giir.

Mic di Viét Nam duge ddnh gid 1d mt trong
nhifng qudc gia ¢6 sy phat trién vé cong nghé tai
chinh (fintech) chim hon so v@i cdc nudc khic
nhung fintech dudc ddnh gid 13 dang can thiép rat
manh viio h¢ thang sinh th4i dich 12i chinh qudc
gia. Thi tudng fintech dat 4,4 ty USD vio ndm
2017, vdi sy k&1 hop ngdy cang tiang giita fintech
v thi tru@ng 131 chinh, u§c tinh gid tri cda thi
trugng niy sé tang 1én 7,8 ty USD vao nim 2020
(Solidiance, 2018). Sy phdt trién cla céng nghé
nay tai & 13 nén ting phat trién c4c sin phim i
chinh hién dai. Khoang mét nim gdn day, hinh
thitc cho vay P2P bit dau phd bi€n 1ai Viet Nam
vdi sy ra d8i cha hang loat cdng ty cho vay tryc
tuy€n nhy Finsom, Tima, SHA, Mobivi... trong 46
c6 mjt s& cong ly ¢6 v8n dau (o cia nudc ngodi.
Mic dd chi méi xut hién tir cudi nam 2017 nhung
mbi ngay ¢6 khodng 2.000 don xin vay, cho thay
nhu cdu I3 rit Ign (CAm T, 2018). Tuy nhién, déi
v§i hoat dong cho vay theo moé hioh mdi nay thi
phdp ludt Viét Nam chua c6 quy dinh cy thé, md
hinh cho vay P2P vin chua dudc c&p phép nén cdc
cong ty hoat dong trong linh vyc nay thudng diang
ky 12 cong ty W van ddu w.

Theo thdng tin cia Ngin hang Nha nudc, hoat
dong cha cAc cong ty nay vAn cbn nhiéu tén tai nhu
qudng c4o khong minh bach vé muc Idi nhuin,
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khong cung cap hodc cung cip thong tin thi€u chinh
xéc vé mi ro cha cdc bén lién quan din dén lai suat
cho vay cao d€ thu hiit ngudii cho vay tham gia. Bén
canh dé, ohitng van dé vé bdo mét thdng tin cho
Khéch hing di vay con nhiéu han ché, hé thdng quin
ly thdng tin khich hang chua hoan thién, dé bi
hacker dénh sip, cic d6i wiong pham 13i sif dung
md hinh nay dé rira tién, rdn thué, @i ud khiing bd..
hoac bi€n twdng dé huy dong 1ai chinh da c&p khien
ngudi cho vay, ngudsi di vay trd thanh nan nhin cia
hanh vi lita d4o. chi€m dung von bat hgp phép... Dic
biét la nhiéu dGi wgng di Igi dung hinh thic cho
vay ndy d€ cho vay ning Iai v6i mic 13 sudt rit cao,
vugt xa mife trin 13 suit 20%/nim ciha khodn tién
vay dugc quy dinh tai diéu 468 BS Luit Din sy nam
2015, 1ai suat khodn vay I&n 100%/nim. So véi cac
khodn vay theo phudng thitc truyén thdng tai ngan
hang thuong mai vdi mitc 13i sudt khodng 5% dén
20%/nam, cho vay cba c4c cong ty tai chinh khodng
39%/nam, cho vay theo phuong thiic cdm dé khodng
180%/nam thi cho vay tnyc ¢6 myic Jai suat rt cao,
udc tinh trung binh khodng 468%/nim (L& Thiy,
2018). Bén canh d6, do chua c6 khung phdp ly nén
cdc cong ty. nha ddu w cho vay xong s& diing nhidu
bién phdp d& ddi ng, thu hdi nd, bao gdm ca thué xa
hoi den gdy nguy hi€m cho xa héi.

Mic du cho vay P2P 1a mt trong nhirng gidi
phép hd trg ngudn tai chinh cho cdc DNNVV dang
dugc mdt s& nuéc 4p dung khd hiéu qua nhung d8i
v@i thi mutsng Vigt Nam thi ddy 13 mot mé hinh khd
mdi. ddi hdi nhimg dinh hudng ddng d%n A€ phat
tién thi wudng.

6. Ggi y céc giai phap phat trién mé hinh cho
vay P2P d€ hd tr¢ ngubn vén cho cic DNNVV

Tru6c Lién, mudn dinh hudng thy tnedng P2P, 15i
da héa gid tri kinh (€, xa hdi. tao nén ting cung
cip von cho cdc DNNVV, khung phzip Iy va céc
quy dinh di v6i thi trudng 13 nhirng diéu kién én
quyel cdn thyc hién. Cdc quy dinh nay nhim thic
ddy thi chinh cho c4c DNNVV théng qua md hinh
cho vay P2P, trong d6 c6 cdc hubng dan cy (hé vé
quy dmh thanh ldp cdc (8 chic cho vay, cic yéu
cdu v& ddm bio an toan hoat dong, cdc bién phép
quin ly khodn vay, bdo vé cic nha ddu w, quy
dinh vé san giao dich..

Bén canh a6, dé tang cudng tinh canh tranh va
hinh dnh, cdc mé hinh cho vay P2P c6 thé hap téic
thigt lap hiép hdi cdc 18 chite cho vay P2P, trong d6
@€ xuit cic quy dinh hodc ggi y lién quan dén tiéu
chuin hoat dong riéng cho ngiinh nhim ning cao
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quy tic ing x{ rong kinh doanh v tAng cudng bdo Ngoai ra, do cho vay P2P dya trén nén ting
vé cdc nha dau W nhu cde tiéu chudn vé canh tranh cong nghé hién dai nén dé€ dam bado an toan hoat
uen thi mrdng. cic tiéu chuin nhim néng cao hinh  dong. cénchd § cdc nhém gidi phip lién quan dén
anh tich cyc ctia nglnh vi cdc tiéu chudn nhiim néing  cong nghé va x4c dinh o quan quin ly chinh thic
cao nhdn thifc va sy hi€u biét cia cong ddng vé  d&i v6i cdc doanh ngbiép hoat ddng trong linh virc
nhiing l0i {ch, rii ro cia md hinh nay. cho vay P2P m
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DEVELOPING PEER TO PEER LENDING
TO PROVIDE FINANCIAL SUPPORT FOR VIETNAMESE SMALL
AND MEDIUM-SIZED ENTERPRISES

® Master. TANG MY SANG
Faculty of Economics, Ho Chi Minh City University of Economics and Finance

ABSTRACT:

The paper is to study difficulties in mobilizing financial resources for small and medium-sized
enterprises (SMEs) in Vietnam. The results show that although there are roany different forms of
financial mobilization but only about 30% of businesses can access the financial resources due to
varied causes. The study found that in recent years, peer-to-peer (P2P) lending mode) has grown
very rapidly in the world, meeting a part of the capital needs of enterprises in the world. Based on
results, this paper is to present some solutions to implement this lending model in Vietnam with the
expectation of bringing socio-economic benefits to Vietnam's SMEs.

Keywords: Peer-to-peer lending, P2P, online lending, finance for small and medium-sized
enterprises.
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