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TAI CHINH DOANH NGHIEP

THAM DINH HIEU QUA TAI CHINH DU AN DAU TU
TAI CAC NGAN HANG THUONG MAI VIET NAM

TS. Ngé Dirc Tién*

Céng tac tham dinh hiéu qua tai chinh dw dn dau tw la khau quan trong nhéat giip cho ngan hang nhan
dién, sang loc nhibng duw &n tét, vira tao ra Iogi nhuan cho ngéan hang, vira tao ra loi ich cho nén kinh té.
Bai viét nghién ctru vé phwong phdp va néi dung tham dinh hiéu qua tai chinh dw dn dau tw taiNHTM, dé
ter d6 gitp ngan hang cé cdi nhin toan dién, danh gia vé nhu cau téng vén dau tw, co cdu nguén vén va

tinh hinh st dung nguén vén.

« Tl khoa: dw &n déu tw, thdm dinh cho vay, hiéu qua tai chinh, thdm dinh hiéu qua tai chinh.

The evaluation of the financial efficiency of
investment projects is the most important step

in assisting the bank in identifying and vetting
profitable and economically beneficial projects.
The article investigates the methods and content
of evaluating the financial efficiency of investment
projects at commercial banks, providing the bank
with a comprehensive view and evaluation of total
investment capital requirements, capital structure,
investment capital structure, and capital usage
situation.

» Keywords: investment project, loan appraisal,
financial efficiency, financial performance
appraisal.
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Tham dinh cho vay dy 4n cia NHTM la mot
trong chudi cong viéc trong hoat dong cho vay
ctia NHTM, c6 ¥ nghia quan trong khong chi ddi
v6i ngudi cho vay ma ca dbi véi nguoi di vay.
Tham dinh dy 4n dau tu tai cic NHTM thuc chat
1a viéc cac ngan hang tién hanh kiém tra, phan
tich, danh gia tinh hop phap, kha thi va hiéu qua
cta du an dé 1am co so cho ngén hang ra quyét
dinh cho vay, 14 phén tich, danh gia dé lya chon
cac du an hop phap, hi¢u qua, kha thi, [am co s¢
cho vay ding myc dich, dam bao an toan vén va
c6 1ai. Chinh vi vay, phuong phép va ndi dung
thim dinh cho vay du 4n dau tu cua ngan hang

* Hoc vién Tai chinh

thwong mai dugc coi 1a yéu té quan trong quyét
dinh hiéu qua cho vay dy an dau tu cia NHTM.

Vé phuwong phap thim dinh hiéu qua tai
chinh cia du an

Qua trinh tham dinh du an dau tu & cac ngan
hang thuong mai thuong st dung céc phuong
phap chi yéu 1a phuong phap so sanh ddi chiéu,
phuong phap thim dinh theo trinh ty va phuong
phép du bao. Cac phuong phép nay duoc ap dung
mot cach linh hoat tuy theo tinh chit cua du 4n
va lugng thong tin can bd tham dinh thu thap
duogc. Ngan hang thuong mai cling &p dung cac
chi tiéu hiu qua nhu: NPV, IRR..., d& danh gia
tinh hi€u qua cua dy an, & mot s6 du 4n con st
dung phuong phap phan tich d nhay trong phan
tich rui ro.

Céc chi tiéu duoc st dung trong qua trinh tham
dinh cting dugc ap dung kha linh hoat. Tuy nhién,
du c6 linh hoat dén déu thi cdc can bd thdm dinh
van luén hudéng su phan tich danh gia ctia minh
dén viéc dam bao dua ra mot cach khach quan
va téng thé toan dién nhat. Han ché 16n nhét vé
phuong phap tham dinh cho vay du 4n dau tu cta
cac NHTM 1a ngan hang chua ap dung triét dé
cac phﬁn mém toan hoc hién dai nhu phﬁn mém
md phong trong phén tich rai ro, phan mém dy
béo theo chudi thoi gian... Chinh vi vay, doi véi
timg phwong phap tham dinh, ngan hang c6 mot
s6 han ché sau: Phuong phap so sanh d6i chiéu:
Ngan hang chu yéu so sanh cac chi ti€u voi cac
tiéu chuan dinh mirc, chwa cha trong so sanh, doi
chiéu céc chi tiéu voi cac du an tuong tu.
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Céc phuong phap phan tich rui ro, tri¢t tiéu rui
ro chua dugc quan tam dung muc. Boi 1€ mét du
an dau tu khi di vao hoat dong co thé gip nhiéu
loai rui ro khac nhau. Viéc danh gid, phan tich,
tham dinh rai ro s& gitip ngan hang dua ra bién
phap phong ngira thich hop, cling nhu tu van
thém cho khach hang.

Phan tich rui ro thong qua phan tich mo phong
Crystal Ball 1a mot phuong phap tién tién, hién
dai nhung do mdt s6 nguyén nhan chi quan va
khéach quan nén phuong phap nay hién chua dugc
ap dung, trién khai tai nhiéu ngan hang.

Phuong phép phan tich do nhay: Viéc lua chon
cac bién tac dong con mang tinh chi quan cta
nguoi thim dinh, chua tinh d&én dic thu riéng ciia
timg loai dy an ciing nhu timg linh vuc nganh nghé.

Déi véi phuong phap phan tich do nhay, mirc
dd sai 1éch vé& doanh thu, chi phi trong cac diéu
kién khéac nhau, voi tung loai du an khac nhau
la khac nhau. Vi vay, can bd tin dung can ¢6 su
phan tich, lya chon cac muc sai 1éch mot cach
linh hoat chtr khéng nén ap dung ctng nhic cac
mirc 5%, 10% hay 15%. Diéu quan trong 1a cac
can bo tin dung can phai hiéu tai sao lai can lua
chon cac muc bién dong nhu vay.

Ngoai ra, ngan hang can phai sit dung thém
cac phuong phéap hién dai dé tinh cac chi tiéu tai
chinh, tinh sy thay d6i chiét khau dé thiy duoc
tac dong ciia moi truong.

Vé néi dung tham dinh hiéu qua tai chinh
cia du an

Tham dinh hiéu qua tai chinh ctia dy an 1a mot
trong nhimg ndi dung quan trong ¢ NHTM dua
ra quyét dinh cho vay, trong qua trinh tham dinh
cho vay duy an dau tu, cic NHTM thuong sir dung
cac chi tiéu co ban sau day:

Thir nhdt, gid tri hién tai rong - (NPV)

NPV la chénh 1&ch gitra gia tri hién tai cua cac
dong tién du tinh trong tuong lai va gia tri dau tu
ban dau. Cong thirc:

T
CF,
NPV = —CF,
°§1(1 +1i)t

Trong do:
t: Thoi gian tinh dong tién;

n: téng thoi gian thuc hién du an;

i: 1ai suat chiét khau;

CF, : Gia tri dau tu ban dau;

CF,: Dong tién rong tai cac nam t.

NPV 1a mot chi tiéu rat quan trong va thuong
xuyén duoc st dung trong tham dinh cho vay du
an dau tu, nham muc dich xem xét gia trj hién tai
clia cac dong tién dy kién thu duoc trong twong
lai c6 du dé bu dip cho von dau tu ban dau hay
khong. Néu NPV duong c6 nghia dy an tao ra gia
tri tang thém. NPV am c6 nghia dy an khong du
bu dép vén dau tu, khong c6 hiéu qua vé mat tai
chinh. Bé tinh toan dugc NPV can phai biét duoc
dong tién va 13i suat chiét khau cua du an.Vi vay,
tham dinh vé chi tiéu NPV chinh 1 thAm dinh vé
dong tién va 13i suét chiét khau cua du an.

Tiéu chi NPV ¢6 wu diém 1a tinh toan ti gia tri
thoi gian cia tién. Tuy nhién, tiéu chi nay ciing co
nhitng han ché nhit dinh. D6 1a khong thay dugc
loi ich thu duogc tr mot déng von dau tu, bi phu
thudc vao cach lua chon 13i sudt chiét khiu va
khong thé ap dung dé so sanh cac du 4n c6 vong
doi hay von dau tu khac nhau. Vi vy, can bo tham
dinh c6 thé két hop véi sit dung cac tiéu chi khac
nhu: IRR, PP, PI... dé so sanh va ra quyét dinh.

Thir hai, ty 1¢ hodn von néi bo (IRR)

IRR 1 13i suat chiét khiu ma tai d6 NPV béng
0. IRR cho biét mirc chi phi von t61 da cua du an
la bao nhiéu dé NPV khong nho hon 0. IRR cang
16n so voi 1ai suat chiét khau thi tinh kha thi cia
du 4n cang cao.

Co 2 phuong phap dugc sir dung dé tinh toan
IRR cua du an:

« Phuong phap ndi suy tuyén tinh: lya chon
mot 14i sudt chiét khau i bat ky, st dung 13i suét
nay dé tinh toan NPV cua du an. Néu NPV = 0,
déy chinh 13 IRR cua du an. Néu NPV>0, tiép tuc
nang muc 1ai suit chiét khau i 1én va nguoc lai
cho dén khi dat t6i su can bang tirc NPV = 0, khi
d6, 1ai sut chiét khau i chinh 1a IRR cua du an.
Phuong phép nay c6 muc @6 chinh xac cao nhung
t6n nhiéu thoi gian tinh toan.

« Phuong phép tinh truc tiép: Lua chon 2 1ai
suat chiét khau i < i, v6i i, va i, tinh dugc NPV,
va NPV, sao cho NPV, >0 va NPV, <0, sau do
ap dung cong thuc:

Tap chi nghién ciu Tai chinh ké toan



(Sa’zo (231) - 2022)

TAI CHiINH DOANH NGHIEP

NPV, (i, —iy)

IRR =i, +—— 12700
| NPV, |+| NPV, |

Phuong phap ty 1€ hoan vbn nodi bd da khic
phuc duoc nhuge diém yéu td thoi gian cua
phuong phap NPV. Khi sir dung IRR, ¢6 thé so
sanh cac du an co6 thoi gian khac nhau. Tuy nhién,
phuong phép IRR ciing c6 nhitng han ché nhét
dinh nhu khéng phan anh dwoc quy mo vé gia
tang von cho cac chu dau tu.

Thir ba, thoi gian hoan vén (PP - Payback
period)

Thoi gian hoan von 1a thoi gian can thiét dé
cht dau tu thu hoi duge von dau tu vao du an hay
1a khoang thoi gian hoan tra von dau tu ban dau
tir dong tién du 4n thu duoc vao mdi nam:

ZB Zco

=0

Trong do:

B, : Khoan thu cua du 4n ¢ nam t

C, : Khoan chi cta du 4n ¢ ndm t

T: Thoi gian hoan von

Pé ap dung phuong phap nay, dy an phai c6
thoi gian thu hoi von tbi da co the chap nhan
dugc. Dy an c6 thoi gian hoan von ngan hon
thoi gian thu hoi von toi da co6 thé chap nhan
duoc s€ dugc thyc hién va nguogc lai. Khi tham
dinh cho vay du an sir dung phuong phap nay,
sau khi xem xét dong tién cac nam cua dy an,
can b tham dinh ciing can xem xét can clr xac
dinh thoi gian thu hoi von toi da c6 thé chap
nhan dugc cua du an.

Phuong phap nay c6 uu diém 1a tinh toan dén
yéu t6 thoi gian nhung ciing ¢ bat loi. Tiéu chuan
PP hoan toan bo qua gia tri thoi gian cia tién. Vi
vay trong nhiéu truong hop, két qua ctia phuong
phap nay mau thudn véi két qua theo phuong
phap NPV va IRR.

Thir tw, phwong phdp thoi gian hoan von cé
chiét khau (Discounted Payback - DPP)

Pé khic phuc nhuoc diém nay, phuong phap
thoi gian hoan von cé chi¢t khau (Discounted
Payback - DPP) da dugc dua vao st dung:

T

Z:(l+t) Z:(l+t)

t=0 t=0

Trong do:

T : thoi gian hoan von c6 chiét khau

V61 phuong phép DPP, cac dong tie“;n trong
tuong lai s€ dugc chiét khau ve thoi diem hién
tai va so sanh.

PP va DPP déu la nhitng chi tiéu c6 mirc do
tin cdy cao vi kha ning du bao dong tién & nhiing
nim déu tién s& c6 do chinh x4c cao hon nhiing
nam sau. Tuy nhién, ca PP va DPP déu c¢6 nhuoc
diém 1a bo qua nhimg dong tién duoc tao ra sau
thoi gian hoan von va DPP ciing phu thudc nhiéu
vao viéc lua chon 14i suat chiét khau. Vi thé, PP
hay DPP chi 1a nhimng chi tiéu bo sung trong qua
trinh tham dinh cho vay du 4n.

Thir nam, chi s6 doanh lgi (P1 - Profit index)

La chi s6 phan 4nh kha ning sinh loi cua dy 4n
dugc tinh bang cong thirc:

P V NPV + P NPV
P P P

Pl = +1

Trong do:

PV: Gié tri hién tai cua dong tién

P: Vén dau tu ban dau

PI cho biét mot ddng von dau tu bo ra sé& tao ra
bao nhiéu dong thu nhap. Vi thé, PI cang cao thi
dy 4n cang c6 tinh kha thi, nhung t5i thiu phai
bang 1.

PI di khéc phuc duoc nhuoc diém cua phuong
phép NPV Ia so sanh nhiing dy an co6 thoi gian
khac nhau hay von dau tu khac nhau. Tuy nhién,
vi s6 twong ddi nén PI khong phan anh duoc quy
mo gia ting gia tri cho chu dau tw nhu NPV. Néu
phai lya chon nhitng dyu an loai trir nhau, cé quy
mo khac nhau thi st dung PI co thé dem lai két
qua khong chinh xac. Cac du &4n c6 quy mo nhd
thuong co6 PI cao hon, nhung néu lua chon nhitng
du an nay s€ bo qua nhitng dy &4n c6 kha nang
mang lai gia tri gia ting 16n. Vi thé can bo thim
dinh cho vay du an thuong stt dung PI nhu mot
chi tiéu bo sung trong qua trinh tham dinh.

Thir sdu, chi s6 loi ich chi phi (B/C - Benefits
cost)

La chi s6 phan anh kha nang sinh 15i cta chi
phi bo ra ctia du an, dugc tinh todn béng ty 1€ gitra
gia tri hién tai cua thu nhap va gia tri hi¢n tai cua
chi phi trong sudt dong doi ciia du an, dugc xac
dinh theo cong thurc:
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PV(B) (Hién gia lgi ich)

B/C =
/ PV(C) (Hién gia chi phi)
hay:

>
= (+7r)

B/C =
>
t=0 (1 + r)t

Chi s B/C cho biét 1 dong gia tri hién tai chi
phi bo ra thu dugc bao nhiéu déng gia tri hién tai
doanh thu.

B/C >1: Thu nhap ctia dy an du dé bu dap chi
phi bo ra. Dy an c6 kha nang sinh 161 cao hay co
hi€u qua tai chinh.

B/C<1: Thu nhép ciia du 4n khong du dé bu dap
chi phi bo ra. D an ¢ hiéu qua tai chinh thép.

Trong nhiéu truong hop, nhitng dy 4n c6 quy
mo nho, do &6 NPV nho nhung van c6 B/C cao
hon nhimng du an c6 quy mé 16n va NPV 16n. Néu
chi su dung B/C dé lya chon du 4n trong nhirng
truong hop nay c6 thé dan dén sai 1am 13 bo qua
nhitng dy an c6 sy gia tang gia tri 1on. Vi vay, khi
so sanh nhitng du 4n c6 quy mo6 khac nhau, chi
tiéu B/C thuong dugc st dung nhu mét chi tiéu
b6 sung dé tham khao. Néu c6 su méu thuan giira
chi tiéu NPV va B/C, can luya chon két qua cua
chi tiéu NPV.

Thit bay, ty s6 kha néng tra ng (DSCR - Debt
Service Coverage Ratio)

Ty sb kha ning tra no 1a ty s6 danh gia ning
lyc trd no cua du an dugc tinh theo cong thuc:

EBIT + Khau hao
DSCR =

No gdc + chi phi I3i vay
Trong do:

EBIT (Earning Before interest and tax): Loi
nhuén trude thué va lai vay

'DSCR cho biét dyr 4n ¢6 bao nhiéu dong vén c6
thé stir dung dugc dé chuan bi cho moi dong tra ng
goc va lai vay hay kha nang dy an c6 thé can doi
duogc céac khoan ng goc va 1ai dén han hay khong.

Du an dugc déanh gia c6 kha nang tra ng khi
DSCR > 1. Pay la mét chi ti€u can quan tam va
coi nhu 1a mdt trong cac ti€u chuan dé chap nhan

tai tro hay khong tai trg doi véi dur an.

Noi chung, cac phuong phap noi trén déu c6
nhitng han ché nhét dinh vé d6 tin cdy. Dy 4n
thuong dugc thuc hién trong thoi gian dai, céc tinh
toan déu dua trén nhitng du bao vé tuong lai. Véi
didu kién thi trudng co nhidu bién dong, cac dy
bao chi mang tinh tuong ddi. vi vay, tai tham dinh
trong sudt thoi ky cho vay phai duoc thuc hién
truong xuyén, nham kip thoi dua ra cac dé xuét
diéu chinh pht hop véi bién dong cua thi truong.

Trong hau hét cac du an duogc tham dinh, can
b6 tham dinh méi chi lya chon mot sb chi tidu co
ban d¢ tinh toan nhu: NPV, IRR, c4c chi tiéu khac
nhu chi tiéu diém hoa vdn, loi ich- chi phi, nang
luc hoa vén, ty suét sinh 101 cta von dau tu, ...
chwa dugc quan tAm nhiéu.

Céc chi tiéu NPV, PP dugc tinh trén co sé ap
dung mot murc 13i sudt khong d6i. Tuy nhién vé mat
ly thuyét, 13i suét 1a yéu t6 thuong xuyén bién doi
dudi tac dong ctia nhidu nhan t6 theo thoi gian. Nhur
vdy cac chi tiéu trén s& it nhiéu khong con mang
day du y nghia, nhat 13 v&i nhitng dy an trung - dai
han, bdi 1€ vige tinh toan cac dy an nay phu thudc
kha nhiéu vao viéc lwa chon ty suét chiét khau.

Mot s6 dé xuat

Mt la, cai thién ciia Nha nude vé xdy dung co
ché chinh sach quan 1y cac du an dau tu xay dung
co ban. Céac co quan hitu quan nén xay dung mét
hanh lang phép 1y dong nhat vé ngan hang, ciing
nhu Luat Doanh nghi€p, cac chinh sach cua céc
dia phuong. Céac chi nhanh ngan hang ¢ cac dia
phuong phai ndm 13 cac co ché chinh sach & dia
phuong do6, cling nhu céc thong 1¢ ¢ dia phuong do.

Hoan thién hé thong cung cap thong tin vé thim
dinh dy an. Cu thé nhu co ché nghiép vu thong tin
tin dung nham nang cao hiéu qua cua thong tin
tin dung dé cung cip thong tin phong ngira rui ro
gop phan dam bao an toan hé thong ngan hang.
Budc dau c6 thé xay dung ngan hang thong tin
chung gitra cac can b thim dinh, lién két véi cac
ngén hang khac de tim hiéu cac thong tin chung
vé khach hang néu khach hang quan hé véi nhiéu
ngan hang.

Trén co s¢ do, doi hoi trong qua trinh xay dung
phuong an tai chinh, dit liéu va cac thong sd tinh
toan phai c6 co so khoa hoc va thuc tién.

Hai la, can lya chon céc chi tiéu phu hop trong
qué trinh tham dinh tai chinh dv an phu
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Phuong phép tham dinh 13 méot yéu t6 ¢6 anh
huéng 16n dén chét lwong tham dinh cho vay du
an dau tu. Mdi du 4n c6 mot dic trung nhét dinh,
khong phai bat ctr du 4n nao ciing can phai tin dung
va tinh toan tit ca cac chi tiéu trong hé thong tham
dinh. Viéc st dung phuong phap nao, chi ti€u nao
tuy thudc vao quyét dinh riéng ctia mdi NHTM.
V6i mdi dy an, phuong phép tot nhat 1a phuong
phép pht hop nhat nhung chua chic chan ring
phuong phép ay 1a hién dai nhét. Thuc té hién nay,
nhitng phuong phap tham dinh cho vay du an dau
tu hién dai da giap cho vi¢c phan tich, danh gia dy
an duoc toan dién, chinh xac va hi¢u qua cao hon.

Hién nay, hau hét cac NHTM thuong st dung
mot hé théng chi tiéu tai chinh cua du an nhu:
Thoi han thu hdi von, co cdu vén, doanh loi tai
san, doanh loi von tu 6, kha nang thanh toan... dé
phén tich dy 4n dau tu, nhung cac chi tiéu nay cin
ctr vao chuan muc nao dé danh gia, so sanh. Hi¢n
nay chua c6 mot hé thong mang tinh chét chuan
muc théng nhét nao dé lam co s& thim dinh cac du
an, do vay, cong tac thim dinh hién nay hoan toan
phu thudc vao kién thirc va cach danh gia chu quan
ctia ngudi tham dinh.

Ba la, cht y dén cach tinh 13i suat chiét khau

Lii suat chiét khau 1a yéu td quan trong trong
tham dinh tai chinh dy 4n dau tu. Viéc thay doi 14i
suit c6 anh hudng 16n dén gia tri hién tai cua cac
khoan thu nhap va chi phi. Néu 13i suat nay qua
thap s& khuyen khich dau tu vao cac du an kém
hidu qua, néu nd qué cao thi s& han ché dau tu.
Hién nay, nhin chung chua c6 quy dinh thong nhét
nao vé ty 1& nay déi voi timg nganh nghé cu thé,
cung nhu khéng c6 mot cach chuian muc nao dé
xéac dinh 13i suét chiét khau, dan dén khong co sy
thong nhét vé cach tinh cac ty 1¢ chiét khau dé tinh
toan dong tién du én tai cic NHTM ma chi yéu
dwa vao danh gia chu quan cta can bo tham dinh.
Do do6, viéc danh gid, so sanh két qua tham dinh du
an giita cac NHTM, tham chi trong ctiing hé théng
NHTM thuong gap kho khan.

Bon la, bdi dudng nang cao kién thic chuyén
mon, nang luc tham dinh, phém chét dao duc cho
can bd tham dinh

Trong qua trinh tham dinh dy 4n néi chung va
thAm dinh cho vay du an dy an dau tu noi riéng,
can bo tham dinh luén dong vai trd quan trong. Ho
chinh 14 nhitng ngudi tryc tiép tién hanh hoat dong
tham dinh cho vay du an dau tu. Tham dinh cho

vay du an dau tu khong phai 1a nghiép vu don gian,
doi hoi can bo tham dinh khong nhimg phai ¢ kién
thirc sau vé nghiép vu, am hiéu cac linh vuc cho
vay, dau tu cua ngén hang ma hiéu biét cac van dé
lién quan nhu thué, moi truong, thi truong, khoa
hoc cong nghé... Do vay, phan ndo hiéu qua cta
cong tac tham dinh cho vay du an dau tu phu thudc
vao chat luong ctia nhan t6 con ngudi. Sy hiéu biét
toan bo nhig kién thirc khoa hoc, kinh té, xa hoi
ma ngudi thim dinh c6 duoc théng qua dao tao
hay tu boi dudng kién thirc ma c6. Kinh nghiém,
ky nang la nhitng gi tich luy thong qua hoat dong
thuc tién, ning luc 1a kha nang nam bit, xir 1y cong
viée trén co s& cac tri thire kién thire da duoc tich
luy. Tinh ky luat cao, phim chat dao duc tt 1a
diéu kién dé dam bao cho chat luong thim dinh.
Nguoc lai, nguoi tham dinh khong ¢ ky luat, dao
duc khong tot s& pha hong moi viéc, khong danh
gia dung tinh kha thi cta dy an.

bé dat duoc cht luong tdt trong tham dinh cho
vay du 4n dau tu, yéu cau quan trong dau tién dbi
vGi cac can bo tham dinh 1a phai nam viing chuyén
mon nghe nghiép, ddng thoi hiéu rd vin ban phap
luét, ché do chinh sach cua Nha nudc ddi voi cac
linh vyc: doanh nghi¢p, xay dung co ban, tai chinh
ké toan...

Nhu vay, can bd thAm dinh 12 mot trong nhitng
nhan t6 quyét dinh chat luong thim dinh cho vay
du 4n dau tu. Do vay, mudn hoan thién ot cong tac
thdm dinh cho vay dy an dau tu, trudc hét ban than
trinh do kién thc, nang luc dao durc ctia cac can bo
tham dinh phai duoc nang cao. Pong thoi, thong
qua viéc qua trinh tham dinh, ngan hang méi co cai
nhin toan dién Vé du an; danh gia vé nhu cau tong
von dau tu, co céu ngudn von va tinh hinh sir dung
nguon von, hiéu qua tai chinh ma dy an mang lai
cling nhu kha nang tra ng cua dy an.
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