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KINH TE THE GIG1: TANG TRUGNG THAP, BAT ON CAO...
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Nén kinh té thé giéi ndim 2018 ddnh ddu nhiing bt on va bién déng khé ludng béi nhitng tdc dong cia cudc
chién tranh thuong mai Mj - Trung Quéc. Diéu néy khién du bdo vé trién vong kinh té thé gidi khong thét su
tuoi sdng cho niim 2019. Du bdo, khu vic dong tién chung chdu Au va Trung Quéc sé tiép tuc tang trirng chdm
lai, sw phuc héi ciia Nhdt Bdn con yéu, trong khi My ditoc cho la sé téing truéng viig chdc trong niim 2019,
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The world economy in 2018 marked the
instabilities and risky volatilities resulted from
negative impacts of the trade war between the |
US and China. This fact also makes the forecast
of world economic prospect not really bright for
the year 2019. According to forecast, the Euro
zone and China continue to experience slow
growth, Japan has a weak recovery while the
US is supposed to have robust growth in 2019.
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Kinh té thé gidi nam 2018: D3i mat nhiéu thach thiic

Biic tranh kinh t& thé gidi nam 2018 c6 nhiéu
mang mau tuoi sang voi nhitng chuyén bién tich
cuc vé ting treong kinh t€, diéu nay khién nhiéu
td chirc kinh t&, tai chinh déu ky vong vé si chuyén
minh cua kinh t& thé gidi sau khang hoang tai
chinh nadm 2008. Tuy nhién, két qua lai dwong nhu
di ngugc véi ky vong dé. Chién tranh thueong mai
My - Trung Qudc da khién cho nd lyc caa cac qudc
gia, nham cai thién méi treong kinh doanh dé€ tao
da cho phat trién chua that su hiéu qua. Hé luy cua
cudc chién nay khong dieng lai & ranh gidi hai quéc
gia ma con lan rdng ra trén toan thé gidi, khién cho
ting trweong kinh té€ toan cau bi cham lai, gid dau
cé chiéu hudng gia ting, cing su lao dGc cia dong
Bitcoin. Cu thé:

*Email: tuonganh@ftu.edu.vn

Chién tranh thuong mai My - Trung Quéc

Chién tranh thwong mai My Trung Quéc da
khéng ngung leo thang trong thoi gian qua, dé
lai nhitng tac dong khong nho téi nén kinh té ctua
hai quéc gia nay ciing nhu nén kinh té thé gidi
ndi chung.

Chién tranh thwong mai My - Trung duoc danh
gia la cudc chién thwong mai 16n nhét trong lich
stt kinh t& thé& giéi dién ra tir ngay 22/3/2018 véi
sw kién Téng thong My Donald Trump ky bién
Ban ghi nhé chi dao viéc ap thué€ 50 ty USD ddi
véi hang héa cua Trung Quéc d€ ngan chan cac
hoat dong thwong mai khéng céng bang, ciing
nhu hanh vi an Cép tai san tri tué theo Muc 301
cua Pao luat Theong mai nam 1974. Vé cac hanh
vi thuong mai khéng cong bang, ngoai hang rao
thué quan cao v6i muzc thu€ sudt trung binh la
9,6%, mutc thué nay cao hon rat nhiéu so véi mic
thué€ suat trung binh cua Hoa Ky la 3,5%, Trung
Qudc ciing bi cao budc da sit dung nhiéu hang
rao thuong mai phi thué€ quan d€ bao hé cho cac
doanh nghiép (DN) ndi dia nhu tro cap tai chinh
va trg giad cho cac DN trong nudc, hay cdm mét
s6 cong ty kinh doanh mét s6 linh vyc. Cung véi
nhiing cao budc trén, ngay 6/7/2018 la c6t mdc dau
tién cho viéc hién thyc hoda Bién ban ghi nhé ngay

22/3/2018 khi chinh quyén Tong thdng Trump ap

thué sudt 25% cho 818 mat hang ctia Trung Qudc
véi gié tri 34 ty USD.

Bén canh d6, My ciing c6 16 trinh danh thué&
284 mit hang khac cua Trung Qudc véi tri gia
16 ty USD, nang téng gia tri danh thué 1én 50 ty
USD. Ngay sau d6, Trung Qudc da c6 nhitng dap
tra manh mé khi ap thu€ 25% 1én 545 mit hang
caa My véi gia tri 34 ty USD. D6 chi la nhitng
dong thai ban dau, nhitng leo thang tra dia ap
thué hang héa 1an nhau giita chinh quyén My va
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Ffang Quic né‘ay cang ting chong mit. Cc nd
luc dam phan thwong mai cap cao gitta hai bén
khoéng mang lai két qua, dinh diém la viéc huy
bo chuwong trinh dam phan ngay 22/9/2018, ngay
trede thoi diém My danh thué tang thém 200 ty
USD hang héa nhap khau tir Trung Qudc. Tinh
dén thang 12/2018, chinh quyén My da thyc hién
danh thué€ nhap khau hang hoa tir Trung Qudc
véi tong gid tri 250 ty USD, tham chi de doa tang
gia tri nay 1én 267 ty USD trong thoi gian toi.
Dap tra lai nhitng dong thai trén, Trung Qudc da
danh thué 110 ty USD hang héa ciia My xudt sang
Trung Qudc (China Briefing, 2018).

Tuy nhién, sau nhitng lan tra dia thwong mai
lién tiép gitra hai bén, dau thang 12/2018, bén 1é Hoi
nghi thuwgng dinh G20, phia My va Trung Qudc da
¢6 thoa thuin tam dirng viéc gia ting cing thang
thwong mai, khéng tang thué€ hoac ap thué€ moi
trong vong 90 ngay (cho dén ngay 01/3/2019). Ngay
14/12/2018, Trung Québc da cé dong thai thé hién
thién chi khi tuyén bd giam 25% thu€ da tang trudc
dé déi voi xe 6 t6 va 5% thué doi vai linh kién 6 t6
nhdp khau tit My trong vong 3 thang, tinh tir ngay
01/01/2019. Cung véi d6, Trung Qudc cling ndi lai
viéc nhdp khiu dau twong cia My. Tuy nhién, su
kién ph6 Chu tich Tap doan Huawei Manh Van Chu
bi bat c6 thé khién cudc chién thuong mai gifta hai
ceong qudc kinh t€ hang dau thé gidi tréd nén kho
doan dinh hon.

Tdng trudng kinh té toan cdu chirng lai

Cubc chién thvong mai My Trung da tac dong
truc tiép dén tiang trudng kinh té toan cau. Tix cudi
ndm 2017, cac t8 chtec kinh t€, tai chinh qudc t€ da
c6 nhitng dy bao lac quan vé kinh t€ toan cau nam
2018 tang trrong cao hon nam 2017. Tuy nhién, cudc
chién thuwong mai da anh huong dén ting trudng
kinh t€ ctia khong chi hai qudc gia ma con tac déng
dén cac nén kinh t€'1on khac.

Theo Téng cuc Thong ké Trung Qudc, ting
treong kinh t€ cua Trung Qudc trong quy 1V/2018
dat 6,5%. Mtec tang triedng thap nhat ké tir sau cudc
khang hoang tai chinh toan cau nam 2008 2009.
Maéc du trong quy IV/2018, xuat khau ctua Trung
Qudc dat 226,69 ty USD, tang 14,5% so vdi cing
ky ndm truedc, nhap khau dat 195 ty USD, ting
14,3% so v6i cung ky ndm truedc. Céng thang trong
quan hé thwong mai véi My khién ting trudng
cua Trung Qudc quy IV/2018 bi suy giam va da
suy giam nay c6 thé kéo sang nam 2019. Quy Tién
té Quéc t€ (IMF) du bao, tang truwong kinh té cua
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HINH 1: TANG TRUGNG KINH TE CUA TRUNG Quoc
GIAI DOAN 2007 - 2017 VA DU BAO DEN 2022 (%)
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Ngudn: IMF

*T6c dg tdng trudng kinh € udc dat

Trung Qudc ca ndm 2018 wdc dat 6,6% so voi mike
6,9% nam 2017.

Tang trudng kinh t&€ cia My trong quy 1V/2018
dat muc 3,4%, thdp hon mtc 3,5% duogc duw bao
trede d6. Xuat khau hang hda ciia My ra nuedce ngoai
giam 4,9%, cht yéu do kim ngach xuat khau dau
teong sang Trung Qudc giam sau. Nhap khau cac
mat hang cta My tang 9,3% trudc khi chinh sach
thué nhap khau cua Tong théng Donald Trump c6
hiéu lyc. Ca IMF va T8 chitc Hop tac va Phat trién
kinh t&€ (OECD) déu du bao, tang truwong kinh té cua
My ndm 2018 c6 thé dat 2,9%.

Cac nén kinh t€ 16n trén thé gidi cling c6 mixc
tang tredng khac nhau. Trong khi tang truong
kinh t€ cia Vuong qudc Anh trong quy I11/2018 dat
muc cao nhat 1a 0,6% ké tir thang 12/2016, khién
OECD du bao tang treong ca nam 2018 ctia nudce
Anh dat 1,3%. Tang truedng caa khu vuc Eurozone
ca nam 2018 dwoc duw bao la 1,9%. Khu vyc My
Latin, con s6 twong tng cho Mexico va Brazil la
2,2% va 1,2%. Riéng & Argentina, suy thoai kinh
t&€ lam GDP giam 2,8% trong ndm 2018. Tuy c6
su suy giam ¢ mot sd nén kinh t&€ 16n, ca IMF va
OECD déu duy tri muc tinh todn tdng trwdng kinh
té toan cau nadm 2018 la 3,7% nhur mic du bao
duwoc dua ra cudi ndm 2017.

Su bién déng gid ddu trén thi trudng thé gidi

Nam 2018, chitng kién su dao déng manh cua
gia dau trén thi treong thé gidi. Ngoai trir giai
doan thang 02/2018, gia dau giam xudng & mikc
63 USD/thuing, trong 6 thang dau ndm 2018, gia
dau 6n dinh & muc tr 70 75 USD/thung. Giai
doan tir thang 6 - 8/2018, gia tdng trong ngudng
75 - 80 USD/thung va dén dau thang 10/2018, gia
dau thé dot ngdt tdng 1én mic 87 USD/thling,
la mtc ting cao nhéat trong vong 4 nim trd lai



day. Tuy nhién, chi sau 6 tuan, dén gitta thang
11/2018, gia dau giam hon 20 USD/thung. Cac
chuyén gia cho rdng, c6 4 nguyén nhan dan téi
st lao d6c cua gia dau: (i) Thi trwong ching
khoan My giam di€m; (ii) San lwong khai thac va
cung tng dau mo cua cac qudc gia ting, khong
chi & cac nudc thudc To chike Xuat khau dau mo
(OPEC) ma ¢ ca cac qudc gia nhu Nga, My; (iii)
Cau dau mo ting cham hon so véi dy bdo do
cing thang thuong mai M§ Trung anh huong
dén tang truedng kinh t&; (iv) Quyét dinh cua My
cho phép 8 qudc gia dwoc nhap khau dau tir Iran
ma khoéng bi trieng phat.

Su thay doi ctia gia dau, dic biét, giai doan cudi
nam 2018 da anh huwong tryc tiép dén lam phat toan
cau. Khi gia dau giam 20 USD/thung, lam phat toan
cau da gidm tir mic cao nhit trong vong 5 ndm tro
lai day tr 3,2% xudng con 3% vao thang 11/2018.
Tuy nhién, 1ai sudt dueoc hy vong sé duy tri mic
thdp nhu hién nay dén it nhat quy 11/2019.

Su'lao déc cia déng Bitcoin

Mot trong nhitng sy kién n6i bat nhat cua nam
2017 la su tdng gia ctia dong Bitcoin, tix 1.000 USD
1én téi gan 20.000 USD. Tuy nhién, sang nam 2018,
déng Bitcoin da bi méat gia khoang 80%, duy tri &
mutrc 3.000 - 4.000 USD/dong.

Sy mat gia caa déng Bitcoin xudt phat tt nhing
nguyén nhan sau: Cac nha dau tu khéng con hing
thu voi dong tién nay nhu giai doan trude. Ho
khong con coi Bitcoin la mot kénh dau tu siéu
loi nhu4n va chuyén hudng dén cac kénh dau tu
khac. Hon nira, tinh thanh khoan yéu ciing la mot
nguyén nhan khién doéng tién ao nay mat gia. Thém
vao do, su thao ting thi truong cia mot s nha dau
tw 16n hay cac quy 16n; st ban thao ctia nha dau tu
cling 1a nguyén nhan khién Bitcoin mat gia va it c6

HINH 2: TANG TRUGNG KINH TE MY
GIAI DOAN 2007 - 2018 VA DU BAO 2019 (%)
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co hoi phuc hdi duwoc mie ky luc nhu thoi diém
cubi nam 2017.

Kinh té& thé giéi nam 2019: Tiép tuc di xuéng?

Hau hét cac t6 chire kinh t€ tai chinh qudc t&
(WB, OECD, IMF) déu dwa ra du bdo, kinh t€ thé
gidi ndm 2019 sé giam tdc so voi nam 2018. Cu
thé, OECD du béo, tang trudng kinh té toan cau
nam 2019 dat 3,5%. OECD cho réng, nguyén nhan
tdng trudng kinh t€ toan cau giam la do mot s6 tro
ngai, trong d6 nguyén nhan chinh 1 do céng thang
thwong mai My Trung Qudc chua c6 hoi két.
Khong lac quan bang OECD, cac chuyén gia caa T8
chitc Oxford Economics du bao, tang treong kinh
t& thé gidi sé giam t6c tir 3,1% nam 2018 xudng con
2,8% vao nam 2019 va 2,7% nim 2020. Dién bién
kinh t& thé gidi sé tiép tuc di xudng trong vai nam
téi. Nguy co leo thang cta nhitng cudc xung dot
thuong mai van con cao, diéu nay dan téi si thu
hep thwong mai th€ gidi va lam cham sy phat trién
chung ctia nén kinh té& thé gidi.

OECD ciling dua ra du bao mitc tang truedng cu
thé ctia mdt s6 nén kinh té trén thé gidi. Cu thé:
Trung Qudc sé dat mikc tang tredng 6,3% nam 2019
va 6% nam 2020, do hoat ddng xuit khau va dau tu
vao co sd ha tang giam; Nhat Ban sé dat muc tiang
trudng 1% nam 2019 trong bsi canh ké hoach tang
thué tiéu dung cua Chinh pht nudc nay cé hiéu
Iwec tr thang 10/2019 cé kha nang tac dong manh
dén nhu cau tiéu dung cua nguoi dan. OECD giit
nguyén dui bao mutc téng treong kinh t&€ My lan luot
& mitc 2,7% va 2,1% cho cac nam 2019 va 2020 khi
chinh sach cai cach thué€ maéi day ctia Tong thdng
Donald Trump hd trg khd t6t cho dau tw ctia DN.
Trong khi d6, kinh t& khu vic dong tién chung chau
Au dy kién dat mte tang tredng 1,8% vao ndm 2019
va 1,6% vao nam 2020, gidm nhe so voi cac du bao
trede do.

Chuyén trang tai chinh Seeking Alpha T& chitc
cung cap dich vu tu van thong tin trén thi truong
tai chinh c6 tru s& tai New York (My) ciing da dua
ra nhitng nhan dinh cho nén kinh t& toan cau trong
nam 2019. Pang cht y, T6 chitc nay nhan dinh, nén
kinh t& cac khu vec dong Euro, Anh, Nhat Ban va
Trung Qudc bat d4u suy yéu. Tang trudng khu vec
doéng Euro dugc du doan sé giam con 1,5% trong
nam 2019, so vdi tdc dd 1,9% cua nam 2018. Mot s6
yéu t6 kinh t€ va chinh tri day bat lgi sé anh hudng
tiéu cuc dén tinh hinh ting trueong, bao gdm cac
diéu kién tin dung it duoc hd trg hon, sy suy giam
tdc d6 tang truong thuwong mai thé gidi... Dudi day
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HINH 3: TOC DO TANG TRUGNG TOAN CAU
GIAI DOAN 2010-2017 VA DU BAO GIAI DOAN 2018 - 2020 (%)
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Ngudn: World Bank, Global Economic Prospects (6/2018)

la 5 due doan vé tinh hinh kinh t& toan cau trong
nam 2019:
Tdng trudng kinh té My sé duy tri tuong déi viing chdc

Nadm 2018, ting truong kinh t&€ My dat muc
2,9%, nho cac chinh sach tai khoa (ce”it giam
thué va tiang chi tiéu) dugc dwa ra hoi ddu nam.
Chuyén trang tai chinh Seeking Alpha du doan,
tang tredng kinh t&€ My nam 2019 sé & mtc 2,6%,
thdp hon 2018 khoang 0,3%,. Péng quan diém
vdi Seeking Alpha, Oxford Economics cho rﬁlng,
nén kinh t€ My sé dat mttc tdng trudng 2,5% vao
nam 2019. OECD du bao, kinh t&€ My sé dat muc
tang trudng lan lwot 2,7% va 2,1% cho cac nam
2019 va 2020.

Kinh té khu vuc déng Euro tiép tuc cham lai

Cac t6 chtrc nghién ctru kinh t€ trén thé giéi nhu:
Ngan hang Thé gidi, OECD, Oxford Economics déu
du bao, ting trudng kinh t€ khu vic dong Euro sé
dat khoang 1,7% trong nam 2019 va giam xuéng
1,5% vao nam 2020. Mot s6 yéu t6 kinh t€ va chinh
tri bat loi sé anh hudng tiéu cuc dén ting truong
cua khu vyc Euro, bao gém cac diéu kién tin dung
it duwoc hd tro hon, sy suy giam t6c d¢ tang trueong
thuong mai thé gidi...

Kinh té Nhat Ban héi phuc yéu

Tang treong kinh t€ cua dat nedc mit troi moc
du kién sé nhich 1én 0,9% vao nidm 2019. Trong
khi Nhat Ban ti€p tuc thyc hién chinh sach tién té
thich ng, qudc gia nay phai d6i mit véi hai luc
can 16n, nham wao ting tredong dé 1a sy chitng lai
trong nén kinh t&€ Trung Quédc va nguy co sup d6
tw do thuwong mai khoi ngudn tir cing thang My

Trung Qudc.
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Kinh té Trung Quéc tiép tuc giam téc

Theo du bao ctia Ngan hang Phat trién chau A
tang trudng kinh t€ cia Trung Qudc sé cham lai, chi
con khoang 6,3% trong nam 2019. Trong thoi gian
qua, cac nha hoach dinh chinh sach Trung Qudc da
dwa ra mot loat bién phdp tai chinh va tién t& d€ hd
tro tang trudng, on dinh thi tredng nhung hiéu qua
van con khiém tdn.

Thi trudng tai chinh dién bién khé ludng

T6 chite Oxford Economics nhan dinh, chinh sach
thit chit tién &, kha nang thanh khoan sut giam, mitc
ng va gia tai san cao la nhitng yéu t6 cé thé tao ra
lan séng ban thao 6 at trén céac thi treong tai chinh
va két qua la kinh t€ toan cau giam toc manh hon dy
kién. Theo chuyén trang Seeking Alpha, nhitng “con
gié nguoc” tir sy giam dan chinh sach kich thich tai
khoa va tién té cling véi tinh trang cing thang thirong
mai gitta My - Trung Qudc sé kiém ché da tang trudng
trong nam 2019. Nhiing yéu t6 bao gom Muic no gia
tang va tham hut ngan sach tai My; ng cong cao o Nhat
Ban va chau Au ciing la nhitng tac nhan anh huéng
khong nhé dén kinh t€ thé€ gidi. Bén canh d6, kinh t&
thé gidi cling dang phai d6i mat véi mot loat thach
thitc khac nhu téng ng toan cau hién ¢ muc ky luc
164.000 ty USD va thi truong tai chinh thuong xuyén
“rung 1¢” véi chiing khodn My day bién dong.

Tém lai, 2019 ¢6 thé sé 13 mot ndm khé khan cho
nén kinh t& toan ciu. Nhitng xung d6t thuong mai,
chinh tri cing thing, leo thang va vuot khoi tm
ki€ém soat c6 th€ sé khién nén kinh t& toan cau gi
nhiéu thach thiec. £
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