I. XU HUGNG KINH TE Vi MO
TOAN CAU

1. Tang trudng toan cau
trong nam 2022

Kinh té toan cau dugc du bao
gidm trong ndam 2022 so v&i cac
du bédo dua ra trudc do cla cac
t6 chlc quéc té. Bao cdo so bd
Trién vong kinh té thé gidi thang
03/2022 cho thay, T6 chic Hop
tac va Phat trién Kinh té (OECD)
nhan dinh cuéc xung dét gila
Nga va U-co-rai-na da tao ra mét
cudc khiing hodng nhan dao I6n,
anh hudng dén hang triéu nguai
va la mot cu séc kinh té nghiém
trong. Cudc chién sé tao ra mét
lyc can I6n d6i v6i tang trudng
toan cau trong ngéan han va tao
ap luc lam phat manh hon. Theo
udc tinh cia OECD, tang truéng
toan cdu nam 2022 c6 thé gidm
hon 1 diém phan tram trong nam
2022 tU muc du bao 4,5% dua ra
vao thang 12/2021.

Bao cdo Trién vong kinh té toan
caungay 21thang 3 nam 2022 cla
Fitch Ratings nhan dinh trién vong
tang trudng kinh té toan cau da
xau di dang ké khi cac thach thuc
lam phat gia tang va xung doét

gilta Nga va U-cO-rai-na de doa
nguén cung nang lugng toan cau.
Theo d96, tang trudng GDP thé gidi
nam 2022 diéu chinh giam 0,7
diém phan tram so vSi muc du bao
hoi thang 12/2021, chi dat 3,5%.

Trong thang 1/2022, WB duy
bao tang trudng kinh té toan cau
nam 2022 dat 4,1%, IMF ha du bao
tang truéng GDP toan cau nam
2022 xudéng 4,4%, giam 0,5 diém
phan tram so véi du bao dua ra
héi thang 10/2021.

2. Téng quan bién déng thi
trudng thé gidi

Thuong mai toan cdu cé xu
huédng tang sau khi da cham dady.
Thuéc do thuong mai hang héa
cla T6 chiic thuong mai thé gidi
(WTO) trong thang 02/2022 cho
thay su gidn doan nguén cung da
lam gidm stic manh cia phuc héi
thuong mai hang hoa toan cau,
nhung di€u nay c6 thé sé thay déi
khi ap luc chudi cung Ung c6 dau
hiéu gidm baét. Chi s6 téng hop la
98,7. Tuy nhién, dau hiéu cham
day cua chi s6 téng hop cho thay
giao dich hang hda c6 thé sém
tang l1én quanh muc co sG (100)
trong ngan han.

Hau hét cac chi s6 thanh phan
cUa thudc do déu gan vdi gia tri co
sG cho thay xu hudng tang truéng,
ngoai trir chi s6 cac san pham 6 t6
(92,0) va van chuyén céng-ten-no
(97,2). Chi s6 van chuyén cong-
ten-no tiép tuc giam xuéng dudi
xu huéng do tac nghén tai cac
cang, nhung toc dé giam cham lai
c6 thé cho thdy dau hiéu clta su
thay d6i trong tuong lai gan.

Gid cd va lam phadt tdng. Theo
BO phan du bdo cla Té chuc The
economist (EIU), gia cac mat hang
nang lugng tiép tuc tang trong
nam 2022. Xung dot gitta Nga va
U-cG-rai-na da khién gia dau tho,
khi d6t tu nhién va khi tu nhién
héa léng tang vot. Cudc chién &
U-co-rai-na va moi bat hoa gilia
Nga va phuong Tay cé thé kéo
dai trong vai thang tdi, diéu nay
sé khién gia nang lugng duy tri &
muc cao nhu hién tai trong phan
I6n thai gian cha nam. Dau thé
hén hop Brent hién dang giao
dich trén 100 USD/thung va gia
sé con tang néu xung dot tiép tuc
dién ra gilra Nga va U-co-rai-na.

Chi s6 gia luong thuc, thuc
pham FAO (FFPI) dat trung binh
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140,7 diém vao thang 2 nam 2022,
tang 5,3 diém (3,9 phan tram) so
vGi thang 1 va cao hon 24,1 diém
(20,7 phan tram) so cung ky nam
trudc. Bay la muc cao ky luc, vugt
muc cao nhat trugc doé trong
thang 2/2011 (3,1 diém). Gia toan
cau déi vGi cac mat hang néng san
da tang vot va sé tiép tuc tang lén
chiing nao xung dét van diénra &
U-cG-rai-na.

Theo IMF, ndm 2022, lam phat
du kién sé tiép tuc tang trong thai
gian tdi, trung binh 3,9% & cac nén
kinh t€ phat trién va 59% & thi
trudng mai néi va cac nén kinh té
dang phat trién. Ap luc lam phat
dac biét r6 rét 6 Hoa Ky, khu vuc
déng Euro, My Latinh va Caribe.

Diéu kién tai chinh c6 xu hudng
that chat trén toan cau. Ngay
16/3/2021, Fed da tang lai suat
thém 25 diém co ban (0,25%) va
dat muc 0,5% nham lam giam da
gia tang cla chi sé gia tiéu dung.
Fed cling cho biét da 1én ké hoach
tang thém sau lan nira trong nam
2022 véi lai suat du kién dat 1,9%
vao cudi nam 2022.

Theo IMF, viéc tiét giam chinh
sach tién té cla Hoa Ky sé khién
cac diéu kién tai chinh toan cau
that chat hon, gay ap luc Ién cac
dong tién cha thi trudng mai noi
va cac nén kinh té dang phat trién.
Lai suat cao hon ciing sé lam cho
viéc di vay trén toan thé gigi tré
nén dat do hon. Mac du viéc ciing
6 tai khéa dugc thuc hién & nhiéu
thi trudng méi ndi va cac nén kinh
té dang phat trién vao nam 2022,
ganh nang ng cao sau dai dich sé
[a mét thach thuc trong nhiing
nam tiép theo.

Thi trudng lao déng phuc héi
chdm va khéng chdc chdn. ILO
cho rang kha nang phuc héi cla
thi trudng lao dong nam 2022
cham va khéng chac chan do dai
dich sé tiép tuc tac dong dang ké
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dén thi trudng lao déng toan cau.
ILO da ha muc du bao vé kha nang
phuc héi clia thi trudng lao dong
nam 2022, du kién muc tham hut
thai gian lam viéc toan cau trong
nam 2022 so v&i Quy 1V/2019 sé
tuong duong vdi 52 triéu viéc
lam toan thai gian. Udc tinh that
nghiép toan cau nam 2022 la 207
triéu ngudi, so vai 186 triéu nam
2019. Ty lé tham gia luc lugng lao
doéng toan cau nam 2022 du kién
sé van thap hon 1,2 diém phan
tram so véi nam 2019.

Pdu tu quéc té du kién tdang
trong thdi gian téi. Hoi nghi Lién
hop quéc vé Thuang mai va Phat
trién UNCTAD nhan dinh nguén
von dau tu truc tiép nudc ngoai
(FDI) toan cau tang tr& lai manh
mé vao nam 2021, nhung khong
doéng déu. Theo bao cao, FDI toan
cau co thé tang trudng trong nam
2022, song kho c6 thé lap lai téc
do tang trudng phuc héi nhu clia
nam 2021. Nguon von du an quéc
té trong linh vuc co s& ha tang sé
tiép tuc la déng luc tang truéng
clha FDI.

Mét sé nhén té rii ro tdc déng
toi trién vong kinh té thé gidi.
Theo WB, sau su phuc hoéi tang
truéng dang ké vao nam 2021,
trién vong toan cau tiép tuc cé
nhiéu bat 6n va tang trudng kinh
té€ c6 xu hudng gidam. Tai bung
phat dai dich do bién thé Omicron
c6 thé ap dao cac hé théng y té
va dan tdi cac bién phap kiém
soat dai dich bS sung trén toan
cau. Pai dich c6 thé tiép tuc lam
tram trong thém tinh trang tac
nghén nguon cung, lam tang lam
phat, gia tang ap luc that chat hon
chinh séach tién té & nhiéu nén
kinh té. Su phuc hoi cac nén kinh
té€ dang phat trién va thi trudng
mai néi cling ¢ thé bi dnh hudng
do thién tai va cac su kién lién
quan dén bién déi khi hau.

Tdc déng kinh té toan cdu cua
cuéc xung dét giira Nga va U-co-
rai-na

Theo IMF, xung d6t gitta Nga
va U-cG-rai-na la mét don giang
manh vao nén kinh té toan cau, sé
anh hudng I6n dén tang trudng
va lam tang gia. Cac tac dong sé
phan anh qua ba kénh chinh. Thu
nhat, gid cdc mat hang nhu thuc
pham va nang luong cao hon sé
ddy lam phat Ién cao hon nifa, tu
dé lam gidm gid tri thu nhap va
tadc ddong dén nhu cau. Th hai, cac
nén kinh té, dac biét la cac quéc
gia lang giéng, sé phai vat 16n véi
thuong mai, chudi cung Ung va
kiéu hoi bi gian doan cling nhu su
gia tang dong ngudi ti nan. Tha
ba, niém tin kinh doanh giam va
su khong chac chan cda nha dau
tu cao hon sé tac dong Ién dén
gia tai san, that chat cac diéu kién
tai chinh va c6 kha nang thuc day
dong vén chay ra ti cac thi trudng
mai noi.

Nga va U-cg-rai-na la nhiing
nha san xuat hang hoa Ién, xung
dot gitra hai quoc gia nay da
khién gia toan cau tang cao, dac
biét 1a d6i vai dau va khi dét tu
nhién. Chi phi luong thuc da tang
vot. Vé lau dai, chién tranh c6 thé
lam thay déi co ban trat ty kinh
té va dia chinh tri toan cau néu
thuong mai nang lugng thay déi,
chubi cung Ung dugc cau hinh
lai, mang lugi thanh todn bi phan
manh va cac qudc gia phai xem
xét lai viéc ndm gil tién té du trir.
Cang thang dia chinh tri gia tang
cang lam tang thém rdi ro phan
tan kinh té, dac biét la doi véi
thuong mai va cOng nghé.

Theo EIU, xung dot gilra Nga
va U-co-rai-na sé anh huéng dén
nén kinh té toan cau thong qua ba
kénh chinh: triing phat tai chinh,
gid hang héa va gian doan chubi
cung Ung. Gid hang héa cao hon



sé lam tang lam phat toan cau
trong ndm nay va co thé kéo dai
sang nam 2023. Trudc day EIU du
bao lam phat toan cau lén muc
gan 6% trong nam 2022, nhung
gio day, m6c d6 du kién sé bi vuot
qua do gid hang hoéa tang dot
bién. Gid cao hon ciing sé khién
cac ngan hang trung uong that
chat tién té dé kiém ché lam phat.

Il. TANG TRUGNG CUA MOT
SO NEN KINH TE

1. Hoa Ky

Theo bdo cdo Tinh hinh va
trién vong kinh té thé gidi cla
UNDESA, nén kinh té Hoa Ky duoc
du bdo sé tang trudng 3,5% trong
nam 2022. Theo WB, tang trudng
kinh t& Hoa Ky du béo dat 3,7%
trong nam 2022, diéu chinh gidm
0,5 diém phan tram so véi du bao
dua ra trong thang 6/2021. IMF
diéu chinh du bédo tang trudng
kinh té clia Hoa Ky nam 2022
gidm 1,2 diém phan tram so vdi
du bao dua ra hoi thang 10/2021,
dat muc 4,0%.

Chi s6 nha quan tri mua hang
téng hop (PMI) trong thang
2/2022 diéu chinh gidam nhe so véi
uéc tinh so bd, & muc 55,9 diém,
nhung van cao hon muic 51,1 diém
trong thang 1/2022.

D6i vai tang trudng GDP Quy
1/2022, Trading Economics du bédo
GDP cuiia Hoa Ky Quy 1/2022 tang
3,1% so v&i Quy 1V/2021 va tang
2,1% so véi cung ky nam trudc.

2. Khu vuc déng Euro

Theo WB, tang truéng kinh
té€ khu vuc déng Euro dat 4,2%
nam 2022, thdp hon 0,2 diém
phan tram so véi du bao dua ra
hoi thang 6/2021, phan anh tiéu
dung dich vu phuc héi cham haon
so v6i du kién do su xuat hién cla
bién thé Omicron. UNDESA du
bdo GDP khu vuc dong Euro tang
trudng & muc 4,0% nam 2022.
IMF duy bdo tiang truéng GDP

clia khu vuc déng Euro nam 2022
dat 3,9%, diéu chinh giam 0,4
diém phan tram so véi du bao dua
ra hoi thang 10/2021.

Fitch Ratings du bado tang
truéng GDP nam 2022 cta khu
vuc dong Euro dat 3,0%. Chi s PMI
téng hop trong thang 2/2022 cla
khu vuc dong Euro bi diéu chinh
gidm nhe tur 55,8 diém theo udc
tinh so bd xuéng 55,5 diém nhung
van cao hon muc 52,3 diém trong
thang 1/2022.

GDP Quy 1/2022 cGa khu
vuc déng Euro theo dy bédo cua
Trading Economics tang 0,3% so
véi Quy IV/2021 va tang 4,2% so
véi cung ky nam trudc.

3.Nhéat Ban

Theo WB, nén kinh té Nhat
Ban du bao tang truéng & muic
2,9% nam 2022, cao hon 0,3
diém phan tram so véi du bao
dua ra trong thang 6/2021 nh¢o
viéc gidi phéng nhu cau bi dén
nén sau khi tai bung phat dai
dich nam 2021 va géi kich cau
tai khéa bé sung duoc céong bé
vao thang 12 nam 2021.

UNDESA nhan dinh tang
trudng GDP cla Nhat Ban dat
3,3% trong nam 2022. IMF du béo
tang trudng GDP cla nén kinh té
Nhat Ban nam 2022 dat 3,3%, diéu
chinh ting 0,1 diém phan tram
so vGi du bao dua ra hoi thang
10/2021.

Chi s6 PMI t6ng hgp théang
02/2022 ctia Nhat Ban dugc diéu
chinh Ién 45,8 diém, tang so VGi
udc tinh s bd 44,6 diém nhung
gidm manh so vdi 48,8 diém cla
thang 01/2022. Con s6 nay danh
dau thang giam thu hai lién tiép
cua khu vuc tu nhan.

Theo Trading Economics, GDP
Quy 1/2022 cta nén kinh té Nhat
Ban du bao tang 0,9% so v&i Quy
IV/2021 va tang 2,4% so vdGi cung
ky nam trudc.
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4.Trung Quéc

Theo WB, tang truéng GDP
clia Trung Quéc du béao dat 5,1%
nam 2022, diéu chinh giam 0,3
diém phan tram so véi con s6 du
bao dua ra trong thang 6/2021.
UNDESA du bdo tang truéng kinh
té Trung Quéc dat 5,2% nam 2022.
IMF du béo tang trudng kinh té
Trung Quoéc dat 4,8% nam 2022,
diéu chinh gidm 0,8 diém phan
tram so va&i du bao dua ra trong
thang 10/2021.

Chi s6 PMI téng hgp cla nén
kinh té Trung Quéc trong théng
02/2022 dat 50,1 diém, bang véi
muc diém cla thang 01/2022.

Theo Trading Economics, GDP
Quy 172022 ctia nén kinh té Trung
Quoéc du bao tang 1,5% so véi Quy
IV/2021 va tang 3,6% so véi cung
ky nam trudc.

5.Dong Nam A

Theo ADB, tang trudng kinh té
du kién ctia khu vuc dat 5,1% trong
nam 2022. Tang trudng nam 2022
clia In-d6-né-xi-a dat 5,0%, Phi-li-
pin dat 6%, Thai Lan dat 4%, Xin-ga-
po dat 4,1%, Ma-lai-xi-a dat 5,9% va
cao nhat la Viét Nam & mic 6,5%.

6.Viét Nam

Theo WB, GDP cua Viét Nam
sé bat tang tré lai tur 2,58% nam
2021 lén 5,5% nam 2022, con s6
nay theo dy bao cta IMF la 6,6%.
ADB du béo Viét Nam sé dat téc do
tang trudng trudc dai dich la 6,5%
trong nam 2022, nhg tién do tiém
chiing nhanh chéng, su phuc héi
kinh té toan cau va mét s6 dong
luc chinh cda tang trudng kinh
té, bao gém ca qua trinh chuyén
déi ky thuat s6 tai Viét Nam. Fitch
Ratings du bdo kinh té Viét Nam
tang trudng 7,9% trong nam 2022.

Trading Economic du bao GDP
Quy 1/2022 cda Viét Nam tang
4,5% so vGi cung ky nam trugc./.

Nguén: Vu Théng ké Nuéc ngodi
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