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l(llll!l ﬂ(ll gii‘ia Nga va Ukraine
TAC DONG RA SAO BEN
KINH TE - TAI CHINH VIET NAM?

ThS. PHAM TIEN DAT
La nwdc cé dd mé kinh té cao, hdi nhap sau vao nén kinh té toan cau,
Viét Nam kho tranh khéi nhirng tac déng tir cuéc xung dét Nga — Ukraine.
Cudc xung dot nay cé thé gay ra nhivng bat én I&n trén pham vi toan cau,
nhat 1a van dé lam phat vdn da & mirc cao nhw hién nay, lam cham da
phuc héi kinh té toan cau, qua do tac déng tiéu cwc dén nén kinh té Viét
Nam trong thoi gian toi.
Tir khéa: Kinh té - tai chinh
Vietnam, as an open economy with significant integration into the global
economy, is unlikely to be spared the consequences of the Russia-
Ukraine conflict. This war has the potential to generate worldwide dislo-
cations, particularly in light of current high inflation, and to hamper global

economic recovery, all of which would have negative impacts on Viet-
nam’s economy in the future.
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Mot so tac dong truc tiép

Xung d6t Nga - Ukraine
bung phat ngay 24/2/2022
khi Nga thuyc hién “chién dich
quén sy dic biét” vao Ukraine
— Thoi diém sau khi Ukraine
chinh thitc cong nhén nén doc
lap cua “Cong hoa nhén din
Donetsk” va “Cong hoa nhéin
dén Lugansk” von la cdc tinh
cia Ukraine. Pay dugc xem
nhu cudc khung hoang 1én
nhit & chiu Au tif sau chién
tranh thé giGi thit hai dén nay.
Xung dot xdy ra cé thé tic
dong, anh hudng tiéu cyc dén
hoat dong san xudt, thuong
mai, dich vy tai chinh cta 2
qudc gia va cdc nudc doi tc
khic, trong d6 c6 Viét Nam.

Xung dot khién hoat dong
xudt nhép khdu cua cic doanh
nghiép bi gidn doan (dic biét
tt phia cdc doanh nghiép
Ukraine), trong khi nhiing
bién phép tring phat cua
phuong T4y d6i v6i Nga cing
gop phin lam dut giy qua
trinh nay. Mét mit, lo ngai céc
bién phép triing phat méi cua
My va EU, cic doanh nghiép
Viét Nam sé tam ngling hoat
dong giao thuong véi doanh
nghiép bén phia Nga.

Mit khéc, viéc mot s6 ngan
hang ctia Nga biloai khoi Hiép
h¢i Vién thong Tai chinh Lién
ngan hang toan cdu (SWIFT)
da khién hoat dong thanh
todn gita cidc doanh nghiép

Nga véi cac doi tac Viét Nam
bi dinh tré, gdy anh hudng,
lam gidn doan hoat dong xudt
nhép khdu hang héa 2 bén.
Bén canh d¢, viéc dong Rup
ctia Nga mét gid cing khién
gid hang hoéa nhép khdu ting
lén, theo d6 giam kha niang
xudt kh4u hang hoa cua Viét
Nam vao thi truong nay. Mot
s8 linh vyc xudt khiu cé tiém
ning va dang c6 xu hudng
tich cuc cta Viét Nam sang
Nga c6 thé bi anh hudng nhu:
Dién thoai cic loai va linh
kién (chiém 33,48%); mdy vi
tinh, sdn phdm dién tw va linh
kién (13,28%); hang dét may
(10,55%); néng, lam, thuy
san (7,7%).



Khéach giao dich vang tai Clra hang vang Bao Tin Minh Chau, Ha Noi

D6i véi hoat dong nhép khdu,
gia nguyén vat liéu ting khién chi
phi san xudt cta doanh nghiép Viét
Nam ting, lam giam hiéu qua kinh
doanh cuia cdc doanh nghiép, nhit
la cac doanh nghiép hoat dong trong
linh vyc ning lugng, xay dung, nong
nghiép, thuc phdm sé bj anh hudng.

Gid xing, ddu ting khién chi phi
van chuyén ting manh lam ting gid
cadc mit hang xudt khdu, nhép khiu
gitia 2 bén, diéu nay sé lam han ché
kha nang tiéu thy, nhit 1a trong béi
canh lam phét ting cao, ngudi tiéu
dung c6 xu huéng thit chit chi tiéu.
Gid tri xudt siéu sang Nga ndm 2021
dat 2,65 ty USD, chiém hon 50%
tong gid tri xudt siéu hang hoéa cua
Viét Nam (4,08 ty USD), qua d6 lam
anh huéng dén viéc du tri ngoai té
cta Viét Nam.

Tuy bi anh huéng khd nhiéu,
song Nga va Ukraine hién nay khong
phaila d6i tac thuong mai, ddu twlén
cua Viét Nam, cho nén dnh hudng
tryc tiép ti cudc xung dot gitta Nga
va Ukraine dén kinh t€ - tai chinh
Viét Nam la khong 16n, cuy thé:
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Do6i v6i Nga, nam 2015, Viét
Nam va Nga da ky két Hiép dinh
thuong mai ty do (FTA) Viét Nam
- Lién minh kinh té A - Au (trong d6
Nga la thanh vién), nhung kim ngach
thuong mai 2 chiéu trong nim 2021
dat 7,14 ty USD, chiém khoang 1,1%
tong kim ngach xudt nh4p khdu hang
héa ctaa Viét Nam. Vé dau tu, nim
2021, s6 dy 4n Nga d4u tu vao Viét
Nam la khodng 150 dy én, xép vi tri
25/140 qudc gia va vung lanh thé cé
von déu tu truc ti€p vao Viét Nam,
chu yéu tip trung & linh vuc ning
lugng, tham do va khai thdc dau khi.

D6i v6i Ukraine, thuong mai
hai chiéu gitta Viét Nam va Ukraine
trong nam 2021 dat 720 triéu USD,
chi chiém 0,1% téng kim ngach
xuit nhip khiu cua Viét Nam.
Ukraine dang c6 27 dy dn déu tu
truc tiép tai Viét Nam, véi t6ng
vén khoang 30,1 triéu USD, ding
thi 67/140 quéc gia va viung lanh
thé c6 voén dau tu tryc tiép vao
Viét Nam.

Nhu véy, téng kim ngach xuit
nhip khiu Viét Nam véi 2 nudc

Nguén: H.M

vao khoang 7,8 ty USD, chiém
khodng 1,2% t6ng kim ngach xuit
nhép khdu hang héa cua Viét Nam.
Do viy, xét vé géc do truc tiép,
xung dot gitta Nga va Ukraine anh
huéng khong nhiéu dén kinh té€ -
tai chinh Viét Nam.

Nhiing anh hudng gian tiép

Xung dot gitta Nga va Ukraine
c6 thé lam trdm trong thém céc
van dé von da bi ddy 1én cao trong
thoi giai qua nhu: Khung hodng
ning lugng, lam phat... qua 46
lam chidm da phuc hoéi cta nén
kinh té toan cdu sau ct s6c dai dich
COVID-19. Mtc d6 anh huéng
cta cudc xung doét phu thudc khd
nhiéu vao thai gian va nhing dién
bién chinh trén chién trudng.
Bloomberg Economic da dua ra 3
kich ban sau:

Kich ban 1: Giao tranh két thuic
nhanh chéng sé giup ngin chin
mot vong xody tang gia trén thi
trudng hang héa, khi d6 sy phuc
hoi kinh té€ cia My va EU van sé di
dang hudng.
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Kich ban 2: Trong trudng
hgp cing thing kéo dai,
phuong T4y c6 phan Ung ciing
rin hon va hoat déng xudt
khdu ddu khi cta Nga bi gidn
doan, cu s6c ning lugng 16n
hon sé xay ra va thi trudng
toan cdu bi tdc dong manh.

Kich bdn 3: Nga ngung
cung cdp khi dét cho chau
Au dé tra daa cac bién phap
triing phat khic nghiét. Luc
d6, kinh té chau Au c6 thé
roi vao suy thodi, trong khi
My thit chit dang ké cac diéu
kién tai chinh, anh huéng tiéu
cuc dén ting trudng.

Theo do6, ngoai kich ban
giao tranh két thuc nhanh
choéng, cac kich ban x4u hon
sé ddy kinh té€ toan cdu, dic
biét la khu vyc EU, My thém
khé khin. Lam phét tai My
c6 thé ddy 1én 9% vao thing
3/2022 va gitt & mitc 6% giai
doan cudi nim 2022, trong
khi viéc Nga cit dong cung
cdp khi d6t c6 thé khién chi
s6 lam phit & muc 4% va
kinh té EU giam 3% trong
nam 2022.

Céac bién phdp triing phat
cua phuong Tay v6i Nga dugc
thiét ké trudc khi Nga dua
quin tdn cong vao Ukraine,
bao géom: (i) Céc bién phéap
triing phat cting rin d6i véi
linh vyc tai chinh caa Nga; (ii)
cdc bién phdp triing phat khién
cdc cong ty qudc doanh 1én
cua Nga ngting kinh doanh;
(iii) kiém so4t xudt khdu sang
Nga céc san phdm dén sy.

Ngay sau khi Nga dua quin
vao Ukraine, My, Anh, EU da
lan lugt ban hanh céc 1énh
tring phat kinh t€ bao phu
toan b¢ 3 nhém bién phip va
céc nhom bién phap nay dugc
danh gia Ia manh mé nhdt ti
truéc dén nay. Xudt khdu cua
Nga sut giam do bi ach tic &
khau van chuyén, béi céc bién
phép cdm van bién gidi. Viéc
mot s6 ngan hang cta Nga bi
loai khoi Hé théng thanh todn
quéc t&é SWIFT cing sé khién

hoat dong giao thuong tré 1én
khé khin hon. Hién Nga la
nudc ding thi 2 sau My vé s6
ngudi st dung hé théng nay,
v6i khodng 300 ngén hang va
t6 chiic ciia nudc nay st dung
SWIFT, hon mét nita tai chinh
tin dung tham gia. Viéc duy
tri ngudn cung hang héa ciing
sé bi anh hudng khi duong
6ng dan dau, dan khi d6t co6
thé bi hu hong do xung dot.
Trong khi, cic doanh nghiép
dé6i tac, bao gébm ca hoat dong
dau tu gidn tiép sé tam ngung
hgp tic véi cdc doanh nghiép
Nga d¢€ han ché nguy co chiu
céc bién phép tring phat méi
tu phia phuong Tay.

Céc bién phédp tring phat
c6é thé khién gid ca ting phi
ma trén pham vi toan cdu,
trong bdi canh ty trong xudt
khiu cua Nga dang ¢ muc cao.
Nga hién la m¢t trong s6 cic
nudc san xudt, xuit khiu dau
mo, khi d6t 16n nhat thé gidi,
nudc nay cung cip tSi 40% khi
dot va 20% dau tho cho chau
Au. Viéc phuong Tiy thuc
hién céc bién phdp tring phat
c6 thé khién nguén cung dau
bi han ché, ddy gid loai nhién
liéu nay lén cao. Ngay khi
xung dot xdy ra, mic du phia
My cam két sé han ché cic
bién phap triing phat vao linh
vuc ning lugng va Nga cing
da cam két sé ti€p tuc cung
cdp ddu mo va khi d6t cho thé
gidi, nhung gid diu van tang
manh, ddu WTI cé thsi diém
vugt 100 USD/thung khi
dat muc 100,54 USD/thung,
trong khi ddu Brent & muc
105,79 USD/thung.

Ngan hang Goldman Sachs
ctia My du bdo, néu xung 4ot
khong sém két thiac, gia dau
sé vugt mic 120 USD/thung
trong thoi gian t6i. Néu gid
dédu ting lén muc 150 USD/
thung, lam phat toan cdu c6
thé ting gdp d6i, 6 mic 7%.
Gid khi d6t ciing ching kién
muc ting phi ma, nhét [a khi
Duc diing cdp phép cho du dn

Dong chay phuong Bic 2 dan
khi dét tit Nga sang chiu Au,
theo d¢6 gid khi 6t giao thing
3/2022 da ting 62% (mtc
ting cao nhét tit nim 2005),
trong khi gid dién hop déng
tuong lai ¢ Duc cing ting ky
luc 58%. Bén canh gid nhién
liéu, gid cdc mit hang thiét
yéu khic nhu nhu: Lua my,
ngo6 cang dugc dy bdo ting 20
- 30% khi xudt khdu cia Nga
hién chiém 29% lda my, 19%
ng6 va 80% ddu huéng duong
ctia thé gidi, lam phat tai cdc
nudc phat trién theo d6 co
thé ting t¥ 0,2 - 0,4 diém
phén tram trong céc thang téi.
Gid cic san phdm x4y duyng,
bao bi, 6 t6, pin xe dién cling
dugc dy bdo sé ting, boi Nga
la nu6c ding thi 3 thé giGi vé
xuit khiu niken, nhém...

Lam phat toan cdu ting cao
l1a rai ro 16n véi kinh té€ - tai
chinh Viét Nam, nhit 13 trong
béi canh nén kinh té Viét
Nam c6 460 m& cao hién nay.
Thuc té, lam phdt vin dang
dugc danh gid la mot nguy co
d6i v6i nén kinh té Viét Nam.
Theo Téng cuc Thdng Kké,
binh quan 2 thing ddu nam
2022, CPI da ting 1,68% so
v6i cing ky nam 2021, trong
d6 gida xang dau ting 45,3%
so v6i cung ky nim 2021 (tac
dong lam CPI chung ting
1,63 diém phan trim), gi4 gas
ting 18,64% (gép phin lam
CPI chung ting 0,27 diém
phén trim). Lam phat ting
khién hoat dong san xudt cta
doanh nghiép thém kho khin,
khi chi phi dau vao san xuit
ting, bao gém ca chi phi lai
vay, nhdt 1a cic doanh nghiép
xudt nhip khdu. Viéc ngudi
tiéu dung thit chat chi tiéu
trong béi canh gid ci hang
héa sinh hoat leo thang khién
hoat dong tiéu thy chim, xudt
khdu theo d6 sé giam, nhét 13
tai thi truong My, EU - vén
la céc thi truong xudt khdu
chu lyc cua cdc doanh nghiép
Viét Nam.



Tai thi truéng ndi dia, lam
phat cé thé lam cho tiéu dung va
tién d¢ giai ngin ddu tu trong nén
kinh té (bao gém ca ddu tu cong)
chim lai, do mit bing gid ting
cao va bién dong kho luong. Caic
cong ty 1é thudc vao gid hang héa
nhung khong cé kha ning ting gid
ban dé€ bu lai chi phi nguyén liéu/
van chuyén ting cao cang bi anh
huéng truc ti€p. Ngoai ra, cdc hang
hang khéng cting cé thé€ chiu anh
huéng kép khi chi phi gia ddu tang
cao va cac dudng bay bi gidn doan.
Hoat d6ng du lich v6n da kho6 khin
trong sudt 2 nam dién ra dai dich
COVID-19.

Véi céc tic dong gidn tiép trén,
dnh huéng tryc tié€p ti xung dot
gitta Nga va Ukraine dén kinh té
- tai chinh Viét Nam dugc ddnh
gia l1a khé 16n trong thoi gian téi.
Tic dong nay sé cin thoi gian
nhiéu hon dé€ ghi nhin va dinh
gid, boi cic bién phép trung phat
cta phuong Téy véi Nga va sy dép
tra cua Nga sé con kéo dai sau thoi
diém xung dot xay ra, bén canh dé
la d6 tré trong tic dong dén nén
kinh t€ Viét Nam ti phia thij trudng
quoc té.

Thi truong tai chinh Viét Nam
hi anh huéng trong ngan han

Thi truéng tai chinh Viét Nam
ghi nhén sy bién d6ng nhanh truéc
tdc dong cua cudc xung dot gitta
Nga va Ukraine trén cic cdu phin
cua thi truong, dién hinh nhit Ia
thi trudng chding khoidn (TTCK)
va thi trudng vang. Céc tai san c6
tinh rui ro cao nhu ching khodn
ghi nhin sy sut giam vé gid, trong
khi cdc mit hang c6 d¢ an toan cao
hon nhu vang, dong USD chiing
kién muc tang gid trén thi trudng.

TTCK dudc xem 13 “han th
biéu” ctia nén kinh t€, ky vong ting
trudng ctia nén kinh té gidam xudng
kéo theo mitc gidm cua thi truong.
Pay cing la xu huéng chung cua
TTCK toan cdu sau khi Nga thuc
hién “chién dich quén su dic biét”
vao Ukraine. Két thuc phién giao
dich ngay 24/02/2022, chi s6 VN-
Index déng ctra giam 17,45 diém
tuong ung 1,15% con 1.494,85
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diém. Tic dong cua xung dot dén
thi trudng trong ngan han cha yéu
duéi géc d6 tam 1y nén muc giam
khong 16n, dic biét véi nhiing nén
tang tot da tich lay dugc trong nim
2021, thi trudng da nhanh chéng
ting tré lai vao 25/02/2022 khi
VN-Index d6ng ctia ting 4,04 diém
(0,27%) 1én 1.498,89 diém. Tuy
nhién, tdc dong cua xung dot sé 16n
hon trong khoéng thoi gian vé sau,
khi sy anh huéng cua cudc xung
dot dén kinh té€ toan ciau dugc thé
hién r6 hon, nhit la trong truong
hgp xung d6t lan réong cd pham vi
va mic d6.

Nghién citu mot s6 sy kién
chinh tri thé gidi dnh huéng dén
TTCK cta Céng ty Ching khoan
Agriseco cho thdy, thi trudng co
ban khéng cé sy thay d6i trong
khoéang thoi gian 1-2 thiang sau khi
xay ra sy kién, mic d¢ tic dong
manh trong giai doan tir 3-6 thing
sau sy kién xdy ra va sau d6 thi
trudng sé phuc hoéi, phuc héi lai
mdc dinh ca.

Moét s6 linh vygc nhu dich vy
tai chinh, ngin hang ghi nhin muc
gidm siu, nhdt d6i v6i ngin hang.
Trong trudng hgp Viét Nam “nhip
kh&u” lam phat & muc cao, kéo theo
muc ting cua lai sudt, chi phi huy
dong vén ctia cic ngin hang cang
ting lén, lam giam kha ning sinh
16i. Déng thoi, viéc lai sudt ¢ mic
cao cang lam giam khd ning vay
cta cdc doanh nghiép vén dang gip
kho véi chi phi nguyén liéu ddu vao
ting, khién hoat dong gidi ngin
cho vay cua cdc ngin hang theo dé
cting bi han ché Mot s6 linh vuc
khic cung sé bi tic dong tiéu cyc
nhu: Véin tai, hang khong, thic
in chin nuoi. Trong khi, ¢ phiéu
moét s6 nganh cé xu hudéng tang gid
nhu: D4u khi, thép, phan bén do ky
vong vé viéc ting 1¢i nhuén cua cic
doanh nghiép sén xudt, kinh doanh
trong linh vyc nay.

Do tic dong cua xung doét, thi
trudng vang cing c6 su bién dong
manh. Vang v6n dugc coi la tai san
tra 4n an toan d6i véi cdc nha ddu
tu, do véy khi xung dot xay ra, gid
vang c6 xu hudng ting 1én khi nhu
cu tich tri tai san ting. Gid vang

thé giéi vugt méc 1.970 USD/
ounce vao ngay 24/02/2022,
trong khi gid vang trong nudc cé
thoi diém da lap dinh, dat mdéc
74,4 triéu dong/lugng trong ngay
08/3/2022 (mtic cao nhit tif trudc
dén nay). Tuy nhién, di liéu lich
stt cho thdy méi khi cdc cudc xung
d6t va cang thing dia chinh trj dién
ra, gid vang c6 xu huéng ting trong
ngin han, sau d6 sé binh 6n tré lai
khi tinh hinh cing thing ha nhiét.
Nghién ctu cua Cong ty Ching
khodn VN-direct cho thdy, méi khi
sy kién xung dot va cing thing dia
chinh tri dién ra, gia vang thudng
lap dinh trong vong 2 - 3 tudn sau
d6, v6i mic ting binh quin khoang
4,3%. Sau d6, gid vang c6 xu huéng
gidm khi tinh hinh cing thing
ha nhiét va trong thdi gian 3 - 12
thing, tdc dong cua sy kién dén gid
vang sé khong dang ké.

Nhin chung, xung d6t gitta Nga
- Ukraine da va sé gay ra nhiing
tac dong tiéu cyc dén kinh té - tai
chinh Viét Nam. Trong ngin han,
sy tdc dong nay la khong 16n nhung
trong trudng hop xung doét tiép tuc
leo thang, hodc 2 bén tiép tuc dua
ra cdc bién phédp triung phat méi
lan nhau, mdéc d6 anh hudng sé
16n hon trong dai han, lam giam da
phuc héi kinh t&€ cua Viét Nam.
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