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Thi ll’ll:ﬂll!l ching khoan nam 2021
va trién vong nam 2022

Mac du san xuét kinh doanh g&p khé khan do dich bénh kéo dai, thi
trwdng chirng khoan nam 2021 van mang lai nhiéu tin hiéu tich cwc. Lan
séng nha dau tw mdi da giup quy md cua thi trwéng chirng khoan tang
tredng manh, 14 tién dé tét cho trién vong phat trién cla thj trudng truéc
thém nam mai 2022.

Twr khoéa: Thi trirdng chiing khoan
Despite the challenges to the business operations in the context of the
pandemic, the security market in 2021 shows positive signals. The wave
of new investors has boosted the growth of the security market, serving
as a good foundation for the development outlook of the market in the

new year 2022.
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TS. PHAM THI TUONG VAN

ai dich COVID-19 da gay ra

nhiéu dp luc va khing hoang

kinh t€ toan cdu trong nim
2021, lam phat gia ting, khing hoang
ning lugng toan cdu va gian doan chudi
cung ting kéo dai khién hoat dong san
xuft dinh tré trén dién rong tai chiu A,
cing nhu'kha nang cc ngén hang trung
uong sé diéu chinh chinh sich tién té
trong thoi gian tdi.

Tai My, cic nha mdy va nha cung
cdp ning lugng dang dugc yéu ciu ting
san lugng trong khi nguén cung vé dau
va khi ty nhién bi han ché khién kinh t&
My d6i mat véi thach thic vé gid nang
lugng ting cao. Gid ddu tho da ting
64% trong nim 2021; gid khi ty nhién
tang gdp doi trong vong 6 thing qua.
Nhat Ban, Trung Qudc dang phai doi
mit v6i gid san xudt ting vot lén mic
ky luc trong béi canh gid hang ho4 ting,
chi phi nguyén liéu d4u vao cao cling
tinh trang thi€u dién san xuit ngay cang
nghiém trong va su suy giam ctia hoat
dong sdn xudt. Bén canh d6, cic bién
phép han ché nghiém ngjt lién quan
dén dai dich COVID-19 va tinh trang
thiéu dién dugc coi la nhiing nguyén
nhén chinh can trd da phét trién caa
hau hét cic nén kinh té€ & khu vuc Chau
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A. Micdu véy, thi trudng chuing khoan
céc nudc van tiép tyc da ting, trong d6
My lién tiép 1ap dinh méi khi nha dau
tuky vong bdo cdolgi nhuén quy IIl cta
doanh nghiép niém yét va bdo céo viéc
lam My kha quan.

Trong nuéc, cic chi s6 kinh té vimo
¢6 nhiing ddu hiéu khdi sic trong quy
cudiniam 2021 khi dich COVID-19dan
dugic kiém sodt, cic bién phdp gian cich
xahoi ddn dugc néilong, hoat dong san
xudt kinh doanh tiing budc dugc khoi
phuc trong trang thai binh thudng méi
sé giup cho thi trudng ching khoan cé
dién bién kha quan.

Déu higu tich cuc wen cac thi truong
giao dich trong nam 2021

Thi trudng chiing khoan Viét Nam
ting manh mé trong nta ddu nim
2021, tru6c khi bién dong tréi sut trong
quy II1/2021, duéi sy énh hudng caa
lan séng dai dich COVID-19 lan tha
tu. Mic du thi trudng chiing khodn di
ngang trong thang 8 va thang 9 khi phai
d6i mit v6i nhiéu thong tin tiéu cyc dén
ti yéu t6 vi mé nhung da ldy lai dugc
muic ting trong Quy IV/2021.

Trén thi trudng ¢ phiu niém
yét, tinh dén ngay 25/11/2021, chi

s6 VNIndex dat 1.502,14 diém, ting
4,01% so véi cudi thang trudc va ting
36,07% so v&i cudi nim 2020. Chi s6
HNX-Index d6éng ctia & mtc 459,67
diém, ting 11,53% so véi cudi thing
trudc va tang 126,3% so véi cudi nim
2020. Trong thang 11, chi s6 VNIndex
thiét 14p dinh lich st mdi vugt mic
1.500 diém vao ngay 25/11, chi s6
HNX-Index thiét lap dinh 468,73 diém
vao ngay 18/11, ting 130,76% so véi
cudi ndm 2020.

Muic v6n hoa thi trudng ¢ phiéu
tinh dén ngay 10/11/2021 dat 7.597,6
nghin ty dong, ting 43,5% so véi cudi
nam 2020, tiong duong 120,7% GDP.

Trong thang 10/2021, gia tri giao
dich binh quan dat 27.371 ty dong/
phién, ting 83% so véi thang truéc. Tuy
nhién, tinh chung t* ddu nam dén nay,
gia tri giao dich binh quan dat 24.441
ty dong/phién, ting 229% so véi binh
quén ndm trudc.

Dbén cubi thing 10, thi trudng cb
755 ¢6 phiéu, chiing chi quy niém yét
trén 2 S& giao dich ching khodn va
896 c6 phi¢u dang ky giao dich trén
UPCoM véi téng gid tri niém yét, ding
ky giao dich dat 1.685 nghin ty déng,
tang 20,2% so v6i cu6i nam 2020.
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Nhu véy, so v6i nam 2020, VN-
Index da ting 56% va HNX-Index ting
hon 345% 1én hon 450 diém. Diéu nay
cho thdy, chiing khoan dang la kénh
dau tu thu hat sy quan tim cta nhiéu
ngudi. Thic &, tit Quy I11/2021, kigng
tai khoan chting khodn mé& méi trong
nhiéu thing lién dat trén 100.000 tai
khoan. Chi trong 10 théng, tong s tai
khodn m& mdi tai thi trudng Viét Nam
Ién t6i gan 1,1 triéu tai khoan, gdp gan
ba lan con s6 ctia ndm 2020.

Ngoai ra, thi trudng chiing khoan
lién tyc lap cdc mit bing thanh khoéan
mdi. Néu nhu cudi nim 2020, thanh
khoan buit phd va lap nén méi 6 mitc 15
ngan ty déng thi ndm 2021, thi trudng
tiép tuc s6i dong va lap mic nén mdéi &
viing tif 20 - 25 ngan ty dong trong giai
doan tit thang S - 10/2021. Téi thang
11/2021, thanh khoan but pha va tao
nén méi cao ky luc véi gid tri giao dich
binh quén trén 2 san niém yét da dat
trén 37 ngan ty dong/phién, cao hon
60% so v6i binh quén 10 thing dau
nim 2021. (BD 1)

Trén thi trudng trdi phiéu, dén cudi
thang 11, thi trudng c6 428 ma trai
phiéu niém yét véi gid tri niém yét dat
hon 1.480 nghin ty dong, ting 6,6%
so v6i nam 2020 (tuong duong 23,5%
GDP).

Trong thang 10/2021, gid trj giao
dich binh quin dat 10.681ty dong/
phién, gidm 13% so véi thang trudc.
Tinh tit ddu ndm dén nay, gid tri giao
dich binh quan dat 11.118 ty dong/
phién, ting 7% so véi binh quin nim
2020.

Thi trudng chiing khoan phéi sinh
sau 4 nim di vao hoat dong da c6 budc
phat trién nhanh chéng, tré thanh cong
cu phong ngtia rai ro hiéu qua, gop
phén 6n dinh dong v6n d4u tu trén thi
trudng co s6 v6i hai dong san phim
chinh Ia Hgp doéng tuong lai trén chi s6
6 phiéu (VN30) va Hop dong tuong
lai trén trai phiéu Chinh pht (ky han §
nim va ky han 10 nim).

bai véi san phdm hgp dong tuong
lai trén chi s6 VN30, trong thang 10,
khéi lugng giao dich binh quan dat
145.863 hop doéng/phién, giam 11%
so v6i thang trudc. Tinh chung tir dau
nam, khéi lugng giao dich binh quén
dat 199.308 hgp dong/phién, ting 27%
so vdi binh quan nim trudc.

Khéi lugng m& (OI) toan thi
trudng dat 35.164 hgp dong, giam 13%
so v6i thdng trudc va gidm 13% so véi
cudi ndm 2020

Séan phdm hgp dong tuong lai trén
trdi phi€u Chinh phu ky han 10 nim
chinh thic dugc giao dich tir ngay
28/6/2021, t6ng khdi lugng giao dich
dén nay la 922 hgp dong. Khéi lugng
Ol tai ngay 29/10/20211a 0 hgp dong,

Dai véi san phdm chiing quyén c6
bao dam, trong thing 10, khdi lugng
giao dich binh quan dat 24,75 triéu
ching quyén/phién, ting 30% so véi
thing trudc va gid tri giao dich binh
quin dat 50,07 ty dong/phién, ting
16% so véi thang trudc.

Tinh t& ddu nim, khéi lugng giao
dich binh quén dat 19,37 triéu ching
quyén/phién, ting 64% so v6i binh
quan nam trudc va gié tri giao dich binh
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quéin dat 76,46 ty dong/phién, ting
254% so v6i binh quéin nam trudc.

Hoat dong huy dong von va hoat
dong dau tu ti ddu nam dén nay, tng
muic huy dong trén thi trudng ching
khodn uéc ting 21,4% so vé6i cung ky
nim trudc. S6 lugng tai khoan cua
nha ddu tu trong nudc dat 3,86 triéu
tai khodn, ting 34,7% so véi cudi nim
2020. Giao dich ctia nha dau tu nudc
ngoai trong thdng 10 da ban rong 8.435
ty dong c6 phiéu, chiing chi quy va ban
rong 164 ty dong trai phiéu. Luy ké tu
d4u nim, nha d4du tu nuéc ngoai da ban
rong 48.743 ty dong c6 phiéu, chiing
chi quy va mua rong 9.950 ty dong trai
phiéu. Xét vé gid tri ban rong ctia nha
d4u tu nuGc ngoai trén thi trudng qudc
té, thi trudng ching khodn Viét Nam
cing theo xu huéng chung nhung thip
hon so véi cac nuée trong khu vyc. Viée
nha ddu tu nudc ngoai ban rong 1a do
mot s yéu t6 nhu tdc dong ctia dai dich
COVID-19, dic biét 1a hién thyc hoéa
khoan 1¢i nhuén trong danh muc dau
tu da thyic hién gidi ngén vao ndm 2019
va 2020, sau khi thi gid ¢ phiéu da ting
cao dé€ chd dgi cac cohdi dau tu mdi.

Bén canh d6, cic nha dau tu trong
nuéc mua rong gin 2,3 nghin ty déng
trong thang 10, luy ké mua rong gin
69 nghin ty déng tir ddu nam, da gidp
can bang lai lugng ban rong ctia khoéi
ngoai. Diéu d6 da thé hién niém tin
ctia nha dau tu véi thi trudng ching
khoén théng qua chinh sich diéu hanh
hiéu qua ctia Chinh phu. Chiing khodn
la mét kénh dau tu quan trong trong
gi¢i dau tu, dic biét trong béi canh
COVID-19 lam suy thodi kinh t& cta
cdc qudc gia trén thé gidi va anh hudng
khong nho dén cac thi truong hang hog,
tiénté... thé gidi.

Trién vong thi truéng nam 2022

Theo dy bido, nim 2022, dich
COVID-19 van con c6 dién bién phuic
tap vdi sy xudt hién ctia nhiing bién
ching méi cé thé tiép tyc c6 nhiing tic
dong khong nho dén kinh t€ ctia cic
qudc gia trong d6 c6 Viét Nam.

Trén thé giGi, thi truong ching
khodn My dugc du bao chi s6 S&P 500
sé gidm 5% trong nam 2022 khi cic
thi trudng chiing khoén bién dong lén
hon, do ting trudng lgi nhuin chim
lai, loi sudt trai phiéu ting va cdc doanh



nghiép no lyc tng pho véi nhitng gidn
doan cta chubi cung ting va chi phi dau
vao ting (Morgan Stanley).

Lo ling vé lam phét gia ting va ting
trudng chim lai & céc thi trudng I6n nhu
My da dé nang tim ly nha d4u tu. Bén
canh d6, chi phi ddu vao ctia cdc nha san
xuft da ting cao va ¢ nhiéu qudc gia, chi
phi nay da chuyén t6i ngudi tiéu dung
lam nguy co gia ting lam phat.

Trong nudc, véi nhiéu yéu té tic
dong trong ngin han va dai han da gép
phan vé lén biic tranh tuoci séng cho thi
truong ching khodn Viét Nam trong
nam 2022.

Quan diém cta Pang va Chién
lugc phét trién kinh t€ xa hoi 10 nim
2021-2030; cung véi chudi 12 Nghi
quyét Qudc héi vira ban hanh trong
thang 11, trong d6 c6 Nghi quyét s6
32/2021/QH1S ngay 26/11/2021 vé
kéhoach phét trién kinh t€ - xa hoi ndm
2020 va Nghi quyéts6 31/2021/QH1S
ngady 26/11/2021 vé Ké& hoach co cdu
lai nén kinh t€ giai doan 2021 - 2025.
Theo d6, Qudc hoi yéu ciu trién khai
dong bo, hiéu qua Chién lugc téng thé
vé phong, chéng dich COVID-19 cling
v6i Chuong trinh phuc héi va phat trién
kinh t& - xa hoi... va cang dit ra muc
tiéu cho giai doan 2021 - 2025 “Phét
trién manh cdc loai thi trudng. Quy
mo vén hod thi trudng c6 phiéu dat téi

thiéu 85% GDP, du ng thi trudng trai
phiéu dat t6i thiu 47% GDP, du ng
thi trudng trai phi€u doanh nghiép dat
khoang 20% GDP”.

Chién lugc phét trién thi truong
chuing khodn Viét Nam giai doan 2021
- 2030 v6i nhiéu gidi phép dot phd sém
dugc Chinh pht ban hanh sé phat trién
thi trudng chiing khoan déng bo, théng
nhét, phét trién trién vé quy mo va chét
lugng dugc nang cao...

Cung véi nhiing két qua tich cyc
trong kiém soét dai dich trong hién tai,
viéc néi long dan céc khu vuc sau khi
da khoanh vung, tdc d6 bao phu vic
xin dugc ddy manh, cic thanh phé 16n
s6m dat miic mién dich cong dong vao
cudi nim 2021. Lam phat cing dugc
kiém sodt tot trong khi khong gian tai
khod ctia Viét Nam van con dt manh
dé c6 thé thyc hién cdc go6i hé trg tai
khod cé thé dugc ban hanh vao cuéi
nam 2021 va g6i ho trg trong nam 2022
bén canh céc goi chinh sich hé trg nhu
hién tai, thic ddy giai ngan dau tu cong
dugc chu trong, ké hoach thodi vén du
kién tai 6 doanh nghiép do SCIC quén
Iy trong nim 2022 va trién vong ning
hang thi trudng 1én céc thi trudng méi
ndi tao ra siic hdp dan cua thi trudng
chung khoén Viét Nam...

Hé théng phap 1y néi chung va phép
ludt ching khoén dugc x4y dung, stia
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d6i, bs sung trongnam 2020 va 2021 da
thdo g6 cac nut thit phép ly cho doanh
nghiép & céc nganh kinh t€ dong thoi
g6p phan tao moi trudng phép ly minh
bach, tao thuén Igi cho doanh nghiép.

Thi truong chiing khoén trong quy
IV/2021 véi chi s6 VN-Index lién tiép
chinh phyc cic méc dinh méi, cling véi
sy tham gia manh mé ctia nha d4u tu
canhin...

V6i nhiing co s¢ du bao nhu trén,
theo céc chuyén gia, thi trudng chiing
khodn Viét Nam sé khéi sic hon nita
trong nam 2022, chu ky ting trudng
vao ddu nim 2022 c6 thé sé quay trG
lai, thi truong chiing khoén sé dat dugc
trang thai cin bing 6 mitc dinh gia P/E
ctia ndm 2021 va hgp ly quanh 17,5
lan ¢ ndm 2022. Nhin vé dai han, ting
trudng loi nhuén ndm 2022, tim nhin
dén 2023 sé & mic 21% va 18% nho
vao sy phuc héi manh mé ctia nhém
doanh nghiép xudt khiu, ddu khi va bat
dong san (Chdng khoian VNDirect)
sé la nhtng nhém c§ phiu tiém
ning va sé giup cho thi truong chiing
khodn Viét Nam trong nam 2022 va
nhiing nam tiép theo tiép tuc khdi sic
hon nita. (H1)
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