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HOAN THIEN CHINH SACH TAI GIjiNH
HUONG TOI AN TOAN NO NUGC NGOAI CUA VIET NAM

TS. Lé Thu Huyén*

TAI CHINH Vi MO

Véi mét quéc gia dang phdt trién, vay no nwéc ngoai dwoc nhin nhan nhw mét céng cu hiku hiéu giaup
giai quyét cdc han ché tiét kiém quéc gia cho dau tw phat trién cta nén kinh té. V&i viéc quan ly hiéu qua
vay no nwéc ngoai da dwa Viét Nam tor mét nwéc nghéo vay no nhiéu, da tré thanh mét nwéc dwoc cdc
t6 chirc quéc té danh gid la cé6 mirc ng’ nwéc ngoai bén vikng, trong tam kiém soét va khéng nam trong
nhém bj ganh ndng vé no. Tuy nhién, dieng trréc nhikng thach thiec cda tinh hinh vay ng nwéc ngoai méi
khi ma Viét Nam da tré thanh quéc gia cé6 mirc thu nhap trung binh thap, khuén khé chinh séch can phai

dwoc hoan thién dé phu hop hon véi tinh nang déng cua céng téc vay no trong tinh hinh méi.

« T khoa: Chinh séch tai chinh, no nuéc ngoai, ty gia héi doai, khing hodng tai chinh.

For a developing country, foreign debt is seen as
an effective tool to help solve the limitations of
national saving for investment and development
of the economy. With the effective management
of foreign debt, Vietnam has transformed from a
poor country with a lot of debt, to a country that is
assessed by international organizations as having
a sustainable level of external debt, under control
and not in control in the debt burden group.
However, facing the challenges of the new foreign
debt situation when Vietnam has become a low-
middle-income country, the policy framework
needs to be improved to better accommodate the
dynamics. of debt work in the new situation.

» Keywords: Fiscal policy, external debt, exchange
rate, financial crisis. /
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Tap chi nghién ciu Tai chinh

Ngay nhén bai: 20/6/2022

Ngay gii phan bién: 22/6/2022

Ngay nhén két qua phan bién: 20/7/2022
Ngay chdp nhan dang: 22/7/2022

Tinh dén nam 2020, tong sb ng nudc ngoai
qudc gia cua Viét Nam dat mirc trén 3.200 nghin
ty dong (tinh theo ty gia hach toan ngoai t& do
Kho bac Nha nuéc cong bd, twong duong 122, 78
ty USD), bang 47,1% GDP. Quy md nay cao gap
2,7 1an sb6 no nudc ngoai ciia nam 2011. Toc do
tang du ng hang niam cua ng nudc ngoai qudc
gia trung binh giai doan 2011-2020 1a 13,2%, cao
hon so véi toe d6 tang no cong (11,2%). Pic biét
trong giai doan 2016-2020 khi téc d6 ting du ng
cong co xu huéng giam xudng thi du no cia ng
nude ngoai qudc gia c6 xu hudng ting lén.

1. Panh gia thuc trang an toan n¢
nudée ngoai qudc gia ciia Viét Nam

Cédc chi s6 ng nude ngoai cua Viét
Nam luon trong gioi han an toan. Ty
1¢ no nude ngoai cua qudc gia so voi
GDP dén cudi nam 2021 du kién & mirc
khoang 38,8% GDP, dam bao muc tiéu
tran ng nudc ngoai cua qudc gia hang
ndm khong qua 50% GDP theo murc
Qudc hoi phé duyét tai Nghi quyét sb
23/2021/QH15. Quy moé vay nudc
ngoai cua doanh nghi¢p va TCTD theo
phuong thire ty vay, tu tra chiém khoang
23,9% GDP; ng nudc ngoai cia Chinh
phu va Chinh phu bao 1anh khoang 14,9% GDP.
Boi chi ngan sach nha nudc luon dugc gitr trong

r 30%
F 25%
- 20%
- 15%
- 10%

F 5%

- 0%

2020

ké toan



(50°08 (229) - 2022 )

TAI CHINH VIiMO

pham vi dugc Qudc hoi quyét dinh hang nim,
theo quy dinh ctia Ludt Ngan sach nha nudc.
Bang 1. Cic chi tiéu no cong dén nim 2019

Chi tiéu Muc tiéu thul::icién
1 [Ng cébng/GDP <65% 56,1%
2 [Ng Chinh phG/GDP <54% 49,2%
s s wdrorset® e | a5 s 0mm
4 |N@ nuwdc ngoai quéc gia/GDP <50% 45,8%
5 [Ky han phat hanh TPCP binh quan 6-8 13,5

Nguén: Cuc Quan Iy ngva Tai chinh déi ngoai - B Tai chinh

Ty trong no nudc ngoai cua khu viec cong co
xu hwong giam nhanh trong khi do dw no cua
khoi doanh nghiép tang lén. Xét vé co cdu ng
nudc ngoai, ng nudc ngoai ciia qudc gia 1a tong
cac khoan ng nudc ngoai cua Chinh phu, no vay
nudce ngoai duge Chinh phu bao lanh va no nudce
ngoai ciia doanh nghiép, t6 chirc khac vay theo
phuong thtrc tu vay, tu trd. Trong do, ng cua khu
vuc cong bao gdbm no Chinh phii va Chinh phu
bao 1anh. Tinh dén thoi diém 2019, ty trong no
nudc ngodi cua khu vuc cong trong co céu ng
nuge ngoai qudc gia giam tir 73,6% nam 2010
xuong con 63,4% nam 2015 va 43,7% nam 2020.
Trong tong no quoc gia thi gia tri hién tai rong ng
Chinh phu (bao gdm ca bao lanh cua Chinh phu)
chiém trén 80%, chu yéu 1a vay ng ODA (trén
98% no nudce ngoai cua Chinh phu).

Hinh 2: No¢' nuéc ngoai qudc gia ciia Viét Nam
giai doan 2011-2020
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Téc dé tang dw no nuwoc ngoadi cua khu vic
cong luon duoc kiém sodt chdt ché, tir ¢ mirc tang
trung binh 13%/nam giai doan 2011-2015 gidm
xudng con khoang 3%/nam giai doan 2016-2020.
Trong khi d6 toc do ting trung binh cia quy mo
vay ng nudc ngoai cuia khdi cac doanh nghiép
trung binh 1a 18%/nam. Trong téng s du ng nude

ngoai cua khu vyc cong, ng nudc ngoai Chinh
phii giam (ndm 2019 chiém khoang 18,5%/GDP
so v6i 19,3%/GDP nam 2018). Ty trong ng nudc
ngoai cta chinh phu trong tong sé no ciia Chinh
pht cling giam. Néu nim 2011 ty 1€ cia nhom no
nay chiém 61% trong tong s6 ng ctia Chinh phu,
dén nam 2019 chi chiém 38%. Nguyén nhan do
viéc diéu hanh chinh sach tai khoa hiéu qua nhu
thu can d6i ngan sach luon dat va vuot du toan,
boi chi NSNN thip hon so véi du toan 1a 3,6%
GDP, qua d6 giam nhu cau huy dong von vay cta
Chinh phu; giai ngan von ODA, von vay uu dai
nudce ngoai cham hon du kién.
Hinh 3: Co cAu ng trong nwée va ng nwéc ngoai
Chinh phu giai doan 2011-2020
Don vi tinh: ty VND, %
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Nguoc lai, viée tding manh quy md vay va tra
ng nudc ngoai cua cac doanh nghi¢p va TCTD
theo phuong thuc tu vay, tu tra. Diéu nay xuat
phat ttr nhu cau vay cua doanh nghiép gia tang
nham dap Gmg ngudn vén phuc vu san Xuat kinh
doanh, phu hop véi chinh sach thu hat vbn dau tu
truc tlep nudc ngoai vao Viét Nam va ho tro nhap
khau hang héa dich vu tang cao trong bdi canh
diéu kién 14i suat toan cau giam manh.

Ng trong nudc.
1.793.155 - 62%

Trd ng nuéc ngodi cia quéc gia dam bdo
trong gidi han Quéc hoi cho phép. Dy bao chi
tiéu tra no nudc ngoai ciia qudc gia so voi kim
ngach xuét khau hang hoa, dich vy nam 2021
(khong bao gdm nghia vu tra no gbc ngin han
dudi 12 thang) du kién ¢ mirc 5,8% (so gii han
1a 25%). Nghia vu tra nog truc tiép (khong bao
gdm cac khoan vay vé cho vay lai) va du phong
ngan sach cho tra ng ciia Chinh phu da duoc kiém
ché & mirc 17,4% so véi tong thu NSNN. Nghia
vu tra ng nudc ngoai trung dai han cua quéc gia
nam 2019 so v&i xuat khau hang hoa va dich vu
khoang 5,9%.

béi voi vay n¢ cua doanh nghi¢p, trach nhiém
quan ly ng nudc ngoai tu vay tu tra ciia cac doanh
nghiép thudc Ngan hang Nha nudc. Cac khoan
vay cua doanh nghiép ciing dugc giam sat chat

Tap chi nghién ciu Tai chinh ké toan @
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ché thong qua viéc cac doanh nghiép phai dang ky
khoan vay qua Ngan hang Nha nudc Viét Nam.

Co cau dw ng niede ngoai phén tan theo nhém
chii ng, bao gdbm: cac chu ng da phuong la 50%,
cac chu ng song phuong la 46%, cac nha dau tu
nam gitr trai phiéu qudc t& cua Chinh phu Viét
Nam, cac ngan hang thuong mai nudc ngoai va
cac chu ng tu nhan khac 1a 4%. Trong nhém cac
chu ng song phuong, Nhat Ban 1a nudc chu ng
16n nhét (chiém 67% tong s6), Han Qudc va Phap
déu chiém ty 1¢ 6%, buc 2%. Trong nhém chu ng
da phuong, 63% dén tir Ngan hang Thé gidi, 34%
1a ciia ADB, con lai 1a thudc céc t6 chirc khac.

Hinh 4: Co cAu n¢ nwéc ngoai khu vue cong

theo nhém chi ng, nam 2019
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Nguén: B¢ Tai chinh

- Lai sudt vay chii yéu dwa trén mot ldi sudt
¢6 dinh. Co cau du no nudc ngoai cua Chinh
phi phan theo 13i suat vay tir 2016 -12/2020, cac
khoan vay c6 1ai suét ¢6 dinh dudi 1%/nam chiém
1,4% téng danh muc no; tir 1% dén dudi 3%/nim
chiém 82,2%; tir 3% dén dudi 6%/ndm chiém
8,2%; va trén 6%/nam chi chiém 4,9%. (Ban tin
ng nude ngoai sé 10/2020- Bo Tai chinh).

Ky han vay binh quén gia quyén cta cac khoan
vay nudc ngoai quoc gia 20,7 nam, trong dé6 vay
nudc ngoai cia Chinh phu khoang 26,3 nam va
vay nudc ngoai cua cac doanh nghiép khoang 6,9
nam. Muc ldi sudt binh quan cta cac khoan vay
trung dai han nudc ngoai ciia qudc gia 1a 2,63%/
nam, trong d6 13i suat binh quan ddi véi cac khoan
vay nudc ngoai cua Chinh phu la 1,69%/mnam va
131 suét binh quéan ddi véi cac khoan vay thuong
mai nude ngoai cua cac doanh nghiép la 5,07%/
nam. Nhu véy, c6 thé khing dinh co ciu va dong
tién vay ng nudc ngoai cua Viét Nam trong thoi
ky nay kha 6n dinh.

Nhat Ban, 335.977 - 30%
Han Quéc, 31.121 - 3%
= Phap, 29.990 - 3%

= Puc, 11.851-1%

Nhu vay, véi viéc thuc hién chinh sach quan
ly than trong, dam bao cac ti 1¢ no trong gidi han
an toan. Han ché tbi da vay no ngan han ctia nén
kinh té, Chinh phu khong vay hodc bao lanh vay
ngan han, biéu hién cua co céu ng nudc ngoai
n6i chung va dic biét no ngin han néi riéng thap
1a mot trong nhitng yéu t6 quan trong gitip Viét
Nam han ché duoc cac tac dong bat loi tir khung
hoang kinh té, tai chinh toan cau vira qua. Hon
nira, vay nudc ngoai hién tai cua Viét Nam chu
yeu van 1a cac khoan vay wu ddi ODA véi 1di suat
thip (dudi 3%, trung binh tir 1-2%/nam), thoi
gian cho vay dai (ttr 20-40 nam), thoi gian an han
dai (8-10 nam), muc d6 wu dai 16n hon so voi vay
thuong mai nén da tao diéu kién thuan
lgi hon cho Viét Nam trong quan ly va st
dung vén.

Céc ngudn vay no nudc ngoai di va
dang 13 ngudn tai chinh quan trong cho
dau tu phat trién. Thong qua sir dung linh
hoat cac hinh thirc huy dong von di gop
phan dép ung nhu ciu dau tu cac cong
trinh cong cong, khuyén khich tiét kiém
trong nudc va ddy nhanh toc do luan
chuyén von va khoi thong cac ngudn luc
tiém tang cua nén kinh té dé thuc hién cac
muc tiéu phat trién kinh té x4 hoi, 6n dinh
kinh té vi mo. Trong cong tac quan 1y no,
Viét Nam da dat duoc nhiéu thanh tyu
va doi méi, dac biét 1a quan ly ng nudc
ngoai. K& tir nam 2001, Viét Nam hau nhu khong
con ng qua han dbi véi cac chi ng nude ngoai.
Viéc ra doi cua Luat Quan ly ng cong 2009 da
gilip cdng tac quan ly no ngdy cang di vao né nép.
Pén nam 2017, Luat Quan 1y no cong di dugc
stra d6i dé nang cao hiéu qua hon nira cong tc
quan 1y no cong ndi chung va ng nudc ngoai nodi
riéng, dua qudc gia tr mot nudc nghéo va mic
no tram trong, thanh mot nudc cd6 mic ng kiém
soat duoec.

2. Nhing han ché va thach thirc trong quan ly
no nuwréc ngoai nhim dam bao an toan tai chinh

Cdc riii ro trong ng' nuwée ngodi luén tiém an

Cung véi anh huong cua viéc Viét Nam dung
vay von tir IDA® ké tir 01/7/2017, céc chi tiéu
chi phi-rii ro danh muc ng Chinh phu, dac biét

@ Hiép hoi Phat trién Qudc té (IDA) duoc thanh 1ap ndm 1960
nham cung cap ho tro tai chinh cho cac quéc gia nghéo nhat
thé gidi va cac qudc gia dang phat trién c6 do tin nhiém thap.

@ Tap chi nghién ciu Tai chinh ké toan



(50°08 (229) - 2022 )

TAI CHINH VI MO

la ng nude ngoai, c6 xu huong kém thuén lgi hon
trude day.
Bang 2. Pic diém chi phi - rii ro
danh muc ng' Chinh phi nam 2019

o Ton
Chi tiéu danh gia rdi ro nuwéc | trong 8
| 0TS I ng CP
ngoai | nudc

Dw no Chinh phu (nghin ty déng) 1.139 | 1.887 | 3.026
Dw ng' CP so véi GDP (%) 18,5 | 30,6 | 49,2
Chiphi |Ngha vu tra 3i so % GDP 04| 16| 1,9
vay vén |(s binh quan gia quyan (%) 2| 57| 42
Ruiro |Thoigian ddo hantrung 138 13| 133
taicap |binh (nam) ! !
vén Ty |& ng ddo han trong

vong 1 ndm (% du ng) 73 87 82

'ghor’]l gian t?a}/ d)0| 13i suat 122 13| 128
Rii ro inh quén (ndm
13i suat |Ty | no thay d6i 13i suat

trong vong 1 nam (% du' ng) 17,8 87| 124

No véi l3i suat cd dinh

(% dur no) 88,7 | 100| 955
RUITO | N g nudic ngoai (% dur ng) 40,1
ty gia

Nguon: Bg Tdi chinh

Bén canh do, viéc cac nha tai trg da tung bude
diéu chinh chinh sach hop tac phat trién voi Vit
Nam theo hudng chuyén dan tir viéc cung cip
ODA sang cac khoan vay véi diéu kién kém wu
dai hon, chi phi huy dong vén ctia mot s6 khoan
vay ting gip doi so v6i giai doan trudc day lam
gia tdng nghia vy tra no nudc ngoai cua Chinh
phu. Trong 5 nam t6i, cac khoan vay ODA sé&
giam dan tién dén két thuc, dan dén thiéu hut
nguodn von vay dai han, wu dai cho dau tu.

Danh muyc ng nudc ngoai cua Chinh phu van
tap trung vao loai tién chu dao gé)m USD, JPY va
EUR (chiém ty trong twong tmg 1a 38,7%; 34,2%;
16,7% du ng nudc ngoai ctia Chinh phu dén cudi
nam 2019) 14 nhitng dong tién c6 bién dong 1on
trong thoi gian vua qua. Nhitng khoan TPCP
ngoai t¢ phat hanh trong nuge trong giai doan
trudc cling lam gia tang rai ro ty gia dbi voi tién
USD cua danh muc ng Chinh phu. Ngoai ra, viéc
diéu chinh ty gia theo hudng giam gia tri dong
Vi¢t Nam ciing s€ lam tang gia tri danh nghia cac
khoan ng bang ngoai té khi quy sang ndi té.

Khuén khé phép Iy quan Iy no cong van con
nhiéu bdt cdp. Pham vi ng cong con chong chéo,
chua phan anh dung ban chat timg khoan ng va

con khéc biét so voi thong 1& qudc té, chua xac
dinh rd rang cac muc ti€u, cong cu dé cha dong
quan ly no. Chuong trinh quan ly no trung han
ctia Viét Nam con bao ham nhiéu noi dung khong
thudc nghiép vu quan ly ng cong va thién vé chinh
sach tién té, chi tidu cong,..., trong khi do, con chua
bao quat dﬁy du cac phan tich, danh gia vé nguén
vay, co cau ng va kich ban huy dong gan lién véi
chi phi - rui ro theo chuan muc quéc té. Hé théng
thong tin, s6 liéu vé no cong chua dugc cap nhat
thuong xuyén, ché do bao cao chua chp hanh day
dua, cham so véi yéu cau va chit luong khong cao,
nhat 13 dbi voi no cua khu vue doanh nghi¢p dugc
Chinh phu bao l1anh va ng cua dia phuong.

M6 hinh t6 chirc va chirc nang nhiém vu cua
cdc co quan trong quan ly no cong con co sy
chong chéo. Trong do6, viéc phan tan giita B Tai
chinh, B Ké hoach va Pau tu va Ngan hang Nha
nude Viét Nam vé td chire, chitc nang, nhiém vu
va quyén han trong quan 1y ng cong lam giam
hi¢u luc, hi¢u qua va tinh chuyén nghiép cong
tac quan ly ng cong, gay kho khan cho cong tac
giam sat va kiém soat rui ro cac chi tiéu an toan
no cling nhu han ché trong vi¢c g'Zin trach nhiém
giai trinh ddi voi cac hoat dong quan 1y nha nudce
vé quan 1y no cong.

Thiéu hut doi ngti can bo c6 chuyén mon trong
cong tac xu ly cac nghiép vu ng cong phuc tap,
doi hoi am hiéu thi trudng va su phan tich, xu 1y
thong tin rat cao.

3. Giai phap dam béo an toan tai chinh ddi
v6i ng nwéc ngoai & Viét Nam

Chii trong hoach dinh vé chién lwgc vé ng
nwoc ngoai

Mot la, tang cuong nghién ctru va du bao vé
no nudc ngoai va dy bao nguy co khing hoang
ng trong nudc va quoc té Trong d6 tap trung cac
nghién ctru co ban nhu vé tac dong cua no t61 nen
kinh té, t6i an ninh tai chinh qubc gia, cac yéu
t6 tac dong t6i khung hoang no nudc ngoai n01
riéng, ng cong ndi chung; moi quan hé gitra Xudt
khau, thu ngan sach voi no nude ngoai, tiém luc
tai chinh, tiém lyc tra no; mé hinh quan Iy va s
dung c6 hiéu qua cac ngudn von vay...

Hai la, xay dung chién lugc huy dong va su
dung t6t no nudc ngoai. Theo d6, can xac dinh ro
muyc tiéu huy dong va quan ly, st dung no cu thé;
nguyén tic dé kiém soat ng mot cach nghiém ngit;

Tap chi nghién ciu Tai chinh ké toan @
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tuan thii nghiém tran tham hut ngan sach (khong
duogc vuot qua 5% GDP nhu chuan quéc té).

Ba la, c6 bién phap canh bdo som va xu ly
khung hoang no nude ngoai bang xdy dung mot
hé thong ti€u chi giam sat cac yéu t6 nguy co
cao vé an toan hé thong tai chinh, hé théng ngén
hang... C6 bién phap xur ly ngay khi c¢6 nhiing dau
hiéu nay. Du kién cac phuong an vé nguén luc, vé
phuong thirc tmg pho voi khiing hoang dé co thé xtr
1y kip thoi néu tinh hudng x4u xay ra.

Hoan thién khung phdap ludt va thwc thi
phdp ludt vé ng cong néi chung va ng nwde
ngodi noi riéng

Mot la, Luat Quan ly ng cong, Luat Ngan sach
nha nude can duoc hoan thién theo huong tao
khung khd dé kiém soat tdt hon viéc huy dong,
quan ly va str dung ng nude ngoai. Tang cuong
kiém soat viéc vay ng cua dia phuong, kiém soat
chat ché viée bao 1anh ddi véi hoat dong vay bao
lanh cua doanh nghi¢p, cac td chirc...

Hai la, xac dinh dung va cong bd cong khai hé
thong cac chi tiéu phap 1y vé ng nudc ngoai: quy
mo ng nudc ngoai, ty 1€ an toan vé no, ty 1€ canh
bao do. Viéc cong khai ng nude ngoai can thyc hién
thuong xuyén, lién tuc; sdém hinh thanh va dua vao
van hanh “ddng hd ng cong”.

Ba la, bao dam tinh chét ché, tinh tuan tha cao
va triét dé ddi voi moi chu thé - moi cép chinh
quyén trong viéc huy dong va sir dung von vay.

Bon la, can c6 thém quy dinh phap luat vé chién
lwoc va chinh sach vé no nude ngoai cua qudc gia.
Hién méi chi c6 mot s6 diém nho quy dinh tai
Diéu 5 ctia Luat Quan 1y no cong nén chwa di bao
quat va cuy thé, chua thay rd duoc tim quan trong
cta chién lugc, chinh sach vé ng nudce ngoai.

Ném la, can c¢6 quy dinh rd rang hon vé kiém
soat no nudc ngoai. Theo d6 can quy dinh cy thé
ngudng tdi da cuia timg chi tiéu an toan ng va
khong nén giao cho co quan Nha nudc quyét dinh
ngudng niy. Bén canh dé, ciing can xem xét so
sanh gitra ng nudc ngoai voi khoéi lugng du trix
ngoai hdi cia quc gia. ..

Sau la, trong Luat Quan ly no va cac van ban
quy pham phap luét c6 lién quan, can c6 quy dinh
16 rang, cu thé vé trach nhiém ca nhén lién quan
ti ng nude ngoai. Can co cac ché tai xir phat doi
vé6i viée vi pham lién quan dén huy dong, quan 1y
va stir dung t61 ng nudc ngoai, dac biét 1a sur dung
no khong hi¢u qua.

Hién dai hoa qudn ly ng va dw bdo khiing
hodng ng nuwdc ngoai

Ung dung cdc mé hinh hién dai trong quan Iy va
du bao khung hoang no nuoc ngoai. Thong qua cac
chuong trinh chuén vé ké toan, tai chinh va hach
toan ké toan cta cac co quan nha nuée nhu Kho
bac Nha nudc, Ngan hang Nha nudc, cac co quan
tai chinh khac dé thu thap thong tin va cip nhat
thong tin; 4p dung cong ngh¢ thong tin vao viéc
tw dong hoa qué trinh tinh toan, theo doi thong
tin, thu thap thong tin.

Céng bo théng tin cong khai vé no nude ngodi.
Viéc gia nhap hé théng phd bién sb liéu tong hop
(GDDS) va da cam két str dung GDDS nhu mot
khuon khd cac hé thdng qudc gia phuc vu viée
soan, lap va pho bién céc sb liéu kinh té, tai chinh
va dan s duoc st dung hitu hi¢u cho muc tiéu
cong khai hoa thong tin.

Chi dong phong, tranh khdic phuc khing
hoang ng nuoc ngoai. Tang cudng kha nang gidm
sat va danh gia ng nudc ngoai tr co quan nha
nudce va dan ching. Thuc hién nghiém viéc kiém
toan st dung ng trong cac chuong trinh, dy an; xu
ly nghiém cac vi pham. Xay dung du phong cac
phuong an san sang ddi pho voi khung hoang no
néu xdy ra. Lén cac phuong an can thiét dé khic
phuc héu qua cua khung hoang, khic phuc hau
qua vé kinh té, cic hau qua vé chinh tri, xa hoi va
tham chi [a moi truong.

Tach bach quan ly no nudc ngodi khu vuc
cong va khu vuc tu nhan, theo d6 chi dé ra mirc
tran no cong nudc ngoai trén tong du ng cong;
thiét 1ap chi tiéu canh bao (thay vi mirc trin cimng)
ddi véi chi tidu tra ng nude ngoai cua khu vuc
cong va cua khu vuce tu nhan dé c6 cac bién phap
diéu chinh kip thoi. Nghién ciru, dé xuét ap dung
bo cong cu chinh sach an toan vi mé va kiém soat
ludn chuyén von phit hop véi rui ro cia ting doi
tugng vay dé dam bao an ninh tai chinh qudc gia.
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