ThS. Nguyén Chung Thiy
Dai hoc C6ng nghiép Ha Noi

Su phat trién ctia cach mang cong nghiép 4.0 kéo theo su xuat hién ciia hang loat
cacloai ddng tién ao va tinh hop phap ciia loai ddng tién nay dang la van dé

gay tranh cai 6 nhiéu quéc gia. Tai Viét Nam, cacloai tién do van chua dugc

cong nhan va dang siét chat quan ly.

Cdc quan diém trdi nguocnhau

Tién do (virtual currency) la
mot dang tién ky thuat so, dugc
ma héa, luu tri va van hanh trong
hé thong may tinh két néi mang
internet ngang hang, khéng dugc
phat hanh bai chinh pht hay moét
t6 chuc tai chinh. Loai tién nay
xuat hién trén thé gidi cach day
hon chuc nam va dén nay dang
dan trg thanh nhing tai san,
phuong tién thanh toan, cong cu
dau tu, phuong thic huy dong
von trong cdng dong.

Mot trong nhitng déng tién do
phé bién nhat trong hé théng tién
ao, thu hut lugng 1én dong vén
cla gidi dau tu trong thaoi gian

qua la Bitcoin. La déng tién dién
ta dau tién trén thé gidi va dat
nén moéng cho phat trién cla thi
trudng, dén nay dong tién Bitcoin
da gia tang gia tri hang nghin lan
o0 V@i thoi diém méi c6 mat trén
thi truong sau nhiéu lan xac lap
ky luc mai la tU sy “trudng thanh”
cua thi truong, nhitng déng thai
khudy dao thi trudng ctia ca I6n
nuot ca bé va nha viéc chap nhan
loai tién nay tir nhiing cai tén dinh
dam. Vi du nhu Coéng ty dich vu tai
chinh kiém nha moi gigi khéng
|6 tai My Fidelity Investments
Fidelity Investments da lap mot
bd phan tai san s6 dé giup khach
hang dé dang giao dich hay PayPal

(mot cong ty hoat ddng trong linh
vuc thuong mai dién td, chuyén
cung cap cac dich vu thanh toan
va chuyén tién qua mang Internet)
cho phép ngudi dung mua, ban va
nam gilr tién do... Giao dich tién do
Bitcoin dién ra dau tién vao nam
2009 va ty gia dau tién dugc cong
b6 bsi New Liberty Standard la 1
USD d6i duoc 1.309,03 Bitcoin, thé
nhung dinh cao méi nhat duoc
thiét lap vao ngay 21/2/2021 la
trén 58.352 USD cho 1 Bitcoin. Tuy
nhién, trong suét han chuc nam
qua, gia tri dong Bitcoin lién tuc
“nhay mua’, phoi bay tinh dé bién
dong clia loai tién 3o nay va khién
khong it nha dau tu phai lao dao.

— e~y \aé
Ky Il - 03/2021 &l ng EN 13 «



o KINH TE - XA HOI

Ngoai Bitcoin, da c6 thém hang
chuc loai tién dién t&r mai ra dai
Ethereum, Ripple, DigiByte... cung
Vi cac t6 chuic, doanh nghiép, ca
nhan cé khd nang tai chinh hodc
ky thuat I6n ding dang sau hé trg
va phat trién.

Hién cac quéc gia trén thé
gidi c6 nhiing quan diém va cach
ti€p can trai ngugc nhau vé déng
tién do. Chung té dugc su uu viét
la mot dong tién “khéng bién
gidi” so vdi tién té clla moi nudc,
Bitcoin da dugc mét s6 nudc da
cong nhan la mét phuong thuc
thanh toan chinh thuc, hop phap.
Dién hinh nhu nam 2017 Australia
bat dau bd ludt méi céng nhan
Bitcoin nhu mot phuong tién
thanh toan cing nhu cong bé
cac quy dinh trong giao dich tién
thuat toan. Cling trong nam 2017,
Nhat Ban chinh thudc hop phap
héa déng tién Bitcoin va hién thuc
héa bang viéc Peach Aviation -
hang hang khong gia ré cda Nhat
Ban tré thanh hang dau tién cla
nudc nay cho phép khach hang
trd tién vé truc ti€p dé dat choé
bang Bitcoin. Hay nhu tai Duabi,
cac du an bat déng san dau tién
trén thé gidi ap dung giao dich
bang Bitcoin. Bitcoin cling dugc
Co quan Doanh thu Canada (CRA)
xem la mét loai hang héa. Méi day
nhat, vao dau thang 2/2021 via
qua, Uy ban Ching khoan tinh
Ontario (OSC) cuda Canada cho
phép m& quy giao dich hoan ddi
(ETF) Bitcoin dau tién trén thé gidi,
déng thoi gia tang cac bién phap
an ninh nham bao dam t6i pham
ria tién khéng loi dung cac loai
tién dién t.

Tuy nhién, bén canh dé cling
c6 nhiéu quéc gia lai khéng thua
nhan, khéng cho phép luu thong
va c6 déng thai kiém soat gat gao
cac giao dich nay nhuTrung Quéc,
Nga, Han Quéc...

Can c6 khung phdp ly hoan
thién hon vé tién do

Vao nhiing nam 2013-2014,
doéng tién 4o Bitcoin cling da bat
dau len 16i vao Viét Nam va kéo
theo su gép mat cda hang loat
doéng tién do khac nhu: Onecoin,
ILCOIN, Pi, Gemcoin, Octa, Win,
CBR, GEM, Silling, ETM, ESR, BKC,
VNDC.... Diéu thu hat hang chuc
nghin ngudi chai tai Viét Nam la
su hap dan tur nhitng quang cao
vé lgi nhuan thu dugc tur viéc tang
gia clia cac loai tién nay khi dau tu.

Trudc dong thai clia cac qudc
gia lién quan dén dong tién do va
su xuat hién cda loai déng tién nay
tai Viét Nam, Ngan hang Nha nuéc
Viét Nam da nghién ctu va khiang
dinh r6 vao nam 2014 la viéc su
dung Bitcoin (va céac loai tién do
tuong tu khac) lam phuong tién
thanh toan khéong dugc phap luat
thtra nhan va bao vé.

Thé nhung trén thuc té, thi
trudng tién ao van hoat dong
ngam vakhaséidong. S6liéu phan
tich tU¢ trang www.similarweb.
com cla tap doan cong nghé
Similarweb cho thdy, sé lugng
truy cap tu Viét Nam vao trang
san giao dich dién ta kha Ién. Vi
du lugng truy cap tu Viét Nam vao
coinmarketcap.com dung thud 5
trén thé gi6i (khoang 3,7 triéu truy
cap), binance dung thu 4 (khoang
2,6 triéu truy cap), okex.com ding
thu 3 (khodng 0,18 triéu truy cap),
hbg.com ding thi 2 (khoang 2,6
triéu truy cap), bittrex ding thu 3
(khodng 0,54 triéu truy cap).

Trong khi d6, theo Khdo sat
Ngudi tiéu dung Toan cau cua
Statista nam 2020, Nigeria la quéc
gia c6 d6 phd bién tién 3o 16n
nhat thé gidi véi 32% ngudi dugc
héi cho biét da tiing stt dung hoac
sG hiru tién do. Dung tha hai va
thi ba vé muc dé phé bién tién do
lan lugt la Viét Nam va Philippines.
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Cac giao dich tién do chu yéu
dién ra trén “chg den”, dién dan,
nhom kin vé tién do, cac san giao
dich trung gian véi cd hang chuc
nghin tham chi cd tram nghin
ngudi tham gia. Do chg den mang
lai nhiéu rai ro, nén hau hét cac
nha dau tu dé tién vao cac san
giao dich tién do dang hoat déng
ram rd trén mang, nhu Remitano,
San Tién Ao, Anliniex, Fiahub, VCC
Exchange, Kenniex, Vicuta... V&i
nhiing 16i quang cdo cuc ky hap
dan nhu “Loi nhuan Ién t6i 3-4%/
ngay” hay “mua hang xong dugc
hoan tién téi 80% gia tri”, hang
nghin ngudi choi tai Viét Nam da
dé x6 lao vao Bitcoin, Octa... va
m&i ddy nhat la cac con sét dao
tién do trén dién thoai nhu Pi, Bee,
TimeStope, Eagle... Hién tdng khdi
lugng giao dich trén cac san tién
30 tai Viét Nam rat 16n, c6 thé 1én
dén hang tram ti déng mbi ngay.

Theo két qua nghién ctu, phan
tich cia nhiéu ca quan va chuyén
gia trong nudc, sy xuat hién cda
tién do da gay ra nhiéu tac hai, rai
ro cho ngudi st dung nhu: C6 thé
tré thanh cong cu cho t6i pham
nhu rda tién, buén ban ma tuy,
tron thué, giao dich, thanh toan
tai san phi phap; nguy co bi tan
cobng, danh cap, thay déi di liéu



hodc bi ngiing giao dich la rat
I6n; hoat dong dau tu vao Bitcoin
an chda nhiéu nguy co vé “bong
béng” tai chinh. Dac biét la hoat
doéng st dung tién do dé huy déng
von theo phuong thiic da cap ngay
cang dién bién phtic tap, c6 nguy
cd anh hudng dén su 6n dinh clta
thi trudng tai chinh, trat ty an toan
xa héi va cé thé gay rui ro rat I6n
déi véi té chiic, ca nhan tham gia.

Trén thuc té, tat ca cac san giao
dich tién 4o déu c6 tén mién qudc
té va khéng co bat ky thong tin
nao vé td chuc hay ca nhan ding
dau, chiu trdch nhiém van hanh.
Bén canh do, tién ao tai Viét Nam
dang c6 nhiing bién tudng kha
phtc tap nhumo hinh kinh doanh
da cap dudi hinh thurc kéu goi dau
tu tién 3o. “An theo” su phat trién
chong mat cla Bitcoin, cac dong
tién “mdi” da lién tuc xuat hién. Loi
dung su thi€u hiéu biét va danh
vao long tham cutia nhiéu nha dau
tu, khéng hop dong, khéng cam
két, gdn mac céng nghé siéu lgi
nhuan, hang tram nghin ngudi
da tré thanh nan nhan cta hang
loat chiéu tro kinh doanh nup
béng cudc cach mang céng nghé
4.0 ma thuc chat la lira ddo nguoi
tiéu dung gop vén trén nén tang
thuong mai dién tu.

Trudc su s6i dong cac giao dich
ngam va su gia tang cuta cac loai
hinh Ita ddo dac biét trén moi
truong dién td, nam 2017, mét
lan ntta Ngan hang Nha nudc Viét
Nam da khang dinh Bitcoin va céc
loai tién do tuong tu khac khéng
phai la phuong tién thanh toan
hgp phap tai Viéet Nam va viéc
phat hanh, cung Ung, st dung
Bitcoin va cac loai tién do tuong tu
khac lam phuong tién thanh toan
la hanh vi bi cdm. Cling trong nam
2017, Tha tuéng Chinh phu da
ban hanh Quyét dinh s6 1255/Qb-
TTg vé phé duyét dé an hoan thién
khung phap ly dé quan ly, xt ly d&i
vdi cac loai tai san o, tién dién tu,
tién do. Quyét dinh nay da dat nén
mong cho viéc nghién cdu va ban
hanh cac quy dinh phap luat lién
quan dén tién o trong tuang lai
tai Viet Nam. O tdm chinh sach,
diéu d6 thé hién su can thiét, cap
bach cla viéc xay dung khung
phap ly dé diéu chinh cac van dé
lién quan dén tién 4o tai Viét Nam.

Hoat déng dau tu, mua ban
tién 3o, huy déng vén qua phat
hanh tién do (ICO), dac biét la
hoat déng st dung tién 3o dé
huy déng vén theo phuong thuic
da cap ngay cang dién bién phuc
tap; hién tugng Itra dao bang tién
40 van tiép tuc xay ra va c6 chiéu
huéng gia tang, Chinh phu da cé
hanh déng “manh tay” hon dé
han ché& nhiing rui ro, hé luy cho
xa hoi, kip thdi phat hién, ngdn
chan, x{t ly cac hanh vi vi pham
phép luat. Ngay 11/04/2018, Tha
tudng Chinh pht ban hanh Chi thi
sO 10/CT-TTg vé tang cudng quan
ly cac hoat déng lién quan tdéi
Bitcoin va cac loai tién 4o tuong
tu khac, yéu cau cac Bo, nganh cé
lién quan thuc hién viéc quan ly
cac hoat dong lién quan dén tién
3o nham han ché nhiing rui ro, hé
luy cho xa hoi; kip thai phat hién,
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ngan chan, x ly cac hanh vi vi
pham phap luat.

Thuc hién Chi thi sé 10/CT-TTg
ctia Tha tudng Chinh phu, ngay
13/4/2018, Théng d6c Ngan hang
Nha nudc Viét Nam da ban hanh
Chi thi s6 02/CT-NHNN vé cac bién
phdp tang cudng kiém soéat cac
giao dich, hoat dong lién quan dén
tién do. Chi thi dua ra yéu cau cac
don vi ¢6 lién quan (cac t6 chuc
tin dung, t6 chiic cung Ung dich
vu trung gian thanh toan; cac don
vi tai tru s& chinh Ngan hang Nha
nuéc Viét Nam; Ngan hang Nha
nudc chi nhanh cactinh, thanh phé
truc thudc trung uong) nghiém tuc
thuc hién cac bién phap cu thé
nham tang cudng kiém soat, xt ly
cac giao dich lién quan tdi tién ao.

Vao thang 5/2020, B6 truéng
B6 Tai chinh quyét dinh thanh
lap T6 nghién cliu vé tai san ao,
tién o, nham trién khai cong tac
nghién clu, dé xuat cac ndi dung
chinh sach, co ché quan ly theo
chic nang, nhiém vu cda B, cb
lién quan dén tai san ao, tién do.

Tai nhiéu dia phuong ciing da
vao cudc tang cudng kiém tra dé
phat hién cac hanh vi vi pham
phap luat lién quan t&i hoat dong
tién do.

Cudc cach mang cong nghiép
4.0 dang len 16i vao ting nganh,
linh vuc kinh té - xa héi nudc ta,
hon bao gi¢ hét, Viét Nam can
nghién cdu hoan thién khung
phap ly vé tién 4o mét cach hoan
chinh nham han ché, ngan chén
va kiém soat cé hiéu qua cacrdiro,
lam dung lién quan, phong ngua
hanh vi ltra ddo chiém doat tai san
trong linh vuc nay. Day la yéu cau
phu hop véi xu hudng chung cla
cac qudc gia va clng la giai phap
hu hiéu dé Viét Nam chu dong
héi nhap cling nhu Ung pho vdi
cac tadc déng clia cudc cach mang
cbng nghiép 4.0./.
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