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TOM TAT

Hoi nhap kinh té qudc té la moét xu hudng tét yéu va la mot yéu cau khach quan déi véi bat ky
quéc gia nao trong giai doan phat trién hién nay. Tuy nhién, tién trinh nay ngoai viéc tao ra nhiing
thuan lgi, co hoi nhat dinh cho cac quéc gia tham gia hdi nhap, con dat cac nudce nay trudc nhiing
kho khan, thach thiic khéng nhé. Lo trinh hoi nhap kinh té quéc té dét cac doanh nghiép clia cac
qudc gia dang phat trién ndi chung, hé théng ngan hang thuong mai cd phan néi riéng, trudc mai
truong kinh doanh mai véi nhiing ap luc canh tranh gay gat cting nhiing déi tha khéng can suc.
Do dé, viéc nghién ctu, phan tich méi quan hé tuong quan gilra cac nhan t6 va Igi nhuan ctia hé
théng ngan hang thuong mai ¢ phan Viét Nam trong giai doan hoi nhap hién nay dé tir dé dua
ra nhimg giai phap thiét thuc nham nang cao hiéu qua hoat dong clia cdc ngan hang thuong mai
c6 phan la mot van dé cap thiét.

TU thuc tién néu trén, bai bdo nay nghién cliu vé méi quan hé gitta chét lugng tai san, chi phi du
phong rdi ro tin dung va lgi nhuan ctia cdc ngan hang thueng mai ¢ phan tai Vit Nam thong qua
chi s6 ROE. Bai bao da tién hanh danh gia méi quan hé nay bang phucong phap phan tich hoi quy
bang vai di liéu thu thap dugc trong khodng thai gian tir 2012 dén 2019 tai 28 ngan hang thuong
mai ¢ phan. D{ liéu phan tich trén phan mém Stata va két qua cho thay méi quan hé tich cuc clia
Chat lugng tai san ngan hang véi lgi nhuan va méi quan hé ngugc chiéu gitra chi phi du phong rui
ro tin dung véi lgi nhuan clia cac ngan hang thuong mai c6 phan tai Viét Nam trong khoang thdi
gian trén. Dua vao két qua nay, moét s6 kién nghi da dugc bai bdo dé xuat nham gidp cac ngan
hang thuong mai cé phan tai Viét Nam tang trudng én dinh trong diéu kién nén kinh té dang chiu
nhiéu tac déng do dai dich Covid-19 mang lai.

Turkhoa: chatlugng tai san, loi nhuan ngan hang, ngan hang thuong mai cd phan Viét Nam, ng xau

TONG QUAN NGHIEN CUU

Mic du chét lugng tai san (TS) 1a quan trong d6i véi
tat ca cdc cong ty, nhung né6 c6 tim quan trong ding
ké ddi v6i lgi nhuan (LN) cuia cac ngan hang (NH)
la thanh phan quan trong ctia thi trudng tai chinh va
quy trinh dung dan ctia hoat dong NH ciing nhu hé
thdng tai chinh va phi hgp v6i nén kinh t€ quéc gia.
Chit lugng TS trong NH lién quan dén chét lugng
cdc khoan vay do NH cung cdp va chit lugng ctia cac
khoén vay c6 thé dugc do ludng bing khodn ng x4u
(NPL) trong d6 ng¢ xdu bao gdom cac khoan ng qua
han va cac khodn vay theo doi. Theo Bernanke, Lown
va Friedman (1991) !, cdc khodn vay khéng c6 hiéu
qua hodc chit lugng TS thap hon, trong cdc nén kinh
t€ c6 hé thong tai chinh NH con dugc goi la "khiing
hoang tin dung’, ¢6 thé tri hoan sy phuc hoéi kinh t&
béng céch gidm bién LN hoat ddng hodc x6i mon co
6 von cho cac khoan vay méi. Cac khoan ng xdu sé
dnh hudng dén LN clia cic NH la nguén LN chinh

ctia ho va cudi cuing 14 sy 6n dinh tai chinh cta nén
kinh té. Chat lugng TS thap hon hodc cic khoan ng
x4u dat s6 lugng dédng ké c6 thé dan dén phd sain NH
va suy thodi kinh té. Xem xét rang mot trong nhiing ly
do chinh ctia cu¢c khiing hoang toan cau ndm 2008 1a
TS chét lugng thép hon, c6 thé duge dinh nghiala TS
ddc hai. Do do, viéc do ludng cac khoan ng xdu, phin
tich hiéu qua ctia ching va dua ra céc chinh sdch kinh
t€ can thiét ¢ tAm quan trong ddng ké d6i véi toan bo
nén kinh té€ ciing nhu cac NH ma tac gia nghién ctiu.
Dic biét hon 25 nam qua, cic quy dinh dugc dua vao
hiéu lyc bdi cac quy dinh quéc gia va qudc t€ dé xac
dinh chat lugng TS lién quan dén tdm quan trong ctia
nd. Vao ndm 1995 tai Hoa Ky, Uy ban Du trit Lién
bang Hoa Ky da dua ra cac Tiéu chuén vé sy an toan
va lanh manh, c6 nghia la quy dinh nghia vu bdo cdo
thudng xuyén vé chit lugng TS d6i v6i hoi dong quan
tri ctia cdc NH nham dénh gid rti ro bién dang chét
lugng TS va d€ hinh thanh hé théng gidm sat chét
lugng TS cta cic t§ chuc tai chinh nhim xdc dinh

Trich dan bai bao nay: Tam TT, Vy L V T. Anh huéng ctia chat Iugng tai san va chi phi du phong rdiro
tin dung dén lgi nhuan ciia cac ngan hang thuong mai ¢6 phan tai Viét Nam. Sci. Tech. Dev. J. - Eco.
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céc van dé c6 thé phat sinh lién quan dén chat lugng
TS (Eze & Ogbulu, 2016)2. 7 trong s 25 nguyén tic
co ban dugc xac dinh, boi Uy ban gidm sat NH Basel
(BCBS), d€ giam sat hiéu qua hé théng NH c6 lién
quan dén chét lugng TS ctia NH va quén Iy rti ro cho
vay va diéu nay cho thdy chét lugng TS trd thanh mét
khia canh quan trong d€ gidm sat chinh quyén cta
mobi qudc gia trén toan thé giGi. Do do, cdc tiéu chi
bt dau dugc BCBS cong b6 nam 2000 ¢4 tiéu dé Basel
I dugc Lién minh Chau Au hogp phép héa véi cic chi
thi vé an toan von. Céc tiéu chi dé cap dugc stia d6i
phu hop véi sy phat trién trén thi trudng tai chinh va
cudc khung hoéng tai chinh toan ciu bit dau ti cu6i
ndm 2007. Cudi cung, tiéu chi Basel III ¢6 hiéu luc
vao ndm 2013.

Tinh hinh thuc t€ tai cdc NH thuong mai ¢6 phén
(TMCP) tai Viét Nam (VN) theo bdo cdo két qua kinh
doanh nam 2020 méi dugc hang loat NH cong bo,
ndm 2020, bit chdp nhiing khé khan do tac dong tiéu
cuc tit dich Covid-19, nhiéu NH ghi nhan lgi nhuin
tang trudng manh so nam 2019 hodc vugt ké hoach dé
ra. Pon cti, trong b6n NHTM ¢6 v6n nha nudc, ngoai
trti BIDV cong b lgi nhuédn gidm 16%, cac NH khac
déu ghi nhan van git dugc 1¢i nhuin 6n dinh. Cu thé,
lgi nhuén Vietcombank dat hon 23.068 ty dong, tuong
duong nim 2019; Vietinbank c6 tong lgi nhuén riéng
1é trudc thué 1a 16.450 ty dong, tang trudng 43,5% so
nam 2019; Agribank bdo lii gdn 13.000 ty dong, ting
gin 3% so k& hoach. Mac du cac ngin hang da cong
bd nhiing két qua kha quan vé tang trudng lgi nhuin
ctia nam 2020, nhung theo cic chuyén gia, cic NH
ciing rdt “nang ganh” véi van dé ng x4u, bdi rdi ro tit
ng xau ngay mot 1én. Pén cudi ndm 2020, ty 1é ng xau
ndibang ctia toan hé thong NH & vao mtic khoang 3%
(cudi ndm 2019 & muic 1,89%) va ng xdu gop khoang
5% cudi ndm 2020 (cudi ndm 2019 & mic 4,65%). Du
bdo nam 2021, khoi ng xau nay con c6 thé tang, véi
ty 1é ng x4u noi bang c6 thé 1én dén 3,5% - 4% va ng
xdu gop khoang 5,5 - 6% dén cudi nim 2021. Trong
ndm 2021, c6 thé kinh té sé t6t 1én, DN khdi phuc hoat
dong SX-KD t6t hon sé gidm rti ro vé€ ng x4u, nhung
10 rang s6 lugng ng co cdu lai ctia cdc NH dang tuong
do6i nhiéu. Hién lugng ng dang dugc co cdu lai thoi
han tra ng theo Thong tu 012020/TT-NHNN - Thong
tu quy dinh vé viéc t3 chiic tin dung, chi nhanh ngan
hang nudc ngoai co cdu lai thoi han trd ng, mién, gidm
141, phi, git nguyén nhém ng nham hé trg khich hang
chiu anh huéng bai dich Covid - 19) vao khodng gin
335.000 ty dong. Néu chia cho tdng du ng hién tai la
khoang 8,5 triéu ty dong thi ng x4u tiém 4&n tii ng co
cu la 4%. Day sé 1a kho khin, thach thic rat l6n d6i
v6i cac NH trong nam 2021.°
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Trudc khé khan, thach thtic d6 thi gia ting dy phong
ruirola tt yéu. Theo théngké, nam 2020 t6ng chi phi
trich 1ap du phong rui ro ctia 28 ngén hang trong hé
thong da 1én t6i hon 72 nghin ty dong, nhiéu nhat la
céc “anh cd” trong hé théng ngan hang. Cu thé, Ngin
hang Thuong mai ¢§ phan P4u tu va Phét trién Viét
Nam (BIDV) dting ddu danh séch véi 15.813 ty dong,
chiém 70% lgi nhuén thuan ti hoat dong kinh doanh.
Ngan hang Thuong mai c6 phdn Cong thuong Viét
Nam (VietinBank) trich 14p 53% lgi nhuédn tu hoat
dong kinh doanh, tuong duong 11.387 ty déng. Hay
nhu Ngan hang Thuong mai ¢§ phan Ngoai thuong
Viét Nam (Vietcombank) trich 14p hon 6.000 ty dong
tir 1ai thudn kinh doanh d€ du phong.

Theo lanh dao Vietcombank, lgi nhuan ngan hang nay
cong b6 giam khoang 20% so véi cing ky nam trudc
ciing 1a do trich lap dy phong rui ro 16n. Bdéi, d6i véi
cdc ngén hang géc quéc doanh nhu Vietcombank c6
nhiém vy ning né hon cic ngan hang tu nhan trong
viéc “ctiu nguy” nén kinh té, vi thé ma lgi nhuén cing
chiu tdc dong nhiéu hon. Mit khac, cdc ngén hang
quy mo 16n nhu Vietcombank cling kho xoay x& hon
cac ngan hang quy moé nho nén viéc trich lap rairo 1a
can thiét.

Khéng chi v6i cac ngén hang 16n, cic ngan hang cé
quy moé nho cing dac biét quan tdm dén trich lap dy
phong rti ro. Chéng han nhu Ngan hang Thuong mai
¢ phan A Chau (ACB) ting du phong rii ro gip 5
lan so v6i cling ky nam 2019, tli 145 ty dong lén 703
ty dong, ngay ca khi ty 1é ng xdu tai ngan hang nay
chi & mtic 0,83%. Con v6i Ngan hang Thuong mai c§
phan Xuit nhap khiu Viét Nam (Eximbank), don vi
ciing tang chi phi du phong hon 400 ty déng so véi
ké hoach dau nam 2020 nham bao ddm 6n dinh va an
toan.

Theo céc chuyén gia kinh t&, ng x4u van con tiém 4n va
c6 thébi don tich lai cho tuong lai. Déc biét, tinh hinh
dich Covid-19 con phiic tap trén thé giéi khién nén
kinh t€ nudc ta tiép tuc chiu anh hudng tiéu cuc. Cang
vé cudi ndm 2020 va nhét la sang nam 2021, khi nhiing
khoan ng da dugc co cdu lai phai chuyén nhém, ng
x4u sé ting. Cong tac xt 1y ng xdu gdp nhiéu khé khan
néu khong c6 ngudn du phong tii trude. Do viy, viéc
trich lap ti lgi nhuédn ctia ngan hang sé gitp cht dong
ung pho véi rti ro tin dung trong tuong lai. Ngoai ra,
daylakhoan dugc hach toan vao chi phi hoat dong, do
d6 ngan hang sé dugc khau trit vao thué thu nhap hién
hanh truéc khi tinh thué thu nhip doanh nghiép.*
Mot s6 nghién ctiu tai VN: Hoang Thi Thanh Nhan
(2017)°, V6 Thi My Duyén (2017)°, Pham Thi Kiéu
Khanh (2017)7, Lai Tuin Anh (2018)® nhan dinh
rdng ng xdu c6 mdi quan hé ngugc chiéu véi kha ning
sinh 16i cia NHTM, khi ng x4u cang ting thi sé cang
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lam giam kha néang sinh 16i cia cdc NHTM, Poan Thi
Thu Ha (2018) ° trong nghién ctiu cc yéu t6 tic dong
dén LN ctia cdc NH thuong mai VN thi ¢6 quan diém
ty 1¢ CPDPRR c6 quan hé tiéu cuc t6i LN ctia cac NH
TMCP VN.

Céc nghién clu clia Abata (2014)'°, Adebisi va
Matthew (2015)!!, Bace (2016)'2, Ozgur va Gorus
(2016) '3, Ozurumba (2016) ' 1a nhiing vi du vé chit
lugng TS thip hon hodc cac khoan ng xdu anh hudng
tiéu cuc dén LN cua cdc NH. Mit khéac, Adebisi va
Matthew (2015) !, Evci va Ergiin (2014) khéng dua
ra moi tuong quan gitta (ROE) va NPL; Afiriyie va
Akotey (2013)'° va Bhattarai (2016) !¢ di tim théy
mdi tuong quan tich cuc gitia ROE va NPL va Buchory
(2015) 7 tim thdy méi tuong quan tich cuc gitta LN
trén TS (ROA) va NPL. Theo Tarawneh (2006) '® thi
c6 mé&i quan hé ctia ti 1é dy phong rui ro tin dung va
LN ctia NH TMCP la tuong quan 4m.

Nhu vay ciing c6 kha nhiéu nghién ctiu ca trong va
ngoai nudc da ban dén moi quan hé tiing nhén té chat
lugng TS va chi phi du phong ruai ro (CPDPRR) lén
LN. Trong bai viét nay, muc tiéu cua tac gia 1a nghién
cliu ci 2 nhan t6 nay trong méi quan hé nhu thé nao
v6i LN tai cac NHTMCP tai VN.

CO SO LY THUYET

M@&i quan hé gitia chat lugng tai san, chi phi
du phong rti ro va Igi nhuan

Chdt lugng tai sdn va dnh huéng ciia né dén
loi nhudn

Eyup Kadioglul, Niyazi Telcekenl & Nurcan Ocall
(2017) ° thi: “Chit lugng TS trong NH lién quan dén
chat lugng cho vay dugc cung cdp bdi NH va chit
lugng ctia cac khoan vay c6 thé dugc do ludng bing
khoan ng x4u (NPL) trong d6 n¢ x4u bao goém cic
khoan vay qua han. Nhu da biét, TS chinh anh hudng
tiéu cuic dén chit lugng TS trong cdc NH la cac khoan
ng x4u. Chu yéu, cac khodn ng x4u phat sinh trong
truong hgp cac khoan ng goc hodc lai ctia cac khoan
vay do NH cung cdp khong dugc tra lai theo ké hoach’”.
Lucky Anyike Lucky (2015)2°, “V& co ban, cac NH
hoat ddng v6i ba muc tiéu co ban la LN, ting trudng
TS va co s¢ khach hang. Chit lugng TS 13 mot khia
canh cta quan ly NH doi hoi phai danh gia TS cta
cong ty dé tao thuén lgi cho viéc do ludng muc do va
quy mo rui ro tin dung lién quan dén hoat dong ctia
né. Chét lugng TS 13 yéu t6 quyét dinh than trong vi
mo NH thuong mai lanh manh va LN”.

Ronald Kigen Cheruiyot (2015)2! “Chit lugng TS 1a
mot khia canh ctia quan ly NH lién quan dén viéc
kiém tra cdc khodn ng ctia NH dé€ thiét 14p muc do
va quy mo cla rui ro tin dung lién quan dén hoat

dong ctia né”. Rui ro tin dung 13 mot trong nhiing
yéu t6 anh hudng dén stic khoe ctia mdt NH cd nhan.
Muic 6 rui ro tin dung phu thuc vao chit lugng TS
do mot NH nam giti. Chét lugng TS do NH nam
giti phu thudc vao rti ro cu thé, xu hudng ctia cac
khodn ng x4u, va stic khoe va LN ctia ngudi vay NH
(Baral, 2005)22. Aburime (2008)>* khing dinh ring
kha nang sinh 16i cia NH phu thudc vao kha ning
nhén dién, tranh né va gidm sat rui ro, c6 thé d€ bu
dap tdn thét do rui ro phét sinh. Do d6, khi dua ra
quyét dinh phéin b6 nguon luc cho céc giao dich TS,
moét NH phai tinh dén muc do rui ro d6i véi TS.
Chatlugng TS kém va mtic d6 thanh khoan thép la hai
nguyén nhén chinh dan dén thit bai cia NH. Dién
hinh thi chit lugng TS kém din dén nhiéu thit bai
ctia NH & Kenya vao dau nhiing ndm 1980. Trong
thoi gian d6, 37 NH da sup d6 sau cac cudc khing
hoang NH giai doan 1986-1989, 1993-1994 va 1998
(Mwega, 2009) 24 Theo Waweru va Kalani (2009)%°,
nhiéu t6 chiic tai chinh sup d6 ndm 1986 da that bai do
cac khoan ng xdu (NPL) va hiu hét cic NH 16n hon,
lién quan dén viéc cho vay ndi b rong rai, thudng la
cho céc chinh tri gia. Tuy nhién, Koch (1995)2° lap
ludn ring mot thude do t6t vé rui ro tin dung hodc
chét lugng TS 1a ty 1¢ du phong t6n thét cho vay so
véi téng du ng vi né ndm bat dugc ky vong ctia ban
quan ly d6i véi viéc thuc hién cac khoan vay. Hempel
et al (1994) 27 nhan théy ring cdc NH ¢ ting trudng
cho vay cao thuong chiu rai ro cao hon vi cac tha tuc
phan tich va xem xét tin dung it nghiém ngat hon, tuy
nhién LN cao trong cdc khodn vay nhu vay cho thdy
rui ro va danh déi LN.

Kosmidou (2008)?® &p dung mé hinh héi quy tuyén
tinh trén dii liéu ctia 23 NH thuong mai Hy Lap 1990 -
2002, sti dung ROA va ty 1é du phong tén that cho vay
s0 v6i téng LN tuong ing v6i LN va chat lugng TS. Két
qua cho théy tdc dong dang ké tiéu cyc ctia chét lugng
TS dén LN ctia NH. Diéu nay pht hgp véi ly thuyét
rdng ting rui ro tin dung thudng lién quan dén giam
LN ctia cong ty. Cac NH sé cai thién LN béng cach
cai thién sang loc va gidm sat rui ro tin dung. Ngugc
lai thi khong phai 1a da s6 nhung Afiriyie va Akotey
(2013) !° va Bhattarai (2016) 1° da tim thiy moi tuong
quan tich cyc gitta ROE va NPL va Buchory (2015) 17
tim thay moéi tuong quan tich cyc gitta LN trén TS
(ROA) va NPL.

Chit lugng ctia TS trong NH c6 thé dugc do ludng
bang khoan n¢ x4u (NPL: v6i NPL = Ng x4u/T6ng
du ng) dugc thé hién qua rit nhiéu nghién ctu
nhu nghién ctiu cta Eyup Kadioglul, Niyazi Tel-
cekenl & Nurcan Ocall (2017)'°. Theo Ronald Ki-
gen Cheruiyot (2015)%! chét lugng TS dugc do ludng
bang chi tiéu: Cac khodn ng x4u/ Téng s6 TS.
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Lucky Anyike Lucky (2015) 2, chét lugng TS dugc do
ludng bang céc chi tiéu: Ty 1é ng x4u trén tdng s&
cho vay; Ty 1é ng x4u trén tong s6 tién glii ctia khach
hang; Ty 1é dy phong tdn that cho vay trén tdng s6 tién
cho vay (ty 1é nay ciing dugc tim thdy trong nghién
ctu ctia Eyup Kadioglul, Niyazi Telcekenl & Nurcan
Ocall (2017) '%; Ty 1é dy phong t6n thét cho vay trén
téng TS.

Méi quan hé giira chdt luong tai san, chi phi
du phong rii ro va lgi nhudn trong xu thé
chung

Muc tiéu ting trudng tin dung (TTTD) 1a mot trong
nhiing uu tién hang dau ctia Chinh pht va nganh NH
nhdm gép phan hd trg doanh nghiép va phat trién nén
kinh t€ trong giai doan hién nay. Tuy nhién, TTTD
qud nhanh dé dan dén khong kiém sodt dugc chit
lugng tin dung, suy giam chit lugng tin dung, chay
dua LN sé khién NH tr¢ nén thi€u ki€ém soat hon
trong cong tac cho vay, lam cho n¢ xdu ciing ting
1én, do d6 NH can trich lap dy phong rui ro tin dung
(RRTD) nhiéu hon, LN sut giam, kha nang thanh toan
giam. Rui ro 16n nhat ma cdc NH phai d6i mat khi dit
muc tiéu TTTD 1a RRTD, do do6 trich 1ap du phong
RRTD la phuong phép cic NH st dung d€ bu dip
nhiing ton thit ma RRTD gay ra.

Du phong RRTD dugc tinh theo du ng goc va hach
toan vao chi phi hoat dong ctia cac TCTD. Viéc xac
dinh mic trich 14p du phong RRTD dugc cin ct vao
viéc phén loai ng tai NH. Cac TCTD, NH cén cti vao
céc tiéu chudn dinh tinh va dinh lugng d€ dénh gia
muic d¢ rui ro ctia cic khoan vay va cic cam két ngoai
bang, trén co s6 d6 phan loai cac khoan ng vao cic
nhdém ng thich hgp. Sau khi da phan loai cdc khoan
vay thanh 5 nhém n¢ khac nhau, caic NH thuc hién
trich lap dy phong chung va cu thé d6i v6i RRTD.
Chit lugng TS trong NH lién quan dén chit lugng
cic khodn vay do NH cung cdp va chit lugng cua
cdc khoan vay c6 thé dugc do ludng bang khoan
ng xdu trong dé ng x4u bao gom cac khoan ng qua
han va cdc khoan vay theo doéi. N¢ xdu 1a mot
trong nhiing nguyén nhan chinh dan dén RRTD. Theo
Quyét dinh s6 493/2005/QD-NHNN cta NH Nha
nudc, ty 1é ng x4u dung d€ danh gid chit lugng tin
dung ctia TCTD%.
bridge (1998) %, 1ai suit cho vay cao sé lam lugng ng
x4u NH ting 1én lam anh huéng dén LN ctia NH. Khi
ty 1é ng x4u tang thi ty 1¢ dy phong RRTD ctua NH
cing ting dé€ c6 thé bu ddp nhiing rui ro cé thé xay
ra (Hasan & wall, 2004)3!. Theo Misman & Ahmad
(2011) 32, khi CPDPRR tin dung tang lén sé lam cho
thu nhép ctia NH giam xudng.

Theo nghién ctu ctia Brown-
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Anh huéng cia mét s6 nhan t6 khac dén loi
nhuan

Tac dong ctia chét lugng TS va CPDPRR tin dung d6i
v6i LN ctia cac NH thuong mai khong xay ra trong
néu no ra roi cac yéu t6 khic. Co mot s6 yéu t6 chiu
trach nhiém cho sy ton tai ctia chiing:

Chdt lugng tai san (AQ)

RO rang, chét lugng tai san cta ngan hang phan anh
mot thuc t€ ring cac ngan hang 16n hon sé khai thac
céc giao dich hiéu qua hon, ¢ dugc “tai san” c6 chat
lugng t6t hon va c6 kha ning tao ralgi nhuan cao hon.
Do d6, chit lugng tai san dugc cho 1a anh hudng tich
cyc 1én lgi nhuan ctia ngan hang. Chat lugng tai san
ngan hang dugc do ludng bang sd ng xdu trén cho
téng s6 cho vay, hay goi cach khac 1 ty 1é ng x4u. Ty
1é nay cang cao thi cang anh hudng tiéu cuc doi véi
lgi nhuén cta ngin hang. Néu tai san c6 chét lugng
kém, diéu d6 c6 nghia ring ngin hang phai d6i mit
v6i khodn ng xdu 16n, vi vdy ma rai ro v& ng sé cao
hon, déng thai doanh thu va lgi nhuén sé giam trong
diéu kién cdc khoan chi phi tang. Va tit nhién diéu do
dan dén sy gidm sut vé 1gi nhuédn cta ngén hang. Theo
Boudriga, Taktak va Jellouli (2009) chat lugng tai san
dugc tinh nhu sau: Chit lugng tai san = N¢ xdu/Tong
tién cho vay *3. Chit lugng tai san clia tiing ngan hang
phu thudc vao tiing khoan ng xdu ctia ngan hang do,
do vay rui ro tin dung cting ¢6 méi lién quan mét thiét
v6i chét lugng tai san. Chét lugng tai san phu thudc
vao xu hudng ng xdu ting hay giam va kha nang tra
ng cta ngudi vay tién. D€ taing kha nang sinh 16, cac
ngan hang phai nhin thdy trudc, dodn dugc va tranh
dugc nhiing rii ro tin dung, thuc hién gidm sat rti ro
va du phong nhiing khoan rui ro ay.

Don bay tai chinh (GR)

Trong thuat ngi kinh doanh, don bay tai chinh dugc
hiéu don gian la st dung tién di vay cia nguoi khac,
ticla ng dé hoat dong véi muc dich dem lai lgi nhuin
cho minh. Trong giéi ngén hang, cdc ch ngan hang
st dung ngudén ng dé€ hoat dong va tao ra lgi nhuin
cho minh. Viéc stt dung don by tai chinh ciing dugc
vi nhu st dung mét con dao hai ludi, diéu d6 bat budc
cac ngan hang TMCP phai vin dung t6t thi méi mang
lai hiéu qua cao, ngugc lai, néu khong thuc sy biét
cach khai thac don bay tai chinh thi ngan hang sé gay
nén nhiing hau qua kho luong. St dung don bdy tai
chinh d6 1a viéc két hgp gitia ng phai tra va vén cha
s htiu trong van hanh chinh sach tai chinh ctia ngén
hang, khi don bay tai chinh 16n, ty1é vén cht s¢ hitu so
v6i ng phai tra clia cdc ngin hang sé nho va ngugc lai.
Don bay tai chinh dugc do ludng bang ty 1& ng phai
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trd trén von cha s6 hitu. Don bay tai chinh cang cao
thi rai ro thanh khodn cang cao vi cdc cht ng 6 thé
yéu ciu cac ngan hang hoan vén véi ty 1é cao hon. Khi
rui ro thanh khoan cao, diéu nay dong nghia ring loi
nhudn sé gidm va cc ngan hang sé cAn nhic dén viéc
diéu chinh gifia ng va von d€ t6i da héa hiéu qua cta
don bay tai chinh. Theo Barnhill, Papapanagiotou, &
Schumacher, (2002) thi: Pon bay tai chinh = Ng phai
trd/Vén chu s6 hitu >,

Ty Ié thanh khodn (LR)

Tinh thanh khoan la thudt ngit dung d€ chi kha nang
chuyén d6i thanh tién mét ctia mot tai san. Cling nhu
vay, ti 1é thanh khodn la chi s6 kinh t€ httu ich dé€ do
ludng nang lyc tai chinh ctia cac doanh nghiép va ca
nhén trong viéc dap ting cic nghia vy thanh todn sip
dén han ma khong gip khé khin. Ta biét ring, ban
chét ctia hoat dong kinh doanh ngan hang la bién cac
khoan tién gtii ngan han thanh cho vay dai han dé sinh
16i tii sy chénh léch 1ai sudt. Vi vay, ngén hang sé lién
tuc phai d6i mét véi van dé ky han, ttc 13 ki han cta
khoén tién gui c6 thé ngdn hon khoan tién cho vay.
Do d6, ngan hang phai git da tai san luu dong co
thé dé dang chuyén d6i thanh tién mdt nhdm tranh
su thiéu hut v€ thanh todn. Thanh khoan ngin hang
dugc thé hién bing tai san luu dong, & day la tién va
cac khoan tuong duong tién. Ty 1é thanh khoan chinh
1a chi s6 tién va cdc khoan tuong duong tién trén téng
tai sdn. Ty 1é nay cang cao cho thdy kha nang ctia ngan
hang dé€ dép ting cac nghia vu hién tai ciia minh cang
16n. Tuy nhién, tai sdn luu dong thuong lién quan
dén ty 1¢ 1gi nhuan thip hon. Déng ¥ rang ty 1¢ thanh
khoan cao hon thi cho thdy ring cic ngdn hang c6 tinh
thanh khodan cao hon nhung thay vao d6 ngan hang
6 thé mét céc hoat dong dau tu sinh 16i bang ngudn
tai san luu dong 4y va c6 thé dan dén lgi nhuan thip
hon. Do d6, c6 kha ning ring ty 1¢ thanh khoan sé
tdc dong ngugc chiéu lén lgi nhudn ctia ngan hang.
C6 réat nhiéu cach tinh ty 1¢é thanh khodn, nhu theo
Ong Tze San va Teh Boon Heng (2013) thi co6ng thtic
dé tinh ty 1¢ thanh khoan la Von cht s& hitu trén cho
téng von huy dong >, con Khaled Mahmud cting vé6i
Avijit Mallik va Md. Farhan Imtiaz (2016) tinh béng
cong thiic téng tién mat va cac khoan tuong duong
tién trén t6ng tai san binh quan*°. Trong nghién ctiu
nay, nhom téc giad lua chon theo hudng cta Khaled
Mahmud ciing véi Avijit Mallik va Md. Farhan Imtiaz
(2016): ty 1¢ thanh khoan= Tién va cac khoan tuong
duong tién binh quan/Tdng tai san binh quan°.

Ty Ié chi phi hoat déng (OER)
Nhu da trinh bay bén trén, chi phi hoat dong ctia ngan
hang bao gém tét ca nhiing khodan chi phi phuc vu cho

hoat dong ctia ngan hang nhu: chi tra lai gui tiét kiém,
chi tra lai tién vay, chi trd 1ai phat hanh trai phiéu, chi
nghiép vu kinh doanh ngoai té va d6i ngoai, cacloailé
phi hoa hong va nghiép vu iy nhiém,... Theo Ong Tza
San va Teh Boon Heng (2013) thi ty 1 chi phi hoat
dong 1a ty 1é gitia téng chi phi hoat dong va t6ng tai
san clia ngan hang 35 Nhin chung, chi phi cang ting
thi 1gi nhuén cang giam va nguo¢i lai trong diéu kién
doanh thu ctia ngan hang khong d6i. Mot ngan hang
TMCP dugc goi la c6 hiéu qua khi biét cach st dung
chi phi hoat dong tiét kiém, nhd d6 ma lgi nhuén sé
cao hon. Tuy nhién, trong thuc t€ diéu nay chua hoan
toan dung. Doikhi, m¢t ngin hang chi tiéu nhiéu hon
cho cac hoat dong ctia ngén hang, vi du nhu nang cao
chét lugng dich vu, cho cho dau tu, ché d¢ dai ngd
nhén vién t6t hon... thi sé dan t6i doanh thu cao hon,
ti d6 lam ting lgi nhuén.
PHUONG PHAP NGHIEN CUU

M6 hinh nghién ctiu

* LN 1a bién phu thudc va dugc do bing ty sudt sinh 161
trén von CSH (ROE). Theo Sehrish Gul, Faiza Irshad
va Khalid Zaman (2014)37 thi:

ROE = [(LN sau thué)/(Tdng von CSH binh quén)
]x 100

Ty sudt sinh 16i trén von cht s¢ hitu (CSH) thé hién
mot dong von CSH binh quéan ctia NH sé mang lai bao
nhiéu dong LN trong mot thdi gian nhét dinh (thudng
la 1 ndm). C6 thé ndi, ROE danh gia lgi ich ma c¢6
dong (CSH ctia NH TMCP) ¢6 dugc tii ngudn vén bo
ra. Khi mtic sinh 16i trén von CSH cao thi c¢é nghia
NH da tao dugc nhiing hiéu qua trong viéc quan li va
kiém soat hoat dong. Do d6, ROE cao la muyc tiéu cta
bat ki ¢6 dong NH nao. Néu ROE qua l6n chiing to
vOn CSH chiém ti 1é rdt nho trong téng ngudn vén va
tat nhién, ng phai trd cia NH la rat 16n va NH da thuc
hién viéc huy dong von d€ cho vay. Diéu d6 cho thdy
téng thu nhap ctia mot NH rit nhay cim véi phuong
thic tai trg TS (tdc la st dung nhiéu ng hay la nhiéu
von CSH). Chinh vi thé, cac nha quéan tri NH phai
¢6 su can nhdc trong viéc st dung nguén von hoat
dong cia NH minh d€ diéu chinh gifta von cha va vén
huy dong. Pi€u nay mot mit dam bao dugc tinh an
toan cho hoat dong NH, mat khéc lam gia ting LN cho
chinh NH minh. Nhu véy, ROE la chi tiéu quan trong
nhét vé chi tiéu LN va tiém nang phat trién cia NH
do: ROE la sy két hop gitia hoat dong kinh doanh,
dau tu va cic quyét dinh huy dong v6n ctia nha dau
tu va ROE dugc dung d€ so sanh LN gitta cdc nganh
khéc nhau.

* Cac bién doc lap ctia nghién ctiu nay la nhu sau:
Quy m6 NH ctia NH (SIZE); Ty 1é thanh khoan (LR);

1677



Tap chi Phdt trién Khoa hoc va Céng nghé - Kinh té-Ludt va Qudn ly, 5(3):1673-1685

Chitlugng TS (AQ); Don bay tai chinh (GR); Ty 1é chi
phi hoat dong (OER); Ty 1é du phong rui ro tin dung
(CRR).

Céch do luong ctia cac bién va ky vong vé ddu ctia cac
hé s6 udc lugng Pi (i=1,6) trong mo hinh dugc trinh
bay va ly gidi trong Bang 1. M6 hinh hoi quy xdc dinh
cac nhén t6 anh huéng dén LN cta cic NH thuong
mai dugc xay dung nhu sau:

ROE;;= B + B1SIZE; + BoLR;; + B3 AQ;; + B4 GR;
+ Bs OER; + B CRR;; + € (*)

Trong do:

Bién phu thujc:

- ROEit: ty sudt sinh 10i trén vén CSH ctia NH (i) tai
thoi diém (t)

Bién doc lap:

- SIZEit: quy mo NH cta NH (i) tai thoi diém (t)

- LRit: ty 1é thanh khoan ctia NH (i) tai thoi diém (t)
- AQit: chat lugng TScua NH (i) tai thoi diém (t)

- GRit: don bay tai chinh ctia NH (i) tai thoi diém (t)
- OFERit: ty 1é chi phi hoat dong ctia NH (i) tai thoi
diém (t)

- CRRit: ty 1é du phong rti ro tin dung ctia NH (i) tai
thoi diém (t)

Dt liéu nghién ctiu

Nghién ctiu st dung dit liéu cia 28 NH TMCP tai VN
(xem phu luc). Ngudn s6 liéu dugc thu thap vao cudi
moi ndm trong giai doan 2012-2019. Pay la giai doan
ma cac bao cdo dugc cong bé mot cach tuong doi day
du vé s6 lugng. Nghién ctiu gom tdng cong 224 quan
sat. Cdc chi s6 dugc st dung trong nghién ctiu do
ludng cac bién ctia mo hinh la di liéu thi cip duge
cong bé trong cdc BCTC da dugc kiém todn, bdo cdo
thudng nién ndm ctia cac NH TMCP.

Phuong phap udc luong

H6i quy véi dit liéu bang dugc ude lugng bing 2 mo
hinh: M6 hinh téc dong c6 dinh (FEM) va mé hinh tac
dong ngau nhién (REM). Kiém dinh Hausman dugc
st dung d€ lya chon mo6 hinh FEM hay REM. Dong
thdoi, cac kiém dinh lién quan dén muc d6 tin cdy ctia
md hinh héi quy véi di liéu bang cing dugc thuc
hién mét cach thich hgp nhu: Kiém dinh da cong
tuyén thong qua hé s6 nhén ti phong dai phuong sai
(VIF) va phuong sai sai s6 thay ddi thong qua kiém
dinh Wald, kiém dinh ty tuong quan theo kiém dinh
Wooldridge. Khic phuc hién tugng khuyét tit mo
hinh ty tuong quan, phuong sai sai s6 thay ddi da st
dung chuong trinh xtscc ctia Stata, Hoechle (2007) *.
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KET QUA NGHIEN CUU VA THAO
LUAN

Théng ké mé ta

Sau khi thu thap va tinh toan di liéu, két qua trinh
bay theo thong ké mo ta trong Bang 1. Két qua chira
pham vi, gid tri trung binh va d¢ léch chudn cua cac
bién st dung trong nghién ctiu.

Bang 1 cho thdy: Gid tri trung binh ctia ROE ctia toan
bo 28 ngén hang trong mau nghién citu 13 0.76% véi
do léch chuén 0.58%, ROE dat gia tri thdp nhit l1a
0.0087% va cao nhit 1a 2,92%. Nhu vy, nhan thay
¢6 su chénh léch rét 16n vé ty suét sinh 16i trén von
chti s6 hiiu (ROE) gitia cac giai doan clia cing mot
ngan hang va gitia cdc ngan hang véi nhau.

Kiém dinh tuong quan bién va da céng
tuyén

Bang 3 mo td ma trin hé s tuong quan gitia cac cip
bién s6 trong mé hinh. Gujarati (2003)“? cho ring,
néu hé s6 tuong quan gitia cac bién doc lap trong
md hinh hoi quy vugt qua 0,8, thi ¢é kha ning dan
dén hién tugng da cdng tuyén cao trong moé hinh ude
lugng. Khi d6, ddu cta cic hé s6 hoi quy trong mod
hinh c6 thé bi thay d6i, dan dén két qua nghién ciiu bi
sailéch. Nhin chung, hé s6 tuong quan gitia tat ca cac
cédp bién doclap trong mo hinh hoi quy déu c6 tri tuyét
d6inho hon 0,8 (chuén so sdnh theo Farrar & Glauber
(1967)41). Ngoai ra, nhim lugng héa mtc do da cong
tuyén gitta cac bién doc l4p trong mo hinh héi quy hé
s6 nhén t phéng dai phuong sai (VIF) cling dugc ude
lugng (Bang 4). Trong thuc té khi nghién ctiu ching ta
thudng bét gip hién tugng da cong tuyén, day la mot
sai pham nghiém trong la cho udc lugng hoi quy ctia
ching ta bi chéch va khong con chinh xdc niia. Dé
nhan biét hién tugng da cdng tuyén trong mo hinh
nghién ctu, ching ta dung chi s6 VIF 1a chinh xac
nhdt. K&t qua cho thdy, hé s6 VIF cua tit ca cic bién
$6 déu nho hon 10. Quan sat thdy Mean VIF= 1.37
<10, tit d6 c6 thé két ludn mot 14n nita da cong tuyén
khong la mot vin dé nghiém trong anh hudng dén két
qua uéc lugng clia mé hinh (Gujarati, 2003) 0.

K&t qua udc lugng va kiém dinh mé hinh hoi
quy ctia ROE

Két qua udc lugng moé hinh héi quy dugce trinh bay
trong Bang 5. Kiém dinh Hausman cho th&y, m6 hinh
FEM 14 phtt hgp hon. Bén canh d6, thong qua két qua
kiém dinh thi c6 ton tai hién tugng phuong sai sai s6
thay déi, tu tuong quan trong mé hinh. P&€khic phuc
su anh hudng nay dén gia tri sai s6 chuén ctia cac hé
s6 hoi qui, tac gia st st dung chuong trinh xtscc ctia
Stata d€ udc lugng.
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Bang 1: BAng mé ta cac bién ctia mé hinh nghién ciu

STT  Bién phu thuéc/ Mo ta Céch do luong Ky  Nghién ctiu truée day duge chon
doc lap vong
Bién phu thudc
ROE Ty suét sinh 16i LN sau thué/Vén CSH Sehrish Gul, Faiza Irshad va
trén vén CSH binh quén Khalid Zaman (2014) %7

Bién doc lap

1 SIZE Quy m6 NH Logarit ctia téng TS +/-  Khaled Mahmud, Avijit Mallik va
Md. Farhan Imtiaz (2016) *°
2 LR Tyléthanhkhoan  Tiénvacickhoantuong + Tobias Olweny cung v6i Themba
duong tién/Téng TS Mamba Shipho (2011) *
3 AQ Chit lugng TS No x4u/Téng s6 tiéncho  +/-  Tobias Olweny cling v6i Themba
vay Mamba Shipho (2011)37 Afiriyie
va Akotey (2013)'°, Bhattarai
(2016) 1°
4 GR Don bay tai chinh  No phai trd/Vén CSH +/-  Khaled Mahmud, Avijit Mallik va
Md. Farhan Imtiaz (2016)°
5 OER Ty lé chi phi hoat T6ng chi phi hoat +/- Ong Tza San va Teh Boon Heng
dong dong/Téng TS (2013) %
6 CRR Ty 1¢ du phong Du phong rai ro tin - Ong Tza San va Teh Boon Heng
RRTD dung/Téng TS (2013)%°

(Ngudn: tdc gid tu tong hgp)

Bang 2: Théng ké mé ta cac bién trong mé hinh

Variable Obs Mean Std. Dev. Min Max

ROE 232 .7060082 5867376 .0087454 2.902335
SIZE 232 8.01866 4732925 7.110796 9.146615
GR 232 1015621 0524303 .0113732 3143529
AQ 232 2.772491 3.631846 .2459815 30.64492
LR 232 9918136 7574972 1177675 5.796916
OER 232 1.757503 5751788 .3049936 4.028323
CRR 232 .7096483 6170309 .0039516 4.038068

(Nguon: truy xudt tii phdn mém Stata)

Bang 3: Kiém dinh méi tuong quan

ROE SIZE GR AQ LR OER CRR
ROE 1.0000
SIZE 0.4398 1.0000
GR 0.2860 0.3166 1.0000
AQ 0.3757 -0.0195 0.4815 1.0000
LR -0.0995 0.0834 -0.0507 -0.0712 1.0000
OER 0.1485 -0.1584 -0.2869 -0.1145 0.1751 1.0000
CRR 0.1767 0.1758 -0.0435 0.0203 -0.0510 0.4285 1.0000

(Nguon: truy xudt tii phdn mém Stata)
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Bang 5: Két qua héi quy ROE sau khi siia cac khuyét tat cia mé hinh

Drisc/Kraay
ROE Coef. t P>t [95% Conf. Interval]
SIZE 15.17262 4.20 0.000 7.762755 22.58248
GR 0.037512 1.20 0.240 -0.0264975 0.1015214
AQ 0.9793015 4.61 0.000 0.5434948 1.415108
LR 0.0771208 0.43 0.668 -0.2876151 0.4418566
OER 6.478537 15.92 0.000 5.64366 7.313414
CRR -1.823147 -3.29 0.003 -2.961882 -0.6844122
_cons -125.8845 -4.33 0.000 -185.5043 -66.26461
(Nguén: Truy xudt tit phdn mém Stata)
Bang 4: Kiém dinh da cong tuyén hé thuin chiéu, diéu nay c6 nghia ring ty sudt sinh
Vil VIF 1/VIE 161 trén von chu s& hitu sé ting khi chat lugng tai san
giam, tic la ng xdu ting thi LN ting. Két qua nghién
GR 1.59 0.63 i i s . A e .
ctiu clia tac gia phu hop véi nghién ctiu cua Afiriyie
OER 1.48 0.68 va Akotey (2013) !> va Bhattarai (2016) '° ho da tim
CRR 1.38 0.72 thdy méi tuong quan tich cuc gitta ROE va NPL. Thuc
5 L3 073 t€ rang quan ly rui ro tin dung déng mot vai trdo quan
’ ' trong trong hoat dong kinh doanh ctia NH. Trén thuc
SIZE 1.29 0.78 t€ c6 nhiéu NH TMCP ¢4 cac hoat dong quan ly rai
LR 1.08 0.92 ro tin dung kém; do d6 miic d6 cao clia cac khoan
vay khong pht hgp trong danh muc cho vay cua cac
Mean VIF 1.37 Y &P P § ) Y

(Ngudn: truy xudt ti phdn mémStata)

Nhu vy, theo két qua nghién ctiu thi trong giai doan
ti nam 2012 - 2019 cdc nhén t6 tac dong dén LN cu
thé nhu sau:

Bién SIZE, OER c6 tac dong cung chiéu v6i LN va ¢
y nghia thdng ké muic 1% trong md hinh héi quy cua
ROE.

Bién AQ c6 tac ddng cung chiéu v4i LN va c6 y nghia
thong ké mtc 1% trong mo hinh héi quy cia ROE
Bién CRR c6 tic dong ngugc chiéu véi LN va co y
nghia thong ké mtc 5% trong mé hinh hoéi quy cta
ROE

Bién GR, LR khong c6 tac dong t6i ROE.

Theo két qua hoi quy, phuong trinh (*) dugc viét lai
nhu sau:

ROFit = -125.8845 + 15.17262 SIZEit + 0.0771208
LRit + 0.037512 GRit + 6.478537 OERIit — 1.823147
CRRit + 0.9793015 AQit + ei

Két qua nghién cifu va thao luan

Chét luong tai sén

Chét lugng tai san c6 y nghia théng ké & mtc 1% doi
v6i mo hinh ctia ROE. Chét lugng tai san ¢ méi quan
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NH. Két qué nay c6 thé la bat thudng bai vi, vé mit ly
thuyét, ng x4u dugc du kién sé c6 méi quan hé nghich
dao v6i LN ctia NH. Tuy nhién, két qua cta nghién
ctiu cho thdy méi lién hé tich cuc manh mé gita ty 1é
ng x4u va LN ctia cac NH TMCP. Mic di muc ng x4u
cao, miic LN ctia cdc NH van ting. Diéu nay cho thdy
rdng, cic NH khong c6 cac bién phap thé ché hiéu qua
dé€ d6i phoé véi quan Iy ri ro tin dung. Mot ddu hiéu
ctia viée chuyén chi phi lai mic dinh khoan cho vay
cho cac khach hang khac dudi dang lai suat 16n cho
cac khodan vay d6. Viéc tinh lai sudt cao hon c6 kha
ndng ngin can cac doanh nghiép siéu nho va nguoi
dén tiép cén cac khoan vay ti cdc NH. Nhiing ngudi
¢6 kha ning nhan cdc khoan vay nhu vay ciing c6 thé
théy réat kho tra ng vi lai suit cao. Tinh hudng nay cé
xu huéng tao ra t6n thét cho vay; hién tugng chu ky
lai sudt cao hon.

Ty Ié CPDPRR

Két qua nghién cttu cho thdy, Bién CRR c6 tac dong
ngugc chiéu véi LN va ¢d y nghia thdng ké muc 5%
trong mo hinh héi quy cia ROE. Diéu nay trung véi
két qua nghién ctiu ctia Misman & Ahmad (2011)32.
Khi ngin hang cé xdy ra ng x4u budc phii lap du
phong rti ro tin dung, d6 dugc ghi nhan 13 m¢t khoan
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chi phi thi sé lam chi phi 16n, diéu d6 c6 nghia la lam
gidm lgi nhuan va ngugc lai.

Ngoai ra, LN ctia NH TMCP VN trong nghién ctiu
cua tac gia con tac dong bdi hai nhan t6: quy mé NH
va chi phi hoat dong ctia NH.

Quy mé ngan hang

Quy mo ngin hang dugc tinh bing Logarit tu nhién
ctia T8ng tai san. Quy mo ngin hang c6 mdi tuong
quan duong véi ty sudt sinh 16i trén tong tai san
(ROA) va ty suét sinh 16i trén von cha s& hitu (ROE)
va cd y nghia thong ké tai muc y nghia 2% trong mo
hinh. Méi tuong quan nay cho thdy khi cic ngan hang
TMCP Viét Nam cang md rong, gia ting luong tai
san, phat trién vé€ quy mo6 thi ROA va ROE cang ting.
Két qua nghién ctiu nay phu hgp véi gia thuyét da
dit ra va phtt hgp véi cac nghién ctu trude day ctia
Khaled Mahmud, Avijit Mallik va Md. Farhan Imtiaz
(2016)3°. Trén thyc té & Viét Nam c6 nhiéu ngan hang
c6 quy mo cuc lén. Theo tap chi Forbes, Viét Nam
c6 4 dai dién gop mit trong danh sach 2.000 doanh
nghiép 16n nhat thé giéi 2018 thi c6 dén 3 cai tén dén
ti nganh ngén hang gébm Ngin hang TMCP Cong
Thuong Viét Nam (VietinBank), Ngan hang TMCP
Dau tu va Phat trién Viét Nam (BIDV), Ngan hang
TMCP Ngoai thuong Viét Nam (Vietcombank). Cac
ngéan hang nay c6 lgi thé vé kinh té€ theo quy mo khi
chi phi ¢6 dinh dugc phan b8 cho mét khdi lugng giao
dich 1én. Miic anh hudng clia bién nay c6 tic dong
cuing chiéu véi lgi nhuan, nén cac ngan hang cin ting
vOn d€ mé rong quy mo hoat dong hién tai ciia minh
két hgp véi viéc quan ly chi phi tét. Ngoai ra, cac ngan
hang TMCP & Viét Nam cung nén d4u tu phét trién
theo chiéu sau va cung cdp cac loai hinh dich vu ngan
hang mdi, trong d6 c6 cac dich vu theo hudng cong
nghé tién bo. Chi c6 nhu véy thi ngan hang méi ¢6 thé
néng cao chit lugng d4u vao va lam tang lgi nhuan.

Don bay tai chinh

Dbon bay tai chinh 1 ty 1¢ gitta ng phai tra trén cho
VCSH, c¢6 y nghia théng ké & mtic 1% d6i v6i mo
hinh héi quy ctia ROA va 2% d6i v6i mo hinh héi
quy ctia ROE. Két qua cho thiy GR dung véi ky vong
ban dau cta nghién ctiu d6i v6i ROE. S& di don bay
tai chinh anh hudng cé hai chiéu 1én ROE la vi nhan
t6 nay giong nhu “con dao hai luéi”, vita anh hudng
tiéu cuc nhung ciing vita dnh hudng tich cuc 1én lgi
nhuén. Néu ngan hang st dung ngudn vén vay hop li,
lgi nhuén ctia ngan hang sé c6 xu hudng tang nhanh.
Ngudc lai, nguén vén nay khong dugc stt dung mot
cach hiéu qua thi sé kéo theo sy gidm sut vé 1¢i nhuan
ctia cac ngan hang.

Ty Ié thanh khodn

Két qua hoi quy cho théy ti 1¢ thanh khoan khong cé
y nghia thong ké & ca hai m6 hinh héi quy cia ROA
va ROE, tdt nhién diéu nay di ngugc véi ky vong ctia
bai nghién cttu. Nguyén nhan c6 thé la do miu chua
du 16n @€ cho ra két qua dung nhu ky vong ciia nhém
nghién ctu.

Ty Ié chi phi hoat déng

Ty 1é chi phi hoat dong dugc do ludng bing ty 1€ chi
phi hoat ddng so v6i téng tai san, c6 ¥ nghia théng ké
& muic 1 % & md hinh héi quy ctia ROE, va ding véi
ky vong. Diéu nay c6 nghia la d6i véi toan bd mau
nghién ctiu thi lgi nhudn cta cac ngdn hang TMCP
& Viét Nam giai doan 2012 - 2019 sé tang khi ty 1¢
chi phi hoat dong trén téng tai san ting. Két qua nay
cling pht hgp véi nghién ctiu trude day ctia Ong Tza
San va Teh Boon Heng (2013)3> khi nghién ctiu vé
cac NHTM ctia Malaysia. Mo hinh cho thdy tuong
quan duong cao gitia ty 1 chi phi hoat dong d6i véi
lgi nhuén va két qua mo hinh c6 d¢ tin cy rat cao.
Do d6, ngan hang can m& rong quy mo, bo ra nguén
chi phi d€ dau tu, nang cdp chit lugng dich vu va co
s vat chit nhung cling khong quén kiém sodt chi phi,
tan dung cdc nguén luc c6 sdn délam ting lgi nhuéan.

KET LUAN VA KIEN NGHI

Chat lugng tai san tuong quan duong véi LN NH
thong qua chi tiéu phén tich ROE, tic la chat lugng
tai san thép thi LN cang cao do trén thuc té€ cé nhiéu
NH TMCP ¢6 cac hoat dong quan ly rai ro tin dung
kém; do d6 miic do cao ctia cdc khodn vay khong phu
hgp trong danh muc cho vay ctia cac NH. V¢ lau dai
thi ng x4u ludn 13 vin d€ nan giai ma méi NH noéi
chung déu tim kiém hudng giai quyét. O day, téc gia
manh dan véi quan diém cd nhéin kién nghi mot s6
giai phap lau dai lam giam ng x4u cho NH nhu sau:

Thii nhdt: M6iNH c6 cac dac diém va chinh sich quan
1y rtii ro khac nhau, quan Iy rti ro tin dung anh hudng
dén LN & céc cdp do khic nhau & méi NH. Ty 1é ng
xdu cao kha anh hudng dén LN cta m¢t s6 NH va
diéu nay 13 két qua ctia viéc thay d6i chi phi méc dinh
cho khoan vay d6i véi cac khach hang khac. Do d6,
cac NH TMCP dugc khuyén nghi thanh lap cdc don vi
quan ly rti ro tin dung hgp ly va ¢ thdm quyén, dugc
diéu hanh bdi cac hoat dong t6t nhdt trong quan ly rai
ro nhu thé ché chinh sach cho vay rd rang va tuén thu
thdm quyén va gidi han bao lanh. Nhan vién ctia cac
don vi tin dung NH thuc hién m¢t loat cac chiic nang
ti thdm dinh dy 4n théng qua gidi ngan tin dung, theo
déi cho vay dé thu ng. Dic biét hon cin kiém soat tu
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khéu cho vay. Khi cho vay, caic NH thuong mai can
phai kiém sodt muc dich stt dung céc khoan vay cta
doanh nghiép; c6 chiing tii vay v6n ro rang; cing nhu
duy tri cdc kénh lién lac gitia NH va doanh nghiép dé
c6 thong tin trao d6i kip thoi. Ngugc lai, cic doanh
nghiép ciing phai tién hanh trich lap dy phong, khi c6
nhiing phat sinh khoéan thu khé doi. Do d6, cac vidn
dé lién quan dén lua chon, dao tao, sip xép, danh gia
cong viéc, ky luat va thulao ctia ho cin dugc giai quyét
mot cach hiéu qua.

Thit hai: Phat mai tai san ddm bao d€ thu hai von.
Viéc phat mai tai san thudng dem vé cho NH sy dam
béo thu hoi von vi gid tri tai san dam bao thudng dugc
dinh gid thap hon gid tri thyc. Tuy nhién, cai khé hién
nay cta cidc NH 13 rdt nhiéu tai sin dam bdo 1a bat
dong san, nén trong boi canh thi trudng bat dong san
dong bang hién nay thi viéc xii ly ng sé khé khan hon.
Tuy la phuong 4n nhanh nhét va co hoi thing kién 1a
gan nhu 100% nhung bét budc NH phai trai qua da
cac budc kién tung va chd thi hanh an thi tai san dam
bdo méi dugc phat mai thu dugc tién vé.

Thii ba: Tai co cdu ng va hd trg khach hang dé c6 thé
trd ng. Déy l1a bién phdp xu ly tai ng xdu khéng mdi,
nhung dang dugc ap dung ngay cang nhiéu hon va cé
vé nhin dao hon. Céi quan trong nhat ctia bién phap
nay la NH phai ndm dugc phuong an trd ng cam két,
ciing nhu cdc du dinh tién hanh ctia khich hang dé
tif d6 kiém soat duoc tinh hinh, tranh ng xdu thém,
cung cip céc tu vén tai chinh, tham chi 1a ho trg khi
can thiét.

Thii tu: Phoi hop chit ché véi VAMC @€ théng nhat
dp dung cac bién phdp thdo g& kho khan, vuéng mac
trong viéc xti ly cac khoan ng x4u va tai san dam bao
ctia cac khoan ng da ban cho VAMC. D4y manh hoat
dong mua ban, xi ly ng x4u theo co ché thi truong
theo quy dinh ctia phap luét va phuong an dugc duyét,
dong thoi ap dung cdc bién phdp gidm thiéu rui ro
trong viéc mua ban ng theo gia tri thi trudng...

Thit nam: V€ phia NHNN: D€ qua trinh xu ly ng
x4u dat hiéu qua cao hon, can c¢d su vao cuoc manh
mé, tich cuc clia cac bén lién quan. NHNN, cac NH
thuong mai cdn chu dong phdéi hgp tich cuc v6i chinh
quyén dia phuong va cac co quan nha nudc c6 thim
quyén, dic biét la co quan cong an, toa an, thi hanh
dn céc cip dé nhan dugc sy ho trg t6t nhét trong cong
tac xti ly ng x4u. Ddc biét, cdc TCTD can phdi hgp
chat ché véi cac co quan chiic ning dé tién hanh khai
kién, phat mai TSBD d6i v6i nhiing khach hang c6 ng
x4u khong con kha ning trd ng, khong hgp tac trong
viéc thuc hién nghia vu d6i v6i khodn ng.

Tiép tuc stia ddi, b6 sung hoan thién khung khé phép
ly tao diéu kién thuan lgi cho TCTD, VAMC, Cong ty
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trach nhiém h@tu han mua ban ng Viét Nam (DATC),
cac doanh nghiép khac c6 chtic ning kinh doanh mua
ban ng tham gia xt ly ng x4u hiéu qua, triét dé trong
cac giai doan tiép theo.

Tiép tuc ting cudng cong tac thanh tra, giam sat cac
TCTD trong viéc thuc hién cac quy dinh vé cép tin
dung, an toan hoat dong va phén loai ng, trich lap du
phong rai ro; NHNN va cac b, nganh tiép tuc hoan
thién khung phdp ly va ddy manh cong téc vé quan ly,
thanh tra, gidm sat trong linh vuc tién t¢, NH, chting
khodn, bdo hiém va doanh nghiép nha nuéc.
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Effects of quality of assets and credit loss provision expense to
profit of joint stock commercial banks in Vietnam

Tran Thanh Tam'"*, Le Vu Tuong Vy?

i ABSTRACT
International economic integration is an inevitable trend and an objective requirement for any
R country in the current period of development. However, this process, in addition to creating certain
Use your Smaftphoﬂe to scan this advantages and opportunities for countries to participate in integration, also puts these countries
QR code and download this article in the face of difficulties and challenges. The roadmap for international economic integration puts

the enterprises of developing countries in general, the system of joint stock commercial banks in
particular, in the face of a new business environment with fierce competitive pressures and un-
balanced competitors. Therefore, the research and analysis of the correlation between factors and
profits of the Vietnamese joint stock commercial banking system in the current integration period
to provide practical solutions which improve the performance of joint stock commercial banks is
an urgent issue.

From the above practice, this article examines the relationship between asset quality, credit risk
provisioning costs, and profitability of joint stock commercial banks in Vietnam through ROE. The
paper has evaluated this relationship by using table regression analysis with data collected from
2012 to 2019 at 28 joint stock commercial banks. Data analyzed on the Stata software and the re-
sults show a positive relationship between the quality of bank assets and returns and the inverse
relationship between the cost of provisioning for credit losses and the profitability of joint stock
commercial banks in Vietnam during the above period. Based on this result, a number of recom-
mendations have been proposed to help joint stock commercial banks in Vietnam grow steadily in
the condition of the economy being affected by the Covid-19 pandemic.
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