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ĐẠI DỊCHCOVID-19 TÓC ĐỘNG NHU THẾ NÀO ĐẾN
NHÀ ĐẦU Tư CÁ NHÂN
TRÊN THỊ TRUÔNG CHÚNG KHOÁN VIỆT NRM

Tóm tát
Bài viết nhộn định tầm 

quan trọng cua nhà đầu 
tư cá nhân trên thị trường 
chứng khoán tại Việt 
Nam. Nêu thực trạng của 
nhà đầu tư trong thời gian 
chịu ảnh hưởng của đại 
dịch Covid - 19. Từ những 
hạn chế cũng như tích 
cực của của thị trường 
ảnh hưởng đến nhà đầu 
tư cá nhân hiện tại, bài 
viết đưa ra khuyến nghị 
góp phần nâng cao hiệu 
quà đâu tư của nhà đấu 
tư cá nhân trên thị trường.

Từ khóa: chứng khoán, thị 
trường chứng khoán Việt 
Nam, nhà đẩu tư cá nhân, 
dịch Covid-19, tác động.

ThS. Nguyễn Minh Trí

Công ty TNHH Viễn thông NTT Việt Nam

1. Đặt ván dề

Thị trường chứng khoán (TTCK) Việt Nam, nhà đầu tư cá 
nhân có vai trò rất quan trọng đối với sự phát triển của thị trường 
trong suốt thời gian qua. Theo số liệu thống kê từ năm 2016 đến 
năm 2020, khối lượng và giá trị giao dịch của nhà đầu tư (NĐT) 
cá nhân đạt mức khoảng 80% trên tổng giá trị giao dịch, và con 
số này đạt 86% vào nửa cuối năm 2020. Theo số liệu mới nhất 
từ Trung tâm Lưu ký chứng khoán (VSD), nhà đầu tư trong nước 
mở mới gần 621.000 tài khoản chứng khoán chỉ trong 6 tháng 
đầu năm 2021, lớn hơn tổng lượng tài khoản mở mới trong cả 2 
năm 2020 và 2019. Thanh khoản thị trường liên tục lập kỷ lục 
với nhiều phiên lên đến 23.000 - 25.000 tỷ đồng (hơn 1 tỷ USD), 
thậm chí có phiên lên đến gần 30.000 tỷ đồng, hơn thế nửa trong 
tháng 8/2021 vừa qua có những phiên giao dịch với tổng giá trị 
đạt con số tương đương 2 tỷ USD.

2. Thực trạng đầu tư của nhà dầu tư chưng khoán trong giai 
doạn vừa qua

2.1. Sự tăng trưởng mạnh trong thanh khoản
Sự tăng trưởng của TTCK trong năm 2020 và đến hết tháng 

08/2021 bất chấp đại dịch Covid-19 đang diễn ra rất phức tạp 
như hiện nay, có thể giải thích bởi một số lý do là:
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Một là, đại dịch Covid-19 bùng 
phát lên nhiều nước trên thế giới và 
tại Việt Nam khiến hoạt động kinh 
doanh và đời sống xã hội ở nhiều 
Tỉnh Thành nước ta dừng lại. Qua 
đó, nhiều doanh nghiệp cắt giảm 
nhân công, thu hẹp hoạt động kinh 
doanh, đầu tư và cũng như ngưng 
hết mọi hoạt động. Nếu nhìn ở 
góc độ tiêu cực thì dịch bệnh và 
các lệnh phong tỏa, giãn cách làm 
người dân cả nước phải ở nhà nhiều 
hơn. Tuy nhiên, đó lại là thuận lợi 
vì họ có nhiều thời gian rảnh rỗi 
muốn tìm kiếm thêm thu nhập thì 
khó tìm được kênh đầu tư nào tiện 
lợi hơn chứng khoán, việc đó có thể 
thực hiện giao dịch đặt lệnh online 
và đây được gọi là hiệu ứng TINA 
(There Is No Alternative -không 
có lựa chọn nào khác).

Hai là, Việt Nam cũng thực hiện 
điều chỉnh các loại lãi suất hiện 
hành để hỗ trợ nền kinh tế, mặt 
bằng lãi suất giảm khiến các kênh 
đầu tư an toàn như gửi tiết kiệm trở 
nên kém hấp dẫn vì có mức sinh lời 
rất thấp. Do đó, cổ phiếu trở nên 
hấp dẫn hơn so vói các kênh đầu 
tư khác. Ngoài ra, TTCK thường 
được xem là tấm gương phản ánh 
nền kinh tế. Có một điều trái ngược 
là đại dịch Covid-19 đã làm thay 
đổi tất cả, trong khi kinh tế Mỹ và 
nhiều nước rơi vào suy thoái thì 
chứng khoán lại thăng hoa.

Ba là, hiệu ứng TINA xuất hiện 
ở Việt Nam năm 2020 khiến cho 
VN-Index liên tiếp lập đỉnh mới, 
đạt hơn 1.200 điểm trong tháng 
01/2021 và đạt mốc hơn 1.400 vào 
cuối tháng 06/2021. Nếu so với 
thời điểm năm 2007 có tình trạng 
nhà nhà, người người nói về chứng 
khoán, nhưng lượng vốn vào thị 
trường vẫn không quá đột biến so 
với giai đoạn trước đó, số lượng 
doanh nghiệp niêm yết và quy mô 
TTCK khi ấy còn nhỏ so với nền 
kinh tế. Dòng tiền chảy vào chứng 
khoán khiến giá nhiều cổ phiếu lúc 
đó liên tục gia tăng và khi đó tạo 

ra cảm giác cho những người chậm 
đầu tư cảm thấy sốt ruột hơn, và 
hiệu ứng Fomo (Fear Of Missing 
Out - hội chứng sợ bỏ lỡ) phát huy 
tác dụng lên từng cổ phiếu riêng lẻ 
và phát huy lên toàn bộ TTCK.

Bốn là, thúc đẩy nhà đầu tư 
nắm giữ cổ phiếu trong thời gian 
ngắn thay vì là trung và dài hạn 
như trước do những diễn biến 
phức tạp, khó lường của đại dịch 
Covid -19, nền kinh tế nói chung 
cũng như TTCK thế giới và trong 
nước nói riêng đều có thể xuất hiện 
những biến động không thể lường 
trước được. Do đó, việc nhanh 
chóng mua vào và bán ra cổ phiếu 
để chốt lời trong ngắn hạn là việc 
làm tất yếu nhằm giảm thiểu rủi ro 
trước diễn biến thị trường là tâm lý 
chung của nhiều nhà đầu tư.
2.2. Dư địa tăng giá cổ phiếu 
trong thời gian đến hết năm 2021

Hiện nay, lãi suất dự báo vẫn 
được duy trì thấp trong năm 2021 
cộng hưởng với việc hệ thống giao 
dịch nâng cấp của HOSE được vận 
hành từ ngày 5/7/2021, ngoài ra, 
tình trạng dư nợ cho vay ký quỹ 
cao sẽ được giải quyết nhờ việc 
các công ty chứng khoán đang 
đẩy nhanh quá trình tăng vốn chủ 
sở hữu thì đây sẽ là những yếu tố 
hỗ ượ chính cho thị trường tiếp 
tục tăng trưởng trong những tháng 
cuối năm 2021.
2.3. Chính sách ưu tiên phục hồi 
nền kinh tế sau đại dịch Covid-19

Đại dịch Covid-19 đã tác động 
mạnh chưa từng có đến kinh tế 
toàn cầu nói chung và của từng 
quốc gia nói riêng (theo nhandan. 
com.vn). Chính phủ tất cả các nước 
đều thực hiện các giải pháp chính 
sách vượt qua đại dịch và phục hồi 
kinh tế, trong đó yếu tố thực hiện 
cải cách cải thiện môi trường kinh 
doanh được coi là một trong các 
giải pháp chủ yếu. Đồng thời, theo 
Viện chiến lược và chính sách tài 
chính đã nêu: một môi trường kinh 
doanh thuận lợi có ý nghĩa quan 
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ttọng đối với sức chống chịu lâu 
dài của nền kinh tế và giúp phục 
hồi nhanh chóng sau khủng hoảng.

Trên thực tế, tại các doanh 
nghiệp vừa và nhỏ đã chịu tác động 
mạnh, phải đóng cửa, giải thể. Do 
đó, rất cần sự bảo đảm quyền tài 
sản và thực thi hợp đồng sau đại 
dịch, và điều đó cũng làm gia 
tăng niềm tin của các nhà đầu tư. 
Ngoài ra, theo Bộ Công thương 
ngày 06/09/2021, Thủ tướng Phạm 
Minh Chính chủ trì phiên họp và 
qua đó, Thủ tướng nhấn mạnh 
yêu cầu nhanh chóng xây dựng kế 
hoạch kịch bản phục hồi và thúc 
đẩy kinh tế trong điều kiện mới.

3. Một SỐ khuyên nghị dối vdỉ 
nhà dàn tư cá nhân trong giai 
doạn hiện nay

Một là, thật cẩn trọng hơn với 
rủi ro mặc dù tại Việt Nam kiểm 
soát dịch bệnh Covid-19 vừa qua 
có những biện pháp tầm soát toàn 
dân tích cực và việc đẩy mạnh 
tiêm chủng tốt. Tuy nhiên, điều 
này không cam kết sự an toàn 
với những diễn biến bất thường 
của các biến thể SAR-CoV-2 mơi 
trong thời gian sắp tới. Nếu tình 
hình dịch bệnh Covid-19 nghiêm 
trọng hơn nửa tại Việt Nam và trên 
thế giới, những tác động tiêu cực 
tới nền kinh tế là không tránh khỏi. 
Tâm lý đám đông, hiệu ứng TINA 
hay FOMO đôi khi khiến người ta 
quên mất việc phòng ngừa rủi ro vì 
đang say với chiến thắng. Do đó, 
thị trường đang lên là lúc thị trường 
cũng tiềm ẩn nhiều rủi ro nhất

Hai là, cần cập nhật các kiến 
thức về thị trường, thông tin của 
của các cổ phiếu trên TTCK, đặc 
biệt là nhà đầu tư cá nhân phần lơn 
nhà đầu tư cá nhân mới gia nhập 
thị trường (F0) còn hạn chế về kiến 
thức tài chính cũng như việc thiếu 
kinh nghiệm để xử lý những tình 
huống. Do đó, rất dễ gặp rủi ro 
trong quá trình đầu tư ban đầu, và 
khả năng xử lý cũng chưa phù hợp. 
Để nắm bắt được cơ hội đầu tư thì
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mỗi nhà đầu tư cá nhân cần trang 
bị kiến thức tài chính căn bản, hiểu 
về TTCK cũng như các thông tin 
đối với những thời điềm đầu tư phù 
hợp

Ba là, cẩn trọng với bong bóng 
chứng khoán, đặc điểm có thể nhận 
biết là chưa có dấu hiệu rõ ràng 
nhưng dòng tiền đổ vào chứng 
khoán lớn trong thời gian qua rất 
dễ tạo nên bong bóng cho chứng 
khoán.Việc quá nhiều NĐT tham 
gia trong thời gian ngắn vđi lượng 
tiền lớn dễ đẩy giá chứng khoán 
vượt quá giá trị thật. Tâm lý lướt 
sóng sẽ không bền mà nên kết hợp 
cả những mã cổ phiếu nắm giữ lâu 
dài

Bốn là, NĐT phải thận trọng 
với việc sử dụng tỷ lệ Margin cao. 
Đặc biệt, khi Margin đang ở mức 
cao, một số công ty chứng khoán 
đã vượt trần cho vay ký quỹ. Nếu 
NĐT sử dụng Margin cao sẽ tiềm 
ẩn rủi ro lớn khi thị trường điều 
chỉnh. Do đó, NĐT chỉ nên sử 
dụng Margin khi có dòng tiền ổn 
định.
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NỢ XẤU VÀ 
CÁC BIỆN PHÁP 
XỬ LỸ NỢ XẮU CỦA 
NGĂN HÁNG THƯƠNG MẠI

ThS. Nguyễn Đình Tuấn

Ngân hàng Quân đội - Chi nhánh Nghệ An

Tóm tắt

NỢ xấu vốn là điều không tránh khỏi trong nền 
kinh tế và càng trở nên rủi ro hơn dưới tác động 
của đại dịch Covid-19. Tuy vậy, nếu mỗi ngân 
hàng có lộ trình rõ ràng và những bước đệm 
chuẩn bị chu đáo, rủi ro nợ xấu sẽ khó tác động 
mạnh đến an toàn của hệ thống ngân hàng, 
kênh dẫn vốn của nền kinh tế.

Từ khóa: nợ xấu, ngân hàng thương mại, biện 
pháp, xử lý nợ xấu, kinh tế
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