udc vao nam 2020,
nén kinh té va chinh
sach tién té (CSTT)
Viét Nam van & trong tam
thé rat kha quan. Cac chi
tiéu kinh té - xa hoi nam
2019 déu dat va vuot muc
ké hoach, chinh sach tién
té thuc hién cé hiéu qua'.
Theo Chi thi 01/CT-NHNN
ngay 03/01/2020, Ngan
hang Nha nudc (NHNN)
tiép tuc diéu hanh CSTT
chu déng, linh hoat, phoi
hop dong bd véi chinh
sach tai khoa va chinh
sach kinh té vi mé. Cac

chi tiéu kinh t& nam 2020
duoc Quéc hoi théng qua
déu bang hodc cao hon
ndm 2019. Song, dai dich
Covid-19 da lam ddo 1on
ca thé gidi, Viét Nam cling
bi dnh hudng ndng né,
CSTT da thuc hién trong
diéu kién “dac biét” bam sat
vai muc tiéu "kép" la via
kiém soat dich bénh, vira
phat trién kinh té&. Bai viét
tap trung vao 2 diém nhan
trong diéu hanh CSTT cla
NHNN Viét Nam nam 2020,
do la: (i) Muc tiéu CSTT
khong dat chi tiéu ban dau
nhung rat kha quan; (ii)
NHNN 3 |an gidm lai suat
quy dinh, mat bang lai
suat ha.

NHUNG PIEM SANG
trong diéu hanh chinh sach tién té
Viét Nam nam 2020

2 PGS., TS. Lé Thi Tuin Nghia *

Trong nam 2020, NHNN da co nhing quyét dinh giam déng bé
cac muc lai sudt @é hé tro nén kinh té, giup cdc doanh nghiép va ca nhan
khac phuc dnh hudng ndng né do dai dich Covid-19

1. Muc tiéu CSTT khong dat chi
tiéu ban dau nhung rat kha quan

Muc tiéu cudi cing (hay muc
tiéu chinh sach) cua CSTT Viét
Nam trong nhirng nim vira qua
va nam 2020 la kiém soat lam
phét (qua chi so gia tidu ding
CPI) va hd trg tang truéng kinh
té (chi tiéu ting tong san pham
quée noi GDP). Cac chi tiéu nay
duge Qudc hgi thong qua tir cudi
nam 2019,

Ngay 11/11/2019, Qubc hoi
dd thong qua Nghi quyét
s 85/2019/QH14 vé Ké hoach
phat trién kinh té - x4 hoi nam
2020, ban hanh 12 chi sé chu yéu
can dat duogc trong nam 2020.
Trong do: GDP ting 6,8%, CPI
binh quan dudi 4%.

Tuy nhién, dai dich Covid-19
bung phat, Ian rong khap toan
cau vao CUOI nam 2019 va kéo
dai trong sudt nam 2020 khién
bire tranh kinh té thé gidi tro nén

u 4m, tang truong Kinh té toan
cau suy thodi nghiém trong trong
nam 2020.

Tai Viét Nam, dén cubi nim
2020, GDP tang 2.91% (quy I
tang 3,68%; quy II tang 0,39%:
quy III tang 2,69%; quy IV tang
4,48% so voi cung ky nam 2019),
Pay la mirc tang thap nhét cua cac
nam trong giai doan 2011 - 2020
va thap hon so voi chi tiéu nam
2020 duge Qude hoi thong qua.
Nhung trong bdi canh dai dich
Covid-19 dién bién phirc tap, anh
huong tiéu cuc to1 moi linh vuc
kinh té - xa hoi thi day la thanh
cong lon cua Viét Nam. Mirc tang
truong nam 2020 cua Viét Nam
thudc nhom cao nhat thé gidi va la
mat trong s6 it cac nude dat muc
tang truong duong nam 20207,

CPI binh quan ndm 2020 ting
3,23% so voi binh quan nam
2019, dat muc tiéu Qudc hoi dé
ra la dudi 4%, lam phat co ban
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Bang 1: Muc tiéu va két qua thuc hién CSTT nam 2020

Chi tiéu 2020 Thuc hién 2020 1
Thoi diém Nguén (%/nam) (%/nam) :
GDP | M2 TD GDP LP* M2 | TD
| Nghi quyét s6 85/2019/QH14, | |
010172020 | o 2019 6.8 <4 |
Chi thi s6 01/CT-NHNN, ngay |
_03/01/2020 caibt | 13 14 ’
Quy 1/2020 L 368 | 556 | 1,72 | 13
Quy11/2020 | - | 039 419 515 | 363
— | Tong cuc Théng ké; NHNN . ; ‘ T
Quy 111/2020 | | | | 269 | 298 | 863 | 608
N&m 2020 | i 201 | 323 1461 1213
Nguén: NHNN

2,31%. Tinh riéng timg quy, chi
tiéu nay co nhimg dao dong nhat
dinh. CPI binh quén quy 1/2020
so voi cung ky nam 2019 ting
5,56%; lam phat co ban binh
quan quy 12020 ting 3,05% so
va1 binh quéan cung ky nam 2019.
Tinh chung, quy 11/2020, CPI
binh quan tang 4,19% so vdi cung
ky nam 2019; lam phat co ban
binh quén tang 2,81% so voi cung
ky nam 2019. Trong quy 111/2020,
CPI binh quan tang 3,85%; lam
phat co ban binh quan tang 2,59%
so cung ky nam 2019.

Muc tiéu trung gian trong diéu
hanh CSTT véi chi tiéu chinh
la toe do tang tong phuong tién
thanh todn (M2) va chi tiéu bd
sung 1a tang truong tin dung.

Tir ddu nam 2020, NHNN dua
ra muc tiéu tong quat “Piéu hanh
CSTT chu dong, linh hoat, thin
trong, phoi hop dong bd véi chinh
sach tai khoa va cdc chinh sach
kinh t& vi mé khdc nhim kiém
soat lam phat binh quan dudi 4%,
duy tri 6n dinh kinh te vi mé, hd
tro tang truong kinh té theo muc
tiéu, 6n dinh thi truong tién té
va ngoai héi. Nam 2020, dinh
huéng téng phuong tién thanh
toan tang khoang 13%; tin dung
tang khoang 14%, c6 diéu chinh
phu hop véi didn bién, tinh hinh
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thuc té. Thue hién céc giai phap
vé tién t&, tin dung theo phuong
cham mo rong tin dung di doi voi
an toan, hi¢u qua, dam bao cung
tmg von cho nén kinh &,

Mirc ting M2 quy I, I, III ndm
2020 so vé&i cudi nam 2019 lan
luot la 1.72%: 5.15%: 8,63%. Dén
ngay 18/12/2020, tang 14,62% so
v6i cung ky nam 2019.

Nhimg thang dau nam 2020,
do tac dong cua dich Covid-19,
cau tin dung & mirc thap nén tang
truong tin dung thap hon cac
nam trude. Tang truong tin dung
quy 1/2020 ¢ muc 1,31% va quy
11/2020 la 3,63%. Tuy nhién, nho
kip thoi trién khai cac giai phap
dong bo, tin dung tirng bude dugc
cai thién va dén cudi quy 111/2020,
du ng tin dung toan hé théng ting
6.08% so voi cudi nam 2019,
Nho chinh sach tin dung cua
NHNN duang hudng, nam 2020,
tang truong tin dung ca ndm dat
12,13%*. Pay 1a muc ting phu
hop trong bdi canh cau tin dung
con thap do tac déng cua dai dich
Covid-19. (Bang 1)

Dén thang 12/2020, cac to
chire tin dung (TCTD) da co chu
lai thoi han tra ng cho khoang
270 nghin khach hang bi anh
huong bai dai dich Covid-19,
véi du ng gan 355 nghin ty dong;

mién, giam, ha lii suat cho gan
590 nghin khach hang véi du ng
trén 1 triéu ty dong, dac biét, cac
TCTD da cho vay mdi 1ai suat wu
dai (thdp hon phd bién tir 0,5 -
2,5% so voi trude dich) voi doanh
sO lily ké tir ngay 23/1/2020 dén
cudi thang 12/2020 dat gan 2,3
triéu ty dong cho hon 390 nghin
khach hang.

NHNN chu dong diéu hanh hop
Iy toc do tang truong tin dung
phu hop voi mure do hap thu cua
nén kinh té, tap trung vao cac
linh vuc san xuat - kinh doanh,
tiéu dung, linh vuc wu tién theo
chu truvong cua Chinh phu, gop
phéan quan trong khoi phuc hoat
dong san xuat kinh doanh, duy
tri tang trudng kinh té. Tin dung
d6i voi linh vue rii ro duge kiém
soat chat ché. Cac TCTD da trién
khai nhiéu chwong trinh cho
vay voi 13i sudt vu dai. Do cau
tin dung suy yéu bai tac dong
tiéu cuc cua dai dich Covid-19
nén tin dung tang thap hon cac
nam trudc.

2. NHNN giam lai suat quy dinh
3 lan, mat bang lai suat ha

Trong nim 2020, truéc dién
bién phtc tap cua dai dich
Covid-19, NHNN da 3 lan diéu
chinh giam dong bd cic mirc



CSTT A
trong nam 2020 ‘
da gidp nhiéu 8§
doanh nghiép
duy tri duoc

san xuat trudc
dai dich Covid-19

lai suat quy dinh. Vao thoi
diém 17/3/2020, 12/5/2020 va
01/10/2020, NHNN dad co cac
quyét dinh diéu chinh giam cac
muc 13 sudt diéu hanh, tran
1ai suat tién guri va lai sudt cho
vay thong thuong, tran l3i suét
cho vay cac nganh va linh vuc
uu tién.

Sau 3 lan diéu chinh, cic mic
lai suat diéu hanh giam 1,5% - 2%
s0 v6i cubi nam 2019: Lai sudt
thi cap von giam tir 6,0%/nim
xuong 4,0%/mam; lai sudt tai
chiét khau tir 4,0%/ndm xudng
2,5%/nam; 1ai suat cho vay qua
dém trong thanh toan dién tur lién
ngan hang (TTDTLNH) va cho
vay bu dip thiéu hut vén trong
thanh todn bu trir cia NHNN d6i
vOi cdc ngan hang tr 7,0%/nam
xuéng 5,0%/mnam. Trong nim
2020, NHNN Viét Nam la mot
trong cac ngan hang trung uong
¢6 muc cat giam lai suat diéu
hanh 16n nhat trong khu vue.

Déi vai tran lai suat tién
gui va lai suar cho vay thong
thuong, 13i suat giam tir 0,6 dén

1%/nam so véi lan diéu chinh
thang 9/2019: Lai suat tbi da
d6i voi tién gui khong ky han
va co ky han dudi | thang giam
tir 0,8%/nam xudng 0,2%/nam;
lai suat toi da doi voi tién gui
¢6 ky han tir 1 dén dudi 6
thing giam tr 5%/mnam xudng
4%/mam; 13 suat toi da ddi
véi tién giri ¢6 ky han tr 1 dén
dudi 6 thang tai Quy tin dung
nhan dan (QTDND), to chure tai
chinh vi mé (TCTCVM) giam tur
5,5%/nam xuéng 4,5%/nam.
Tran lai suat cho vay dbi véi
nganh, linh vuc uu tién ciing
giam 1,5% so v&i nam 2019 dé
hd tro nén kinh té, giup doanh
nghiép va cac ca nhan bi anh
huong nang né do dich bénh c6
thé hoi phuc san xuat kinh doanh.
Giam lai suat cho vay ngan han
béng VND cua cac TCTD, chi
nhanh ngén hang nudc ngoai
dbi vai khach hang vay de dap
ting nhu ciu vén phuc vumot so
linh vurc. nganh kinh té theo quy
dinh tai Thong tu s6 39/2016/
TT-NHNN ngay 30/12/2016 cua

HOAT DONG NGAN HANG TRUNG UONG (&= IR

NHNN. (Bang 2)

Sau cac lan diéu chinh, cung
vol viec NHNN chi dao céc
TCTD tiét kiém chi phi, mat
bang 1ai suat da giam. Tinh dén
thang 11/2020, mat bang i suat
cho vay giam binh quan khoang
1%/ndm so voi cudi nam 2019.
Lai suat cho vay ngin han toi
da bang VND dbi véi mot sé
nganh, linh vuc wu tién ¢ murc
4,5%/mam. Miac du NHNN
khong quy dinh tran 13i suat tién
gui tir 6 thang tro [én, nhung lai
sudt trung va dai han cliing giam
manh theo. (Bang 3)

Khi mat bang lai sudt trén tat ca
kénh vén dau vao di xudng, chi
phi vén theo d6 s& giam dang ké,
tao diéu kién cho cac ngan hang
giam thém li suat cho vay dé hd
trg nén kinh té von dang gap rat
nhic¢u kho khan va c6 nguy co
giam téc do anh huong cua dai
dich Covid-19.

Nam 2021, dai dich Covid-19
nhiéu kha nang con dién bién
phic tap, trién vong kinh té
thé giéi va trong nude con kho
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Bang 2: Piéu chinh lai sudt nam 2020

Dan vi: Ye/mam

lwong. Trén co s& muc tiéu cua
Qudc hgi, Chinh phua va dién
bién kinh té vi mo. tién té trong
va ngoai nude, NHNN s& tiép tuc
diéu hanh CSTT chu dong, linh
hoat, phdi hop hai hoa véi chinh
sach tai khoa va cac chinh sach
kinh té vi mo khac nham kiém
soat lam phat; duy tri on dinh vi
md, thi truong, hd trg phuc héi
nhanh kinh té.m

"Toc dé tdng téng phuong tién thanh todn
va tin dung la 13 va 13,5%, tdng trudng kinh
té dat 7,02%, lam phdt dugc kiém sodt & mic
2,79%.

Ndm 2020, tdng trudng kinh té todan cdu
-0,49%, thi truong phdr trién -0,8%, thi trudng
madi ndi -3,3%.

“ Chi thi O1/CT-NHNN NHNN, ngay
03/01/2020 vé t6 chuc thuc hién cdc nhiém
vu trong tdm cua nganh Ngan hang trong
nam 2020.

" Bén ngady 31/12/2020, tin dung tdng
12.13% so vai cudi ndm 2019,
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N Truéc 17/3/2020 17/3/2020 13/5/2020 01/10/2020
Chi tiéu
LS | Quyét dinh s6 | LS | Quyét dinh s6 | LS | Quyét dinh s6 | LS | Quyét dinh sé
e NHNN, ngay i - NHNN, ngay NHNN, ngay
LS téi chiét khau 4 |12/9/2019 |35 |N9aY16/3/20201 3 \1555000 |25 30/9/2020
48 (Hiéu luc 4 7
(Hiéu luc s (Hiéu luc (Hiéu luc
LS cho vay qua dém trong twr ngay t ngay t ngay
TTDTLNH 7 16/9/2019) 6.0 17/3/2020) 55 13/5/2020) > 01/10/2020)
LS téi da d6i vdi tién guri bang
VND khéng ky han va cé ky han | 0,8 2415/0D- 0,5 0,2 0,2
dudi 1 thang T A419/QD-NHNN 919/QP- 1729/QP-
, j ) Sk : 16/3/2026 NHNN, ngay NHNN, ngay
LS t6i da d6i véi tién glii bang | . ("9 oty 4 5(12/5/2020 4 |30/9/2020
VND c6 ky han 1-duéi 6 thang | * |18/11/2019 |25 ](Higu luc | (Hieu luc (Hiéu luc
e kil tirngay tir ngay
LS t6i da ddi vdi tién gii bing W gy /3/2020) 13/5/2020) 01/10/2020)
VND c6 ky han 1-dudi 6 thang | 5,5 |19/11/2019) |5 55 475 4,5
tai QTDND, TCTCVM
LS cho vay ngdn han téi da
bang VND phuc vu mjt sé linh 2416/Qb-
vuc, nganh kinh té uutien (trs | © [NHNN, > 420/QD-NHNN, | ° [920/0D- | |4311730/0D-
I DHEaICTEN) Agey ngay 16/3/2020| | 13c 70 30/9/2020
18/11/2019 (Hiéu luc (Higu lue (Higii life
Lai sudt cho vay ngén han t6i (Hiéu luc tl‘f;‘39/32562 ; tU ngay tU ngay
da bang VND phuc vu mét s6 tungay 17 0 13/5/2020 01/10/2020
linh vuc, nganh kinh té doi véi 7 [19/11/2019) 62 g I } 5.5 |0V :
QTDND va TCTCVM
Naron: NHNN

Bang 3: Lai suat huy dong phé bién cta cdc NHTM nam 2020

g Lai suat huy déng (%/nam

Thoidiem i <ith 1-<6th . gs(- 12th ; >12th
12/2019 02-08 43-5 53-7 6,6-7,5
01/2020 02-08 43-5 53-7 6.6-7.5
02/2020 O~ 08-—f—4,3-5 Sl —sbenGae S
3/2020 0,1-0,5 4,3 - 4},7_5 53-68 66-74

| 4/2020 0,1-0,5 4,3-4,75 53-68 6,6-74
5/2020 0,1-0,2 4,0-4,25 51-6,6 66-74
6/2020 | 0,1-02 40-4,25 49-6,5 6.5-7.3
7/2020 0,1-0,2 37-425 |  44-64 6,0-7.3
8/2020 0,1-0,2 37-41 | 44-64 6,0-7,1
9/2020 0,1-0,2 3,5-4 44-62 6,0-7,0
10/2020 0,1-0,2 3,0-39 44-6,2 60-7,0
11/2020 | 0,1-0.2 33-39 42-6,0 58-6,9
[==12/2020 -] =0=02-— | " 32=39 40-60 | 56-68

Nguon: NHNA
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5. https://vnexpress.net/khong-dieu-chinh-
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