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1. Dieu kién chao bdn co phiéu lan dau ra

cong ching

Luét Doanh nghiép nam 2020 diéu chinh
05 moé hinh kinh doanh khac nhau'. Tuy
nhién, chi c6 duy nhét cong ty c¢d phan méi
¢ quyén phat hanh c¢d phan. Pay ciing 1a
dic trung cua cong ty c6 phan va thé hién
rd céu trac “von mo™ cua loai hinh cong ty

Tém tit:

Viée chio ban ¢6 phiéu 1an diu ra cong chung khéng nhimg ¢6 ¥ nghia to
I6m d6i véi t6 chire phat hanh ma con anh hudng, tac dong dén thi truong
chimg khoan. Vi viy, dé dam bao cac c6 phiéu duoc dua ra giao dich an
toan, chat lugng, minh bach va rd rang, cn ¢6 thém diéu kién, tha tuc
chat ché hon nira.

Abstract:

The initial public offering of shares not only has great significance for
the company, but also gives effects to the securities market. Therefore, in
order to ensure that stocks are feely traded in a safe, quality, transparent
and clear manner, it needs more conditional criteria and stricter
procedures.

nay. Noi cach khac, day la loai hinh cong ty
“c6 khi ning mé rong quy mo von thong
qua thi truong chimg khoan™. Mac du vay,
thi truong ching khoan (CK) la thi truong
von duoc té chire rat cao nén tiém an kha
nhiéu rii ro déi vdi cac nha dau tr con yéu
va thiéu kinh nghiém. Khong nhirng vay, su
phat trién hay suy thodi cua thi truong CK
déu anh huong, tac dong tryc tiép dén nén

' Luat Doanh nghiép nim 2020 diéu chinh doanh nghiép tu nhan va cac loai hinh cong ty bao gdm: céng ty cé
phén, cong ty trach nhiém hiru han mét thanh vién, céng ty trach nhiém hiru han hai thanh vién tré 1én, cong

ty hop danh.

2 Nguyén Thi Lan Huong (2009), Mot 56 so sanh vé cong tv ¢6 phan theo Ludit céng tv Nhdt Ban va Lugt doanh
nghiép Viét Nam, Tap chi Khoa hoc Pai hoc Quoc gia Ha Noi, Luat hoc 25, tr. 88,
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kinh té. Vi thé, viéc “bao v¢ li ich cta cac
nha dau tu, bao dam sy phat trién 6n dinh va
lanh manh cua thi truong CK chinh la bao
vé su On dinh va phat trién cua ca nén kinh
té va doi séng xa hoi™, T d6, néu nguon
hang hoéa (co phiéu) bay ban cua cong ty co
phan khong chat lugng thi ¢ thé anh huong
rat 16n dén quyén, loi ich cua cac nha dau tu
va con tac dong to1 tdm ly chung cua toan
bo thi truong. Vi vdy, néu nhu trude day,
Ludt Chirmg khodn nam 2006 da dugc sua
ddi, bd sung maot s6 diéu nim 2010 (Luat
CK nim 2006) chi quy dinh twong déi so
sai vé cac diéu kién chao ban cd phiéu
(CP) ra cong ching thi Luat CK nim 2019
da quy dinh tudng tan, chi tiét, ro rang va
tham chi phéan dinh rd truong hop chao béan
CP lan dau (initial public offering - IPO)
va truong hgp chao ban thém CP (seasoned
public offering - SPO) ra cong chung. Déc
biét, dbi v&i nhitng t6 chirc chao ban CP lan
dau ra cong chiing sé& phai dap tng cac diéu
kién phap 1y rat chat chg; boi 18, day chinh
la sur tién kiém quan trong cua phap luat dé
danh gia liéu to chirc phat hanh c6 du kha
nang tham gia thi truong CK hay khong. Cu
thé, cac diéu kién chao ban cb phan lan dau
ra cong chiing bao gém*:

Thir nhat, mic von diéu 1& da gop tai
thoi diém dang ky chao ban tir 30 ty dong
trg 1én tinh theo gid tri ghi trong so ké toan.

So voi Luat CK nam 2006, muc von diéu
1é da gop tai thoi diém dang ky chao ban da
tang tir 10 ty dong Ién thanh 30 ty dong®.
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Nhu vdy, c6 thé thdy rang, Luat CK nam
2019 da tang dang ké mirc von diéu 1é doi
vGi cong ty co phan dé c6 thé tham gia chao
ban c6 phiéu lan dau ra cong ching. Dé ly
gidi cho diéu nay, cé nhan dinh cho rang,
“hién nay, mot mit, do cac doanh nghiép
Viét Nam da 16n manh ca vé sé luong va
nang luc tai chinh; mat khac, do chung loai
hang hoa trén thi truong giao dich CK ciing
da phong pht hon trude, quy dinh vé muc
von diéu 1é ma cac doanh nghiép phai thoa
man dé duge chao ban CP ra cong chung
lai duoc nang 1én™. Diéu nay doi hoi “stc
khoe™ va “tiém luc” tai chinh cua td chire
phat hanh phai du t6t thi méi co thé chao
ban “hang hoa” trén thi truong canh tranh
day khoc liét nay. Hon nira, néu cong ty ¢
tiém luc tai chinh vimg vang ciing chinh
la gop phan dam bao an toan cho céc nha
dau tu khi mua ¢6 phan va dam bao cho thi
truong CK c6 thém mot ngudn hang hoa
dam bao chét lugng.

Thir hai, hoat dong kinh doanh cua 02
nam lién tuc lién trude nam ding ky chao
ban phai c6 1ai, déng thoi khong co 15 liy
ké tinh dén nam dang ky chao ban.

Néu nhu so véi quy dinh trude day, to
chirc phat hanh chi can dap ung yéu cau
hoat dong kinh doanh cua nam lién trude
nam dang ky chao ban phai c6 lai va khong
¢6 16 lity ké tinh dén nam dang ky chao ban
thi hoat dong kinh doanh hién nay phai dap
ang t5i thiéu 02 nam lién tuc phai co 1ai".
Diéu nay thé hién “doanh nghiép c6 nhu

* Truong Pai hoe Ludt Ha Néi (2012), Gidgo trinh Ludt Chiing khodn, Nxb, Céng an nhén dan, tr. 247,

¢ Khoan 1 Diéu 15 Luat Ching khoén nam 2019.

5 Piém a khoan 1 Diéu 12 Luét Chimg khoan nam 2006 da duoc sira doi, bd sung mét so diéu ndm 2010 va

diém a khoan 1 Piéu 15 Luat Ching khoan nam 2019.

® Truong Dai hoc Ludt Ha Noi (2012), Gido trinh Lugt Chiing khodn, sdd, tr.72 - 73.
7 Piém b khoan 1 Piéu 12 Luat Chimg khoan nam 2006 da dugc sira déi, bd sung mot sé didu nam 2010
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cau chao ban cd phiéu ra cong ching phai la
doanh nghiép kinh doanh hiéu qua... Quy
dinh nay s& gop phan dam bao ring doanh
nghi¢p phat hanh c6 kha ning dem lai thu
nhép théa dang cho cic c¢o dong tuong
lai”®. Boi 18, chi ¢6 cin ctr vao két qua kinh
doanh gén nhat méi ¢é thé nhan dinh, danh
gia chinh xac vé kha nang ton tai va phat
trién clia cong ty c6 mong mudn duoc tham
gia chao ban CP ra cong chung. Do do, mdt
trong nhirng thude do quan trong va don
gian dung dé danh gia, xem xét liéu cong
ty c6 phan c¢6 thé lam an hiéu qua sau khi
chao ban CP hay khong chinh la xem xét tur
céc s liéu lién quan dén két qua lam 4n gan
nhét cua cong ty nay.

Thir ba, c6 phuong an phat hanh va
phuwong 4n sir dung von thu duoc tir dot
chao ban co phiéu duge Pai hoi dong ¢
dong thong qua.

“Mot trong nhimg dic diém cua cong ty
¢d phan la quan ly tip trung thong qua co
cau hoi dong™. “Pai hoi ddng cd dong gdm
tat ca cac co dong co quyén biéu quyét va
day chinh 1a co quan c6 tham quyén quyét
dinh cao nhat cia cong ty cé phan™°. Vé
nguyén tic, tit ca cac cong viéc quan trong
clia cong ty cd phan déu phai dwoc Dai hoi
dong ¢b dong xem xét va biéu quyét tap thé
dé thong qua. Viéc phat hanh CP ra cong
chiing chinh 1a hanh vi c6 thé lam thay déi
co cau chu so hiru va lam cho cong ty nay

tro thanh cong ty dai ching. Do day 1a mét
quyét dinh rat quan trong nén can phai duoc
sw dong v va quyét dinh cua Pai hoi dong
co dong. Co thé thay ring, viéc Luat CK
nam 2019 tiép tuc quy dinh diéu kién nay
chinh 1a nhdm muc dich dam bao cho Dai
hoi dong cd dong thyc hién duoc quyén
tw quyét dinh cac dinh hudng ton tai va
phat trién cta cong ty cd phan. Mat khac,
“Luat CK da thé hién su nhét quan véi Luat
Doanh nghiép bang cach thira nhan quyén
quyét dinh t5i cao ctia Pai héi ¢6 dong dbi
v6i phuong an huy dong va sir dung von
cua doanh nghiép™!".

Thir tar, t6i thiéu 1a 15% s6 CP c6 quyén
biéu quyét ctia to chire phét hanh phai duoc
ban cho it nhat 100 nha dau tu khéng phai
1a ¢6 dong 16n; truong hop vén diéu 1é cua
to chirc phat hanh tir 1.000 ty dong tré 1én,
ty 18 i thiéu 1a 10% sb CP ¢6 quyén biéu
quyét cua to chire phat hanh.

Theo quy dinh cua Luat CK nam 2019,
¢b dong 16n 1a cb dong so hitu tir 5% trg 1én
s0 CP ¢ quyén biéu quyét ciia mot td chirc
phat hanh'>, Day la nhitng ¢ dong c6 quyén
han va kha ning tac dong, anh huong rit 1én
dén cac hoat dong cua cong ty dai chung.
Da c6 nghién ctru chi ra ring, dbi véi cac
cong ty ¢6 phan “quyén luc cia cac cong
ty tap trung chu yéu vao cac cb déng lén
va nhimg ngudi quan ly diéu hanh cong ty

va diém b khoan 1 Piéu 15 Luat Chimg khoén nam 2019.

 Nguyén Vian Tuyén (chu bién 2008), Gido trinh Ludt Chitng khoan, Nxb. Giao duc, tr. 64 - 65.

? Lé Hoc Lam va Lé Ngoc Dirc (2010), Ludt Kinh doanh, Nxb. Théng ke, tr. 135.

'“Nguyén Vinh Hung (2019), Co cdu 16 chire ciia céng ty ¢6 phdn theo Ludt Doanh nghiép nam 2014, Tap chi

Nghién ctru 1ap phap, sé 12, tr. 24.

' Nguyén Van Tuyén (chi bién 2008), Gido trinh Lugt Chimg khodn, sdd, tr. 65.

12 Khoan 18 Piéu 4 Luat Ching khoan nim 2019.
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(managers)”", Chinh vi dé han ché bét sy
anh huong, ling doan va lam cho cong ty
dai ching tr¢ thanh mot cong ty diung nghia
“dai ching” 1a su dong gbp, hop tac va la
cong ty cua nhiéu thanh vién thi can thiét
phai dam bao sy dan chu, cong béng, chia
sé dong déu quyén han trong co céu to chire
cua cong ty. Do d6, Luat CK nam 2019 dua
ra yéu cau phai c6 it nhat 13 15% s6 CP ¢6
quyén biéu quyét phai dugc ban cho it nhat
100 nha dau tu khong phai la ¢6 déng lon.
Con trong trudmg hop nhimg t6 chirc phat
hanh v&i quy md 16n tir 1.000 ty dong tro
1én thi ty 1¢ CP ¢ quyén biéu quyét co thé
giam xubng nhung vé nguyén tic, van phai
dam bao ti thiéu 10% s6 CP co quyén biéu
quyét cua t6 chirc phat hanh duoc ban cho
céc nha ddu tw khong phai 1a ¢d dong 16m.
Quy dinh nay nham muc dich lam giam bét
sur thau tom quyén luc cua cac c¢6 dong lom.

Thir nam, c6 dong lén trude thoi diém
chao ban CP lan dau ra cong ching cia to
chire phat hanh phai cam két cing nhau
nam gitr it nhat 20% von diéu 1é cua td chirc
phét hanh t6i thiéu 12 01 nam ké tir ngay két
thuc dot chao ban.

Muc dich cua diéu kién nay la nham rang
bude chit ché trach nhiém cua céc ¢b dong
16n véi to chirc phat hanh thong qua viéc
yéu cau cb dong 1on phai cung nhau nim
gilt mot ty 1& von diéu 1é cua to chic phat
hanh trong mot khoang thoi gian nhét dinh.
Bai 18, néu nhu cho phép c6 dong 16n c6 thé
tw do chuyén nhwong toan bd phéan vén cua
ho ngay khi phat hanh CP 1in dau ra cong
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chung, rét c6 thé lam cho cac c6 dong lén
thiéu trach nhiém véi t6 chtre phat hanh va
tham chi con c6 thé phat sinh cac hanh vi
ltra dao huy dong von théng qua phat hanh
CP. Quy dinh nay chinh la sy rang budc chat
ché vé ca quyén loi va trach nhiém cua cb
dong 16n ddi véi t6 chire phat hanh va trude
cac nha dau tur tham gia mua CP.

Thik sdu, to chirc phat hanh khong thude
truomg hop dang bi truy ctru trach nhiém
hinh su hodc di bj két an vé mot trong cac
t6i xdm pham trat ty quan ly kinh té ma
chua dugc x0a an tich.

CP 1a mot loai gidy t& ¢6 gia va gia tri
ciia CP gan lién vai uy tin, danh tiéng cua
td chire phat hanh ra chung. Bén canh dé,
CP sau khi phat hanh ¢6 thé dugc rat nhiéu
nha dau tu so hiru va mua ban nhd tinh
thanh khoan (thanh tiéu - tinh long) dé
dang. Chinh vi vay, su ton tai, phat trién
cua to chirc phat hanh lién quan truc tiép
dén gia tri cua CP va gén lién véi quyén,
loi ich hop phap cua cac nha dau tu dang
so hiru chiing. Hon thé nira, thi truong CK
con rat nhay cam trude céc tin dén hay su
hoang loan cta nha dau tu'*, Viy nén, néu
nhu té chirc mong mudn chao ban CP ra
cong chiing nhung lai dang lién quan dén
vi pham phap luét hinh su va dén mirc bi
truy curu trach nhiém hinh sy hoéc phai chiu
nhirng mirc hinh phat nhu xam pham dén
trat tu quan 1y kinh té ma van chua duoc
x06a an tich, thi néu CP d6 duoc phép phat
hanh, c6 thé gay ra tam ly hoang mang, lo
lang cho cac nha dau tr va tir d6, c6 thé

'3 Friedrich Fubler va Jurgen Simon (1992), Mci:v van dé phap ludt kinh té Cong hoa Lién bang Dirc, Nxb.

Phap ly, tr. 50.

4 Bdo dién tir Tudi tré (2021), Chirng khodn giam ky Iluc, nha dau nr hoang loan badn thao, https.//tuoi-
tre.vi/chung-khoan-giam-ky-luc-nha-dau-tu-hoang-loan-ban-thao-20210119112426642.htm, truy cdp ngay

24/4/2021.
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gay anh hudng xau dén toan bo thi trudng
CK. Trén thyc té, ngay ca cac to chirc da
phat hanh thanh céong CP ra céng ching
va dang hoat dong rat hiéu qua nhung chi
vi mot vai tin don khong chinh xéc ciing
da lam anh huong khong nhimg dén gia tri
CP cua td chirc dé ma con lam sut giam
gia tri cua nhidu CP thudéc ma nganh do's.
Chinh vi thé, phap luat CK dua ra yéu cau
bit budc t6 chirc phat hanh CP lan dau ra
cong chung phai ¢c6 mot “ly lich” tu phap
trong sach, rd rang dé du suc thuyét phuc
cac nha dau tu.

Thir bay, c6 cong ty CK tu van hd so
dang ky chao ban CP ra cong chung, trir
trudng hop t6 chire phat hanh 14 cong ty CK.

“Cong ty CK la dinh ché tai chinh trung
gian quan trong trén thi truong CK™'°. Hay
c6 thé khing dinh, cong ty ching khoan
“dong vai tro rat quan trong ddi voi su phat
trién cua thi truong CK"7. Mat khac, cong
ty CK con la “t6 chirc kinh doanh trén thi
truong CK™'* thong qua céc hoat dong kinh
doanh chinh nhu moi giéi CK, tu doanh
CK, tu van dau tu CK va bao lanh phét hanh
CK. Trong @6, viéc phat hanh CP lin diu ra
cong chiing thuong kho khin, phirc tap, ric
101 d6i véi cac to chie phat hanh lan déu.
Boi 18, khong chi phai dap img day du cac
diéu kién phap 1y, cong ty CK con phai thuc
hién day du, chi tiét cac loai gidy to, s sach
ké toan hay chimg tir hach toan... Do do,

néu cé su hd tro, giup do cia cong ty CK
cho cac t6 chire phat hanh trong viéc tu van
hé so chao ban CP thi viéc thuc hién cac
thu tuc s& nhanh chong, don gian, hi¢u qua
va dung phap luat. Boi vdy, dé dam bao hd
so chao ban CP lan dau ra cong ching duoc
chuan bi ky ludng, dam bao hiéu qua, chat
lwong thi yéu cau bat bude ddi vai to chire
phét hanh 1a can phai ¢o su tu van cia cong
ty CK trong viéc 1ap hd so chao ban. Theo
quy dinh cua Luat CK nam 2019, to chirc
phat hanh va to chirc tu vin déu phai chiu
trach nhiém trude phap luat vé tinh chinh
xac, trung thuc va day du cta ho so dang ky
chao ban CK ra cong chung'. B§ luat Hinh
su nam 2015 da duoc sira ddi, bod sung mot
sO diéu nam 2017 con quy dinh muc hinh
phat doi voi toi lam gia tai liéu trong ho
so chao ban, niém yét CK?. Pay la nhimg
quy dinh rat chat ché, nham dam bao viéc
lap, ndp ho so chao ban CK 14n dau ra cong
ching dugc kiém soat nghiém minh, dung
phap luat.

Thir tdm, c6 cam két va phai thyc hién
niém yét hoac dang ky giao dich CP trén
hé théng giao dich CK sau khi két thuc dot
chao ban.

Diéu kién nay nhim rang budc chat
ché trach nhiém cua t6 chirc phat hanh sau
khi duge Uy ban Chimg khoan nha nudc
(UBCKNN) cho phép duoc chao ban CP ra
cong ching. Vé nguyén tic, to chirc phat

15 Bao dién tir Vietnamnet (2017), Téi thing tii 1 11 dong chivi... tin don that thiét, htips://mvietnamnet.va/vn/
kinh-doanh/tai-chinh/toi-thung-tui- 1-ti-dong-chi-vi-tin-don-that-thiet-39416 5. html , truy cap ngay 24/4/2021.

! Truomg Pai hoc Luat Ha Noi (2012), Gido trinh Ludt Chumg khodn, sdd, tr. 201,
"7 L& Thi Thu Thuy (chu bién 2015), Gido trinh Phdp ludt vé thi triecng chimg khodn, Nxb. Dai hoc Qudc gia

Ha Noi, tr. 133.

¥ Pham Thé Anh (2007), Cam nang trong dau ne chimg khodn, Nxb, Thanh nién, tr. 20.

¥ Piédu 23 Luat Chimg khoan nam 2019.

20 Piéu 212 Bo luat Hinh sy nam 2015 da dugce sta doi. bd sung mot sé didu nam 2017.
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hanh phai niém yét hogc ding ky giao dich
CP trén hé thong giao dich CK ngay sau khi
dot chao ban két thuc. So di nhu vay 1a vi
CP sau khi két thiic dot chao ban phai duoc
niém yét hodc dang ky giao dich cong khai
tai cac hé thong giao dich CK (S¢ giao dich
CK) dé nha dau tu c¢6 thé lién tuc va kip thoi
theo doi céc dién bién. Mat khac, viéc niém
yét con dam bao td chirc phat hanh s& phai
thuc hi¢n ddy du, nghiém chinh céc nghia
vu cung cap thong tin theo quy dinh.

Thik chin, t6 chirc phat hanh phai mo tai
khoan phong téa nhan tién mua CP cua dot
chao ban.

Day la diéu kién mdi duoc dua vao Luat
CK nam 2019 nhim dam bao sy khach
quan, minh bach, ré rang va trach nhiém
cua to chirc phat hanh déi voi khoan tién
thu duoc tir dot chao ban CP. Theo quy dinh
ctia Luat CK ndm 2019, tién mua CK phai
dugc chuyén vao tai khoan phong toa mo
tai ngan hang, chi nhanh ngan hang nudc
ngoai cho dén khi hoan tat dot chao ban va
bao cao UBCKNN?!,

2. Kién nghi

Khéng thé phi nhan su dong gop to 1én
cua thi truong CK doi véi su phat trién kinh
té tai Viét Nam. Dong thoi, voi vai tro “la
kénh dan vén truc tiép cho nén kinh €22,
thi truong CK da phan nao gitip Nha nude
trong viéc giai quyét bai toan hd trg vén
vay cho doanh nghiép. Vi vay, Nha nudc
luén chu truong day manh va phat trién thi
truong von duoc xac dinh dic biét quan
trong ndy. Trong d6, dé thi truomg CK thu
hit duoc nha dau tu tham gia va o lai thi
treong thi doi hoi thi truomg phai co cac

21 Khoan 3 Diéu 26 Luat Chimg khodn nam 2019,
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ngudn cung hang héa tuong dbi da dang,
phong phu va hap dan. Ciing chinh vi thé,
chu truong c¢6 phan héa doanh nghiép nha
nude va thie day céc 10 chire kinh té tr nhan
tham gia niém yét CK chua bao gi¢ manh
mé nhu trong giai doan hién nay. Tuy nhién,
chiing toi cho rang, chi vi muc tidu cb ging
cung cap nhiéu hang héa cho thi trudng CK
béng cach thuc déy that nhiéu t chirc tham
gia niém yét chimg khoan chua han da la
giai phap hop ly, an toan dbi véi su phat
trién va 6n dinh lau dai cua thj truong CK
Viét Nam. Boi 1&, CK luén 12 linh vue déu
fir mao hiém va rat nhiéu rai ro. Tham chi,
ngay dbi véi cac to chire phat hanh néu chwa
du kinh nghiém va cac tiém luc can thiét thi
viéc niém yét CK ciing c6 thé tro thanh con
dao hai ludi khi cac t6 chic nay luon phai
c6 gang tim moi cach dé duy tri mite do chi
tra ¢o tic, nhu vay muon dé duy tri niém
tin va giir chan cac nha dau tu. Hau qua la
nhimg nam sau do, t6 chirc niém yét phai ra
sirc hoat dong dé tra cac khoan no da vay
muon, nhimg diéu nay déu co thé 1am anh
huong dén cac ké hoach phat trién va su on
dinh dai han cua cong ty. Thém vao dd, viéc
da niém yét trén thi truong CK ciing dong
nghia t6 chic niém yét phai thuc hién rat
nhiéu thu tuc phap ly phirc tap va nghia vu
cong bd théng tin rat chi tiét, chit ché ma tir
d6 lai c6 thé lam 16 cac ké hoach bi mat hay
kha ning tai chinh cua cong ty dé cho cac
ddi thu canh tranh khac khai thac. Do d6,
khong hin ctr dwoc 1én san da la su mong
cho, hy vong ciia moi cong ty ¢o phan. D6
cling la ly do tai sao hé théng ngan hang
thuong mai tai Viét Nam mac du da thanh
lap va hoat dong duoc kha nhidu nam va véi

2 Nguyén Vin Tuyén (chu bién 2008), Gido trinh Ludt Chimg khodn, sdd, tr. 6.
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tiém luc tai chinh phan 16n déu dap img hay
tham chi vuot cac yéu cau dé co thé phat
hanh c6 phiéu, thé nhung, ciing chi c6 mot
s6 ngan hang thuong mai 1én san. Nén gin
day, vi muon da dang héa ngudn cung cho
thi truomg CK., da c6 chu trwong “bat bude
tat ca cac ngdn hang phai 1¢én san ching
khoan trong quy 1/20217*. Theo chung tdi,
diéu nay chua that su hop 1y va phi hop véi
tinh hinh hoat dong thuc té cua cc ngan
hang thuong mai trong giai doan hién nay
tai Viét Nam. S¢ di nhu vay 1a vi, tinh trang
xir Iy ng xdu da va dang dién ra rat phire tap
trong hau hét cac ngan hang thuong mai.
Hon nira, do anh hudng cua kinh té suy
thoai toan cu va dich bénh lién tuc kéo dai,
loi nhudn cua hau hét cac ngan hang thuong
mai déu sut giam nghiém trong. Do d6, yéu
cau tat ca cac ngdn hang thwong mai déu
phai niém yét trén san chimg khoan da that
su thoa dang va hop 1y hay chua?, hay day
chi vi c6 gang thuc hién bang dugc nhiém
vu phét trién da dang hoa ngudn cung cho
thi truong CK ma da ¢d ging guong ép cac
ngan hang nay déu phai 1én san cho du cé
thé chung chua hin mong muén trong thoi
diém nay.

Bén canh d6, su ton tai, phat trién hay
that bai ctia td chtre niém yét déu anh huong
tryc tiép dén quyén, loi ich hop phap cia
céc nha dau tr va anh hudng t&i toan b thi
truomg CK. Do d6, khong thé chi vi muc
dich khoi thong, thu hit, huy dong nguén
von trong tay nha du tu ma danh doi bang
viéc cho phép céc t6 chirc con non yéu déu
dugce 1én san CK. Do vay, theo chung té1,
thay vi viéc nhanh chéng mé rong ngudn

cung cho thj truong CK, chung ta cin chu
trong ting cuong quan ly theo chiéu sau
d6i voi cac td chire dang niém yét trén san
CK hién nay. Trong d6, can kién quyét xir
ly nghiém minh, chinh xdac va nhanh chong
cAc sai pham trong hoat déng ctia tb chirc
niém yét va nhirng t6 chirc, ¢4 nhan tham
gia thi trudng. D61 vdi cac to chirc mong
muén chao béan ¢b phiéu lin diu ra cong
ching, can xem xét kj ludng va ap dung
chat ché, day du cac diéu kién chao ban
c¢d phiéu theo Luat CK nam 2019. Thim
chi, vé lau dai, can phai tiép tuc mo rong
céc diéu kién chao ban CK lén ngudng
cao hon nita nhu: Bo sung diéu kién dbi
vGi to chire chao ban CP lan dau ra cong
chung phai ¢ sy kiém tra, giam sat chat
ché cua it nhat 02 t6 chirc kiém toan ddc
lap (dugc UBCKNN chi dinh) trong cac
bao c4o tai chinh thoi diém ndp ho so chao
ban. Mit khac, theo ching toi, mirc vén
diéu 1& dé co thé phat hanh CP can phai
c6 sy diéu chinh hing nim phu thudc vao
mirc d¢ lam phat thue té cta nén kinh té
hodc ¢6 thé tiry thugc theo ting thoi diém
lén xudng cua thi truong. Nghia 1a, khéng
nhat thiét c6 dinh ngudmg vén diéu 18 30 ty
trong moi trudng hgp ma cé thé xem xét
khi thi truomg xudng chi con 500 diém thi
ngudng von diéu 1¢ co thé thap hon va néu
thi tromg 1én trén 1000 diém thi lai c¢6 thé
diéu chinh cao hon. Thiét nghi, c6 nhu vy,
méi duy tri dugc niém tin thi truong dbi
vGi cac nha dau tu va lam cho thi truong
CK Viét Nam phat trién cham nhung chéc
chin va chit luong, hiéu qua, bén viing
ldu daim

2 Bao dién tir VTV (2021), Quy 1/2021, bdt budc tat ca cdc ngan hang phai lén san chimg khoan, https://vtv.
vi/kinh-te/quy-1-202 1-bat-buoc-tat-ca-cac-ngan-hang-phai-len-san-chung-khoan-20210120225040554. htm,

ngay truy cap 24/4/2020.
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