


nhu kha it nghién ctru mdt cach hoan chinh v& hanh vi tranh thué, nhét 1a st dung mau nghién ctru 1 cac
cong ty niém yét trén thi truong chu’ng khoén Viét Nam. Tiéu biéu nhur mot vai nghién ctru ctia cac tac gia
Nguyén Thi Lan (2009), Phan Trin Thanh Trac (2016). Hon nira, thong qua khao lugc cac nghién ciru &
nudc ngoai, nhu bai nghién ctru ciia Lim (2010), Lim (2011), Desai & Dharmapala (2006), Dyreng & cong
su (2008), Huang & cOng sy (2016), nhém nghién ctru nhan thiy ¢6 mdi quan hé giira hanh vi tranh thué va
chi phi sir dung ng trong d6 chi phi str dung no 1a mot trong nhimg nhan t6 ¢6 ¥ nghia quan trong trong hoat
dong ctia doanh nghiép.

Trénh thué 13 mét khoan tiét kiém thué phat sinh tr cic phuong phéap giam thué va an thué noi chung, cé
tinh phap 1y dang ngd dé giam thiéu nghia vu thué. N6i cach khac, phuorng phép tranh thué thi dya trén khai
niém tap hop sb lwong giao dich tich liy dé glam thleu nghla vu thué (Desai & Dharmapala 2006). Tranh
thué 1a phuong thirc st dung hop phép cic quy tic vé thué nhdm dat loi ich cho cha thé, 1am giam sé thué
phai ndp trong khudn khé phép luat cho phép (Pasternak & Rico, 2008).

Néu viéc tranh thué doanh nghiép dong vai tro nhu mét sy thay thé cho viéc st dung ng (Graham &
Tucker, 2006; Lim, 2010, 2011), n6 c6 thé lam ting su kiét qué tai chinh, ting cuong chit luong tin dung,
giam rui ro mic dinh, giam chi phi pha san du kién va do d6 giam chi phi ng (Lim 2011; Masri & Martani,
2014). Mac khac, vi céc cong ty sir dung it ng hon khi ho tham gia vao viéc tranh thué (Graham & Tucker,
2006) cach tranh thué dugc coi nhu 13 mot sy thay thé cho cac khoan khau trir 1i trong viéc xac dinh co
chu vbn va chi ph1 Céc hoat dong tranh thué co thé chuyén tai san tir chinh phu sang cac cong ty, va do d6
dé lai nhiéu ngudn lwc sn c6 cho cac cong ty dé phuc vu nghia vu no. Chi phi str dung no 1a mét ty 1€ hiéu
qué danh gia dung nhitng gi cong ty pha1 tra cho cac khoan no hién tai cia minh. Chi phi sit dung no duogc
do luomg hodc 12 truéce hodc sau thué, tuy nhién, béi vi chi phi 13 vay duoc khiu trir truée thué nén chi ph1
st dung ng sau thué thu‘crng dugc quan tim hon. Day 1a mét phén cia ciu tric tai chinh doanh nghiép, cdu
trac tai chinh con bao gom ca chi phi sir dung no.

Xuét phét tir nhimg 1y do d6, nhém tac gia thyc hién nghién ctru “Hanh vi tranh thué dén chi phi sir dung
ng: Nghién ctru thue nghiém tai Vi¢t Nam” véi muc dich nghién ciru tdc dong cua hanh vi nay 1én chi phi
str dung ng dé tir 46 drara nhitng kién nghi thiét thyc dbi voi nhiing cong ty niém yét trén thi truong ching
khoéan Viét Nam va co quan quén 1y.

2. Khung phan tich va gia thuyét nghién ciru

Thong tin bat can ximg co thé xay ra trude khi tién hanh ky két hop ddng. Cac bén tham gia g1ao dich
cb tinh che day thong tin, ngudi mua khong c6 théng tin x4c thuc, day du va kip thoi nén tra gia thap hon
gia tri dich thuc ciia hang héa khi d6 dan dén lya chon bét loi (adverse selection) cho nha dau tu. Mat khac,
théng tin bat can xtmg con giy ra rui ro dao dirc (moral hazard) sau khi hgp ddng da dugc giao két nhumg
mét bén c6 hanh ddng che day thong tin ma bén kia kho 1ong kiém so4t, hodc mudn kiém soat thi cling phai
ton kém chi phi.

Thong tin bat can ximg xay ra khi mét bén déi tac nim gitr thong tin con bén khac thi khong biét dich thuc
thong tin d6 ¢ muc d§ nao d6. Thong tin bat can xung fa khai niém mé ta c4c tinh huong trong d6 nhiing
nguoi tham gia trong tic trén thi tru’ong ném duoc thong tin khac nhau Ve gia tri hoac chét lrong cua mot
tai san dang duogc glao dich (trao dbi) tren thi truomg. N6i mét cach khac néu khong ton tai tinh trang bét can
ximg ddi vai vide tiép can thong tin vé tai san thi duoc goi 12 tinh trang “can ximng” vé thong tin.

Toém lai, thong tin bat can x(mg xay ra khi mot bén giao dich c6 it thong tin hon bén dbi tac hodc c6 thong
tin nhung thong tin khéng chinh xac. Piéu nay khién cho bén it thong tin hon c¢6 nhimg quyet dinh thiéu
chinh x4c khi thyc hién giao dich, ddng thoi bén nhidu thong tin hon sé& ¢ nhitng hanh vi gay bit lgi cho bén
kia khi thuc hién nghia vu giao dich.

Cac nghién ctru vé hanh vi tranh thué nhin nhan dudi ba khia canh. Hinh thirc thir nhit bao gom céc kiém
tra cac truong hop cu thé cia 1ap ké hoach thué va 14 chin thué (Graham & Tucker, 2006; Seida & Wempe,
2004). Hinh thire thir hai 1a khao st su bién d6i cua thué suét thuc té hing nim (Rego, 2003; Mills & cong
sy, 1998). Hinh thirc thir ba nghién ciru diéu tra nguyén nhan va hau qua clia sy chénh léch thué véi gia tri
s6 sach (Hanlon & cong sur, 2012; Manzon & Plesko, 2002).

Cac nghlen ctru kiém tra cac truong hop cu thé cia lap ké hoach thué 14 hitu ich béi vi cac nghién ciru
nay cung cip thong tin vé chién luge 1ap ké hoach thué dién hinh, rit hiru ich dé suy nghi vé cach lap ké
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hoach thué s& do ludng cac tic dong khac nhau ciia thué suét thuc té hdng nam. Hon nita, diéu nay cung cap
thong tin vé dic diém cua cac doanh nghiép c6 kha ning tham gia vao viéc lap ké hoach thué. C6 mot sb
nghién ctru khac kiém tra bién dbi ctia thué sut thyuc té hing nim. Rego (2003) sir dung mau nghién ctu tai
My, théng qua phuong phap hdi quy véi bién phu thudc 1a thué suit thuc té va bién s6 doc 1ap nhur quy mo,
thu nhép trude thué, muc dd hoat dong, cac chi s6 nganh. Rego (2003) nhén thdy rang cac cong ty 16n hon
c6 mirc thué suét thuc té cao hon va cac cong ty v6i thu nhap truée thué cao hon c6 mirc thué suat thuc té
thap hon, khi cac yéu t6 khac khong thay doi. Rego (2003) ciing cho thdy ring cac tap doan da quéc gia co
kha nang tranh duoc nhiéu khoan thué hon cac cong ty trong nude. Mills & cong sy (1998) khdo sat nhitng
khoan diu tur cua cac cong ty thuc hién hoach dinh chi phi thué sin co6 nhim kiém soat 1oi nhuén dau tu cua
doanh nghiép. Nghién ctru xem xét ké hoach thué cta cong ty (tong s thué thyc té ba nam lién tiép chia
loi nhuan trude thué ba ném) va cac bién doc 1ap bao gdm dau tu vao lap ké hoach thué (quy mé cong ty,
bién gia hién thi bing mot néu cong ty ¢6 tai san nuge ngoai, don bay tai chinh (khoan ng dai han cua cong
ty chia cho tong tai san), tai san ¢ dinh va hang tdn kho. Két qua cho thiy su dau tu 16n vao lap ké hoach
thué, don bay cang cao thi ty 1¢ thué sudt thuc té cang thap, va tai san nude ngoai ¢6 lién quan dén murc thué
suat thuc té cao hon.

ba c6 mot ) nghién ciru diéu tra nguyén nhan va hau qua cta su chénh léch thué theo gia tri sb sach.
Manzon & Plesko (2002) kiém tra mbi quan hé gitia lgi nhuén ké toan va thu nhép chiu thué theo giol gian,
Két qua cho thiy v&i mé hinh hdi quy hiéu (g c6 dinh, cac bién nay giai thich 28% sy bién thién cia bién
phu thudc. Tuy nhién, Manzon & Plesko (2002) sir dung dir 1iéu hang ndm va khong xem xét kha nang tranh
danh thué dai han cia cong ty.

Céac nghién ctru khac su dung phan khong giai thich dugc cua sy chénh 1éch thué theo gia tri s6 séch nhu
cach do ludng cua hanh vi tranh thué. Desai & Dharmapala (2006) diéu tra xem liéu cac doanh nghiép c6
wu ddi 16n vé vén chi sé hitu co tham gia nhidu hon vao hoat dong tranh thué. Hanh vi tranh thué dugc do
ludng 13 phan du tir hdi quy cia sy chénh 1éch thué theo gia tri s6 sach (wdc tinh bang cach tinh téng chi phi
thué lién bang hién tai dé c6 duge mot udc tinh thu nhap chiu thué va sau d6 trir di khoan thu nhap tir bao
céo tai chinh) trén tng sb tich liy/dy phong ctia cong ty (dai dién cho céc hoat dong quan ly thu nhap). Tuy
nhién, thay vi bao gdm nhiéu bién s c6 thé giai thich cac hoat dong tranh danh thué, nghién ctru cua Desai
& Dharmapala (2006) chi bao gdm cac blen phap cua luong thuong, quan tri céng ty va st dung moé hinh
hdi quy hiéu tng cb dinh cta cong ty dé c¢b glng kiém soat cac yéu t khac trong phén tich.

DeAngelo & Masulis (1980) dua ra gla thuyét raing mot doanh nghlep lra chon mirc d§ ng ty 1€ nghich
v6i loi ich thué phi no vay (cac khoan khau hao, tin dung wu dai thué) ¢é lam glam thué thu nhap ma cong ty
phai np. Mot vai nghién ctru ciing chira rang kh4u hao va tin dung wu déi thué c6 thé thay thé ng (Dhahwal
& cong su, 1992). Graham (2000) da cung cap phuong phap do luong cho doanh nghiép han ché su dung
no, va ong ciing tranh luan ring kh01 luong str dung ng trung binh 1a twong d6i nho 50 v6i loi ich vé thué
ma khoan ng d6 mang lai boi vi ti s6 khau trir 13i nho so véi loi nhudn ki vong cia da s6 cac doanh nghiép.
Mot vai cdng trinh da nghién ctru hanh vi trdnh thué nhu 12 sy mor rong cua hanh vi vu dai thué. Graham &
Tucker (2006) theo kinh nghiém cta minh da nghién cu’u lidu rang cac hanh vi tranh thué co thé thay thé
bang viée sur dung ng hay khong. Ho da xay du’ng mot mau cac doanh nghiép bao gom 44 tap doan su dung
cach tranh thué trong giai doan 1975-2000. Bing viéc so sanh nhung doanh nghlep nay véi mot mau twong
g nhitng doanh nghiép khac khong sir dung hanh vi tranh thué, ho tim ra rang nhiig dac tinh, nhu la kich
thudc va mirc do loi nhuén, ti 1¢ thuan voi viée st dung cac cach tranh thue Ho ciing chi rd hanh vi tranh
thué 1a mot bién phap thay thé khiu trir 13i trong viéc xic dinh chu trac vén.

Ch1 phi sit dung ng 1a 1ai suit no cua cong ty, dugce tinh bing cach ldy chi phi lai vay trong nim chia cho
n¢ ngin han va dai han trung binh trong nim (Pittman & Fortin, 2004). Chi phi sit dung ng theo truyén thong
dugc dinh nghia 14 ty 1€ hiéu qua ma mot cong ty tra cho khoan ng hién tai. Chi phi sir dung n¢ cua bat ky
cong ty nao ciing bi anh hudng boi nhiéu yéu td, chang han nhu dic diém cta cong ty, chi phi ngudi dai dién
va i ro v& no ddi véi phat hanh trai phiéu, vin dé bat d6i xtmg thong tin (Bhojraj & Sengupta, 2003), 1ai
sudt (Diamond, 1989), don by va dong tién tir hoat dong (Petersen & Rajan, 1994), quy md cong ty (Carey
& cong sy, 1993).

Lim (2010) nghlen ctru viéc tham gia vao cac hoat dong tranh thué liéu ring co lién quan dén céu trac
vbn trong bdi canh nén kinh té Han Qudc va dong thoi 6ng cling nghién ciru téc dong cua can kiét thué
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trong mdi quan hé nay. Bing cach sir dung phuong phap do su tranh thué dugc chinh stra tur tac gia Desai
& Dharmapala (2006), Lim (2010) tim ra sy hi¢n dién ctiia mét tac dong thay thé ctia hanh vi tranh thué cho
viée st dung ng trong mot ) luong 16n cac mau doanh nghiép Han Quéc; Lim (2010) ciing tim ra tac dong
thay thé ting cing véi tac dong cuia can kiét thué, khai quat hoa nghién ctru ciia Graham & Tucker (2006).

Tai Viét Nam, c6 kha it nghlen ctru vé van dé nay. Nguyen Thi Lan (2009) da khai quat duoc nhu’ng déc
diém co ban nht, khai quat nhét cta cac cong ty da quoc gia va anh hudng ciia né dn chinh sach thué; phén
tich va rat ra duoc ban chét cia hién tuong trén thué va tranh thué, cling nhur 1a nguyén nhén va hau qua cua
no6 dbi véi nén kinh té. Tac gia d xac dinh duogc mot van dé kha quan trong, d6 14 cac cong ty da qudc gia
thuong sa dung “gia chuyen giao” dé trén thué, tranh thué. Phan Tran Thanh Trac (2016) tap trung nghlen
ciru céc cong ty niém yet trén san chung khoan HOSE phan tich médi quan he gitra ty sudt no trén vén va
thué suét thuc té va di dén két luén rang c6 mot mbi quan hé chat ché giira cdu triic vén va murc huong loi
cua cac cdng ty nay tu céc 14 chin thué trong doanh nghiép. Tuy nhién cac bai nghlen clru nay c6 mét s6 han
ché nhit dinh nhu sé lucmg cong ty chon chua du tiéu chudn vi khong c6 du sb lidu trén bao céo tai chinh,
dir liéu duge thu thap bang tay nén dé xay ra sai sot.

Chi phi str dung ng bi anh huéng bai cac dic diém cua chinh doanh nghiép do va nhitng yéu t6 lién quan
t6i phat hanh trai phiéu ma anh hudng t&i rui ro v& no, chi phi dai dién va van dé thong tin bt can xirng
(Bhojraj & Sangupta, 2003). Néu viéc tranh thué thay thé cho viéc sir dung ng (Graham & Tucker, 2006;
Lim, 2010), s€ co su ting tich trir thing dur tai chinh, giam chi phi pha san du tinh, ting cu(‘mg chét lugng
tin dung, giam rui ro v& ng va do do glam chi phi sir dung ng. Graham & Tucker (2006) cho ring xép hang
tin nhiém cta doanh nghiép tranh thué cao hon doanh nghiép khong thuc hién hanh vi nay boi sy suy glam
cua ty & ng. Sir dung phuong phap cac bién cong cy, Molina (2005) xac dinh su nghich bién cta don bay
tai chinh 1én mirc d9 tin nhiém manh hon 3 lan duéi sy ni sinh ctia don bay. Dya trén nhitng ban lugn vira
néu, ching ti dua ra gia thuyét danh ddi nhu sau:

H1: Hanh vi tranh thué cé dnh huong ngwoe chiéu &én chi phi sir dung ng

Bién kiém sodt

M5t s6 bién kiém soat anh huong t6i chi phi sir dung ng duge st dung theo Lim (2011). Cac cong ty kiém
toan danh tiéng s& giup dam bao chat luo‘ng bao cao tai chmh va giam chi phi 13i vay. Luua chuyén tién té
tir hoat dong kinh doanh (CFO) ky vong d4u 1a 4m, b&i vi néu cong ty ¢6 CFO tdt, ho c6 thé tao thém duoc
nh1eu tién tir hoat dong, tir d6 s& co kha nang chi tra cac khodn ng tét hon. Quy mé cong ty (SIZE) du doan
rang s& c6 mot m01 quan hé ty 1& nghich giira 13i sudt va quy mo cua cong ty, thudng it rai ro hon céc coéng
ty nho. Tai san cb dmh hitu hinh (PPE) ty 1¢ thuén v&i chi phi 13i vay, d6 14 nhitng nguoi vay véi rii ro cao
thudng phéi cung cdp céc tai san thé chap cho cac khoan vay cua ho.

3. Phwong phap nghién ctru
3.1. Phwong phdp woc lwong

Céc nghién clru trudc day trén thé g101 sir dung phuong phéap dinh luong, cu thé 1a phan tich hdi quy
tuyén tinh phu hop voi dir liu bang dé danh gia tac dong hanh vi tranh thué dén chi phi su dung ng. Trong
nghién ciru nay, tic gia ciing st dung phuong phép nay dé xem xét tac dong hanh vi tranh thué dén chi ph1
st dung no tai Viét Nam. Cu thé, tac gid sit dung mé hinh tac déng ¢ dinh (FEM), md hinh tic dong ngau
nhién (REM) dé thuc hién nghién ctru.

Mdu nghién ciru 1a tit ca 125 cong ty niém yét trén thj trrong chirng khoan Viét Nam trong khoang thoi
gian 2010-2016. Ngudn dir lidu 14y tir bdo céo thuong nién, bdo cdo tai chinh cua cac cong ty n1em yét trén
thi truomg chung khoan Viét Nam cu thé HNX (30), HOSE (95). Cac cong ty du'oc chon 1am mau phai thoa
man nhimg diéu kién sau: Céc cong ty chi dugc chon khi co du tit ca cac chi sb cin thiét dé phuc vu cho
viéc tinh todn va khong phai la nhitg céng ty dau tr tai chinh va ngan hang (thuong bi chi phéi boi yéu té
nganh). Dong thoi phai c6 day di bao céo tai chinh thuong nién da dugc kiém toén trong giai doan nghién
ctru. Nén mau dir liéu c6 tinh can bang manh (balanced panel).

3.2. M6 hinh nghién ciru

T4c gia ké thira mo hinh nghién ctru cua Lim (2011), Masri & Martani (2014) dé do luong tac dong cua
hanh vi tranh thué dén chi phi sur dung ng. Mo hinh nghién ctru dugc dé xudt nhu sau:
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