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TÓM TẮT:
Nghiên cứu nhằm đánh giá tác động của nguồn vốn đầu tư trực tiếp nước ngoài (FDI) đến tăng 

trưởng tỉnh Quảng Nam và sử dụng phương pháp hồi quy hai giai đoạn 2SLS để khắc phục được 
những hạn chế của mô hình hồi quy thông thường. Thông qua việc sử dụng các biến công cụ, 
nghiên cứu cũng cho thấy tầm quan trọng của việc xem xét môi trường vĩ mô khi đánh giá, xem xét 
tác động của nguồn vốn đầu tư nước ngoài. Kết quả nghiên cứu cho thấy FDI, có mối tương quan 
mạnh mẽ và có ý nghĩa ở mức cao trong tất cả các mô hình. Điều này thể hiện mốì quan hệ mạnh 
mẽ giữa nguồn vốn này với tăng trưởng của địa phương. Tuy nhiên kết quả trên cũng đưa ra sự sụt 
giảm về tác động của FDI nếu như các yếu tố kinh tê không bảo đảm điều kiện tiếp nhận tốt nhất 
cho nguồn vốn.

Từ khóa: vòn đầu tư trực tiếp nước ngoài, tăng trưởng kinh tế, tỉnh Quảng Nam.

1. Đặt vân đề
Tại Quảng Nam hiện tại đã có một vài nghiên 

cứu liên quan đến đề tài môi quan hệ giữa đầu tư 
và tăng trưởng. Tuy nhiên, hầu hết các nghiên cứu 
đến bây giờ vẫn chỉ dừng lại ở mức độ định tính, 
thiên về mô tả chứ chưa có một nghiên cứu chính 
thức nào chỉ ra môi quan hệ giữa đầu tư trực tiếp 
từ nước ngoài (FDI) và tăng trưởng.

Tác giả lựa chọn tỉnh Quảng Nam để làm đối 
tượng nghiên cứu bởi vì: (1) lượng vốn đầu tư trực 
tiếp FDI của tỉnh qua các năm có sự gia tăng nhanh 
về quy mô. Năm 2010, quy mô vốn FDI đạt khoảng 
343,05 triệu USD và tăng mạnh trong các năm tiếp 
theo. Nguyên nhân chính là thúc đẩy gia tăng 
nguồn vốn cho địa phương xuất phát từ hệ thông hạ 
tầng cơ sở hạ tầng kinh tế xã hội đáp ứng được nhu 
cầu của các nhà đầu tư. (2) Sự thay đổi tích cực đến 

từ khu vực công đã khuyến khích dòng vốn chảy 
vào địa phương đầu tư nhiều hơn khi hành lang 
pháp lý được đảm bảo với nhiều chính sách linh 
hoạt để tạo một môi trường đầu tư năng động sáng 
tạo với các cơ chế thoáng mở thu hút nguồn lực, 
liên kết vùng, tạo động lực hình thành nên các 
trọng điểm kinh tế tạo động lực phát triển. Với đặc 
điểm đặc biệt là một tỉnh với một lượng lớn vốn đầu 
tư trực tiếp nước ngoài tập trung vào một khu vực 
trọng điểm - khu kinh tế mở Chu Lai, thì đây sẽ là 
một địa phương đáng để nghiên cứu, xem sự tác 
động của nguồn vôn này có tính hiệu quả như thế 
nào so với các địa phương khác.

2. Tổng quan nghiên cứu
Các nhà kinh tế học trên thế giới đã từ lâu 

tranh luận ở nhiều khía cạnh về tác động của đầu 
tư trực tiếp nước ngoài đến tăng trưởng kinh tế, 
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như Aschauer (1989a, 1989b); Hadjimichael 
Ghura (1995); Jwan James (2014); Blomstrom 
Persson (1983); Aviral Kumar Tiwari và Mihai 
Mutascu (2011) đã cho rằng, đầu tư có tác động 
tích cực đến tăng trưởng qua cả chiều hướng gián 
tiếp và trực tiếp. Trong khi đó, Deverajan (1996); 
Karikari (1992); Carkovic và Levine (2002) cho 
rằng, đầu tư có tác động tiêu cực hoặc không có 
quan hệ tới tăng trưởng; hay nghiên cứu của: (1) 
Tsai (1994) đã ứng dụng một mô hình cho 62 quốc 
gia trên thế giới và đã đưa ra kết luận về tính hai 
chiều của FDI và tăng trưởng; (2) Blomstrom và 
cộng sự (2001) sau khi sử dụng mô hình đồng thời 
cũng cho rằng FDI chỉ tác động vào nền kinh tế 
khi và chỉ khi nền giáo dục trong nước tiếp nhận 
đạt đến một mức độ nhất định; (3) Kim và Seo 
(2003) đã thực hiện một nghiên cứu về hiện tượng 
chèn ép của FDI đến đầu tư trong nước ở Hàn 
Quốc giai đoạn 1985 - 1999. Nghiên cứu đã cho 
thây có hiện tượng tác động mạnh một cách tích 
cực từ tốc độ tăng trưởng đến vốn đầu tư trực tiếp 
nước ngoài FDI nhưng lại không thấy hiện tượng 
tác động của FDI đến tăng trưỏng kinh tế, mà FDI 
chỉ góp phần làm tăng đầu tư trong nước, thể hiện 
tác động lan tỏa dòng vốn FDI đến dòng vốn đầu 
tư trong nước.

3. Phương pháp nghiên cứu
Trong nội dung nghiên cứu này sẽ sử dụng 2 

phương pháp nghiên cứu chính:
Phương pháp phân tích và tổng hợp lý thuyết 

các số liệu về đầu tư trực tiếp từ nước ngoài tại 
tỉnh Quảng Nam, tăng trưởng GDP tỉnh Quảng 
Nam theo giá so sánh năm 2010 trong giai đoạn từ 
năm 2005-2019.

Phương pháp mô hình hóa sử dụng phương 
pháp hồi quy 2SLS sử dụng các biến công cụ để 
phân tích ra môi quan hệ trên về mặt định lượng, 
Dựa trên mô hình hồi quy cơ bản:

Ýị = Pl + P2X2 +... + PnXn + Uị
Trong đó: Y là biến phụ thuộc - tăng trưởng 

GDP theo giá so sánh 2010; Xi (I = 2-n) là các 
biến độc lập và các biến công cụ. Trong nghiên 
cúu này sẽ lần lượt là: lượng vốn đầu tư trực tiếp 
từ nước ngoài, tốc độ gia tăng dân số và các biến 
công cụ như: nợ công, lương trung bình một tháng, 
dân cư thành thị.

4. Kết quả nghiên cứu
4.1. Tổng quan nền kinh tế và thực trạng 

nguồn vốn đầu tư trực tiếp nước ngoài FDI tại 
Quảng Nam

Trong giai đoạn từ 2005 - 2010, nền kinh tế 
Quảng Nam duy trì được tốc độ tăng trưởng bình 
quân tăng 11,89%/năm, đây là mức tăng trưởng 
cao trong bô'i cảnh suy thoái chung của thế giới. 
Với các chính sách phù hợp và hạ tầng đã được 
đầu tư giúp cho tỉnh Quảng Nam thu hút được gần 
21.000 tỉ đồng. Cho đến cuối năm 2010, tổng số 
FDI trên địa bàn tỉnh 79 dự án còn hiệu lực với 
tổng mức đầu tư hơn 1 tỷ USD. (Biểu đồ 1)

Biểu đồ ỉ: Quy mô và tốc độ tăng trưởng GDP 
tỉnh Quảng Nam trong giai đoạn 2005-2019
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Trong giai đoạn từ 2011 đến 2015, tốc độ tăng 
trưởng bình quân đạt 11,5%, theo đó phải kể đến 
là sự đóng góp của khu vực công nghiệp và dịch 
vụ luôn duy trì được đà tăng trưởng với sự gia tăng 
của các ngành Chế biến, chế tạo gắn với xuất 
khẩu. Khu vực FDI cũng đóng góp đáng kể với 39 
doanh nghiệp được thành lập trong vòng 5 nàm, 
nâng sô dự án lên 107 dự án với tổng mức đầu tư, 
đóng góp bình quân hàng năm hơn 500 tỷ đồng 
cho ngân sách nhà nước và hơn 70% giá trị xuất 
khẩu toàn tỉnh.

Tốc độ tăng GDP bình quân vào giai đoạn 2016- 
2019 đạt 10,7%/năm; GDP bình quân đầu người đạt 
66,3 triệu đồng. Ngành Công nghiệp vẫn đang là 
ngành tiên phong mũi nhọn trong công cuộc tăng 
trưởng, đặc biệt là ngành Công nghiệp lắp ráp ô tô. 
Thu ngân sách của tỉnh tăng cao, riêng năm 2019, 
tổng thu ngân sách khoảng 23.000 tỷ đồng với sự 
đóng góp tích cực của các doanh nghiệp FDI.
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Trên địa bàn tỉnh Quảng Nam có 184 dự án 
đầu tư trực tiếp nước ngoài còn hiệu lực từ 26 quốc 
gia và vùng lãnh thổ, với tổng vein đầu tư đăng ký 
5,439 tỷ USD. Trong đó, từ năm 2005 - 2019, có 
85 dự án được cấp phép với tổng vốn đầu tư đăng 
ký là 447,3 triệu USD. Trong giai đoạn này, 
Quảng Nam vươn mình trở thành một trong những 
địa phương hấp dẫn nguồn V(7n FDI nhât của cả. 
Đến năm 2016, Quảng Nam đã trở thành tỉnh dẫn 
đầu khu vực miền Trung với 11 dự án FDI có tổng 
mức đầu tư 157,8 triệu USD; đến năm 2019 đã đạt 
mức 326,7 triệu USD. (Biểu đồ 2)

Đầu tư trực tiếp nước ngoài FDI trên địa bàn 
tỉnh Quảng Nam tập trung nhiều nhất vào lĩnh vực 
công nghiệp với số dự án chiếm tỷ trọng 65,87% 
và vốn đầu tư chiếm tỷ trọng 18,57%. Đây cũng 
chính là nhóm ngành mũi nhọn trong việc thu hút 
đầu tư trực tiếp nước ngoài vào tỉnh Quảng Nam. 
Nhóm ngành Du lịch đang ngày càng thể hiện 
được năng lực hâp dẫn các nhà đầu tư nước ngoài 
khi chỉ có 40 dự án FDI tính đến cuối tháng 
12/2018 nhưng lại có tổng số vốn đầu tư gấp 4 lần 
so với tổng số vein đầu tư trong ngành Công 
nghiệp, chiếm tỷ trọng 80,53%.

4.2. Mối quan hệ giữa đầu tư và tăng 
trưởng kinh tế tại Quảng Nam trong giai đoạn 
2005-2019

Có thể thấy được rằng mốì tương quan giữa các 
biến công cụ nợ công, lương trung bình 1 tháng, 
dân cư thành thị với biến nội sinh là tương đôi tốt. 
Bên cạnh đó, môi quan hệ giữa chúng với biến 
giải thích là không đáng kể. Điều này cho thấy 
đây là những biến phù hợp và có thể sử dụng cho 
mô hình. Điều đáng chú ý nhát 
ở đây là môi tương quan khá 
mạnh giữa đầu tư trực tiếp 
nước ngoài và tăng trưởng. Do

Biểu đồ 2: Quy mõ vốn đầu tư trực tiếp 
nước ngoài vào tỉnh Quảng Nam trong 
giai đoạn từ 2005-20 ỉ 9
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tiếp nước ngoài và tỉ lệ gia tăng dân séí đến tăng 
trưởng theo các mô hình của kinh tế học cổ điển 
khi không có sự can thiệp của bất kì biến công cụ 
nào. Ta có thể thấy với hệ số thể hiện mô'i quan 
hệ giữa đầu tư trực tiếp nước ngoài và tăng trưởng 
là 0,0003155 thể hiện môi tương quan dương giữa 
2 yếu tố này. Với độ tin cậy 5%, có thể nói rằng cứ 
mỗi 1 tỷ đồng tăng lên trong vốn đầu tư trực tiếp 
nước ngoài sẽ làm tăng lượng tăng trưởng lên 
0.0003155%. (Bảng 3)

Tác giả thực hiện lại mô hình sau khi thêm vào 
các biến độc lập. Kết quả đã kiểm chứng được giả 
thiết về việc các nhà đầu tư có xu hướng đầu tư 
nhiều hơn vào những địa phương có mức lương 
trung bình của lao động thấp hơn. Tại những địa 
phương có lương trung bình lao động hàng tháng 
càng tháp thì có xu hướng được nhiều hơn vốn đầu

Bảng 1. Thống kê mô tả các biến trong mô hình

. sum ggdp fdi capgro w pubown eel

vậy việc không sử dụng mô 
hình hồi quy bội theo phương 
pháp OLS mà thay vào đó là 
việc hồi quy theo phương pháp 
2SLS là hoàn toàn có cơ sở. 
(Bảng 1.2)

Đầu tiên ta sẽ chạy hồi quy 
bội thông thường để tìm được 
tác động cơ bản của đầu tư trực eel I 15 298231.9 51789.08 239031 379735

Variable Obs Mean std. Dev. Min Max

ggdp 15 13.16133 1.285462 11.2 15.11
fdi| 15 2207.654 2359.827 :155.27 7947

capgro 15 .4274325 .2356941 .2000264 .8624887
w 15 1521.815 898.3932 393.9 3016.719

pubown' 15 -4943444 5797508 -1.98e-07 -445918
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Bảng 2. Ma trận tương quan các biến

. con ggdp fdi capgro cel pubown w

(obs=15)
J ggdp fdi capgro cel pubown w

ggdp ị 1.0000
fdi I 0.7528 1.0000

capgro I -0.0923 -0.5581 1.0000
cel I 0.0653 0.8747 -0.1047 1.0000

pubown -0.0360 -0.4975 -0.1979 -0.0631 1.0000
w| 0.0249 -0.8700 0.0516 0.0555 -0.5145 1.0000

Bảng 3. Chạy mô hình lần 1

. ivregress 2sls ggdp capgro fdi
Instrumental variables (2SLS) regression Number of obs = 15

Waldchi2(2) = 50.71
Prob > chi2 = 0.0000 
R-squared = 0.7717 
Root MSE = .59336

ggdp I Coef. std. Err. z p>|z| [95% Conf. Interval]
------------- +----------------------------------- —- -----------------------------

capgro I -2.644315 .7206222 -3.67 0.000 -4.056708 -1.231921 
fdi j .0003155 .000072 4.38 0.000 .0001745 .0004566 
cons ị 13.59504 .4226648 32.17 0.000 12.76663 14.42345

Bảng 4. Chạy mô hình lần 2

. ivregress 2sls ggdp capgro (fdi=cel)
Instrumental variables (2SLS) regression Number of obs = 15

Waldchi2(2) = 51.56
Prob > chi2 = 0.0000
R-squared = 0.7572
RootMSE = .61191

ggdp! Coef. Std. Eit. z p>|z| [95% Conf. Interval]
------ J......+-------------------------------------- ——..—............ ......... .

fdi I .0003858 .0000823 4.69 0.000 .0002244 .0005471 
capgroj -2.392501 .7540344 -3.17 0.002 -3.870381 -.9146202 
_cons I 13.33235 .4557737 29.25 0.000 12.43905 14.22565

Instrumented: fdi
Instruments: capgro cel

tư trực tiếp nước ngoài, bên 
cạnh đó còn cho thấy biến nợ 
công tác động âm đến tăng 
trưởng phù hợp với các lý 
thuyết và hỳ vọng của nghiên 
cứu. Đồng thời, tác giả tiến 
hành các kiểm định cho mô 
hình. (Bảng 4)

Với giả thiết HO: biến FDI 
là biến nội sinh. Sau khi chạy 
kiểm định ta có được kết quả p 
của Wu-Hausman bằng 0,0283 
< 0,05. Từ đó, ta có thể chấp 
nhận giả thiết HO. Do đó, việc 
sử dụng các biến công cụ và 
phương pháp 2SLS như nghiên 
cứu đã tiến hành là phù hợp. 
(Bảng 5)

Tiếp theo nghiên cứu tiếp 
tục sử dụng Wald test để kiểm 
định về sự phù hợp của các 
biến công cụ được chọn trong 
mô hình. Từ Bảng 6 trên ta có 
thể thấy với độ tin cậy của ước 
lượng trên chạy từ 5%; 10%; 
20%; 30% thì giá trị 2SLS Size 
of nominal tương ứng lần lượt 
là 22.30; 12.83; 9.54 và 7.80 
đều nhỏ hơn Minimum 
eigenvalue statistic = 38.7039. 
Như vậy, ta có thể kết luận 
được các biến công cụ mà ta 
sử dụng ở trên đều là các biến 
công cụ mạnh và có hiệu quả.

Qua các mô hình phân tích 
ở trên, có thể thấy được rằng, 
biến FDI có môi tương quan 
mạnh mẽ và có ý nghĩa ở mức 
cao trong tất cả các mô hình. 
Điều này thể hiện mối quan hệ 
mạnh mẽ giữa nguồn vốn này 
với tăng trưởng của địa 
phương. Đôi với một địa 
phương như Quảng Nam thì 
mối quan hệ tương quan dương 
giữa đầu tư và tăng trưởng đã
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Bảng 5. Kiểm định Hausman Test có thể rút ra được một số kết

. estat endogenous

Tests of endogeneity
Ho: variables are exogenous
Durbin (score) chi2(l) = 5.49991 (p = 0.0190)
Wu-HausmanF(l,l 1) = 6.36826 (p = 0.0283)

Bảng 6. Kiểm định Wald Test

. estat firststage. all
Minimum eigenvalue statistic = 38.7039
Critical Values # of endogenous regressors: 1
Ho: Instruments are weak # of excluded instruments: 3

ị 5% 10% 20% 30%

2SLS relative bias 13.91 9.08 6.46 5.39

I 10% 15% 20% 25%
2SLS Size of nominal 5% Wald test 22.30 12.83 9.54 7.80
LIML Size of nominal 5% Wald test : 6.46 4.36 3.69 3.32

thể hiện sự phù hợp về mặt lý thuyết kinh tế. 
Đồng thời, kết quả cho thấy rằng, tác động của 
FDI đến tăng trưởng của từng nền kinh tế trong 
những giai đoạn là hoàn toàn khác nhau, nó phụ 
thuộc nhiều vào điều kiện thực tế của nền kinh tế 
lúc tiếp nhận là như thế nào.

5. Kết luận
Từ quá trình nghiên cứu và phân tích bằng cả 2 

phương pháp định tính và định lượng, nghiên cứu

luận chung như sau:
Thứ nhất, tác động của các 

nhân tô' đến mô'i quan hệ giữa 
đầu tư và tăng trưởng là khác 
nhau theo cả chiều hướng tác 
động và mức độ. Độ ổn định 
của nên kinh tế với biến đại 
diện là biến nợ công có tác 
động mạnh mẽ và ngược 
chiều. Biến dân cư đô thị đại 
diện cho nhân tố tái cơ câu nền 
kinh tê có tác động thuận 
chiều với đầu tư trực tiếp nước 
ngoài, tuy nhiên với mức độ 
không quá mạnh mẽ. Chi phí 
lao động là một trong những 
nhân tô' đóng góp mạnh mẽ 
đến mô'i quan hệ giữa đầu tư 
trực tiếp nước ngoài và tăng 
trưởng theo hướng làm gia 
tăng cả về sô lượng và ảnh 
hưởng của nguồn vốn này đến 
tăng trưởng. Đây là một trong 
những nhân tô' cần được quan 

tâm nếu địa phương muôn tăng cường nguồn vốn 
cả về mặt lượng và chất.

Thứ hai, qua quá trình phân tích trên, nghiên 
cứu đồng tình với các nghiên cứu đi trước về chiều 
hướng tác động của FDI đến tăng trưởng có thể 
dương, âm hoặc không tác động. Việc tác động 
theo chiều hướng nào là do các nhân tô' kinh tê' 
khác được xét đến trong mô hình và mức độ tác 
động của chúng ■
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THE RELATIONSHIP BETWEEN FOREIGN DIRECT 
INVESTMENT AND QƯANG NAM PROVINCE’S 

ECONOMIC DEVELOPMENT

• Master. NGUYEN DANH KHOI
Faculty of Economics, University of Economics, University of Da Nang

ABSTRACT:
This study is to examine the impact of foreign direct investment (FDI) on the economic 

growth of Quang Nam Province with the use of Two-Stage least squares (2SLS) regression 
analysis. The 2SLS regression analysis was used as it tackles the drawbacks of the ordinary 
regression model. By analyzing variables, this study finds out that it is necessary to examine the 
importance of macro-environment when assessing the impacts of FDI. The study’s results show 
that FDI has strong correlations with a high statistical significance, showing a strong correlation 
between FDI and Quang Nam Province’s economic development. However, the study’s results 
indicate that the positive impact of FDI could be lowered if the province does not ensure optimal 
conditions for receiving FDI.

Keywords: foreign dừect investment, economic development, Quang Nam Province.
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