Nohién cii trao doi

Nghé ké toan doi hoi ké todn
vién tudn thu cac chuan muc dao
dirc nghé nghiép nép nha truémg
cén dua ndi dung nay vio dio tao.
Néu nbu chua thé xdy dyng thanh
mét rén hoc trong chuong trinh
déo tao ohu & mdt so trudug dai
hoc nuéce ngoai thi it obit dao dirc
nghé nghiép phéi 13 mdt chuong
trong mon hoc vé ké todn hay knem
toan. Bén canh d6, nha trudmg cin
bé sung néi dung nay trong cic
chuong trinh ngoar khoéa cho sinh
vién chuyén nganh ké toan. Ké
toan vién chuyén nghi¢p, cac ké
toan vién lam viéc trong céc DN
16n 4p dung TFRS thi yéu cdu vé ky
ning tidng Anh va Tin hoc ciing
cao. Do viy, déng thén véi viée dao
tao kién thirc chuyén mén nghé
nghi¢p theo IFRS thi nha trudmg
can nang cao chét lugng ddo tao
tiéng Anh va Tin hoc. C6 thé dua
vao chuong trinh dio tao mét sé
moén chuyén nganh ty chon giang
day béng tiéng Anh.00
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Bai viét nay sir dung théng tin dong tién thu véo va ang tin dong
tién chi ra cho cac hoat dgng duoc trinh bay trén bdo céo luu chuyén
tién té cua cdc cong ty niém yét trén SG Giao dich Ching khodn
TP.HCM (HOSE) d€ xem xét anh erdng cua nhiing théng tin nay tdi
kha nang sinh Igi (ROA, ROE). Két qua nghién ctiu cho théy, lut
chuyén ti8n tir hoat déng kinh doanh va tién chi ra cho hoat dong tai
chinh ¢6 anh huding tdi ROA va ROE cua khoang 70% c3c nganh
nghé kinh doanh, dong tién tir hoat déng dau tu anh hudng tdi ROA,
ROE cua khoang 30% cac nganh ngh€ kinh doanh. D6ng thdi, céc
anh huéng nay déu la dnh hudng cing chiéu.

Tir khéa: dong tidn, d3u tu, kinh doanh, Igi nhuén, nganh nghé.

1. Gié6i thiéu

Dong tién dong vai trd v6 cing
quan trong ddi véi doanh nghiép
(DN), dugc vi nhurr dong mau trong
co thé con ngudi. Cac DN khi cé
li¢n s& mua may moc thiét b hién
dai, mo réng quy mo, nha may va
san Xudt san pham chét lugng
16t day nhanh tiéu thy va lhu lq;
nhuan cao. Khi DN thiéu tién dé
thanh toan cic khoan ng dén han,
DN di t6i mét kha nang thanh toan
va pha san. Chinh vi 1€ d6, ché dj
ké toén DN yéu chu trong h¢ théng
bao co tai chinh, DN phai trinh bay
béo céo luu chuyen tién té bén canh
bang can dbi ké toan, bao cio két
qua kinh doanh. Ba bdo cio nay hryp
thanh mét bd béo céo tai chinh dé
phan 4nh tioh hinh tai chinh, két qua
kinh doanh cfm DN.

Mac dii vé 1y thuyét, tam quan
trong cha bao cao luu chuyén tién té

da duoc dé cip rét nhi¢u, nhung vin
chn céc nghién ciru thyc nghiém dé
cung cip c4c minh chimg vé vai 1rd
thye sy cua thong tin trén bdo cdo
luu chuyén tién léA Picu nay da thu
hiit duge déng dao cac nha nghién
ciru. Cac nghién ciru chu yéu xoay
quanh huéng sir dung thong tin ké
toan de du béo ddng ticn tuomg lai
(Ng uyen Thanb Hiéu, 2016), hodn
thién ndi dung va phuong phap lap
bao céo luu chuyen tién té, .. Cac
nghién ctru vé 4nh hudmg cda dong
tién trén bao c4o luu chuyén tién 1¢
161 kha nang sinh loi caa DN méi
xuét hién trong nhimg n3m gan day,
nhung cac tdc gia nghlen ciru chua
lhong nhat duge chiéu tac dbng la
cing chiéu hay nguge chidu. Déng
thdi, cac nghién ciru mét chi ban toi
mét loai hinh DN cu thé, ma chua
c6 mdt ngblen clru mang tmh tong
hop cho nhiéu nganh trong nén kinh
té. Do vay, nghién ciru nay da tién
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haoh khio sat lac ddng cia cac
thanh phan dong tién duge trinh bay
trén bdo c4o luu chuyén tién té &
kha nang sinh 1¢i ciia ca 6 nhém DN
dang niém yét trén HOSE.

2. Téng quan nghién ciru

Cho t6i pay, Hol déng Chuan
muc Ké todn quoc 1é va Hoi dong
Chuan muyc Keé toan cia cic qudc
gia déu da ban hanh Chuan muc Ké
todn “Béo c4o hru chuyen tién .

Theo Chudn muyc Ké toan quéc
& (1AS 7), dong nen tir hoat déng
kinh doanh bao gom Tién thu m
ban hang va cung céip dich vy; tign
thu tir ban quyén, hoa héng dugc
hudéng va cac khoan doanh thu
kbac; tién chi cho nha cung cip
bang hoa, dich vy; tién cbi trd cho
ngudi lao dong va tra thay céac
khoan cho ngudi lao déng tién ndp
cho cdc co quan bio hiem va thu
tién bdi |hu¢ng‘ tién 1d1i dugc hudmg
tir bao hlem tién ndp thué thu nhap
DN va tién thué thu nhap DN dugc
hoan (néu ohiing khoan nay khéng
duge xép vao hoat dong tai chinh
hay hoat dong dAu t); cAc khoan
thu va chi cho cac hoat dong mua
ban thuong mai,...

Diéu dang hru y 1a phuong phap
n—inh bay cc kboan 13i lién vay va
¢b tire duge nhin hodc da tra theo
quy dinh tai IAS 7, ¢é dlem khéc
biét so véi céc chuin myc quoc gia
khac nhu Hoa Ky hay Viét Nam.

Theo IAS 7, cac khoan lai tién
vay va ¢b tirc duge nhan hogc da tra
dugc phan loar vao dong tién cia
hoat dong kinh doanh hoidc hoat
dong déu tu, boat ddng tai chinh
nhung phai nhit quan. Db véi cac
16 chirc tai chmh thi khoan thu vé 1ai
cho vay va ¢6 tirc va khoin chi tra
131 vay duge tinh vao dong tién boat
dong kinh doanh. Déi véi cac DN
phi tai chinh thi ¢6 thé Iya chon
cach bao c4o dong tién: cAc khoan
chi tién 1ai va cb tirc c6 thé bao cdo
& dong tién nir hoat déng kinh doanh
hodc hoat dgng ti chinh, con céc
khoan thu tién 1ai vay va b nre ¢o

thé bao céo & dong tién hoat déng
d4u tu holic hoat dong kinh doanh.

Ngoai ra, IAS 7 nhin manh tién
chi de xay dymg, mua sam céc ta1
san nim gm nhiam myc dich cho
thué va dé ban dugc dé cp tai doan
68A cua 1AS 16 “Nha cia, méay
méc v thiét bi” va tién thu tir cho
thué va thu tir ban cac tai sén trén
ciing duoc tinh vao dong tién hoat
déng kinh doanh. Tuong ty, déi véi
cac td chiic tin dung thi uén Iai thu
dugc tir cac khoan cho vay duge
tinh vdo hoat ddng kinh doanh, bai
day la nguén tao ra doanh thu chi
yéu cua céc td chic tin dung. Dic
bit, trong mdt nghiép vu c6 thé lién
quan dén dong tien cua ca hoat dong
kinh doanh va dong tién cia hoat
dong 1ai chinh, khoan tra gbc vay
duoc tinh vao tién chi cho hoat dong
tai chinh va khoan tra 1a1 vay duge
tinh vao hoat d¢ng kinh doanh.

Tai Hoa Ky, Ho1 déng Chuin
myc Ké toan tai chinh Hoa Ky
(FASB) quy dinh vé trinh by cac
khoan 131 vay dugc nhén, cb tirc
dugc nhan va |3i vay da chi trd vao
dong tién hoat dong kinh doanh.

Tai Viét Nam, Chuin myc Ké
toan Viét Nam s6 24 (VAS 24) vé
Bdo céo lwu chuyen tién t& quy
dinh: luong tién phat sinh tir hoat
dong kinh doanh 13 ludng tién c6
lién quan dén cAc hoat déng tao ra
doanh thu chu yéu ciia DN. Ludng
tién phat sinh nr hoat ddng kinh
doanh cung cap théng tin co ban dé
danh gia kha ning @o tién cia DN
ur céc hoat dong kinh doanh dé
trang trai cac khoan no, duy tri céc
hoat dong, tra b tic va tién banh
céc hoat dong diu L méi rad khong
can dén céc ngudn tai chinh ben
ngoai. Theo phuong phép tryc tiép:
dong tién ti hoat déng kinh doanh
dugc xéc dinh trye liép tir cac khoan
lhu va chi cho hoat dong kinh doanh
gom tién thu dugc tir vxec ban
hang, cung cép dich vy; tién thu
duge tr doanh thu Khac (tién thu
ban quyén, phi, hoa hong va cac
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khoan khéc, trir cac khoan tién thu
dugc xac dinh 1 lubng tién tir hoat
dgng dAu tr va hoat dong 1ai ‘chmh)
tien chi tra cho ngudi cung cap hang
héa va dich vy; uen chi tra cho
ngudi lao dong vé tién luong, nen
thuéng, tra hd ngudi lao dong vé
béo hlem trg cép tién chi tra Y
vay; tién chi nép thue thu rlhap DN;
tién thu do duqc hoan thué; tién thu
do duge bdi thuéag, duge phat do
khach hang vi pham hop dong kinh
1é; tiégn chi tra cong ty bao hiém vé
phi bao hxem tién boi thudmg va cic
khoan ncn khac theo hop dong bio
hiém,; tién chi tra do bi phat, bj béi
lhuu'ng do DN Vl pham bop dong
kinh té. C4c ludng tién lién quan
dén mua, ban chimg khoén vi muc
dich thuong mai duge phép Joai 1a
céc luéng tién tr hoat ddng kinh
doanh.

Nhu viy, so véi quy dinh cua
1AS 7 va Chudn myc Ké toan tai
chinh Hoa Ky, Chuén muc Ké toan
Viét Nam chi nhat quén ¢ phin trinh
bay khoan chi tién l3i vay vao dong
tién hoat ddng kinh doanh. Péi véi
khodn thu chi lién quan t6i cb nirc,
khoan thu tién 14i cho vay duec
huong thi quy dinh trinh bay du o
diém khac biét vai Chuan muc Ké
toan Hoa Ky nhumg vin thuge pham
vi cho phép tai [AS 7. Cu thé, khoan
chi 13i ¢0 tirc dugc trinh bay & dong
tién hoat dong tai chinh, khoan thu
1ai cho vay va thu lai ¢d tirc duge
trinh bdy ¢ dong tién tir hoat déng
dau v,

Hamza (2014) nghién ciru thong
tin cua béo cao luu chuyén tién &
bao gém dong tién tir hoat dong
kinh doanh, déu tu, tai chinh va két
hop dong tién tir cac hoat dong. Tac
gia da chm chc cong ty bao hiém
trong mau thanh cic cong ty bao
hlem qudc té; cac cong ty bao biém
quéc gia, cong Iy bao hiém Hoa Ky
va cdng ty bio hiém Aquila, Két qua
nghién ciru cho thiy, anh huong cua
dong tién déi véi nmg loai cong ty
la khac nhau.



Déi véi nhom 1, tac gia da tim
thdy mét tac déng tich cuc gia
dong tén tir hoal ddng kinh doanh
va hoat dong ddu ur t6i thu nhédp
trén mdi cb phzm (EPS), nhun
khéng tim thay moi quan hé dang ke
gita dong tién tr hoat déng tai
chinh va dong uén két hop 161 EPS.

Déi véi nhém 2, dong tién tir
hoat déng tai chinh c6 anh huong

nguoc chiéu dén EPS va khong c6
anh huong dén dong tién tir c4c hoat
dong khéc.

D4i vai nhom 3, dong tién tir
hoat déng kinh doanh c6 tac déng
cing chiéu vér EPS trong khi
dong tido tir hoat dong i chinb c6
tic dfng nguge chiéu voi EPS,
dong tlen tir hoat ddng dau v va
dong tién két hop khong c6 quan
hé i EPS.

Déi vai nhém 4, doog tién tr
hoat dong ddu tr c6 anh hudng
nguoc chiéu aén EPS, trong khi
dong tién tir cic hoat dgng khac
khéng co 4nh hudmg dén EPS.

Frank & James (2014)da nghlen
clu mdi quan hé gira dong tién tir
hoat ddng kinh doanh, hoat déng
diu tu, hoat déng tai chinh 16i lgi
nhuén trén téng tai san (ROTA). Dir
lidu duoc 14y tir bo cao tar chinh
ndm cia 6 cong ty thyc phim va dé
udng dugc niém yét tai S& Giao
dich Chimg khoan Nigeria, giai
doan 2007 - 2011. Kel qua nghlcn
ciru cho thay, b lon tai mot m01
quan hé nguge chiu gitta dong tign
tir hoat déng diu tw va ROTA nhumg
mdi quan hé giira dong tién tir hoat
déng kinh doanh va dong tién tir
hoat dgng tai chinh véi ROTA la
cing chiéu.

Nwakaego & céog sy (2015)
xem xét anh huéng cha dong tién
dén higu qua hoat dong cia 6 cong
ty trong ngénh Ihuc phim va dd
uéng cia Nigeria. Két qua nghién
cu'u ciing chi ra rang, thong tin dong
tién ciing la thong tin gitp cdc nha
dau tir ra quyet dinh hqp Iy va dong
tién tr hoat ddng diu tu cé médr

Bang 1:Théng ké cac nganh phan tich

Nganh

S6 hrgng DN TV trong (%)
Cong nghicp 104 35.99
Duge phim vi y té 14 484
Dich vutiéu ding 26 900
Hang néu ding 64 2215
Nauyén vit Iigu 53 18.34
Ti¢n ich cong dong 28 9.69
Téng cong 276 100%
Bang 2: Két qua hdi quy mé hinh ROA
ROA Cong Duge — Dichvy Wanghéw  Ngwsin  Tinich
nghicp  phimyté riduding  ding vithigu  cingch
HDKD 00216~ 0313** 00330 00313 0l60rer 086"t
HDDTin 00146 0285 00441 00790 00865* 00459
HDDTowt  -0.0196  0267°** 00295  007%65° 00523  0.0395
HDTCin 004897 0436™°* 00227  00S82 OISt 0.0372%¢
HDTCoul  0.0618%*  0465°**  0.0357* 00588  0.I54°**  0045474¢
LEV D126'Tr 00144 D245 DG 0NIEE H120e
SIZE 0000731 000311 0000778 000943 -00209** 00136
Constant 0126 000955 0153 0432 0669 0492t
Observanons 952 133 203 590 469 44
Number of i 104 14 2 6 53 2

Ghi chu: *** p<0.01. ** p<0.05, * p<0.!

quan hé ngugc chidu véi hiéu qua
hoat déng cua cong ty.

Nghién ciru cia Alslehai, N.,
Nimer, (2017) vé thc dong cua dong
tién nr hoat ddng kinh doanh, hoat
déng dAu tr va hoat ddng tai chinh
cho cic cong ty nganh bio hiém
niém yct trén thj truong chimg
khodn Jordan. M3u nghién ciru ca
ho gdm 23 cong ty bao hiém, niém
yét tir pdm 2009 - 2013 Két qui
nghlen ciru chi ra ring, hru chuyén
tién thudn tir hoat dong kinh doanh
cb anh hudng tich cuc tdi ROA cua
cdc cong ty bao hiém. Trong khi d6,
luu chuyen tién thuan tir hoat dong
dau tu c6 anh hudng ngugc chleu
voi ROA. Tréi lai, Juu chuyen Liéo
tbuan nr hoat déng tai chinh khéng
¢6 4nh huong t6i ROA.

Soet, Muturi va Oluoch (2018)
43 xem xét anh hudmg coa dong fién
tir hoat déng ta1 chinh va hi¢u qua
tai chinh caa cdc quy wwong hé &
Kenya. Miu bao gbm 22 quy tuong
hé & Kenya, trong giai dogn 2011 -

Nguén: Két qua xit Iy 56 ligu cua téc gia

2016. Két qua chi ra ring, dong tién
tir hoat déng tai chinh cé tic djng
dang ké va nguoc chiéu dén lgi
phudn trén 1ai san (ROA) va lgi
nhuan trén vén chi s& hiru (ROE).
D¢ chinh x4c cia mé hinh ROA 12
54,4%, ciia mo hinh ROE la 58% .

3. Phuong phép nghién ciru

3.1. D lidu nghién ciu
(bang 1)

3.2 M hinh nghién ciru

M6 hinh ROA:

ROA;, = og + «;HDKD; , +
@yHDDTin;  + u3HDTCin;\" +
a4HDDTou( + uSHDTCoul] .
g LEV + a7 Lizets | M

M6 hinh ROE:

ROE;; = By + BHDKD;; +
PoHDDTin;, + P3HDTCin,y +
[)4HDDT0utl  t [ISHDTCouIl L
B LEV + By SIZE+ & j; (2)

Trong do:

ROA: Ty sudt lgi nhudn sau thué
trén (ong tai san

ROE: Ty suft lg1 nhudn sau thué
trén tong vén chu s& hiu
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HDKD: Luu cbuyén tién thuin
nr hoat dépg kinh doanh

HDDTin: Tién thu vao tir hoat
ddng diu

HDDTout: Tién chi ra cho hoat
aong dhu nr

HDTCin: Tién thu vao tir hoat
dong tai chinh

HDTCout: Tién chi ra cho hoat
dong tai chinb

4. Két qua phin tich thue
nghiém

4.1 Ké1 qud phan tich mé hinh
ROA

Kér qua & Bing 2, trang 25 chi
ra ring:

Péi véi nganh cong nghi¢p,
déng tién thu vao va dong tién chi
ra cho hoat déng tai chinh c6 4nh
huémg cing chiéu tdi ROA. Dong
tién tir hoat dong kinh doanh va
dong tiéo tir hoat ddng déu nr khong
¢6 anh huomg 161 ROA.

Péi véi nganh dugc pbim va y
1é, tic dong cita tat ca cac thinh
phén dong tién (HDKD, HDDTin,
HDDTout, HDTCin, HDTCout)
déu c6 anh hudng tich cue 16i ROA.

Pbi vai nganh dich vu tiéu ding,
chi ¢6 HDTCout c6 anh hudng cing
chiéu t6i ROA. Cic thanh pbén
dong tién khac khong c6 anh huong
161 ROA cuia nganh nay.

Péi v6i nganh hang tiéu ding,
chi céd HDDTout ¢6 anh hudmg cling
chiéu t6i ROA. Chc thanh phin
déng tién khac khéng c6 anh hudng
141 ROA cba nganh nay.

Béi voi ngaob nguyén vt ligu,
tht ca cic thanh phan cda dong tién
(trir thanh phin HDDTout) cé arnh
huémg cing chiéu t¢i ROA cua
nganh ndy. Ngodi ra, ty 1& vay va
quy md cong ty ¢6 anh hudng nguge
chiéu t&i ROA cua nganh nay.

Déi véi nganh tién ich cong
cdog,chi cé dong tién thuan tir hoat
d¢ng kinh doanh (HDKD) va dong
tién nr hoat déng tai chinh
(HDTCin, HDTCout) ¢ tic dong
cung chiéu véi ROA cha nganh nay.
Daéng tién tir hoat dong déu tr (HD-

Bang 3: Két qua hdi quy ma hinh ROE

ROE Céng Duge Dichvp Hingtéw Ngmen  Twnich
oghigp  phimyid  Géu dimg ding \ithéu  congcjeg

HDKD 00760+ 0414 00548 00268 022670 0.296*"*
HDDTin 00574 0302 0143 0120 0157 007
HDDTout 000810 0245 0122 0.120 0113 0.0649
HDTCin 0186 0481 0.236 0,099 02920¢ 000971
HDTCout 0196 0570 0202 0.102 0308%** 00425
LEV 0.0s6%* 0218 0280 03800t 00611 -0.00808
SIZE 000785 00376 000725 00100 005370 -0.0243
Constant 0.397 1178 0160 0573 16310 08¢
Observations 952 133 203 590 469 P
Nugberofi 104 14 1 61 5 3

Ghi chii: *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.]
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Bang 4: Tong hop két qua nghién céu

Cing Duge | Dicbvy | Hangtéw | Nguyéavdt | Tignich
aghiép | phim ré | véaddog | _ding ligo_ | chogcjor
HDKD ROE 05 ROA.ROE_| ROA.ROE
HDDTin 0A 1 ROA.ROE |
HDDTout 0A | ROA [
HDTCin ROA.ROE | ROA | ROAROE | ROA |
HDTCout | ROA,ROE ROA | ROA ROA.ROE | ROA |

DTin va HDDTout) khéng ¢6 anh
buéng tdi ROA cua nganh nay.
Ngoai ra, ty 1& vay va quy md cdng
ty cé anh huéng ngugc chidu t6i
ROA cta nganh nay.

4.2 Két qud phén tich mé hinh
ROE

Két qua & Bang 3 chi ra ring:

D6i_vai nganh cong nghiép,
dong nén nr hoat dong kinh doanh
va dong tién tr boat d('mg tai chinh
(HDTCin, HDTCout) cé anh huéng
cung chiéu tdi ROE. Dong tién tr
hoat déng dau tu (HDDTin, HD-
DTout) khong c6 anh buéng téi
ROE cua nganh nay.

Déi vai nganb duge pham vay
1, cac thanh phin cua déng tién
khonﬂ c6 anh hudng dang ke o
ROE cua nganh nay.

D3i véi nganh dich vu tidu dung,
céc thanh phan cua dong tién khong
¢4 anh hudng dang ké t&i ROE cua
nganh nay.
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Nguén: Tdc gid tong hop

Dbi v6i nganh hang tiéu ding,
Céc thanh phan cia dong tién khéng
6 anh huong dang ké téi ROE cia
nganh nay.

Déi véi nganh nguyén vét liy,
tét ca cac thanh phan cua dong tiéa
(trir thanh phdn HDDTout) 6 ah
huéng cing chiéu t6i ROE cia
ngéanh nay. Ngoai ra, két qua nghié
ctni ciing chi ra rﬁng quy mé cong
ty c6 anh hudmg nguoc chiéu (i
ROA ciia nganh nay.

Déi vai nganh tién ich cong
cbng, chi ¢6 dong tién thuan ti hoat
ddng kinh doanh (HDKD) ¢ tic
déng cing chitu véi ROE cis
nganh nay. Cac thanh phan danz
tién khac khéng ¢6 anh hucmg [t
ROE cba nganh nay. Ddng thit,
khéng tim thay mét méi quan hé cb
y nghia nio giira v 1¢ vay va quy
mé cong ty 161 ROE cug nganb nay.

(Xem tiép 1rang 33)



nuge. Nhimg nguoi duge hoi cho
rang, viée dao tao ngi b} trong
doanh nghiép vé phét_trien bén
vimg nhiim tao ra sy hiéu biét chn
thiét cia nhdn vién trong doanh
oghigp 14 v8 cing can thiét. Ho
ciing khing dinh hdi ddng quan tri
cla cong ty chn duge gido duc tét
v& trach ohiém méi trudng va xa hoi
dé ¢o nhimg thc dong can thiét vi
moi quyét dinh déu duoc ho dua ra.
3. Két lndn

Qua téng quan nghién ciu
nhimg ndi dung lién quan dén rao
can 4p dung ké toan  quan tri trong
DNNVV tal cac quoc gia tren thé
gidi, c6 thé ké dén 6 yéu 16 chinh
can trg su phat tridn cua ké tosn
quan trj mé1 trdng, 46 1a: kién thirc
va thai dd clia chu sa hiru, quy dinh
rang budc, dich vu hé trg, nguén

We, 8p luc tir cac bén lidn quan va
gido duc chinh quy trong cac trudng
dai hoc. Nhan thirc duge nhirng khé
khan trong viée ap dung ké toan
quan tri méi truimg s& gitp co quan
quan ly, nha quan tr] va cdc bén lien
quan cé cdi nhin tong qual hon vé
nhimg chi phi va rii ro tiém tang ma
doanh nghiép co thé gép phal Tir
d6, dé xudt nhing bién phap hé trg,
théo g& nhimg vuéng mac, giip
doanh nghiép n6i chung va
DNNVV néi riéng ap dung ké toan
quin tri mdi truémg, nhin dugc
nhirng lgi ich ma céng cu ké todn
quan tri nay mang lai.0
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5. Thdo ludn két qua nghién
ciru va cdce ¥ kién aé xuht

Téng hop két qua thuc nghiém
vé anh huong cua cc thanh phin
dong tién t&i ROA va ROE cua 6
nganh kinh té cha yéu dugc thé hién
& Bang 4 duéi day.

Theo két qua & Bang 4 ¢ trén, it
ra mét s6 nhan xét nhu sau:

Thir nhdt, chc thanh phén dong
tién déu anh huéng 16i ROA, ROE
ciing chidu hofic khéng c6 anh
huong, khong c6 sy tdc dong nguoe
chidu. Do d6, cac cbng Iy cang co
nhiéu tién cang c6 lgi thé kinh
doanh.

Thit hai, lwu chuyén tién thuin
tlr hoat ddng dau fr anh huong 1&i
hdu hét c4c loai hinh DN (trir 2
nganh bang tiéu ding va dich vu
tiéu ding). Nhur vy, c6 4/6 nganh
bj anh huéng, chiém gin 70%.

_ Thit ba, tién thu tir hoat déng
ddu t it anh huong 16i ROA, ROE.
Chi c6 mét sb loai DN chju anh
hudmgdo 1: duge pham va nguyén
vt ligu. Nbu vy, cb 2/6 nganh bi
anh hudng, chiém trén 30%.

Thiz e, tién chi ra cho hoat déng
ddu tu it 4nh buéng t6i ROA va
khdng anh hudéng t&t ROE. Chi cé
2/6 nganh tim ra anh huéng cua
HDDTout va ROA (chiém trén
30%)

Thie ném. tién thu vio tr hoat
déng tai chinh c6 anh hudmng t&i
ROA va ROE cua 4/6 nganh, nhu
vy chiém gin 70%.

Thit sdu, tién chi ra cho hoat
ddng 1ai chinh c6 aoh hudng 16
ROA va ROE cua 5/6 nganh, nhu
vy chiém trén 80%.

Két luan

Chc thanh phin déng tién trén
bdo cdo hvu chuyén tién 16 c6 quan
hé cing chiéu véi hidu qua hoat
dong kinh doanh cua cac cong ty.
Dac biét, luu chuyén thuén rir hoat
ddng kinh doanh va tién chi ra cho
hoat dgng tai chinh c6 anh hucmg
tich cwc véi hiu hét cde DN. Két
qua nghién ciru ndy rét hi ich cho
c4c nha ddu tu trong viée dénh gid
tinh hinh hoat dong cia DN dé dua
ra quyét dinh déu t hop 1y. Céc co
quan quan ly nha nuéc ¢6 thé sir
dung két qua nghién ciru ndy, dé tr
d6 ting cudng ban hanh cic quy

dinh chat ché trong viée tap vatrinh
bay bio c4o luu chuyén tién t& &
Viét Nam.O
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