BIEN PONG GIA CO PHIEU NGAN HANG THUONG MAI CO PHAN
TRONG BOI CANH TAI CO CAU CAC TO CHUC TIN DUNG
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TOM TAT

Co cdu lai cde Té chirc tin dung (TCTD) luén nhdm muc dich én dinh va 1dng cuong kha ndng
1ai chinh cia cac TCTD ndi chung va cdc ngdn hang thuong mai (NHTM) ndi riéng. Tir nam 1988,
hé lhong TCTD Viét Nam da trai qua bén ldn tdi co cdu nham ddnh gid su phadt men lién tuc cua
hé théng cdc ngan hang gdn lién voi ‘nhimg thanh neu dat diege. Qud trinh tdi co cdu hé thong tin
dung da ddy nhanh tién trinh tang vén diéu Ié, dam bado ty 1€ an 10dn vn 16i thiéy, gix vitng vij tri
tru c6t ctia hé thong 1ai chinh. Tuy nhién, qud trinh tdng von cia cdc NHTM, nhdl la trong diéu
kién giam ty I 56 hitu nhé nuéce dang Iro thanh mot thach thicc I6m d6i voi nganh ngan héng.

Tir khoa: bién déng gid €0 phiéu, ngan hang thiang mai, thi truing chimg khodn, 16i co cdu
cdc 16 chire tin dung

Nhan bai: 3/2/2020; Phan bién va stea chira: 25/2/2020; Duyét déing: 5/3/2020
Abstract

Restructuring the sector of credit institutions always aims to stabilize and enhance the financial
capacity of credit institutions in general and commercial banks in particular. Since 1988, Vietnam's
credit institution sector has undergone four resiructuring lo assess the continuous development of
the banking industry associated with the achievements. The process of restructuring the credit
intitution sector has accelerated the process of increasing authorized capital bank loans, ensuring
the minimum capital adequacy ratio, maintaining the key position of the financial system. However,

the capital raising process of commercial banks, especially in the context of reducing state
ownership, is becoming a major challenge for the banking industry.

1. Giéi thiéu

Tinh tr nim 1988 cho dén nay, hé lhong
T chire tin dung (TCTD) da trai qua bén lan

théng ngan hang tr md hinh mét cip sang mo
hinh hai cap theo hudéng chuyén doanh hién
dai cung vén chién lugc ¢6 phin héa doanh

ca cAu lai, danh diu su phét trién khéng
ngimg gan lién voi nhomg thinh wu quan
trong. Cdng cudc co cu lai 1an thu nhét duge
thue hi¢n theo tinh thén Nghi dinh sé
S3/HDPBT ngay 26/3/1988 chuyén déi hé

* Truémg Dai hoe Kinh 1é. Dai hoe Quoc gia Ha Nai

nghiép nha nudc. Hé thong cic TCTD trong
théi ki nay chimg kién sy lon manh VUat troi
cua bon ngan hang thuong mai (N7 M) iém,
bao gdm Ngan hang Néng nghiép va phg
rién Nong thon (Agribank), Ngan hang
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TMCP  Ngoai thuong Viét  Nam
(Vietcombank), Ngin hang TMCP Céng
thuong Viét Nam (VietinBank) va Ngén hang
TMCP Diu tr va Phat trién Viét Nam
(BIDV). Céng cudc co ciu lai lan thu hai
dugc trién khai trong bdi canh Viét Nam gia
nhip Té chirc Thuong mai Thé gici (WTO).
Trong giai doan ndy s6 lugng cic NHTM cd
phén gia ting nhanh chéng. Lin thir ba duoc
tién hanh trong lic nén kinh té Viét Nam déi
mit voi nhimg khé khan tir trong nudc va
khing hoang tai chinh toan chu nam 2008. O
thoi ki nay, hé théng cac TCTD siét chat quan
tri roi ro va xu li ng xéu theo Quyét dinh sé
254/QD-TTg ngay 01/03/2012 cuia Thi tuéng
Chinh phu, dua chin NHTM cb phin trong
nhém yéu kém nhét dugc hgp nhét holic mua
lai boi Ngan hang Nha nugc (NHNN). Lin
thir tr duge gh] nhan trong giai doan 2016-
2020 véi DE 4n “Co céu lai hé théng céc
TCTD gin véi xit li ng xdu glal doan 2016-
2020 kém theo Quyét dinh s6 1058/QD- TTg
cia Thu tuéng ngay 19/ 07/ 2017” (De an
1058) Diém nhin trong cong cudc co cdu lai
1an thir tu 12 day manh an toan hé théng ngan
hing, dua mudi NHTM cb phin vao danh
sach trién khai thi diém ap dung Basel 1I.
Ngan hang Nha nugc Viét Nam (NHNN) phéi
ho'p véi Bo Ké hoach va DAu tu tim bién phap
18t nhat dé lang vén diéu 1¢ cho cac NHTM
do Nha nudc nam gii trén 50% vén diéu le
véi muc tiéu dén nam 2020 sé dap vmg du von
theo chudn mirc vén cua Basel I1. Bén canh
d6, NHNN con phdi hgp véi BS Tai chinh va
céc co quan lién quan trong thanh tra, giam
sat hoat ddng clia cac TCTD, déc biét 1a hoat
dong kinh doanh, chuyen nhuong cb phan, cb
phxeu gdy tac dong bat lgi téi thi trudng chimg
khodn va rii ro cho té chire tin dung.

Trong bdi canh do, cac NHTM cd phin
niém yel luén 1a mét trong nhing tru ¢t cua

hé théng tai chinh véi tu céch vira la 16 chirce
phat hanh, vira Ja trung gian thanh todn. Tinh

dén thang 4 nim 2019, trong toan h¢ théng ¢é
mudi ba ngan hang niém yét trén thi truang
chimg khodn Viét Nam (TTCK), véi cdc ma
c6 phidu duogc niém yét bao gbm VCB

(Vietcombank), BID (BIDV), (CTG)
VietinBank, EIB  (Eximbank), MBB
(MBBank), STB (Sacombank), VPB

(VPBank), HBB (HDBank), ACB (ACB),
SHB (SHB), NVB (NCB), TCB (TPBank), va
ba ngan hang niém yét trén san chimg khodn
UpCom la VIB, Kienlongbank,
LjenVielPoslBank. Bén canh d6, cic NHTM
¢b phin chua niém yét da va dang gép mit xdy
dung 16 trinh niém yét chimg khoén trén San
giao djch UpCom nhu Agribank, Nam A
Bank, Phuong Déng, Maritime Bank,
BaoViet Bank, SeaBank, VielA Bank,
ABBank. Muc vén héa cia khu we ngim
hang chiém i trong l6n voi mudi trong su
mudi ba NHTM ¢ phan nim trong nhém ¢6
phiéu dan dau thi truomg VN30 va HnX30'.
Cb phiéu ngén hang 14 ¢d phiéu “ngdi vua”
¢6 kha nang dan dit thi truong va lun nhin
dugc sy quan tdm cua nhiéu nha diu v Lmng
nude va nuge ngoai. Trong s6 13 ma ¢b phiéu
niém yét noi trén, chi c6 ma VCB cia
Vietcombank c6 gia dong cira vao 31 thang
12 nam 2019 & miic 90.200 ddng/co phiéu,
sau do 12 ma CTG cia VietinBank va BID cua
BIDV duogc giao dich & mire lan lugt 1a
20.900 dong/co phiéu va 46.150 dong/co
phleu (gia didu chinh). Hau hét cac ma cb
phiéu con lai nhu HDB, TCB, TPB, ACB dao
dong o mure tir 20.000-30.000 déng/cé phiéu.
DPic biét, nhimg ma ¢b phiéu NVB, SHB,
PVF dang glao dich & muc dudi ménh gla
Béi canh co clu tai cac TCTD va thue tién ve
vai trd cia cac cb phiéu NHTM ¢b phin niém
yé1 cho thiy, mac du Ja ¢b phiéu thu hdt su
cht y cua dong dao nha du tu nhung gia clia
nhiéu mi cé phlcu da khong dat dugce ki vong
cua thi truong, Dé trong thisi gian tdi gia cd
phlcu trés nén thuc sy hip din tao diéu ki¢n
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Bién ddng gia 6 phi€u..

cho cac NHTM bb sung vén diéu I¢ theo dinh
huéng co cau lai TCTD giai doan bdn thi cc
NHTM cén ¢6 nhimg bién phap kich thich
nha dau tw wén thi ruong.

Bai viét nay s& lam 1 bdi canh co cdu lai
cdc TCTD va tinh hinh niém vét cua cac
NHTM cb phan tp trung phan tich dién blen
su thay dbi von diéu 1¢ clia cic NHTM cb
phan niém yét trong khoang thai gian tir nam
2009 dén nam 2019 (gAn véi giai doan co cdu
lai 14n thir ba va Ian thir tu). Trong dé, sé ligu
phan uch duoc long ke( cua 11 trong 56 13
NHTM cb phén niém yét, bao gom NHTM cb
phan ACB (2009-2019), BIDV (2014-2019),
VietinBank (2009-2019), MB Bank (2011-
2019), NVB (2010-2019), SHB (2009-2019),

Sai Gon  Thuong Tin  (2009-2019),
Techcombank (2018-2019), Tienphong Bank
(2018-2019), Vietcombank (2009-2019),

VPBank (2017-2019). Trén co sa d6, bai viét
lap trung phan tich tinh hinh phat wién vén
diéu Jé cua cac ngan hang rong b0| canh tai
o cdu, phan tich bién déng gia cb phleu cua
cac ngan hang va d& xuit mot sb khuyen nghi
nhim khuyén khich su tham gia dau tu cha thi
lrufmg, hd trg qua trinh phat trién von digu ¢,
vén chit ¢ hiru cho cac NHTM cb phén niém
yét trong tuong lai.

2. Thuc trang vbn didu & cia cic ngin
hang thuong wai cd phin niém yét trén thi
trudng chimg khodn Viét Nam

Cac NHTM cé phan hoat déng dudi hinh
thic doanh nghiép ¢6 phin. Luit Doanh
nghlcp Viét Nam nam 2014, Diéu 29 quy dinh
vén didu 18 12 téng gia tri ménh gid cb phin
da ban ho3c di dugc ding ky mua khi thanh
1ap doanh nghiép déi vai cong ty ¢b phan. Cac
NHTM ¢ phé‘m clia Viét Nam trong nhimg
narn qua phai déi mél vai nhidu ap luc tang
vén diéu 18, Thye 1 nay dugc li glat khong
chi bing cong cuée co cau lai ma xudt phat tis
tinh cht dac thi trong hoat déng kinh doanh

“n
~

ngan hang. Céc quy dinh vé vén phap dinh 16
thidu khi Lha.nh 1ap ngan hang cling dan 161
nhimg ap lue vé ting vén diéu I¢. Truge nim
2006. Nghi dinh s 82/1998/ND-CP ngay 3
thang 10 nam 1998 quy dinh v& vén phap dinh
i thiéu dé thanh 1ap NHTM cb phan dé thi
tai Ha N&i, Thanh phé H8 Chi Minh 13 70 ti
déng. tai néng thén 1a 50 ti dong. Nghj dinh
141/ND-CP ngay 22 thang 11 nim 2006 cia
Chinh phi quy dinh den ndm 2008 cac
NHTM co pha.n phai c6 vén diéu I8 téi thidu
la 1000 ti dong va tir 31 thdng 12 ndm 2010
ré di vén didu 18 18i thiéu theo quy dinh Ja
3000 ti déng. Dac biét, tir nam 2005 cho 161
nay, NHNN da nhiéu ln diéu chinh cc quy
dinh vé ty 1¢ an toan vén. Ching han, Quyét
dinh 457/2005/QD-NHNN ngay 19 thang 4
nam 2005 cva Théng déc quy dinh cac TCTD
phai duy tri ti 1€ 16i thidu 8% giira vén ty co
v&i tdng tai san ¢é i ro. Trong ¢o céu vén tr
¢6 chu yéu la vén diéu 18 Ti I¢ nay di duoc
ning lén 9% theo quy dinh cva Théng tu
13/2010/TT-NHNN va Théng tu
36/2014/TT-NHNN, sau dé quay tro lai mic
8% theo quy dinh cua Théng tu 41/2016/TT-
NHNN chinh thirc ap dung tir nam 2020. Dleu
dé cho thiy de dam bao ti 1 an 10an vén thi
vén diéu 16 cin phai gia ting theo kip tée do
tang truéng cua cac 1ai san ¢é rii ro. Chinh Sy
phat trién quy md tin dung va diu tu ngay
cang tang khién cho vén didy 1é cung phal
ting cao. Bén canh dé, nhiéu NHTM ¢4 phin
tai Viét Nam trong nhimg nim qua da phat
trién sé luong chi nhanh trén nhidy tinh/thanh
phd trong ci nudc. Theo Quyét dinh
888/2005/QD-NHNN ngay 16 lhang 6 nim
2006, dé mé thém mot chi nhanh, méi TCTD
¢in phal 6 16i thiéu 20 ti dong vén sau khx
lay sé vén diéu 1€ trir di sb vén phap dinh 14
thidu. Ngoai ra, nhimg quy dinh cia phap lut
hién hanh ve ll 1€ str dung vén diéy 1& diy ty
vao i san ¢ dinh nhu hién dai hsa tru s,

cac chi nhanh, phong giao dich, dau 1y cong
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nghé 1ai chinh khién cic NHTM cé phén phai
quy mé vén didu 1&. Piéu do 1i giai tai sao
trong nhimg nam qua cac NHTM co phan néi
chung va NHTM cb phan niém yét bi ap luc
phai tang vén didu 6.

Qué trinh ting vén diéu 18 cia cac NHTM
cb phan niém yét trén TTCK duoc thé hién
trong Biéu db 1(a) va Biéu dd 1(b). Biéu db
1(a) cho thdy trong giai doan 2009-2019,
Vietcombank ¢6 t6i sau lan tang vén diéu 1¢ tu
sé vén 12,101 ty déng (nim 2009) Ién t6i
37.089 ty (n&m 2019), trong khi cac ngén hang
A Chau, VietinBank va SHB d trai qua nam
1an tang vén. Sé liéu trong biéu do 1(b) cho
théy m3c du lén san mudn hon so vdi céc

NHTM khéc song NHTM c6 phan Quan dgi
(MB Bank) di c6 tam Ian tang vén chi so hiru
dé nang quy mé von diéu 1& 1én muc 23.727 ty
ddng vao cudi nam 2019. Tién trinh ting vén
cia hdu hét cac NHTM c6 phan niém yét trén
TTCK cho thdy ring tang von diu & 1a mét
qua trinh bt bugc. BIDV la ngén hang 1én san
tir nam 2014 va ba lan thuc hién tang vén diéu
1 dé ¢6 quy mé 16n nhét thi wudmg 1 40.220
ty ddng vao cudi nim 2019. Techcombank
méc du ndm 2018 mdéi chinh thic niém yét
song ciing cho thay téc d¢ ting vén diéu 1¢ 4n
tugng trong nam 2019 véi 56 vén diéu 1§ 12
35.001 ty déng, chi thua nhém cdc NHTM Ion
¢6 cb déng nha nuéc chiém da s.

Bigu d3 1(a)
V6n digu 1& cha cdc NHTM ¢3 ph3n niém y&t
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Nguon: Tinh todn cua tdc gia theo 56 liéu cua Fiin Group (2019)
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Bién déng gia cd phi€u. .

Xung quanh van dé tang \'on diéu 18 thue
1é con cho lhay céc NHTM c6 phan niém V&t
da ap dung nhiéu bién phép khac nhau. Bang
| cho thdy ¢6 tdi tam bién phap duoc dp dung
trong giai doan 2009-2019 bao gom phat hanh
rong réi lhong qua dau gia, phat hanh riéng lé,
tra cd tire bing cb phiéu, quyén mua cd phiéu
cho cé déng hién hin, cb phiéu thuong, phét

hanh dé sap nhép, phat hanh cho cin bg cong
nhan \1en chuyén tir tri phiéu chuyén dsi.
Trong s6 d6, phat hanh rong rai qua déu gid
va chuyén tir trai phiéu chuyén déi I4 hai hinh
thire it dugc ap dung (chi ¢6 hai truémg hop
clia VietinBank va NHTM A Chau da time ap
dung vao nim 2009 va mét truomg hop cta
SHB ap dung nam 2011).

Bang 1: S8 14n phit hanh ¢ phiéu pho théng cia cac ngin hang thuong mai cb phfin
niém yét giai doan 2009-2019

Phachanh | TS| prcs | QWER oy | pyy | Phathanh o Chuyen o
Nim rong rai an tire bing mua co phiéu | hanh aé | Shocan 20 2l phAlcu
dhu pia | TENE 4 phidu phiéu cho thuone | sapnhap | €68 nhin chuygn
qua g lé cop CPHH B | sap nhap vién doi
) 2 1]2 1 2 ! 2 12 ! 2 / 2 1 2
2009 1 4 1 4 3 1 1
2010 711 3 10 4 4 i
2011 41 1 3 I 3 | 2 1
2012 31 2 2 3 1 211 I 4
2013 2 [ ! 3 | 3
2014 1 1 1 1 1 2011
2015 3 3 2 3 4 | 2
2016 4121 4 | 4 |
2017 21 4 1 2 1 31 2 2 ]
2018 312 3 712 3 2
2019 213 3 3 2 32 4 2
Nguon: Tong hop ciia tdc gia tir 56 ligu ctia Fiin Group (2020).

Ghi chu: (1}): Thue hign; (2) Chua thiee hién

Hinh thire dugc ap dung kha phd bién 12
phat hanh riéng ¢ va phat hanh quyén mua
cho ¢b déng hign hitu (lin luot 1a bay va musi
trudng hop nam 2010). Lan song sap nhip
ngédn hang trong giai doan 2012-2015 cing
dugc danh ddu bai bdn trudmg hop duge thue
hién dé sap nhap vao nam 2015 cua BIDV,
SHB. Sai Gon Thuong Tin, va MB Bank.
Trong giai doan co cau lai Jin thir t, hinh
thirc tra ¢b nrc bing ¢d phiéu duge ap dung
nhidu hon cac hinh thire khdc véi bbn truémg
hop nam 2016 cua ACB, SHB, MB Bank, VP
Bank va sau trudng hop nam 2017 cua MB
Bank. VP Bank. vd H{DB. Mac du vdy, viéc
phat hanh ¢6 phiéu phé thong con gép nhicu
kho khdn véi nhimg trudmg hop ¢d phiéu bi

Tap chi nghién ciru CI

“pending” hojc chua duge thuc hién. Tinh
riéng ndm 2016 c6 tdng sé ba truong hop
trong d6 c6 Vietcombank, BIDV vj sau
tudmg hop nam 2017 trong d6 c¢6 BIDV va
Techcombank.

3. Bién d()ng gia cua ch phleu ngin hang
thuong mai co phan niém yét trong béi
canh tii co cdu

Sé lteu trong bang 2 mé ta két qua gia dleu
chinh co phiéu cac NHTM cb phan niém yét,
Trong s6 11 chi 56 gia duoc lhong k& trong
cic piai doan niém yér ¢ phiéu cla
Vietcombank cé dé 1éch chuin cao nhat ve;
quy md 20.855 déng/cd phiéu. Bén canh dg
[} phlcu cua BIDV cling ¢6 db léch chujin 1én
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hon cac cb phleu khéc, & mirc 10.552 dong/co
phiéu. G nhimg thi diém kho khin nhét coa
thi trudng, chi duy nhit cb phiéu cia
Vietcombank & muc gi4 11.441 ddng/cd

phiéu trong khi hau hét céc ma ¢é phiéu khac
nhu ACB, CTG, MBB, NVB, SHB, STB roi
xudng muc thip dinh diém va nhé hon ménh
gia 10.000 ddng/cé phiéu.

Bang 2: Théng ké mé ta gia didu chinh cb phiéu cic NHTMCP niém yét

I _— [ ACB [ BID | CTG | MBB | NVB | SHB | STB | TCB | TPB | VCB | VPB |
ia oy
binh | 13498 | 22491 | 16168 | 11948 | 7471 | 6584 | 12454 | 25488 | 21345 | 30974 | 24497
quan
Trung vi | 10825 | 18865 | 14616 | 9418 | 7200 | 6500 | 12675 | 25600 | 21250 | 21155 | 22613
D léch
chuan | 6173 | 10552 | S080 | 6044 | 1343 | 2132 | 2620 | 3513 | 1019 | 20855 | 6308
gia
Gia thip
hic | 7881 | 10195 | 8916 | 4698 | 4600 | 3460 | 6329 | 20350 | 19950 | 11441 | 18900
Gia cao
nhdr | 31237 | 46150 | 34600 | 26285 | 10654 | 12900 | 17168 | 30564 | 22850 | 90200 | 39361

Nguon: Tinh todn ctia tdc gia theo sé liéu cia Fiin Group (2019

Két qua thong ké mé ta cing cho thdy sy
phan tan gia cé phiéu NHTM cb phén niém
yéta nhimg viing gi4 khéc nhau. Ngoai trir cb

phiéu cua Vietcombank, tét ca cic ma cd
phiéu dugc théng ké trong bang 2 déu & mitc
gia dudi 50.000 ddng/cd phitu.

Bang 3: Bién ddng gi4 cé phiéu tich lay? ciia cic NHTM cb phin niér yét

Nim ACB CTG _|MBB| NVB | SHB | STB | TCB| TPB| VCB | VPB |
2009 43% -25% 0% | 45% | 97% 27% |
2010 -15% -3% 18% | -30% | -20% 1% |
2011 -13% 3% 25% | -50% | 15% 25%
2012 1% 58% | 39% | -12% | 44% | 39% 35%
2013 0% 0% | 10% | 3% | 16% | 6% 5%
2014 4% 9% | 15% | 3% | 39% | 6% 39%
2015 33% 39% | 18% | 2% | -14% | -13% 42% |
2016 2% -20% 1% | 29% | -23% | -28% 13% |
2017 84% 63% | 19% | S2% | 19% | 35% 3% | 9% |
2018 12% -3% 4% | 39% | 3% 1% | -16% | 1% | 1% 3% |
2019 0% 10% | 20% | 1% | -10% | -17% | 6% | 6% | 8% | 2% |

Ng'uén' Tinh toén cua tde gid theo 56 ligu cua Fiin Group (2019}

Bang 3 tdng két tinh hinh bién  dong gid cd
phleu tich iy cua cac NHTM ¢b phdn niém
yel trong cac nam tirnim 2009 dénnam 2019.
Két qua cho lhay day la giai doan vo cing kho
khan ddi véi cb phidu cia ngan hang SHB,
Vietcombank. VietinBank. Su kho khan nay
con uep tuc kéo dai dbi vai cb phleu cla ngan

Tap chi nghién ciru CHAU PUI & TRUNG DONG s6 03(175) thang 3/2020

hang ACB. NamViet Ja nhimg NHTM niém
yét trudc nam 2016. Trong nam 2015 tinh
hinh kha thuan loi déi vdi ¢b phiéu cta ngan
hang ACB, VietinBank, MB Bank va
Vietcombank. Gén Jién véi nhimg thuin loi
va khcn séc cua TTCK Viét Nam, mét loat cac
mi cb phxeu ngén hang da tng gia trong ndm
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2017, trong d6 mi cb phidu VCB cua
Vietcombank tiép te duy tri kha nang ting
truémg an tugng rong nam 2019.

Bang 4 cho thdy méi lwong quan gilra gia
cb phiéu cva cac NHTM cé phin so véi vén
chil s& hiru va vén didu 1& cia céc ngén hang
trong giai doan nghién ciru. Clung véi qua

Bién dgng gia cd phiéy.

trinh ting vén didu 1& cta cic ngan hang
ACB, BIDV, VietinBank, MB Bank,
Vietcombank h¢ sé tuong quan giira gia €0
phiéu va von dieu I§ cua céc ngan hang nay
déu & mic (6t hon mc 0,5 va nhé hon 0.8;
rong khi d6 muc dé  luong quan giita von cha
s hitu va gia cb phneu & muc tham chi 16t hon
0.65 va nho hon 0,92.

Bing 4: Tuong quan giira gid cb phiéu véi vén chii s& hire, von didu 1§

Ngin hing Vén cha s¢ hiru Vdn didu 18
ACB 0.712 0,597
BID 0.869 0,665
CTG 0.690 0.561
MBB 0911 0,871
NVB 20,125 0,132
SHB 0.056 0,016
STB 0,040 0,021
TCB 0,810 -0,637
TPB 0,258 0,259
VCB 0,853 0,791
VPB -0,485 -0,651

Ngu&rl.' Tinh todn cua tdc gia theo 56 liéu cia Fiin Group (2019)

Mic du vay, két qua phan uch ciing cho
thdy trong méi quan hé niy, gia cd phiéu cua
cac ngan hang Techcombank, VP Bank, Nam
Viét, Sacombank cé mire d§ tuong quan am.

4. Mt sb két lugn va khuyén nghi

C6 thé néi, co clu lai hé théng cac TCTD
luén hudng 161 muc tiéu chung nhit 14 n dinh
VA tang cudng sitc manh tai chinh cba cac
NHTM cb phan ciing nhu cac TCTD khac.
Trong hai giai doan co cdu lai gin diy nhi,
cac NHTM 04 diy nhanh tién trinh tang vén
didu 18, chi dong dam bao ti 1& an toan vén 16
thidu, ddy manh diu v cong nghé dé giir vimg
vi thé 1a tru ¢ét cia hé théng tai chinh. Miac
dit muc tiéu ca bai viét khéng tap trung phan
anh nhimg tén tai, han ché cla qua trinh co
cAu lai va dé xudt huéng xur If, tuy nhién qua
trinh tang vén ctia cic NHTM, dic biét tang
vén trong didu kién giam ti 1 s hitu nha nudc
déi véi cac NHTM ¢6 phin 6 quy md 16n
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nhu Vietcombank, BIDV va VietinBank dang
& thanh mét thach thie 16n déi véi nganh
ngan hang. Déng thai, nhim xi Ii nhanh tinh
trang s& hiru chéo va s¢ hiru khong ché theo
quy dinh hién hanh cta Luat cic TCTD, trong
d6 méi ca nhan chi duoc 50 hiru 5%, t chuc
duqc 56 hiru 10% ¢b phan cia mot NHTM cd
phan thi viéc ting vén hoiic chuyén nhuong
c6 phan theo huéng da dang hoa so hiru ca
nhén va té chitc 12 yéu ciu bit budce déi véi
céc ngén hang.

Két qua phan tich trong bai viét da cho lhay
trong th&i gian qua viéc bd sung vén didu 1
dugc céc NHTM thue hién theo hu(mg khéng
lam lang thém vén chu s& hiry, Chéng han nhu
tré ¢b e bing cb phiéu, cé phiéy \hucmg
hoic nhimg hinh thic c6 thé lam tang vén chy
s hitu nhu phét hanh rong rai théng qua diu
gia, chuyén déi tir trai phiéu con it duge ap
dung, hodc tinh trang bi “pending” rong cac
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dot phat hanh riéng lé. Day 1a mét trong
nhtmg khé khan trong qua trinh phat trién quy
md von chu s¢ hitu. M3t khac, bién dong gia
¢b phiéu 1a mét trong nhimg chi bo vé cung
quan trong cua lh\ trudng, ¢6 tac dong dén
chién luge tang vén cta cac NHTM ¢4 phan.
Tu nhimg phan tich thong ké vé bién dong gia
tich 18y theo quy (tbng két theo nam) cua 11
NHTM ¢b phan niém yét cho lhay nhiéu ma
cb phiéu ¢6 chu ki giam gia lién tiép qua cac
nam, thim chi khéng da1 dugce ki vong cua
nha dau tu thi trucmg vé ti 1§ sinh 15i téi thiéu
phai 16n hon l3i suat tién giri dai han ngan
hang Bén canh do, phén tich twong quan glua
gia cb phleu va vén chu sé hiru, vén diéu 1&
cén cho thiy nhidu ma cé phiéu giam gia Ilen
tuc, di nguogc lai v6i su mé rong quy mé vén
cua ngan hang.

Tir thue tién trén, tac gia dua ra nhimg
khuyén nghi nhur sau:

Thir nhét, dé hd trg qué trinh ting vén diéu
1 ciing nhu ting vén chu sor hitu cia NHTM
cb phan, cac NHTM cin c6 chién luge duy tri
kha ning sinh lgi cho cic ¢b phiéu. Mot cb

Chii thich:

phiéu c6 kha ning Ang gia trong luong lai s¢
thu hut duge ca nhimg nha kinh doanh hudng
loi ru chénh léch gia 1an nhimg nha diu 1 gla
1ri ¢b phiéu. Nhu vay, su déng gop cua von
chu so hiru vao nhung Kkhu vye ddu tu cé hiéu
qua 13 ngudn goc tao ra loi nhugn mét cich
lau dai cho ngan hang.

Thit hai, dé c6 phiéu cia NHTM ¢ phan c6
kha nang hép din nha diu tu thi nha quan i
ngdn hang can duy tri, theo déi tinh hinh thi
trudng dé diéu chinh cung-cAu ¢b phiéu thong
qua chién luge mua ban ¢é phiéu quy, ddng thai
¢6 nhimg bién phap dam bao ti I¢ sinh J&i cua
c6 phiéu luén cao hon 14 sudt tién giri dai han.

Thir ba, qua nhimg phan tich v& théng ké mé
t4 ¢6 phicu NHTM c6 phén niém yét, bién ding
giatich Iy cb pmeu quac cac nim va tuong quan
gxua gia cd phneu va vbn cia ngin hang cho
thdy nhimg gia cb phiéu chju anh huéng tisu
cye tir bién déng cua thi trudng (i chinh trong
nudc, khu vye va thé gidi, chinh vi vay sy én
dinh méi truong kinh té vi mé 1a yéu té hét sac
quan trong tao diéu kién ting trudng 6n dinh
cho cac mi cb phiéu ngan hang.

! Tam trong s6 mudi ba ngan hang niém yét ndm trong danh sich VN30 bao gbm VietinBank, NH XNK
VN, NH Phét rién TPHCM, MB-Bank, NHTMCP Sai Gén thuong tin, NHTMCP Ki thuong Vi¢t Nam,
NHTMCP Ngoai thuong VN, NHTMCP Viét Nam thinh vugng. Hai ngin hang thugc nhém HnX 30 bao
26m NHTMCP A Chau, NHTMCP Sai Gon Ha Noi. )

2 Bién dong gia cb phiéu tich 1dy duogce tinh theo chu ki quy bang cach 1y ti 1§ % chénh léch gia cb phiéu
tai thosi diém cudi quy tich cdng ddn theo timg nam.
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