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Tém it:

Neghién cim nay phan tich moi quan hé giiia l:g11511 von ddu ne mrée ngoar (FDI) va tang
trieomg kinh 16 & Viét Nam trong giai dogn 1990-2019 Két qua 1ede heong thie nghém i cic
mé hink VAR va ARDL ~ ECM cho thdy nhitng bing chimg théng ké vé tdc dgng tich cuce ciia
FDI dén tang treomg kin 1€ ciia Viét Nam ca irong ngan han va dai han. Ty nhién, tdc dong
ciia FDI dén tang trieong kinh 1é tudn theo mét moi quun hé phi nvén. FDI ¢o tdc Jdng tich
ciec dén Inng truomg ngay o thoi k3 lién g nhieng co xu huong neu cuc o thot ky ké tiép treie
khi phuc hoi lai Irang thai tich cuec. Xu hudng phi tuvén nay ciing diing cho sir anh huéng ciia
FDI d6i v&i xudt khiu ciia Vi¢t Nam. Bén canh do. kér qua thire nghiém tie cac mé hinh djnh
heong ciing cho thay sie dnh hieomg cia dong von FDI déi véi li sudt, lam phat va 1y gié hoi
dodi trong nén kinh 1é Vigt Nam.

Tir khéa: ARDL-ECM, téng trudng kinh té, FDI, VAR,

Ma JEL: C22, F21, F63.

Impacts of foreign direct in estment on economic growth in Vietnam

Abstract:

The paper explored the link between forergn direct investment (FDI) and economic growith
in Viemam during 1990-2019. Empirical vesults from the VAR and ARDL-ECM models
showed the statistical evidence of the positive impacts that FDI had on the economic growth
of Viemam. both in the short run and long run. However, the impacts folloved a non-linear
relationship. Initiallv, FDI had a positive impact on growth, followed by a period of a negative
impact but then recovered to have a positive impact again. This non-linear trend \was also
applied for the effect of FDI on Vietnam's export value. Besides. empivical results from the
models also implied the influence of FDI flow on interest rates. inflation rate. and exchange
rates in Vietmamesc economy

Keywords: ARDL-ECM. economic growrh. FDIL 4R

JEL Codes: C22, F21, F63.
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1. M¢& diu

Nguon vén ddu e truc uep nudc ngoai (FDI) dugc coi la mét trong nhimg nhan b quan trong nhat thiic
day téng trudng kinh 1é, giai quyel viéc 1am, cai thién thu nhap va giam nghéo & Viét Nam ciing nhu cac
quéc gia khac teén thé gidi. Rét nhiéu nghién ciru da chi ra téc dong tich cue cua dong vén FDI dén tang
truémg kinh té (Shan, 2002; Anetor, 2016). Borensztein & cong sur (1998) cho ring FDI thuc ddy tang truéng
kinh (€ théng qua khuéch tén cang nghé trong diéu kién nén kinh té tiép nhan vén don nhan va s§n sang thay
ddi. Balasubramanyam Salisu & Sapsford (1996) nhan thay FDI con thic day ting truémg kinh 1é théng qua
viée day manh xuét khiu thdm chi anh huéng cia n6 cén manh hon ca dau tr trong nudc.

Hi ngh| Lién Hiép Qudc vé Thirong mai va Phat trién - UNCTAD (2008) cho thiy FDI tao ra co hdi viéc
lam, chuyen giao ky ning va cdng nghé, ting nang suat va phat tnén dai ban & cac nuée dang phét trién.
Vén trye nep nudc ngom thu hat chuyén g:ao cong nghé, phat trién c4c nganh nghé va ky nang quan ly, dam
bao phat trién kinh té bén viing tai cc qudc gia tiép nhdn vén va tir dé tic dong tich cuc dén x6a d6i giam
nghéo (israel, 2014).

Cic nghién ciru trong nuéc & chp d6 vi md thuong xem xét tac dong cia ngudn vén FDI déi véi ting
tewong, dhu tu, chuyén dich co ciu kinh té, cai thién chat rgng ngudn nhan lyc, xult khiu, céng nghé, ning
suét (Freeman, 2002; Poan Ngoc Phic, 2004; Nguyn Phii Ty & Huynh Cong Minh, 2010; Tran Ngoc Thin,
2010; V& Tri Thanh & Nguyén Anh Duong, 2011; Lé Xuan Nghia, 2011; Nguyén Thi Tué Anh, 2015). Cac
nghién ciru nay vé co ban déu cho ring ngudn vén FDI déng vai tré tich cyc rong nén kinh té Viét Nam.

Tuy nhién, thyc tién phat trién ciia khu virc FDIT & Viét Nam trong thoi gian qua ciing béc 16 nhiéu diém
han ché nhu hién tuong 1an 4t khu vyrc kinh té trong nude: chi yéu (ap trung vio nganh thim dung lao dong,
tai nguyén, phy thudc dau vao nhap khau, tan dung wu dai chinh séch, gi4 i gia (ang thdp; sir dung cong
nghé lac hau; tac dong lan t6a dén khu vire doanh nghiép lrong nuge rat han ché; gop phan gy ra nhimg bét
&n kinh té vi mo,... Nhitng thyc tién phét sinh nay d3t ra van dé can phal co nhung nghién ciru chuyén sau
hon, dénh gid mdt cach cip nhit va chinh xac hon vai tro ciia ngudn vén FDI déi véi ting trudng cua nén
kinh té Viét Nam.

Nghién ctu ndy huéng dén muc tiéu phén tich cac tac dong ngan han va dai han cua FDI déi véi ting
trudmg kinh té bing cac mé hinh djnh lugng virng hon so vdi cée nghién ciru trude day nhur VAR hay ARDL-
ECM trén co s& s6 lidu cap nhét hon (1990-2019) cua nén kinh 1 Vigt Nam,

2. Co sé& Iy thuyét va tdng quan nghién ciru

2.1. Co 56 Iy thuyér

Vai tro ctia FDI ddi v6i tang truong kinh (¢ cua che qudc gia duoc hé thong hoa can cir trén 4 1y thuyét
can ban sau:

- Ly thuyét loi nhudn cén bién: |y thuyét nay cho ring ngudn vén dau tu s& dich chuyén tir nuge c6 13 suit
lhép sang nude ¢6 1ai suat cao cho dén khi dal dugc trang théi can bang vé I3i sudt gira hai nudc. Ngudn
vbn dau tu sé tao ra lgi nhuan cho c hai quoc gia gop phan lam tang sin Iu(mg chung cia toan thé gidi. Ly
lhuyel nay dugc dong dao cac nha kinh té thira nhén, tuy nhlen khi thyc tién tai My cho lhay mac du ty suat
loi nhudn tir du t ra nude ngoai giam dén lhap hon ty suat 1¢i nhuan trong nudc nhung hoat dong FDI cua
MY ra nuée ngodi van lién fuc tang. Ly thuyét nay khong gid thich dugce hign tugng vi sao mét s6 nuoce dong
thoi c6 dong vén chay vio, c6 dong vén chay ra. Dy dugc coi Ja ly thuyét nén tang cho nhimg nghién ciru
tiép theo vé méi quan h¢ gitra FDI va cc yéu 16 khac.

- Ly thuyét tl\ucng mai tén ¢b dién: trong dbng 1y thuyét nay, mé hinh Heckscher-Ohlin dy bio ring quoc
gxa vm lugng von dd1 dao hon arong dbi s& xuét khau cac hang hoa tham dung vén sang quoc gia khan hiém
ve vén. Trong mromg hop khéng c6 trao doi hang hoa, von sé ludn chuyen 161 noi ma ty suat lgi nhudn lren
vén cao hom va ty suit 11 nhugn trén lao déng thap hon cho dén khi dat duoc trang thai can bing gia caa yéu
16 san xudt. Mé hinh MacDougall-Kemp (MacDougall, 1960; Kemp. 1964) cho ring vén s& di chuyén (i
noi co ty suét i nhudn trén vén cao hon. Tuy nhién, cc quéc gia co thé diéu chinh ty sudt lgi nhuan trén
vén va dong vén bnng cach 4p thué doi vai cac dong van vao ra. Ahber(l970) da mo rong quan diém nay
qua viéc bo sung cic yeu 16 nhu chénh léch nguon vén va i ro hen 1€.
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- Tang ’fl!orng noi sinh (Romer, 1993): 1y thuyét nay cho ring déng gop cia FDI déi véi tang mrong kinh
€e quoc gia nep nhédn khong chi la tich Iy va chuycn grao cong nghé, ma con la sy rruy:n dat ky nang v
dao 120 lao ddng. Qua trinh chuyén giao cong nghé, cat lhlen kién thirc dat duqc thong qua dao tao lao dong.
FDI dan dén ting mrong sdn luong thdng qua tang nang suat lao dang nir chuyén giao lai cong ngh¢ san ual,
co chu quan ly va kha nang uep can thi trudng (Blomstrom & cong sur. 1996; Borensziein & cong sy, 1998).
Déng thoi tac déng cua FDI den 1ang truéng kinh 1é phy thude vao diéu kién va dic diém cha wng quéc
gia nhu: thi truomg tai chinh, vén nhan lyc. 46 mo thuong mai, méi quan hé giira dau nr trong - ngoat nuéc.

- M6 hink tién bo cong nghé (Hermes & Lensink. 2003): 1dng truémg kinh 1€ clia mot quou gia phu thuge
vao mic dé ma quéc gia nay tiép nhan va ap dung cong ngh¢ méi - trong d6 FDI dugc xem 1a mot kénh
truyén tai quan trong. FDI déng gop vao 1ang truomg kinh 1¢ thong qua viée chuyén g giao cac cong nghé moi.
k¥ nang quan ly va vén (Hennes & Lensink, 2003). Su lan téa cua FDI co thé thong qua sy bét chude, canh
tranh va céc quan hé kinh 1, C4c doanh nghi¢p no1 dia bat chude cong nghé cua cac doanh nghiép FDIL nrdo
1am ting néing suat va tang trudng. Hiéu (img lan t6a do canh tranh xay ra khi c6 su gia nhap cia cac doanh
oghiép FDI a0 ra ap luc budc cac doanh nghiép néi dia nang cép cong nghé, trinh d§ quan Ly, dé néng cao
nang lyc canh tranh, do do ddn dén tang truong. Higu img lan toa qua cic quan hé kinh 1 1a két qua cia sy
chuyén giao cdng nghé méi cua cac doanh nghiép FDI 161 doanh nghiép trong nuée théng qua céc giao dich
kinh té gitta doanh nghiép FDI va doanh nghi¢p né1 dia.

2.2 Tozng quan nghién ciu

Vai 116 cua dong vn FDI déi vén ting truémg kinh té o cac quoc gia 1 mat cha dé thu hit duge sir quan
tdm cua céc nha nghién ciru va hoach dinh chinh sach. Cac n"hltl‘l clru cho dén nay cho thiy FDI ¢6 ca
shimg tac déng tich cuc va tiéu cyc ddi v tang truomg kinh 1é cua cac quée gia.

Téc dong tich cuc cna FDI

Cac nghién ciru vé mdi quan h¢ gitta FDI va ting trudmg kinh té bt dau duwoc dé cip trong ciec mé hinh
tang trudng 1an ¢b dién va tang tudng ndi sinb. Cic mé hinh tan co dién cho ring FDI lam ting dau nr
(hoac higu qua dau (), qua do co tac dong dar han va trung han dén ting truéng kinh 1& Trong mé hinh ting
trurgng ndi sinh, tang truong kinh té 12 mét ham s6 theo tién bj cong nghé va dong vén FDI ¢6 tac dgng dai
han dén ting truémg thong qua chuyén giao va lan toa cong nghé.

Méi quan hé giira FDI va tang truéng kinh té khong chi 10n tai trong ngdn han ma ca trong dai han (Basu
& Guanalla 2007). Chuyén 8130 cong nghé thdng qua FDI c6 anh huong dai han (&1 nang suat nhan 16 tong
hop cua quoc gla nhan chuyén giao do cai lthn vén nhan lyc va thay ddi cong nghé. Tac dong lan (oa nr
FDI. dic biét vé tri thirc cong nghé va bi quyel kinh doanh. cho phép tao ra sy phat (rién manh mé vé tinh
déi méi sang (a0 ca theo chiéu ngang va chiéu doc (Munteanu, 2015).

FDI dugc xem nhu mol co ché thac day sy tang truong Kinh 1é 1ai quoc gia nep nban ngudn \én (Basu &
Guariglia, 2007). Dong von FDI & ca khu VI san xual va phi san xuat déu c6 tac dong dong nhat dén tang
truéng kinh & va n6 10 ra ¢6 hiéu qua hon dau tr ndi dia trong viée thac day tang truong kinh té (Wang,
2009).

Ciac nghién ciru cing cho Ihay tac dong tich cuc cua FDI déi voi 1dng truong kunh é phu thugc rat 16n vao
trinh d$ phat lnm cua qum gia uep nhan cing nhu hé lhong chinh sach cd lién quan. Blomstrom & cong
sy (1992) cho ring FDI chi thic ddy tang tudng kinh t¢ néu qudc gia tiép nhan dat mot trinh do phat tnén
nhat djnh dé |iép thu cong nghé mai hay co trinh 4 nhan luc 161 hon. Cac chinh sach nhu bao h sé hiru tré
twé. thué. nang lyc quan tri dia phuong ¢ anh hudng lém den téc dong ciia FDI dén véi tang trudmg kinh 1é
(Saggi. 2000; Cuadors & Orts. 2010; Wang & cong su. 2013, Du & cong swr. 2014)

Bén canh tac dong tich cyc 61 v 61 1ang truamg Kinh 1€, cac nghién cinu ciing cho théy FD! g6p phan thic
day xudt khdu cac nganh cong nghiép. ché 130 cta cac doanh nghi¢p FDI ciing nhu cic doanh nghiép rong
mrde (Nair-Reichert & Weinhold. 2001: Oberhofer & Ptaﬂlrmayr 2012: Seo Khoon Goh & ¢ong sur, 2017).
Bal,mlbramanyﬁm Salisu & Sapsford (1996) Két luan ring dong von FDI thic day tang uong theo dinh
hwéng xuit khdu nhumg khong thay thé nhip khau.

Cic nghién ciu v Vigt Nam ciing cho thiy rac déng tich cye coa FDI doi voi tang ruong kinh té thong
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qua dau fir va cai thign chét luong nguSn nhan lyc (Freeman, 2002; Poan Ngoc Phic, 2004; Nguyén Thi
Phuong Hoa, 2004).

& khia canh xuét khau, céc nghién ciru cho rang FDI ¢6 tac dgng tich cyc nhung téc déng trong dai han
1a 1ém hon so véi trong ngén han do tac déng lan téa ciia khu virc FDI dén xuét khau cua cie doanh nghiép
néi dia (V6 Tri Thanh & Nguyén Anh Ducmg, 2011). Nguyén Bich Ngoc (2016) cho ring c6 3 nhan té anh
huéng 14i tac dong lan 162 tir FDI 16i xuat khau: (i) dic diém cua cic doanh nghiép trong nganh; (ii) ddc
diém cua dong vén FDI; (ii1) mbi trudmg kinh doanh & Viét Nam,

Cic nghién ciru vé Viét Nam déu cho ring dang vén FDI déng var trd hét sirc quan trong trong chuyén
giao cong nghé cho cac doanh nghiép trong nudc va do dé anh huomg tich cuc dén nén kinh 1é (L& Quéc
Hét, 2008; Anh & cng swr, 2008; Nguyén Thi Tué Anh, 2009; bang Quy Duong, 2014; va Trinh Minh Tdm,
2016).

Tac djng tiéu cuc ciia FDI

Nguge lai véi nhimg danh gia tich cye vé vai (rd coa dong vén FDI dbi véi nén kinh 1é, rét nhiéu nghién
clru cling chi ra céc tac dong tidu cye cua FDI do kha nang tiép can, diéu kién va dic diém thi truéng khic
nhau cia quéc gia tiép nhin vén. Mét sé nghién ciru cho thiy bing chimg FDI ¢6 thé 1am gidm ting truong
do ¢ loi nhudn qua mirc. Khi mét quéc gia tiép nhin qua nhiéu nguén vén FDI, trong ngin han cic doanh
nghiép trong nude chua thé bt kip dugc xu hudng san xuét véi cong nghé cao, gia thanh sin phim thip nhur
cac doanh nghiép FDI, din dén bat loi dé1 vai cdc doanh nghiép ndi dia. Diéu nay dan dén mat can béng
va anh huéng tién cue dén ngudn vén diu tu trong nudce va do dé lam gidm ting truéng kinh ¢ (Brecher &
Diaz Alejandro, 1977; Carkovic & Levine, 2002).

Mot sé nghién ciru khac cho rang FDI chi c6 thé tao ra hiéu img tich cyc dé1 véi tang truomg kinh té néu
céc nhén td ndi dia da aé dap tmg duge sy ddi méi. FDI anh huémg khéc nhau dén cac quéc gia do mire
d6 phat trién cua thi trrdmg tai chinh khac nhau. FDI anh hudng tich cuc dén cac qube gia c6 tidm luc tai
chinh yéu nhung tiéu cyc dén cac quéc gia ¢ tiém luc tar chinh manh (Bende-Nabendem & cdng su, 2003;
Hermes & Lensink, 2003). Wang & cong sir (2013) chi ra nhimg tdc ddng tiéu cuc cira FDI d6i vai kha nang
tao viéc lam ela cac doanh nghiép ndi dja. Munteanu (2015) cho ri&ng ap luc cia dong vén FDI ¢6 thé lam
giam kha nang canh tranh ctia khu vire kinh é trong mréc.

Mot 56 nghién cire & Viet Nam chi ra viéc dong von FDI ¢6 thé giy ra nhimg bat én kinh té vimé Kenichi
Ohno & L& Quéc Hai (2008) cho réng subung né luéng vén vio, trong d6 ¢6 FDI, din dén sy gia ting lam
phat & Viét Nam. Menon (2009) cho thiy Iu5ng FDI dan dén sy gia ting ty g4 thue va do dé anh huéng liéu
curc dén xudt khau va sirc canh tranh cua nen kinh 1é. Vo Tri Thanh & Pham Chi Quang (2008) két luan rung
sut gia tang dong vén vio, bao gdm FDI, da lam bing né tai chinh kéo theo nhimg rii ro licn quan dén he
lhong tai chinh - ngan hang. L& Quédc Hoi (2012) chi ra tac dong clia dong FDI vao bér dong san dén bét én
kinh 1€ vi mé & Viét Nam. Nghién ciu ndy cho rang sir gia tang manh cua FDI vao bat dong san trong giai
doan 2006-2011 da gop phan gia tang lam phat, bién déng manh ty gia hoi doai, tham hut cn can thanh toan
16m, bat én thi truémg tai chinh, co ciu kinh té kém bén vimg.

3. Phuong phip nghién ciru

Trén co sd cac ly lhuyél va cdc nghién ciru thie nghiém trép day co thé thay ring tang truomg kinh té cia
mot qude gia phy thude vao cd yéu 16 ngoai sinh va néi sinh cua quéc gia d6. Dé danh gid vai 1o cua FDI
a6i vai 1ang tneong kinh 1é, trong nghién clru nixy‘ bén canh bién quan trong nhat la quy mé dong vén FDI,
chiing t6i si¥ dung tang trudng 1ng san pham quoc 161 (GDP) thé glm dé phan anh bién dong GDP & ngoa
lanh thd quoc gia va dung cic bién nhur J3i sudt. lam phat, 1y gia, xudt khau dé phan anh céc dic diém noi
tai cua qudc gia do.

D& lugng hoa tac déng cua cic bién s6 bao gdm FDI dén tang twong kinh 1é cua Viét Nam, ching toi su
dung 2 mb hinh udc lugng VAR va ARDL-ECM cho 56 li¢u chudi théi gian 1990-2019.

M6 hinh VAR: ching (6i s dyng dang nit gon nhur sau:
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Mo hinh ARDL-ECM: md hinh danh gid tac dong cla cac bién sb trong d6 ¢6 FDI dén tang truong kinh
té duoc biéu dién duei dang log nhu sau:

LGDC, = B, + BLGDPF, + IR + [ LFDI,+ BINF, + BLREER + BLEXP, + , (2)
DE ude lugng céc hé sb trong phuong trinh (2) va xdc dinh tac déng dan han cia cac bién phy thue 181
cac bién dong, méd hinh ECM duge mo ta nhur sau:

ALGDC, = ap + X]L, 4y ALGDC,_y, + $3%o o ALGDPF,_y + Ti2o a3 AR,y +
B0 o @aBLFDI + Tp% o a5 AINF, _j. + S50 Qe ALREER, i + EiLo @i BLEXP _yc +
@ LGDPF,_y + @31R,y + @3LFDI,_y + @4INF_y + @sLREER,_, + @3LEXP,_y +

PoLGDC,_y + € (3

Trong dé cic hé s& @, @i a, phan anh tac dong ngén han cia cde bién t6i tang truong GDP va cac hé s6
@, t6i @, duge chiacho (pu phan anh tac dong dar han cua cac bién s nay. Phuong phap kiém dinh dudng bao
s€ dugce sur dung dé xac dinh sy ton 1ai coa tac dong 4ai han.

3% nghia cua cic bién sb trong cic mé hinh VAR va ARDL-ECM ciing nhu nguén sb liéu str dung duge
mo ta trong Bang 1.

4. Két qui thue nghiém

4.1. 56 ligu

Pic diém vé sb liéu cua cac bién s6 sir dung trong md hinh duge mo ta chi 1iét trong Bang 2. sé liéu chi
ra tdc 4% tang frudmg cua dong vén FDI vao Viét Nam trung binh theo nam khoang 10.35% va téc do ting
tromg GDP binh quan dau nguai khoang 4.57% trong ca giai doan 1990-2019.

4.2. Két qud woe luong

4.2.1 Kiém tra tinh ding ctia cdc chubi 56

Dé kiém tra tinh dimg cuia cic chudi s6 st dung trong 2 mé hinh VAR va ARDL-ECM, ching t6t sir dung
cac phuong phép khac nhau nhu Augmented Dickey Fuller (ADF) va Plnlhp Perron (PP). Két qua kiém
dinh trong cho thy ring cic bién LFDL LEXP, IR dimg 1ai gia tri ban ddu cua bién. Nguoe la) INF, LGPC,
LGDPF va LREER dimg (a1 sat phan bic 1. Do d6 chiing 16i st dung cac chudi la sai phan bac | cua cac

Bang 1: Dinh nghia cdc bién sé trong mé hinh va ngudn sé liéu

Tén bién Binh nghia Ngudn sb ligu
__LGPC _ GDP binh quin dau nguoi cia Vigt Nam _ _ _ Ngan hang The gion (WB)
LFDI Quy mél FDI vio Vigt Nam Tor{g cuc Thong ké (GSO)
LEXP Gia i xuat khau cua Viét Nam wB
LGDPF GDP cua thé gid WB
CINF Ty I¢ lam phat Quj tidn & Qudc té (IMF)
IR Lai suat thyc IMF .
"LREER* Ty gid hiru hi¢u da phuong Tinh todn cua tac gia dya trén s6 lidu thy

thip tr GSO va IMF
* REER tinh dya trén s6 lidu cta 12 quoc gia: Hoa K+ Cong hoa Nhan dan Trung Hoa. Shat Ban, 13 Han

Quée. bure. Uc. Héng Kong {Tning Quéc). Hi Lan, Vuong quoc Anh. Singapore, Malaysia. Thai Lan
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Bang 2: Théng ké mb ta s6 ligu

Mean Medi Maximum Minimum  Std. Dev.  Skewness  Kurtosis

LGPC__ 5365705 _5,349041 6432507 4350481 _0,712187  0,024675 _1,43212
LGDPF 1773888 _17,78834_ 18,2286 17,25137  0.363068  -0,10761 1361288
LFDI 70286981 _7,355708 8449044 6277704 05655  0,038949 _1,264202
CLEXP__ 0387448 9435805 _ 11,0356 7732791 102668  0.006099  1,583681
IR 1144579 _10,87667 21 6953333 3,413064 091421 349744

CINE_0,064013 _0,049609  0,77536 _ -0,02365  0,058903  1,507502 _ 5662657
LREER 1501038 1526083 15,76126  14,01612  0.615652  -0.29586 1,46875
Nguon. Tinh 106n ciia cc tac gid trén co sé so ligu tie WB. IFS, GSO va IMF.

bién nay (DINF, DLGPC, DLGDPF va DLREER).

42.2. Ké1 qud woc luomg tir mé hinh VAR

Dé xéc dinh 6 tré ciia cic bién dura vio mé hinh, ching 16i st dung cic phuang phap kiém dinh sy tham
gia cia df tré, cac tiéu chi FPE, AIC, SIC and HQ. Kéi qua cua cac kiém dinh nay cho thiy mé hinh VAR(7)
1a pha hap cho sé ligu cia Vigt Nam. Bén canh d6 kiém dinh tinh vimg cila mé hinh ciing cho thdy tit ca cac
nghiém cia md hinh VAR(7) d&u nim trong vong tron don vj - ham y md hinh nay 13 phi hop.

Kiém dink Granger: Két qua cua kiém dinh Granger vé wong quan gilra cac bién cho thay: (i) ting nruong
kinh 1€ ciia Viét Nam duoc gidi thich bai léng truomg GDP thé giéi. lai suat thye, ty 1¢ lam phé( dong vén
FDl vaty gla hiru hiéu thye da phuung, (ii) 1dc dg tang FDI phu thude vao tang truong GDP thé gidi, ting
trurong kinh (€ trong nudc, [3i sudt, lam phat, tée o tang xudt khiu va ty gia.

Ham phan ung (Hinh 1): Ham phan img caa cac bién sé trong mé hinh d8i véi FDI cho théy ring FDI
trong ca ngan han va dai han ¢é tac déng tich cyc dén téng truéng GDP binh quéan dau ngual tai Viét Nam.
Tuy nhién téc dfng cua nd dén ca téng frudng va xuit khiu tuan theo mdi quan hé phi tuyén. FDI ¢6 tac
dong tich cyc ngay thai ky hién tai 46i voi tang trudng kinh (¢ va xudt khdu sau do tac dgng nay giam di hny
tham chi tiéu cuc trude khi khdt phye manh (rd lai trong dai han. Viéc phan ung cla ca tAng trromg 1n xuat
khau dbi véi FDI c6 cing xu huéng cho thy su phy thuc 16n cua nén kinh té Viét Nam vao khu virc FDI

Hioh 1: Ham phan ng doi véi FDI
Responsa 1o Cholesky One S D (01 adusted) Innovabons = 2 S €

Responsa 1o Choesky Ona S D. (d 1 adassied) innovatons & 2S €
Respame of LEX 10 LFDI

Response of DLGPC to LFOI
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Nguon- Tinh todn ciia cic 1dc gia.
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va mic dd héi nhép kinh té,
Phin img cva c4c bién s6 khac nh li sudt thye, lam phat va ty gla hitu hi¢u da phuong dé1 vai dong von

FDI nhu trong Hinh | cang dat ra nhimg cau héi vé vide dong vén ndy c6 the la mot trong nhimg nguyén
nhin gay ra nhimg bét 4n kinh té vi mé nhu mot s6 cac nghién clru truge day da chi ra.

Phan i phieong sai: két qua phan ra cho thiy: (1) Tang 1 uong kinh té ciia Vigr Nam bi anh huong md mh_
nhét bt tc dgng tir bén ngoai (GDP thé gi6i). Dicu nay cho thdy mire d6 anh huémg cia Kinh 1€ the
131 Viét Nam trong, qua trinh toan chu héa hién nay. Nguou vén FDI dong vai tro hét sirc quan (rong doi “"
‘d“E truong klnl\ 1é aac biét trong dar han - giai thich cho khoang 13% bién dong cua ting (rromg kinh 1é.
Ké nep la cac yéu1é lam phat va xuét khiu. Trong khi 13i suat va ty g:a tac dong kha y&:u (ii) DI phu thuée
rét 1om vao thyc trang phat trién cua dat nude. Tang truong kinh 1é giai lhtch cho khoang 40% su ll\ay déi
ctia FDI. Tuy nhién, tic dong nay c6 xu huéng giam trong dai han. Lai sudt, lam phat. ty gid, va xuét khau
dai dién cho méi truong diu v rong nudc cing dong vaj trd quan trong va ting lén trong dai han aéi voi
thu hiit dong vén FDI tai Viét Nam.

Bén canh do, ddi v6i cac bién s6 khac: (i) Lai sudt chiu anh huong rét 1o boi ry 1¢ lam phat, ing truong
kinh té thé giéi. Ngoai ra, cde yéu 1 khic nhur tdc d tang trwomg, xust khiu, FDI va ty gia cing cd tac dong
161 131 sudt kha 1o rét trong dai han; (ii) L(zm p/ral bi anh huo‘ng nhiéu nht ur ting truong Kinh @ lhc 8161 va
trong nudc. Ngoai ra, lai sual FDI, xuét khdu va ty gia déu co nhimg anh hudng nhit dinh dén 1dc d§ lam
phat; (iit) Xudi khdu chi yéu phu thude vao tang trweng kinh 1é thé gioi va rong nude. FDI tac do_ng kha lén
dén xuat khdu cia Viét Nar trong dai han. Lai sudt, lam phat, ty gid anh huémg yéu dén xuat khau trong ca
ngan va dan han; (iv) 7y gid chiu sy anh hudng I6n nhat cla tang truomg kinh 1€ thé gioi va trong nudc. Tac
déng cia cdc yéu 16 khac 13 kha yéu.

4.2.3. Kér qua wée heong tir mo hinh ARDL-ECM

K&t qua cua viée xdc dinh d§ 1ré phd hop cho cae bién trong mé hinh bing chi tiéu AIC cho lhfxy d% tré
phi hop cho LGPC, LGDPF va IR 13 3, cho LFDI, LEXP }a 2 va INF, LREER 14 0. Trén co s do ching 16
tién hanh viéc udce lugng mé hinh ECM dé danh gia tac dong trong ngfm han va dai han coa cac bién 6 ma
diic biét 12 FDI t6i tang trudng kinh té cia Viét Nam,

Bing 3: M4 hinh hiéu chinh sai sb (ECM)

Bién Hé 56 S.E t-Statistic P value
DILGPCCL) 0384 0019 4874 _ 0000
D(LGPC(-2)). _ - 0,126 0,052 2425 0,018
D(LGDPF) o -0,383 0.103 -3,723 0,000
D(LGDPF(-1) _  _ 0.330 0.136 2434 0,018
D(LGDPF(-2)). o -0.347 0111 3,137 0.003
D(IR) _ _ . o -0,003 0,001 -3.520 0.001
D(IR(-1)) o -3.90E-06 0,001 -0,004 0.997
DURE2). _ - .. -0,003 0,001 -3,348 0.001
D(LEDD) . . . . 0,036 0.020 1,784 0.079
DWFDICIY 0062 0023 __ 2715 0.008

- 0.494 S 003 L LD 18789 0,000

e -0,142 0048 _ _ 2938 0.005 ~
S -0.354 _ 0046 -1.736 0.000
R- sqy mdw,{ . 0.891 Mean dependent var -0.001
Adjusted R- squwred _ 0.874 S.D. dependent var 0.023
S.E. of regression 0.008 Akaike info criterion 6,613
Sum sqhqyed resid 0.005 Schwarz criterion 6,249
Loe likelihood 307.274 Hannan-Quinn criter. -6.466

D\l}bil{-\\’wn_slnl 2,186 B

Nguon: Tinh todn ctia cac tde gia.
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Bing 4: Két qua wdc lrgng mé hinh dai han

Bién HE s6 S.E t-Statisti P_value
LGDPF .. 0545 __ous 4,616 . .0,000
TR 20,003 0,002 -1,.445 0,153
LFDI A 0,092 0,024 3,749 0,001
INF 0216 0,092 2,350 0,022
LREER 0,048 0,049 0980 0331
LEXP 0,416 0,074 5,591 0,000
Constant 0,014 0,014 0972 0334

Nguoén. Tinh rodn ciia cdc tac gid.

#Tic ding ngin han: K& qua uc lugng thuc nghiém vé tac dong ngén han ciia cac bién trong Bang 3 cho
(h%§ kha nang giai thich 5t cua mé hinh nay di véi tang trudng kinh té & Viét Nam (). Téc do tang FDI
tag“d6ng tich cyc 161 (ang truéng kinh té ngay tai thoi ky dau, nhung tiéu cyc tar thai ky ké tiép. Két qua
nay hoan toan tuong thich véi két qua tir mé hinh VAR (xem Hinh 1) va cac nghién ciru khac (Javid, 2016).

Tac dgng dai han: St dung 4o tré tuomg (mg nhur trén, chung t6i tién hanh kiém dinh dudng bao trong mé
hinh ARDL (3, 3, 3, 2, 0, 0, 2) d& xac dinh méi quan hé dai han giiva cac bién. Két qua kiém dinh duoc trinh
bay cho thay béng chimng vé tic dong dai han cua FDI dbi véi tang trgng kinh té & Viét Nam.

Két qua udc luong mé hinh dai han tai Bang 4 cho thiy trong dai han FDI anh huéng tich cue dén tang
truémg kinh té & Viét Nam trong toan giai doan 1990-2019. Két qua ciing hoan toan (héng nhét véi két qua
tir md hinh VAR & trén va cac nghién ciru khac (Bende-Nebende & cng su, 2003; Javid, 2016).

Két qua kiém dinh tdng tich Iy (CUSUM) va tng tich 13y hiéu chinh cua phin du (CUSUMSQ) cho
(hiy tinh &n dinh ciia mé hinh wéc lugng. Cac két qua kidm dinh khac cling cho thiy mé hinh khéng c6 hién
tugng ty twong quan va phuong sai sai s6 thay ddi.

5. Két luan

Nghién clru nay su dung cac mé hinh VAR va ARDL-ECM dé phan tich tac ddng cua FDI tdi ting truong
kinh té tai Viét Nam trong giai doan 1990-2019. Két qua udc lugng thyce nghiém tir cac mé hinh udc hrong
cho thy nhimg bing chimg théng ké vé tac dong tich cyc cha FDI dén tang truong kinh té cua Viét Nam
c trong ngéin han v di han. Tuy nhién tic dong ciia FDI dén ting trudng kinh té twan theo mét méi quan
h¢ phi ruyen FDI c6 tac dng tich cuc dén tang truéng ngay & théi ky hién tai nhung ¢6 xu huo-ng tnéu cue
& thai ky ké nep truge khi pbyc héi lai trang thai tich cyc. Khéi quat lai thi trong dai han, béng chimg ve
tac dong tich cyc cia FDI dé1 véi tang truong fa 13 rang. Xu hudng phi tuyén ciing diing cho sw anh huéng
ctia FDI dé1 véi xuét khu cia Viét Nam. N cho thiy sy phy thuge cua nén kinh té Vigt Nam vao khu vyc
FDL va mirc d6 hoi nhép kinh té manh mé ciing nhu vai tro ctia khu vyre FDI db1 véi hoat dong xudt khau
cua Viét Nam.

Bang chung thdng ké trong cac mé hinh uéc lugng ciing cho thay phan img cua cac bién s6 13i suat thuc,
lam phﬁl vaty g|é hiru hiéu da phu(mg bi v6i FDI vao Viét Nam. Diéu nay ham y vé nhimg anb huong cua
donb vén nay A6i véi nhimg bét &n kinh té vi mé trong nudc nhu mét so cac nghién ciru trude day da chi
ra. Bén canh do, két qua thyc nghiém tir cac mé hinh dmh luomg cuno cho lhav su anh hudng cua dong von
FDI dbi von 131 sudt, lam phat vaty gid héi doai trong nén kmh té Viét Nam. Dong thai bén canh dong vén
FDI thi ting. trudng kinh té cua Viét Nam cing phu thude rit 1 vao tinh hinh kinh té thé gidi, xuat khau
v cac yéu té vi md khac.

Loi /lnm nhan/cam on: Nghien um nay la san pham ctia dé 1ai khoa hoc mp nha mroec KX.01.2816-20
“Phat trién khu viee dau ne riec I!ep mreoc ngoai frong thicc hén chién luge phar trién hén ving cria 1ict
Nam " do PGS.TS. H6 Dinh Bdo lam chii nhiém.
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