
Danh gia kha nang 
tiep can tin dung chmh thufc 
cua cac DNNVV 
tren dja ban tinh VTnh Long 

PHAM MINH TIEM* 
NGUYEM HAI QUANG" 

Tom tat 
Muc tieu cua nghiin effu ndy Id ddnh gid khd ndng tie'p can tin dung chinh ihdc cua cdc doanh 
nghiip nhd vd vffa (DNNW) trin dia bdn dnh VTnh Long thong qua viic thu thap sd liiu 150 
DNNW, sd dung phucmg phdp phdn lich hoi quy. Ke't qud nghiin effu cho thdy, nhffng nhdn 
tdanh hudng khd ndng tie'p can tin dung chinh thdc cua cdc DNNW, gam: Trinh do hgc vdn 
cua cha doanh nghiep; Kinh nghiim qudn ly doanh nghiep; Doanh thu; Tdi sdn the'chdp; Lich 
sd tin dung cua doanh nghiep; Minh bgch trong bdo cdo tdi chinh, lgi nhudn.. Trong do, nhdn 
to Lich sd tin dung cua doanh nghiip vd Kinh nghiim qudn ly doanh nghiip tdc ddng mgnh 
nhdt di'n khd ndng tii'p edn tin dung chinh thffc cua cdc DNNW trin dia bdn tinh Vinh Long. 

TH khoa: doanh nghiep nho vd vffa, tin dung chinh thffc, mo hinh da bie'n 

Summary 
By collecting data from 150 small and medium-sized enterprises in Vinh Long province and 
employing regression analysis, this study is lo evaluate their access to formal credit. The 
results point out several factors affecting the access to formal credit of SMEs. which are 
Education level of business owners; Business management experience; Revenue; Collaterals; 
Credit history of enterprises; Transparency in financial statements, profits, etc. In particular, 
factors of Credit history of enterprises and Business management experience create the 
strongest impact on the aforementioned access. 

Keywords: small and medium-sized enterprises, formal credit, multivariable model 

GlCfl THIEU DNNVV ndi chung va DNNVV VTnh 
Long ndi ridng. 

Tinh VTnh Long la d-ung tdm cua mien Tay, ndi ddy Nham giup cdc doanh nghidp trdn dia 
thudn ldi chd phdt trien thtfdng mai dich vu, thu cdng ban tmh VTnh Long tid'p can dtfdc ngudn 
my nghe, nha may che' bid'n ndng san. Theo sd' lieu vd'n tin dung dd dang hdn, thao gd nhffng 
thd'ng kd tinh de'n nam 2018, toan tinh VTnh Long cd khd khdn, nhdm tdc gia thtfc hien nghien 
hdn 2.903 doanh nghiep dang hoat ddng, phan Idn la cdu "Danh gia kha ndng tiep can tin 
cac DNNVV, vdi hdn 68% tdng sd doanh nghiep. dung chinh thffc cua cac DNNVV tren 

Hien nay, phan Idn la cac DNNVV deu sff dung dia bdn tinh VTnh Long". 
ngudn vd'n td cd va deu cd nhu cau tie'p can ngudn vdn 
vay chinh thdc. PHUONG PHAP NGHIEN CQu 

Tuy nhien, thie'u vd'n va khd tiep can ngudn vd'n 
vay chinh thffc tff phia cdc ngdn hang vd td chffc tin Theo Nghi dinh sd 39/2018/ND-CP, 
dung (TCTD) dang Id va'n de phai dd'i mat cua cac ngdy 11/03/2018 quy dinh chi tiet mdt so 

" Phong Tat chinh - Ke hoach huyen Vung LiSm, tinh VTnh Long 
•*TS., Khoa Kinh te. Luat - Trtfdng Dai hoc Tra Vinh 
Ngdy nhdn bar 16/01/2020; Ngdy phdn bien: 10/02/2020: Ngdy duyet ddng 14/02/2020 
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didu cua Ludt Hd trd doanh nghiep nhd 
va vffa, thi DNNVV la cd sd kinh doanh 
dd ddng ky kinh doanh theo quy dinh 
phdp ludt, dtfdc chia thdnh ba ca'p: sieu 
nhd, nho, vffa theo quy md tdng ngudn 
vdn (tdng ngudn vdn tffdng dffdng tdng tdi 
sdn dtfdc xde dinh trong bang cdn ddi ke' 
toan cua doanh nghiep) hoac so lao ddng 
binh quan nam (tdng ngudn vd'n la tieu 
chi tfu tien). DNNVV dtfdc phdn theo quy 
md, gdm: doanh nghidp sieu nho, doanh 
nghiep nho, doanh nghidp vffa. 

Bdi vie't sff dung phddng phap thd'ng 
ke md ta de trinh bay thdc trang hoat 
dOng cua cac DNNVV trdn dia ban tinh 
VTnh Long. Bdn canh do, nhdm tac gia 
cung sff dung ham hdi quy tuye'n tinh da 
bid'n de danh gia kha ndng tid'p cdn tin 
dung chinh thffc cua cac DNNVV tren 
dia bdn tinh VTnh Long. 

Md hinh nghien cffu nhff sau: 
r = t„ + b^X^ -I- i / , -1- „. +&,/ ; , + 

Trong do: 
- Bien phu thudc (Y) la kha nang tiep 

can tinh dung chinh thtfc cua DNNVV 
the hien dffdc do Iddng bdng hai gia tri 0 
vd 1 (1 Id cd tie'p can dtfdc va 0 Id khdng 
cd tie'p can dtfdc). 

- Cdc bid'n ddc lap (X,, X„... X,,) la 
cac nhan td anh htfdng de'n kha nang tie'p 
cdn tin dung chinh thffc ciia DNNVV, 
gdm: Loai hinh doanh nghiep; LTnh vffe 
kinh doanh cua doanh nghiep; Lich sff 
tin dung cua doanh nghiep; Trinh do hoc 
va'n cua chu doanh nghidp; Tdng tai san 
doanh nghiep; Kinh nghiem quan ly cua 
chu doanh nghidp; Uy tin doanh nghiep; 
Doanh thu tang trffdng; Ldi nhudn cua 
doanh nghidp; Minh bach trong bdo cao 
tai chinh; Tai san the'chd'p doanh nghiep. 

Nghidn cffu dtfdc thtfc hien trong 2 
thang, rtr 10-12/2019 vdi stf tham gia cua 
150 DNNVV tren dia bdn tinh VTnh Long. 

KET QUA NGHIEN cOu 

Tinh trang hoat dong cua DNNVV 
trdn dia ban tinh Vfnh Long 

Trong thdi gian qua, cdc DNNVV 
trdn dia bdn tinh VTnh Long dd cd nhieu 
btfdc phat trid'n quan trong, ngay cang 
giff vai trd to Idn trong sd phat trien kinh 
te cua Tinh. Tinh de'n het thang 12/2018, 
toan Tinh co 1.955 doanh nghidp dang 
ky thanh lap, tang 182 doanh nghidp so 
vdi nam 2017, vdi tdng sd' vd'n ddng ky 
dat tren 36.852 ty ddng. 

BAf̂ G 1: TINH HIMH Dtl Md CHO VAY DMMVV CGA CAC NGAM HAMG 
TREri D!A BAN TIMH VIMH LOMG GIAI DOAM 2016-2018 

DVT: Ty dSng 

Chi tigu 

Tong du nd 

Cho vay DNNVV. 
- Ngan han 
- Trung va dai han 

Nam 
2016 

14 236,7 

5.535,7 

3.813,3 

1,722,4 

NSm 
2017 

15.767,8 

5.904,1 

3.716,5 

2.187,6 

Nam 
2018 

17.012,1 

6 558,5 

3.825,1 

2 733,4 

Nam 2617/2016 

Tuy^t 
dd'i 

1.531,1 

368,4 

(96,8) 

465,2 

Ttfcfng 
dŜ i (%) 

10,75 

6,65 

(2,54) 

27,01 

Nam 2018/2017 

TuySt 
dd'i 

1.244,3 

654,4 

108,6 

454,8 

Ttf<fng 
d6'i(%) 

7,89 

11,08 

2,92 

2.49 

Nqan hang PSha ruroc cht nhanh Vinh Long 

BANG 2: cAc RAO CAN TIEP C^M TIN DOMG CHIMH THtfC 

Cac rao can ti€̂ p c$n tin dung chinh thiJc 

Thu IUC vay von phiVc up 

Diiu ki^n cho vay cua ngan hang kho 

Lai sual cho vay cua ngan hang cao 

Chi phi vay vo'n khong chinh thi?c qua Idn 

He thong sd sach ke loan ciia doanh nghiep khong day du 

Doanh nghiep thieu nang liTc xay di/ng diT an kha ihi 

Doanh nghiep khong du tai san the chap de vay von 

Tdng 

Tin sS' 

46 

13 

5 

3 

21 

27 

35 

ISO 

TJ i$ (%) 
30,6 

8,6 

3,3 

2,0 

14,0 

18,0 

23,3 

100 

Nqaon Tong hop ket qua d̂ eu tra do; 

Todn Tinh cd 12 ngan hdng va quy tin dung cd sd 
(QTDCS) vdi tdng so' 85 didm giao dich chi nhanh va 
phdng giao dich, sd' Itfdng ngan hang trdn dia bdn da 
hen tuc tang len nhanh chdng trong cdc ndm qua. De'n 
nam 2018, mang Itfdi he thd'ng ngan hang vd QTDCS 
cua VTnh Long vdi 101 diem giao dieh chi nhanh vd 
phong giao dich. Tinh hinh ddnd cho vay DNNVV cua 
cac ngan hang trdn dia ban tinh VTnh Long giai doan 
2016-2018 nhtf Bang I. 

Thtfc trang tid'p c§n tin dung chinh thu'c cua cac 
DNNVV trdn dia ban tinh Vinh Long 

Cdc rdo cdn tiep cqn tin dung chinh thdc 
Khao sdt cho tha'y, co 7 rdo can trong tie'p cdn tin 

dung chinh thdc (Bang 2). 
Dd dda ra dtfdc nhffng giai phap giup cac DNNVV 

cd the dd dang vay vdn tin dung, thi tdc gia cung da 
thu thap cac thdng tin cd lien quan dd'n cac nhan to, ma 
TCTD can cai thien trong thdi gian tdi, cu die nhtf sau: 

-135 DNNVV (chie'm ty le 33,1 %) tra ldi la ndn cai 
thien ve thu tuc vay vdn. Hidn tai, dd'i vdi thu tuc vay, 
vd phia cdc TCTD da cd' gang khdc phuc cdc ban che' 
vd thdi gian va quy trinh ca'p tin dung, nhtfng van cdn 
nhidu vtfdng mac ve: gid'y td chffng minh thu nhdp, tdi 
san dam bao, cdc chi phi khdc khi thd'm dinh hd sd xin 
vay cua DNNVV. 

- 143 DNNVV (chie'm ty Id 34,9%) trinh bay ndn 
md rdng vay tin cha'p cho cdc DNNVV do gap nhieu 
khd khan trong tie'p can vdi ngudn vd'n vay, khi khdng 
du tai san dam bao thd' cha'p hay cdc khoan thu nhdp 
khac theo yeu cau cua ngan hang. 
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BAMG 3: BANG THOMG KE PHAN TICH CAC HE SO HOI QGY 

lodetl R I R̂  |R^hi$uchmti|std.ErroroftheEstimatel Dnrbin-Watson I 
1 lo.939''l 0.8331 0.935| 0.436011 1.2Q8I 

BANG 4: KET QUA PHAM TICH AMOVA 

Model 
Regression 
Residual 
Total 

Tons binh phtfdng 
165.993 
69,948 

235,941 

Df 
11 

780 
787 

Binh phtfdng tmng binh 
23.713 
0,143 

F 
175,936 

Sig. 
0,000' 

BANG 5; 

M8 hinh 

(Constant) 
LHDN 
LVKD 
LSTD 
IDHV 

ISDN 
KNQL 
UTDN 
DT 
LN 
MBTC 
TSTC 
So doi lu'ong 

R- = 0,833 
F= 175,936 

<IEM DIMH PHdONG SAI PHAM Dd KHONG DOI (SPEARMAN) 

ms6 
chtfa chu^n 

B 
0,33C 

0,407^^ 
0,157^^ 

0,401 
0,254 

0,460^ '̂ 
0.465 

0,372̂ ^̂  
0,251 
0,233 
0,375 
0,383 

hoa 
Std. Error 

0,208 
0,052 

0,036 
0,040 
0,043 
0,033 
0,044 
0,059 
0,314 
0,054 
0.076 
0,043 

chu^n hoa 
Beta 

0,111 
0,103 
0,377 
0,122 
0,353 
0,371 
0,243 
0,135 
0,134 
0,355 
0,360 

T 

2.503 
3,876 
1,119 
2,301 
1,520 
1,352 
3,150 
4,025 
1.570 
2.351 
3.673 
2,915 

Sig. 

0,102 
0,523 
0.519 
o.oot 
0,017 
0,532 
0,000 
0,510 
0,026 
0,003 
0,053 
0,121 

Thdng kg 
c^ngtuyen 

Tolerance 

0.395 
0,403 
0,459 
0,576 
0,333 
0.401 
0,576 
0,706 
0,603 
0,204 
0,331 

VIF 

1,532 
1,502 
1,376 
1,458 
1,300 
1,606 
1,558 
1,351 
1.613 
1.358 
1,712 

150 

R-hieu chinh - 0,935 

Sig. = 0,000^ 

Ghi chii: 
(NS): khong 

(*; Macy nghia 10%; 
cd y nghia thdng ke 

(**): Miic y nghia 5%; f***).- MiTc y nghTa 1%; 

Ngucn Tdng hdp ket qua ktiao sat 

- 97 DNNVV (chie'm t)i trong 23,7%) quan tdm do la 
cdc TCTD, nen dtfa ra them cdc hinh thffc tra nd linh hoat, 
phu hdp vdi dac diem cua do'i tffdng la cac DNNVV. 

- Ngoai ra, 34 DNNVV (chid'm ty trong 8,3%) cung 
ndu ra khd khan la lai sua't ngdn hang vdn cdn cao, thu 
nhap cua cac DNNVV cdn tha'p, mdt sd DNNVV vdn 
chtfa dtfdc tid'p can nguon vd'n tfu dai. 

Ddnh gid thong qua phdn tich hoi quy 
Mo hinh hdi quy 
Md hinh hda cdc nhan td' anh htfdng de'n kha ndng 

tid'p can tin dung chinh thffc cua cac DNNVV trdn dia 
ban tinh VTnh Long cd dang, nhtf sau: 

KNTC - ^0+ p^X^LSTD) + /]^*XfTSDN) + 
fi.^-XJMBTC) + /3/XJTSTC) + pf^XJ^LHDN) + 
fi^*XJKNQL) + ^/-X/TDHV) +/i^^X^(bT) +^/X,fLA') 
+ p,*XJLVKD) + p,*X,/UTDN) + ei 

Trong do: 
- KNTC: bid'n phu thudc the hidn kha nang tie'p can 

tin dung chinh thdc cua cac DNNVV. 
- p :̂ He sd td do, the hien gid tri trung binh cua kha 

nang tid'p can tin dung chinh thffc cua cac DNNVV khi 
cac thdnh phan doc lap trong md hinh bang 0. 

- p (i =1, n): iSd' hdi quy cua cac thanh phan ddc 
Idp ttfdng ffng X/LSTD). Lich sff tin dung cua doanh 

nghiep; X,(TSDN): Tong tai san cua 
doanh nghidp; Xj(MBTC): Minh bach 
trong bdo cdo tai chinh; X^(TSTC): 
Tai san the' chap cua doanh nghiep; 
X,(LHDN): Loai hinh boat ddng 
cua doanh nghiep; X (KNQL): Kinh 
nghiep quan ly cua chu doanh nghidp; 
X,(TDHV): Trinh dd hoc vd'n cua chu 
doanh nghidp; Xg(DT): Doanh thu tdng 
trffdng; Xy(LN): Ldi nhuan cua doanh 
nghiep; Xm(LVKD): LTnh vffe kinh 
doanh cua doanh nghidp; X,|(UTDN): 
Uy tin cua doanh nghiep. 

- e : Sai sd'. 
Ket qua hdi quy, he so' xac dinh 

R̂  dieu chinh (Adjusted R-Square) Id 
0,935, nghTa Id md hinh hdi quy tuye'n 
tinh da xdy ddng phu hdp vdi tap dff 
Hdu de'n mffc 93,5% (Bang 3). Dieu nay 
cdn cho thd'y md'i quan he giffa bie'n 
phu thudc va cac bie'n ddc lap Id kha 
chat che. 

Phdn tich/dIOVA 
Ke't qua kiem dinh dd phu hdp chung 

cua md hinh dffdc the hidn trong Bang 4 
cho thd'y, tri sd'F cd mffc y nghia vdi Sig. 
= 0,000(< 0,05) cd nghTa Id md hinh hdi 
quy da bie'n dffa ra la phu hdp vdi dff lieu 
thtfc td' thu thap dddc va cac bie'n dtfa 
vao deu cd y nghTa trong thd'ng kd, vdi 
mffc y nghia 5%. Do do, cac gia thuye't 
dtfa ra dtfdc chap nhan. 

Ben canh dd, nhdm tac gia tie'n hanh 
kiem dinh F de ddnh gid ttfdng quan 
tuyd'n tinh cua bid'n phu thudc vd cdc 
bie'n ddc lap trong ham hdi quy, tra bang 
ta dtfdc: 

F(a,df,_df,) = F„„, . , ,„=2,14 
Dat gia thiet: 
H :̂ Cdc bie'n ddc lap vd bie'n phu 

thudc khdng ttfdng quan vdi nhau 
H,: Cac bid'n ddc lap vd bie'n phu 

thuoc ttfdng quan vdi nhau 
Ttf bang ket qua phdn tich phtfdng 

sai: F = I75,936> 2,14, do do ta bdc bd 
Hy vd cha'p nhan H|. 

Nhtf vay, bie'n phu thudc vd cac bid'n 
ddc tap cd tddng quan tuyen tinh vdi 
nhau va mffc do tin cdy la 95%. 

Kit qua hoi quy 
Ke't qua phdn tich hdi quy chi ra stf 

phu hdp vdi diylidu phdn tich, hd sdR- = 
0,833, va khac 0 (F = 175,936; p < O.OOOj 
(Bang 5). Dieu nay ndi rang, cac bid'n 
doc lap trong md hinh giai thich dtfdc 
83,3% sir bid'n thien cua kha ndng liep 
can tin dung chinh thffc cua cac DNNVV 
trong mdu dieu tra. 
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Ngoai ra, gid tri thd'ng ke Durbin-
Watson = 1,208 < 2,0, ndn cd the nhdn 
dinh rang hidn tffdng ttf ttfdng quan la 
khdng xay ra. Ke't qua phdn tich cQng 
khdng cho thd'y stf cdng tuye'n cao giffa 
cac bie'n ddc lap khi khdng cd gia tri VIF 
ndo cao hdn 3,0. 

Kd't qua cho tha'y, cd 07 nhan td anh 
htfdng tdi kha ndng tid'p can tin dung 
chinh thffc cua cac DNNVV tren dia bdn 
tinh VTnh Long, gdm: Lich sff tin dung 
cua DNNVV cd tam quan trpng Idn nhd't 
(beta = 0,377); Tid'p de'n la kinh nghiem 
quan ly cua chu DNNVV (beta = 0,371); 
Tai san the'cha'p cua chu DNNVV (beta 
= 0,360); Minh bach trong bao cao tdi 
chinh (beta = 0,355); Doanh thu tdng 
trffdng cua doanh nghiep (beta = 0,135); 
Ldi nhudn sau thud' cua doanh nghiep 
(beta = 0,134), Cud'i cung la Trinh do hpc 
vd'n cua doanh nghidp (beta = 0,122). 

HAM Y CHINH SACH VAKIEN NGHj 

Dffa vao tinh hinh thffc te' cung vdi 
kd't qua da phan tich, nhdm tac gia xin 
dda ra cac gdi y chinh sach nham nang 
cao kha nang Ud'p can tin dung chinh 
thffc cua cac DNNVV tren dia ban tinh 
VTnh Long, nhff sau: 

Doi vdi nhdn td Trinh do hgc vdn cua 
chii doanh nghiep: Khi tiinh dd hpc vd'n 
cdng cao, cac chu doanh nghiep cang cd 
kha ndng tiep can cdc phtfdng thtfc khoa 
hpc quan ly hien dai giup cdng ty phat trien 
hdn vd cd nhieu cd hdi hdn; dong thdi, cd 
md'i quan he rdng hdn, thdng hieu ve cac 
the che, quy dmh chinh sdch nhieu hdn. 

Ddi vdi nhdn to Kinh nghiim qudn 
ly doanh nghiip: Nhtf phan tich d trdn, 
kinh nghiem cua doanh nghiep Id nhan 
to quan trpng tdc ddng de'n tie'p cdn tin 
dung. Dieu dang ndi la qua khao sdt, thi 
tnnh dp cua DNNVV trong nghien cffu 
khdng cao. Vi vay, viec nang eao trinh 

dd, tap hua'n nghiep vu, bd sung kie'n thffc la vide ldm 
c^n thie't. Ddng thdi, tang ctfdng cung cd'p thong tin ve 
khoa hpc, cdng nghe cho doanh nghidp, khuyd'n khich 
boat dpng sang tao va ffng dung khoa hpc, cdng nghd 
cho phat trien san xua't, kinh doanh. 

Ddi vdi nhdn td Doanh thu tdng trudng: De tang 
doanh thu, DNNVV can quan ly tdi chinh va sff dung 
vd'n hieu qua mdi cd thd han che rui ro, lam tang thu 
nhdp cua minh. Can cdi tid'n md hinh san xua't md rong 
vdi quy mo san xua't, kinh doanh gdp phtn tang thu nhdp. 

Doi vdi nhdn to Tdi sdn thi' chdp: Ban thdn 
DNNVV da tiem an kha nhidu rui ro do tai san cua 
doanh nghidp cd gia tri tha'p, ddng tien khdng doi dao, 
lich sff quan he tin dung va xe'phang tin dung vdi ngdn 
hang chffa cao. Do vay, ben canh viec thim dinh cac 
phffdng an kinh doanh, cac ngdn hang se ed xu htfdng 
yeu cau tai san bao dam. Tuy nhidn, ne'u qua dp dat 
tidu chi tai san bao dam se dd dan dd'n hdu qua tidu 
ctfc dd'i vdi cdng tdc md rdng tin dung. 

Ddi vdi nhdn td Lich sd tin dung eua doanh nghiip: 
Nhffng DNNVV dd tffng vay vd'n tff cdc TCTD se thd 
hidn dffdc uy tin thdng qua viec tra nd cua nhffng lan 
vay trtfdc do. Vdi nhffng khach hdng ndy. cdc TCTD 
cung hidu ro tinh hinh san xua't, nang Itfc tai chinh va 
kinh nghiem quan ly doanh nghiep, ndn de ddng dtfdc 
chd'p nhdn cho vay. 

Ben canh dd, can cd cd chd' chia se thdng tin cua 
cac ben lidn quan, bao gdm ca cac cd quan thue, dang 
ky doanh nghidp, thdng tin tin dung..., giup cac ngan 
hdng va DNNVV chia se, minh bach thdng tin; phuc 
vu viec danh gia lich sff tin dung cua doanh nghidp, 
xd'p hang tin nhidm DNNVV td't hdn. 

Ddi vdi nhdn to Minh bgch trong bdo cdo ldi chinh: 
De tid'p can dffdc vd'n vay, cdc chi deu tai chinh phai 
dat td'i thieu d mffc an toan theo quy dinh. Vi the', 
DNNVV can Iffu y tang tinh minh bach trong boat 
ddng tai chinh. 

Ddi vdi nhdn td Lgi nhudn cua doanh nghiep: Hdn 
ai he't, cac DNVVN mud'n ndng cao kha nang tid'p can 
tin dung cua minh khdng cd each lam ndo khdc la nang 
cao hieu qua boat dong kmh doanh de dat ldi nhudn 
cao nhd't. Theo dd, can tang cffdng cai dd'n chat Iffdng 
phuc vu, xem xet tinh todn mat hdng kinh doanh, kha 
nang sinh ldi vd phffdng an kinh doanh mdi, lam sao 
bdo dam cd hieu qua va phdt tr ien.• 
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