





TAP CHi CONG THUONG

v6n t8i wu gitp 161 da héa gid tri doanh nghiép.
Tir 1y thuy€t M&M nén tdng nay. cdc nha nghién
cttu di ti€p tuc di sdu va phat tri€n nhitng 1y
thuy€t méi nhim lam ré tic dong cia cd cdu
ngudn vén d€n gid tri doanh nghiép ciing nhu
ddnh gid sy phu hgp cia cdc ly thuy€t trong titng
truding hdp cu thé. Véi cd cau ngudn von hdp 1y
s€ 12 tién dé d€ doanh nghiép ddm bdo an toan tai
chinh, an toan sdn xudt - kinh doanh, gia ting gid
tri doanh nghiép, phat tri€n bén virng.

Cdc doanh nghiép nhd va vira c6 thé ti€p cin
dugc nhiéu nguén vén khic nhau. Ty thude vio
diéu kién thyc tién cia doanh nghiép va tinh
hinh kinh t&€ - x4 héi tai md1 thdi di€ém ma doanh
nghiép ¢6 thé ti€p cin dudc nhitng ngudn vén
ph hop.

Cdc nghién ctu trude diy chi ra ring ¢6 sy
lién hé chit ché gitra ting trudng kinh t&, chu ky
phdt tri€n nganh d8i vdi tinh trang tai chinh cia
cdc doanh nghiép nhé va vira. Tiép cin ngudn
vén d6i véi cdc doanh nghiép nhé va vira cé sy
tdc dong manh mé ¥ yé€u 6 kinh t& vi mé. Al —
Zoubi va Jennifer A. (2018) cho ring co ciu vén
cia mot doanh nghiép cé chung dic di€m theo
chu k¥ cda nén kinh t& va ciu tric von ¢6 sy 6n
dinh nha't dinh. Piéu nay dugc 1y gidi tif su bing
nG hay suy thodi cha nén kinh € ¢6 tinh chat chu
ky va thu nhdp 6n dinh cda doanh nghiép ciing
véi sy tdc dong cia thue t€ tai chinh va co ¢ciu
vén cia cdc doanh nghiép.

Davide Castellani (2018) nghién cttu vé mdi
quan hé gita von vay cdc doanh nghiép nhd va
vira v6i MBS (Mortgage Backed Security) trong
giai doan khing hodng kinh t€ tai chinh tif nim
2007 - 2014 tai alia va da chi ra ring khing
hodng kinh t&€ s& “déng bing” tinh thanh khodn,
gia tang rui ro cho vay, giam tinh thanh khodn cla
cdc hoat d6ng cho vay ddi v6i cdc doanh nghiép
nhé va vira.

Bdi vdi cic nhan 8 thude vé DNNVV. cdc
nhin t§ ndy dnh hudng ddng ké d€n khé khin tidp
can ngudn vén, Cic DNNVV ludn d6i dién vdi cdc
vin dé nhu lugng tién mit nim giit han ché. quy
md doanh nghiép nhd, chu ky ting trudng ciia
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minh, dic tht cia van dé s hiru. Hardlock C.J. v
Pierce J.R (2010) trong nghién cifu clia ho khing
dinh ring quy mé ctia doanh nghiép 1a 1y do chinh
d6i véi ti€p cin cdc khodn vén vay.

Nghién cttu ciia Yan Dong va Chao Men
(2014) & Trung Qudc cho thdy cdc doanh nghiép
tv nhin gip khé khian hon so v8i cdc doanh
nghiép nha nudc khi ti€p cin ngudn vén vay cia
cdc 8 chite tin dung.

Bén canh dd. Tang Jianxin va Cheng Dong
(2009) nghién citu vé doanh nghiép nhd va vira
tai Trung Qudc giai doan 2005-2007 chi ra ring
tu do hda vé tai chinh, mitc d6 phat tri€n ciia hé
théng tai chinh ¢ dnh hudng dén kha ning vay
mudn cia cdc doanh nghiép nhé va vira. Su mé
rong cla thi trudng tai chinh gép phan tich cuc
d€ cung cdp vén cho cdc doanh nghiép nhé
va vira.

3. Thyc trang va giai phap ti€p cdn vén

bai dich Covid 19 bat ddu tir nhitng ngay diu
ti€n ctia nim 2020 va lan truyén nhanh chéng da
gdy ra thiét hai kinh t€ v6 cling 16n cho hiu hé&t
cdc nén kinh € trén thé gidi. Viét Nam 13 quéc
gia thanh c6ng trong chdng dich giai doan diu
nhung xét vé khia canh kinh t€ thi ¢6 thé néi riing
dai dich da tdc dong ning né d&€n nén kinh t&,

Téng cuc Thang ké cho biét, 9 thang diu nim
2020, nén kinh t€ ting trudng & mitc thip, mic
dt 12 Viét Nam niim wong 50 it cdc quoc gia co
mifc ting tridng dudng. GDP ting trudng 9 thang
diu nim dat 2,12 %, trong d6 quy I ting 3,68%.
quy I ting 0.39%, quy 3 ting 2.62% so vdi cling
ky nim 2019. Trong khi d6, s6 liéu do Bé trudng
B6 Tai chinh cong bd tai ky hop thit 10, Quéc hoi
khéa XIVcho thdy, tinh dé€n ngiy 26 thing 10
nim nay. s6 thu ngén sdch 10 thing i ddu nim
dat 1,137 triéu ty dong, bing 75.2% du todn va
gidm téi 10.3% so véi mitc cung k) nam 2019.
bay thyc sy 12 mot thach thife rit 16n doi véi nam
cudi cling ctia ké hoach phdt trién kinh t& 5 nim
giai doan 2016 - 2020.

Nhin t6ng thé nén kinh t¢ ¢6 ting trudng
duong nhung nhin cy thé d&i vdi nganh dich vu.



KINH TE

dic biét1a linh vyc dich vu ma cdc doanh nghi€p
nhé va vira tham gia thi dnh hudng tiéu cuc cua
dai dich gdy ra 1a hét sic I6n, khé khin chong
chat. Khé khin bdi tdc dong kép ma dich mang
lai cho doanh nghiép.

Trudc hét, do dic thu cia nganh dich vu. dai
dich 4nh hudng tryc ti€p dé€n van dé di lai cla
ngudi din nén da phin cdc doanh nghiép nhd va
vifa gan nhu déng clfa hoat dong. Viéc nay dnh
hudng tiéu cuc va ddn d€n kinh doanh sa sit
nhanh chéng. Doanh nghiép khong ¢6 doanh thu,
¢6 nghia 13 khéng ¢6 Igi nhudn nhung cdc chi phi
vé luong cho ngudi lao dong, thué mudn mit
bing. chi phi quin tri doanh nghi€p van phéi thue
hién. Cdc doanh nghiép khong c6 khd niang chi
trd nhu vdy kéo dai.

Thit hai, khi khiing hodng dich Covid 19 xdy
ra ciing 12 tin hiéu vé mot nén kinh t&€ ¢6 ddu hiéu
di xudng thi ciing 12 lic ngdn hang thin trong cdc
khodn cho vay, tii trd.

Chuyén gia cia Ngdn hang nha nudc cho
ring, du thong cdm va chia sé vdi khé khan Idn
mé cdc doanh nghiép dang phdi d61 mit vi dai
dich Covid 19 gdy ra, nhung cdc ngidn hang
khong thé ndi 1dng tiéu chudn cho vay. Pay la
phdn tng ré nha't tir dai dién clia Ngin hang Nha
nuwdc véi mong chd ldu nay clia cdc doanh
nghiép. Ly gidi cho quy&t dinh nay, theo Ngin
hing Nha nudc 1a rii ro ng xdu cia todn hé
thdng ¢6 nguy cd gip lai nhu giai doan khiing
hodng kinh t&€ 2008. Su chiic chin ciia Ngan hang
Nha nudc cho thi'y, mic dit Chinh phii rdt muén
hé trg doanh nghiép trong ti€p cin von nhung
thue su rdi ro stt dung, quin Iy vén khéng hiéu
quéd doanh nghiép budc ngén hang phdi ty bdo
vé minh. Suy cho cing, ngdn hang ciing 12 doanh
nghiép cin 18y y€u t§ 1di nhudn va ddm bdo tinh
an toan clia minh 1én hang dau.

Thit ba, khi nhin t6 dich Covid 19 de doa moi
nd lyc cda doanh nghiép thi yéu cdu hiéu qud
qudn tri kinh doanh cia doanh nghiép lai dugc
dua 1én cao hon bao gid hét. Xét vé khia canh ly
thuyét, rii ro 16n nhdt ddi vdi bén cho vay, bén
tai tr¢g d6 13 thu hdi von vay clia minh. Khi di

giao von cho doanh nghiép, viéc dim bdo vén
dung diing muc dich, s dung ¢6 hiéu qua thuc sy
gip nhiéu khé khin, dic biét d6i vdi cdc doanh
nghiép nhé va vira. Chinh vi vay, dé rdnh nhitng
nguy cd mat von, nguy cd tha't thodt von tif hoat
dong cho vay, tai trg thi cdc ngan hing ddnh gid
chit ché ¢ong tdc quan tri kinh doanh cida cdc
doanh nghiép. Thue tién cho thdy., cdc doanh
nghiép nhé va vira han ché khong nho & doi nga
nhan sy chuyén trdch, cong tdc qudn tri tai chinh
dugc thue hién khdng hoan toan chuyén nghiép.
Piy c6 thé coi 1a nit thit I6n dé cdc nha i trg,
don vi cdp von nhu ngin hing cé thé thong qua
cdc khodn cho vay. tai tr¢. P6i mdi ning lyc nay
trong giai doan dich Covid 19 ding la cang kho
khin d6i véi cdc doanh nghiép.

Thit 1i¢, b3 canh kinh t& néi chung clia nén
kinh t& tit dai dich Covid 19 ¢6 tic dong ri't I6n
d61 v6i khi nang ti€p can ngudn von. Khi dai dich
ip d€n, Chinh phd dp dung bién phdp cdch ly
todn xi hoi. Pay ciing 1a 1dn ddu tién, nén kinh t€
gin nhu bi tic déng mdt cdch todn dién nhat.
ngoai trif mdt s hoat dong cung cip dich vu, nhu
y&u phim cho ngudi din. Bién phdp nay ciing
nhw nhiéu quéc gia khdc trén th€ gidi dp dung khi
dai dich bung phdt manh mé.

Ngay ca sau khi 1énh d3 phong tda cdch ly xi
hoi dude thue hién thi tim Iy dé chirng ciia ngudi
din v@i sy an todn cho bdn than va gia dinh da
khi&n cho nhiéu nhiéu cic hoat dong sdn xudt,
kinh doanh ti€p tuc ngung tré kéo diai. Nganh dich
vy cling vi th€ ma ti€p tyc trong vong quay khé
khian. Khong thé thuy&t phuc ngin hang, cdc 8
chite tin dung, cdc nha ddu t cdp von dé nudi bo
mdy khi khong ¢6 ddu ra. Diu bi€t moi viéc chi
1a gidi phdp tinh thé, khé khin titc thdi nhung xét
trén khia canh an toan thi nha diu tu, nha cip von
ho cdn thdy dugc dau ra. thd'y duge trién vong
sinh 13i cia doanh nghiép. Nhiéu linh vyc nhu du
lich, 1& hanh, kinh doanh nha hang, khdch san,
v.v ditng trude mot tuong lai bap bénh vi khong
bi€'t d&€n khi ndo moi thit sé trd lai nhu trude day.
Né&u van ¢on lo ngai vé dich bénh thi mdi lo ldng
vé khdch hang, vé thi trudng. vé hiéu qud kinh
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