YEU TO ANH HUGNG DEN THU NHAP LAI CAN BIEN
CUA CACNGAN HANG THUGNG MAI CO PHAN VIET NAM
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Trén co' sé nghién aiu I thuyét va cdc nghién aiu dinh hong tréc ddy, nhom tdc gid bai viét nay xdy
dung mé hinh nghién aitu cdc yéu té dnh hudéng dén thu nhdp Idi cdn bién aia cdc ngdn hang thilong
mai cd phdn Viét Nam. Véi két qud nghién au dd dat dugc, két hop voi tinh trang thuc tién kinh téva
hoat déng ciia cdc ngdn hang thuong mai ¢ phén Viét Nam hién nay, nhom tdc gid dé xudt mét s kién
nghi nhdm cdi thién thu nhdp ldi cdn bién cho cdc ngdn hang ndy trong thoi gian tdi.

Tir khéa: Ngdn hang thuong mai 6 phdn, thu nhdp cdn bién, kinh té
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Through investigating factors affecting marginal
interest income of joint stock commercial banks
in Vietnam, studying previous literature and
quantitative studies, the authors build a research
model to generate research results in combination
with practical operation of joint stock commercial
banks in Vietnam. From the study results, the authors
propose a number of solutions to improve marginal
interest income of these banks in the near future.
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Cac nghién ciu lién quan

Md. Shahidul Islam va Shin-Ichi Nishiyama (2016)
xem xét cac yéu t& quyét dinh ty sudt loi nhudn rong
cia ngan hang thong qua viéc nghién ctru cac yéu té
quyét dinh ty suét lgi nhuén rong ctia cac ngan hang
(NIM) tai 04 qudc gia Nam A (Bang-la-dét, An D9,
Né-pan va Pa-ki-xtan). Nghién ciru nay st dung dir
liéu bang cua 230 ngan hang véi phuong phap nghién
ctru 1a md hinh hdi quy tac dong ¢8 dinh (FEM) trong
giai doan nim 1997-2012. Nghién ctu chi ra rang, ty lé
thanh khoan, ty 1é v6n chu s& hitu trén téng tai san, du
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trit bat budc va chi phi hoat dong trén tdng ty 16 tai san
anh huong tich cuc dén ty sudt lgi nhuédn rong. Nguoc
lai, quy m6 ngan hang twong d6i, mirc d6 tap trung cua
thi truong va tang trudng kinh t& anh hudng nguoc
chiéu vdi ty sudt 1oi nhuan rong.

Anthony Birchwood va cong sut (2017) da nghién ctru
1ai suat bién va quy dinh ngan hang tai Trung My va
Ca-ri-bé. Tac gia st dung dit liéu trén bao cao tai chinh
ctia 134 ngan hang thwong mai i 17 qudc gia & Trung
My va Ca-ti-bé trong giai doan 1998 -2014. Béng phuong
phap phan tich hdi quy GMM, két qua nghién ctru chi ra
réng, sttc manh thi tredng ngan hang, chi phi hoat dong,
rui ro tin dung va thanh khoan tac dong cling chiéu véi
lgi nhuén ngan hang. Bén canh do, da dang hoéa thu nhap
va ting truong GDP c6 tac déng nguoc chiéu. Koffie Ben
Nassar va cdng sir (2014) da nghién ctru cac yéu 8 quyét
dinh loi nhuan rong cia ngan hang tai Hon-du-rat. Tac
gia stt dung dix liéu tir cac ngan hang tai Hon-du-rat giai
doan 1998-2013, st dung phuong phap PCSE dua trén
OLS. Két qua m6 hinh thue nghiém cho thay, chi phi hoat
d6ng, ty 16 thanh khoan, rti ro tin dung, rii ro tai trg, lam
phat ¢6 tac dong cling chiéu véi ty sudt loi nhuan rong,
bén canh dd bién su tap trung thi trueong tac dong nguoc
chiéu véi ty sut loi nhuén rong.

Tai Viét Nam, Nguyén Thi My Linh va Nguyén Thi
Ngoc Huong (2015) nghién ctru cac yéu t6 anh hudng
dén thu nhip 1ai can bién cia cac ngan hang TMCP tai
Viét Nam. Nghién ctru st dung dit liéu tit 27 ngan hang
TMCP trong giai doan 2008-2013, bang phuong phap
binh phuwong nhé nhit (Pooled OLS), phwong phap
FEM va REM, phuong phéap binh phuong nho nhat tong
quét (GLS). Két qua nghién ctru cho thdy, cac yéu td tic
dong cling chiéu véi thu nhap 1ai can bién gom: Rui ro



tin dung, ty 1€ 1ai suat, quy md von chu s¢ hiry,

BANG 1: THONG KE MO TA

quy mo hoat dong cho vay, quy mOngan hang, [. sumearize HDf SIZE ROA LIR HII LOAN ETA SHARE GDP INF
dong thoi cac yéu t& nhw: Téng trudng GDP,
A , . vy N P - Variable Chs Mean 3ed. Devw. Min Max
hi¢u qua quan ly c6 tac dong nguoc chiéu véi
thu nhap 1ai can bién. ¥IM 273 .0201087 0120655 0044 088258
Nguyén Thi Didém Hién v Nguyén Héng 5128 273 15.14B43  1.3228495  14.52€7  21.12201
L 3 3 i v BOA 273 0098202 _D0B1EEL 0000828 0704008
Hat (2016) da nghién ctru thu nhap ngoai lai va LR 27 0101747 .00S1145 0001762 L0732
hiéu qua tai chinh ctia cac ngén hang thuong NI 378 312742 .12616€ L0002 .807¢
mai. Nghién ciru thize nghiém dya trén diy liéu
) o . o LOKN 272 .5504567  .1363105  .154267F  .B51€832
cua 33 ngan hang TMCP Viét Nam giai doan ETR 278 (1046842  .U5524€4 L0406 371
2006-2013 v6i viéc st dung mé hinh Pooled, SHARE 273 .047€187 05568672 .002 .3108
A~ 2 oy ’ ~ 14 7 . g o €7 .052 .97z
FEM, REM. Két qua nghién ctru cho thdy, thu s a2 s Slwlcia ge2s o
INF 273 0772077 .GE18578 L0088 .za12

nhdp ngoai lai cia cac ngan hang phu thudc
vao: Ty I cho vay trén tong tai san (LORA),
logarit ti nhién t8ng tai san (LNA), bién gia
ting treong ti san (GRO), ty 1é VCSH trén tng tai san
(EQTA), ty 1& thu nhap lai trén t3ng tai sin (NIM), t6c
do ting trudong (GDP). Trong dé, GRO, EQTA cé moi
quan hé cting chiéu v6i thu nhip ngoai 13 (NIIRATIO)
va LORA, LNA, NIM, GDP ¢6 m6i quan hé ngugc chidu
v&i thu nhap ngoai 14i (NIIRATIO). Céc yéu t6 gdom: Thu
nhap ngoai 1ai (NIIRATIO), ty 1é thu nhép lai trén tong
tai san (NIM), bién gia tang trudng tai san (GRO), ty 1&
lam phét (IFL), ty 1€ cho vay trén tdng tai san (LORA)
c6 tac dong cling chiéu véi hiéu qua tai chinh (ROA).
Bén canh d¢, logarit tir nhién t6ng tai san (LNA), ty 1
VCSH trén t6ng tai san (EQTA), ty 1é tién gixi trén tong
tai san (CORA), t&c d6 tang truong GDP (GDP) c6 tic
dong nguoc chiéu voi hiéu qua tai chinh (ROA). Ngoai
ra sy bién dong ctia hiéu qua tai chinh (ADZ) phu thude
vao cic yéu t6: NIIRATIO, LNA, EQTA tic dong cling
chiéu va NIM ¢ tac dong nguogc chiéu.

Phuong phap va dit liéu nghién ciiu

Trong nghién ctru nay, nhom tac gia st dung di
li€¢u duoc thu thap tir Bao cdo thuodng nién cua cac ngan
hang TMCP Viét Nam giai doan 2007-2019.

Mo hinh nghién ctru duoc xy dung dua trén
céc cdng trinh ctia Md. Shahidul Islam va Shin-Ichi
Nishiyama (2016), mé hinh cac yéu t§ téc dong dén lai
can bién duoc trinh bay nhw sau:

NIMit = a_0+ a1SIZEit + a2ROAit+ a3LLR it+ a4Nllit
+ a5L0ANit + a6ETAit +a7SHAREit+ eit

+ Bién phu thudc:

NIM: Ty suét loi nhuan bién

+ Bién doc 14p

SIZE: Logarit co so tir nhién tdng TS

ROA: LNST/ Téng TS

LLR: Chi phi dg phong RR/ Téng du n¢ cho vay

Ngudn: Két qud nghién ciu

NII: Thu nhép ngoai lai/ Téng thu nhap hoat dong

LOAN: Duw ng cho vay/Tong tai san

EAT: V6n CSH/Téng TS

SHARE: Tong TS 1 NH/ Téng TS cac NH

Théng qua viéc tong hop cic nghién cru triede & cac
qudc gia khac nhau, tic gia st dung bién NIM d€ do
luong thu nhép 131 can bién clia cac ngan hang TMCP
Viét Nam. Nghién ctru da lya chon ra mé hinh pht hop
cho Viét Nam véi 10 yéu t6 anh huéng dén thu nhap 1ai
can bién. Nghién cttu da xay dung mé hinh dé xu4t cac
bién doc lap tac dong dén bién phu thude bao gom: Céc
yéu t8 bén trong ngan hang, yéu t§ dic trung nganh
va cdc yéu t3 bén ngoai ngan hang, thong qua mau s6
liéu thiz cap duoc thu thip tir cic bdo céo tai chinh ctia
21 ngén hang TMCP Viét Nam trong giai doan tir nim
2007 dén nam 2019.

Nghién ctru st dung ki thuat phan tich dinh luong
dua trén m6 hinh héi quy POOLED OLS, md hinh hi
quy tac dong 8 dinh (FEM) va md hinh héi quy tac
dong ngau nhién (REM). Théng qua két qua hdi quy
ciing nhu tién hanh kiém dinh céc gia thuyét, nhém
tdc gia lira chon duge md hinh REM. Tac gia str dung
két qua ctia mé hinh hdi quy véi phuong phap binh
phuong bé nhét tong quat kha thi (FGLS) dé phan tich
ciing nhu giai thich két qua.

Két qua cho thdy, cac yéu t§ anh hudng dén thu
nhap I4i can bién ctia cic ngan hang thirong mai ¢8 phan
Viét Nam bao gbém: SIZE, ROA, LLR, LOAN, ETA ¢4 tic
dong cung chiu véi NIM va ¢4 y nghia thdng ké ¢ mikc
y nghia 1% dén 5%. Cac bién c6 tdc dong nguoc chidu
v6i NIM bao gom: NII, SHARE ¢6 y nghia thong ké &
muzc y nghia 1% dén 10%. Do d6 da ¢6 co so dé chap
nhén cac gia thuyét da dat ra.

Trong nghién ctru nay, nhém tac gia sir dung phuong
phap binh phurong nho nhét tdng quét Pooled OLS trén
dit liéu bang. Tuy nhién, két qua hé s8 hdi quy bi sai léch
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do khéng quan tdm dén cac yéu t6 khong thé quan sat

cting nhu d3c diém riéng caa ting doanh nghiép. Vi vay,
dé khdc phuc nhuroe diém nay, tac gia st dung phuong
phép FEM va phuong phap REM. Téc gia cling da st
dung cac kiém dinh nhur Chow test, Hausman, Breuch -
Paragan d€ kiém dinh va lua chon m6 hinh phtt hop. Sau
khi lira chon md hinh phit hop, tac gia tiép tuc sit dung
céc kiém dinh Wald, Woolridge d€ kiém dinh phuong
sai thay d6i, tw tuong quan, va hién tuong da cdng tuyén
trong md6 hinh da lea chon. Do md hinh Pooled OLS,
FEM, REM xay ra hién tuong phuong sai thay doi, tu
twong quan va hién tuong da cong tuyén, vi vay st dung
md hinh hdi quy t6ng quat (FGLS) d& khéc phuc.

Két qua nghién ciiu

Bang 2 trinh bay két qua hoi quy tong quat (FGLS)
ctia md hinh céc yéu t6 tac déng dén 1&i can bién cta cac
ngan hang TMCP Viét Nam giai doan 2007-2019.

Két qua cho thdy, tai muc y nghia 1% khi quy
md ngén hang tang 1% véi diéu kién cac yéu td khac
khong doi thi ty 1é thu nhap 1ai can bién tang 0.0047%.
Diéu nay ham y rang, khi quy mo ngan hang cang
16n thweong cd uy tinh trén thi treong, tao dugc sy tin
tuong tir khach hang, hoat dong c6 nhiéu thuan loi, tix
dé dé tao ra lgi nhuan, nguodn thu, vi vy sé lam tang
ty 1é thu nhap lai can bien.

ROA cang cao th€ hién hiéu qua str dung tai san cta
doanh nghiép cang t6t, tir d6 sé tao ra loi nhudn, nguén
thu cao, lam tang ty 1é thu nhap 1ai can bién. Két qua hoi
quy cho thdy, ROA ¢6 tac dong cung chiéu vdi NIM. Hé
50 hoi quy la 0,4647, nghia la & mitc y nghia 1% khi ROA
ting 1% thi ty 1¢ 13i cAn bién ting 0,4647%.

Két qua nghién cttu cho thdy ty 1¢ thu nhap ngoai
13i trén t8ng thu nhip hoat déng ¢6 m&i quan hé nguoc
chiéu vdi ty 16 thu nhdp 1ai can bién 6 mitc y nghia 1%
véi hé 56 tac ddng la 0,0352. Nhu vay, tai mic y nghia

BANG 2: CAC YEU TO TAC DONG DEN LAI CAN BIEN
CUA CAC NGAN HANG THUONG MAI CG PHAN VIET NAM

GIAI DOAN 2007-2019

Hésd P>l

SIZE 0.0029304*** 5.50 0.000
ROA 0.5237778%** 843 0.000
LLR 0.4619061 10.18 0.247
Ni -0.0372621*** -11.55 0.000
LOAN 0.0216824 6.06 0.132
ETA 0.0599102*** 572 0.000
SHARE -0.0502498 -4.29 0310
Cons  -0.0667491*** -4.21 0.000

Ngudn: Két qud nghién aiu
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1% khi ty 1é thu nhap ngoai 1ai trén tong thu nhap hoat
dong ting 1% voi diéu kién cac yéu t& khac khong doi
thi ty 1é thu nhép 1ai can bién giam 0,0352%.

Két qua héi quy cho thdy, ty 1é v6n chi so hitu trén
tong tai san tdc déng cung chiéu dén NIM ¢ mikc y nghia
théng ké 1%, khong thé bac bo gia thuyét Hé. Hé sG tac
dong la 0.0671 c6 nghia la trong diéu kién cac yéu td khac
khong d6i thi khi ty 1& vn cha sé hitu trén tong tai san
tang 1% thi ty 1é thu nhap 1ai can bién sé tang 0,0671%.

Ham y chinh sach

Két qua nghién ctru chi ra rang viéc gia ting du ng
cho vay bang ngubn vén huy dong duoc sé gia ting ty 16
thu nhap 13i thuan ciia ngan hang. Vi thé, ngan hang can
¢6 nhimg bién phap tich cec nham thu hit ngudn von
tiét kiém va dong thoi day manh cac hoat dong cap tin
dung nham mo rong quy md hoat déng. Tuy nhién, gia
ting va mé rong quy mé phai ¢6 muc tiéu, chién lugc,
16 trinh va k& hoach hop 1y, van kiém soat duoc chi phi
cling nhu dam bao hiéu qua hoat dong ctia minh. Cac
NHTM phai tuan tht quy dinh, chinh sach diéu hanh tix
Ngan hang Nha nudc trong timg thoi ky. Viéc gia téng
quy md qua nhanh sé kéo theo nhitng rui ro lam anh
huong dén ngén hang, nganh ngan hang. Do d6, mo
rong quy mo danh gia hiéu qua, dam bao an toan hoat
dbng va hiéu qua kinh doanh, dam bao tuan thu quy
dinh, chinh sach diéu hanh va sy an toan cua hé thong.

Ty 1& von trén téng tai san duoc danh gia 1a mot
trong cac chi s8 khuyén khich d€ danh gia d6 lanh manh
tai chinh ctia ngan hang thuong mai. Vi khi von chi so
hiru tang sé lam cho chi phi tra lai giam hon la viéc st
dung von vay. Vi vay, cac ngan hang TMCP Viét Nam
¢an c6 chién lugc ting von phi hop dép ung nhu cau
kinh doanh.
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