Téng quan vé ké toan gia tri hop Iy trong viéc lap va
trinh bay bao cao tai chinh tai cac cong ty niém yét
trén thi truong chimg khoan
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Hién wong hang loat cac ngan hang 16n nho clia My pha san gay anh hudmg 16n dén nén kinh té khong chi cia
My va nhidu nudc rén thé gii, rong A6 cé Viet Nam. Trong nd lye virgt dua nén kinh t€ vugt qua khé khan,
nén kinh t& Viet Narn da phat trién theo huodng kinh té thi truomg. Trén co s¢ giup cdc nha dau tu c6 dugce thong
lin tai chinh httu fch, nhidu hé thdng dinh gia khac nhau da hinh thanh va ¢6 ac dong nhat dinh 161 thyc lién
k€& todn. Trén co s& ké thixa cac phuong phép ké toan truéce d6, ké toan theo gid tri hop 1y dang la xu huong
phat trién trong nhimg nam tdi, nhung viéc ap dung gia trj hop 1y trong cac bao cao tai chinh nhu thé nao cho

hop Iy lai dang 1a m¢t van dé gay nhiéu tranh cai.

1. Tinh cap thiét cda 4é tai

Hién nay, s& lugng cac cong ty niém yét trén thy
trudmg chimg khodn ngay cang lang. Dé giip cac nha
dau tu c6 duoc thong lin tai chinh hau fch mét trong
nhimg céng cy hé trg ddc luc la thong tin vé gia i tai
5an, cdng N va cong cu vén tréncac bao céo tai chinh
dugc cong bs. Tuy nhién trong thdi dai khoa hoc ki
thuét phal lrién vuot bac, méi trudmg kinh doanh ludn
thay d3i va van dé lam phéat 1a 14t y&u nhu hién nay,
thong tin vé gia trl tai san rén bao céo tai chinh néu
chi tinh bay theo gia gac 1hi sé khong thich hep vai
céc doi lugng sir dung thong tin dé dua ra quyét dinh
kinh té. Trong b&i canh d6, nhiéu hé thong dinh gia
khac nhau da hinh thanh va c6 tac dong nhat dinh t6i
thyc 1ién ké toan. Trén co sé ké thira céc phuong phap
ké to&n rudc dé6, ké 104n theo gia Il hop Iy dang 1a xu
huong phél trién trong nhimg nam t6i, nhung viéc ap
dung gia trj hop ly trong céc béo cao tai chinh nhu thé
nao cho hop Iy lai dang 1a mot van dé gay nhiéu tranh
cai. Chinh vi céc ly do trén day, tac gia tac gia da lya
chon dé tai: “Téng quan vé ké toan gia tri hop Iy trong
viéc lap va trinh bay bao cao tai chinh tai cac cong ty
niém yét trén thi tnoomg chimg khodn”lam dé ai cho
nghién ciru cua minh.

2. Tlllll] quan GﬂG cong llll'lh khoa hoc da duac
cong bo trong va ngoai nuac

2.1. Tong quan cac cong trinh nghién cuu trén
thé giéi

Xudt phat wr qua trinh hoat dong va nghién aau
trong linh virc ké toén,lrong nghién ciu dugc xuét ban
nam 2007 mang tén "EU thyc hién [FRS va céc chi thy

gla tri hop Iy, tac gia nhan th&y ring: Ap dung ké loan
gia td hop ly trong Lién minh chau Au Dai dién cva ké
lo4n gid trf hop Iy rong cac nu6c thanh vién coa Lién
minh chau Au la thong qua ICAEW cua (Vién K€ toan
cong chimng Anh va xit Wales) nghién ciu cho Uy ban
chau Au. Mot bao cao cho Uy ban chau Au, dé 1ai cua
nghién cuu nay Ja viec str dung IFRS Irong cac bao cdo
1ai chinh cba cac cong ty trong EU. Theo két luan
chung cua nghién cuu la "Vige sit dung gia tr hop Iy
hach toan theo IFRS Ia it lay lan rong hon gia dinh
rude day, dac biét Ja néu cac cong ty c6 co hoi dé su
dung mo hinh ehi phi hoac cac mé hinh gia tri hop Iy,
ho sé sir dung mo hinh chi phi*. Cdc kél qua cua
nghién cuu cho thdy khoang 96% cac cong ly, trong d6
str dung IFRS trong béo céo tai chinh cba hg, uéc tinh
1ai san ¢6 dinh ctia né bang mé hinh chi phf, bing
cach mua gia In hoac do chi phi va khong phai bang
gia trf hop ly. Khoang 4% coa cac cong ty chau Au
danh gia gia tri hop Iy chi st dung trong truong hop tai
san, nhung khong cho cdc nha may va thiét by. Anh
huéng cua viéc ap dung ké toan gla It hop ly, cac don
vi kinh doanh quyét dinh doc lap vé viéc ap dung gia
in hop ly dé trinh bay cac 1ai san ¢6 dinh cua minh.
Tac gia cho rang sy khong hoan hao cta thj truémg
tai chinh, sy phuc tap cva céc tinh huong kinh doanh
ciing v6i su da dang trong cac nhu cau coa doanh
nghiép va bao céo tai chinh sir dung da anh hudng
dén viec cai llén Lién tyc cia moé hinh bdo cao tai
chinh. Nhung mat diéu la kha ré rang rang khong ton
tai mot mé hinh hoan hao, ly thuyét thang nhél va
dugc ap dung phé bién dé giai quyét thanh cong tatca
cac van dé vé do luomg, thé hién va rinh bay nhing
thanh Wyu cua cic doanh nghi¢p. Mot cau hoi lon

KINH TE CHAU A - THAI BINH DUONG (TwiNs S 1 20



NGHIEN cUuU

RESEARCH

dugc dat ra la liéu qua trinh cung c&p théng tin ¢6 lien
quan dén viéc ra quyét dinh c6 thé chua céc gia tri
khong dang lin cay, hoac cung cdp thong tin chinh xdc
va dang tin cdy, nhung vi sy khong kip thoi ¢o thé mat
di tdm quan trong cia né déi vai viec ra quyét dinh
khong?Hoc thuyét k& toan chau Au tuan thu theo
nguyén l4c gid géc va cdng nhan cc lgi ich kinh t& ma
doanh nghiép d& dat dugc trong thj truémg va Chudn
muyc Béo céo Tai chinh Qudc 1& (IFRS) dang ung hd
viéc 4p dyng k€ toan dua trén gia tri hop ly. Yéu ciu
co ban cua IFRS lién quan dén viéc danh gia gia tr
hop 1y chudn myc ké& to4n IFRS dugc tao ra va giéi
thiéu dé dat duoc tinh théng nhat, minh bach vé cac
tuyén bé tai chinh trén bat ky thuc thé Kinh t€, bat ké
cac hoal djng va cac nudc xuit xu. Cac quy tic chung
la tim quan trong 16n hon dugc rao cho ké toan va
béo céo lai chinh trong cac nén kinh t€ phat trién. N6i
céch khac, chdt hrgmg cua cac bao cdo 1ai chinh cua
nha nudc, 1a ty 1é thuan (trong dai han) véi tinh hinh
kinh t& n6i chung trong c4 nudc.

Nhang anh hudng cua viéc 4p dung gia Iri hop ly
dugc phan énh théng qua cac bao cdo thu nhap va két
qua do Ir¢r thanh mét hé qué cua tinh toan vén. Trong
diéu kién gia ca 6n dinh va mol thj truémg nang dong,
xdc djnh gi4 tr (ai san va ng phai tra dugc thyc hién
theo gi4 thi truémg hién tai. Van dé xay ra trong diéu
kién thj truémg khong hoat dong va tinh thanh khoan.
Trong hoan cénh nay, udc tinh theo gia tr hop ly doi
hoi viéc sir dung cdc ky thuat danh gid khac nhau.
Hon nura, bang cach ap dung gia td hop 1y tong thoi
gian nay, khung hoang tai chinh 1a vdn dé c6 \hé xay
ra. Sy tang trudmg cua thi truomg tai chinh va gia ca
khuyén khich viéc mua chimg khoan tai mirc gia cao
hon. Diéu nay cé thé gép phan vao viéc lao ra cac
bong béng dau ca, va trong thai gian khing hoang va
giam gia c6 thé khuy&n khich béan vGi gia thap hon,
sau sdc hon cudc khing hoang.

Y tuong co ban cuia viéc 4p dung gi tri hop Iy trong
qua trinh bao c4o tai chinh la can thiét ring bang can
da6i phan anh thyc trang kinh té hién nay, trong d6 bao
gém trinh bay cua tai san, ng phai tra va vén chu s&
hiu gia tn thi trudng hién tai phan anh dong tién dy
ki€n ##1ai thoi diém nay. Ap dung gia tri hop Iy tai
phfa sau dat lgi ich thong Lin cua cac nha dau tu trong
viéc phan tich tinh hinh tai chinh hién i cua thyc thé.
Trong boi canh nay, nhimg nguéi séng tao cua chudn
muc k€ toan thic ddy viec ap dung cac khai ruem vé
g8i4 tri hop 1y dé dua ra cac khai niém vé danh gia ring
se dap ung hai yéu cdu: "mot khai niém ly thuyét tél
ma c6 thé dugc ap dung thanh cong rong thyc té." Ké
tir khi thi truong khong hoan hao, né \huong tré nén
khong hoat dong va tinh thanh khoan thap, dac biét la
trong thoi ki khing hoang kinh té. Ap dung ké toan gia
rj hop ly sé dem lai s6 lugng tich cyc, ma con tac
dong tiéu cyc. Cac doanh nghiép can danh gid timg
hiéu ung riéng biél va mang lai cac chinh sach ké toan
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mot cach thuan loi nh&t d6i véi ho, nhin vao anh
hudng cia téc dong tich cuc va tieu cuc trong mét
khoang thoi gian vai nam,

Trong bai bao “Mé hinh dinh gia gia tri hop 1y -
Phuong phap dinh gié rong ké toan” cuatac gia Mihal
Ristea dang trén Tap chi Hé théng Thong lin va Quan
ly Hoal dong Bucharest (2016) irang 311-326, cac van
dé v& dinh gid dugc phan tich nhu 1a cong cu chinh
trong viéc dinh hinh k& toan va 1ap b4o cao tai chinh.
Bat dau tir c4c md hinh "c6 dién” cua viéc danh gia,
duya trén gia géc, tap trung dugc thuc hién x4c dinh gia
trj k€ toan, ma la dya trén gia iri hop ly. Sy da dang
cia céc gia tr k€ toan chimg minh sy cén thiét phai
quy dinh céc chinh sach k& toan vé dinh gia ké loan.
Cac tham chiéu trong vén dé nay phai dugce tim trong
gia tri hop ly. T4t ca cac gia Irt khéc la bién thé cia gia
tri hop ly, sir khéac biét cua ho dugc xac dinh bai thoi
gian va khong gian. Nghién ciu cho thay gia tri hop Iy
dugc xac dinh voi cac gia tri dya trén gia goc tal thoi
diém giao djch hoac su kién va theo gia thi truong
hoac gia tri sir dung hoac gia tri udc tinh chu quan tai
cong nhan bang can déi tai san, ng phai tra, vén chia
sO hdm, thu nhap va chi phi.

Dai vai 1ai san duoc té chire, cong ng va cong cy
von dugce c4p, gia trj hop Iy 1a mot gid tr] thj trudng ude
tinh, n€u dGi lugng xac dinh gia tri cé thé 1a déi tugng
cla cac giao djch lryc ti€p. Trong sy ving mat cta thj
truong phai dung dén IFRS, gia tr hop Iy ¢6 thé dugc
thay thé bing mot gia tri chu quan ma cé thé la mot
gia lrj hién \ai, gia trj sir dung, gia Uri thyc hién, gia tr
thu hoi, gid trj diéu chinh, gia irj ndi tai, gia trj thuc thé
cu thé, ddnh gia lai gia tri...V&n dé gia \ri va ngdm dinh
gia ké toan chi ¢6 thé dugc thao luan lien quan dén
cac nguyén tac k& toan co ban. Cach tiép can thj
truong dé danh gia cac k& toan da uré thanh mot quy
tdc dé do va ghi nhan tai san, ng phai tra, vén cha sé
hiry, thu nhap va chi phi nhu cac y&u 16 ngudn lyc
kinh t€ va tuyén bé trao quyén cho cac t8 chuec kinh
té.Khi chon cho gia tri hop ly hach toan nén dugc dua
vao xem xét ca cac chi phi cua viéc danh gia, dac biét
vGi sy tham gia cua giam dinh vién bén ngoai.

2.2. Téng quan cac cong trinh nghién ciru trong
nuéc

Ths. Nguyén Thanh Hung — Truomg Dai hoc
Thuong Mai voi bai viét: “Trao d6i vé ké toan gia Iri
hop 1y trong phan anh va ghi nhdn céc khoan dau tu
tai chinh & cac doanh nghiép” trén Tap chi Kiém toan
50 thang 3/2011 da nhan dinh viéc ghi nhan cac khoan
muc trén cac c4o tai chinh trong cac doanh nghiép
Viet Nam chu yéu dya trén nguyén tdc gia goéc.
nhién t4c gia cung néu lén nhumg han ché déi voi vie
phan anh thong tin vé tink hinh tai chinh cia doanh
nghiép nhu: Han ché trong viéc ghi nhan ban dau cua
céc khoan dau tu tai chinh, bat cap trong viec phan
4nh va trinh bay cac khoan DTTC trén bao céo taj
chinh ctia doanh nghiép. Tr dd, tac gia cho rang viec




phan 4nh va trinh bay cac khoan dau tu tai chinh theo
gid tr] hop Iy s& phan 4nh dAy @i va trung thyc hon gid
trj cac khoan dau Lu tai chinh trong cac doanh nghi¢p
khi c4c khoan ddu tu nay thudng xuyén c6 sy bién
dong. Trong nghién cu cia minh lac gia Nguyén
Thanh Hung cing da d& xudt mt s6 giai phap cu thé
nham v&n dyng hiéu qua gia Irj hop Iy trong viée ghi
nhan va trinh bay cac khoan déu tu tai chinh.

Téc gia Dang Thi Hu€ - Pai hoc Giao théng van 1ai
6 bai viél: “Vé& mé hinh gid trj hop 1y va thyc trang ké
toan gia tri hop Iy o Viet Nam” dugc dang trén Tap chi
K€ 104n va Kiém toan sé T6/2016. Theo nghién ciu
cua tac gia, rong xu thé hoi nhap va iép can véi
chuédn muc ké 108n quéc €, ké Lodn theo nguyén tac
gia géc sé dan bj thay thé boi ké toan theo phuong
phap gla trf hop 1y. K& 104n theo gi trf hop Iy cha yéu
dua vao hoat dong dé dap ung nhu cau cung cap
thong tin cho cac nha dau tu. ¥ tuong co ban & day la
bang can d6i k€ toan dai dién cho thyc t€ kinh &, cé
nghia 12 tai san, nghia v va vén dugc thé hién ¢ gia tr
hop ly. Myc tieu chu yéu cua bao cao tai chinh la
nham cung cdp théng lin hru ich cho cac d6i tugng sur
dung. Nhin tr goc dé nay, bao cdo tai chinh can cung
cap cac théng tin vé& qud khu, hi¢n tai va tuong lai. Vi
vay, su k&t hop gitra cac loai gia str dung trén bao cao
tai chinh nhdm muc tiéu cung cap thong tin day du va
da dang dap umg yéu cdu théng tin cua ngudi sir dung,
dén t6i sy ra doi cua phuong phap ké toan theo gia tri
hop Jy. Bai viét cing dé cap dén nhiéu quan diém
khac nhau vé khai niém gia tri hop 1y theo IASB, theo
FASB va theo VAS, déng thoi dua ra cac cdp do trong
qué Iinh 4p dung ké toan gia trj hop Iy tir d6 phan lich
nhimg uvu, nhuge diém va han ché ctia mo hinh dinh
gié gid Irf hop ly.

Qua 16ng quan nghién ctu cac cong Irinh trong va
ngoai nudc, tac gia nhan thay 4p dung gia irj hop Iy
trong chinh sach k€ 10an cua cac t6 chic kinh t&€ mo
ra nhiéu cau hoi quan trong. Lam thé nao dé hoan
thién viéc 4p dung k€ 104n gi4 tri hop ly dé phan anh
chinh x4c cac ndi dung trén bao céo tai chinh? Nhimg
lac dong cua viéc ap dung gia tri hop ly dé cac nha
dau tu, cac cong ty, quan ly va céc bén lien quan la gi?
Li¢u viéc 4p dung gia trl hop Iy 1am tang trach nhiém
quan ly d6i voi viéc duy tni chinh sach kinh doanh phu
hep? Vi vay nghien cuiu vé ké toan gid trj hop 1y trong
viéc lap va trinh bay bdo cdo tai chinh tai cac cong ty
niém yét trén thj truéng ching khoéan van luén 1a
khoang iréng tiém tang cho tac gia va cac nha nghien
ctru sau nay i€p tyc khai thac va nghién ciru./.
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