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NHONG NHAN T ANH HUGNG BEN PHAT TRIEN BEN VONG
THI TRUGNG TAI CHINH VA MOT SO BAI HOC RUT RA
NHAM PHAT TRIEN BEN VONG THI TRUGNG TAI CHiNH

TS. Nguyén Thi Viét Nga*

Trong bo6i cénh tang cuong tyr do hod, toan cau hod va hoi nhap kinh té quéc té, vige phat trién bén virng
thj trrong tai chinh (TTTC) 14 yéu cdu khdch quan phi hop voi sy gia téng val trd ngay cang quan trong
cua cac djich vu tai chinh - ngan hang (TC-NH) trong xu hm.‘mg phat trién manh cac djch vu thuwong ma:
déu tw trong nwéc va quéc te cho phép da dang hod ngudn vén va cac kénh, cbng cy huy déng vén
méi, dap ng nhu céu cao vé vén va phwng thirc diu tir, tao dong Iypc méi lién nganh dé day nhanh va
nang cao h:éu qua chuyen djch co céu kinh té c4 nwéc theo hwéng hién dai hod. Bai viét sé phén tich
cdc nhan 6 4nh hwong dén sw phat trién cia thi trrdmg (3l chinh va qua do, tac gia rat ra mét s6 bai hoc

chung nhdm phat trién bén ving TTTC.

« Tw khoa: thi trudng tai chinh, tai chinh - ngén hang - tién t6, cong cy [ai chinh.

in the context of increasing liberalization,
globahzation and international econornic
integration, sustainable development of financial
markels js an objective requirement in fine with
the increasing importance of finance - banking
services. In the trend of strong development

of domestic and internationa) commercial and
investment services; allowing diversification

of capital sources and channels, new capital
mobilization tools, meehing high demand for
capital and investment methods, creating new
interdisciphnary incentives to accelerate and
improve the efficiency of economic restructuring
international economy fowards modermization
The article will analyze and analyze the factors
affecling the development of financial markets
and thereby, the author draws some general
lessons for sustainable development of financial
markels.

+ Keywords financial market, finance - banking -
currency, financial instruments.
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1. Vai tro ciia sy phét trién bén virng TTTC
& Viét Nam noi chung, & Ha Ngi néi riéng

Co thé néi, phat trién ben vimg TTTC gop
phan thic day qué trinh vén hoa cac ngudn hre

* Hoc vign Tai chinh

tiém nang (bat dong sén va céc tai san khic), mo
rdng va da dang hod céc co hdi ddu tu kinh doanh,
bio v¢ loi ich nha dau wr va sy 6n dinh chung
d¥i sbng kinh té - xa hoi; khing dinh va quang
b4 thwong hidu doanh nghiép theo nguyén tic th
truomg, ning cao hiéu qua va sie canh tranh cua
céac doanh nghiép néi chung va cva ban than cac
djch vy va 16 chire TC-NH.

Phat trién bén vimg TTTC trén dia ban Tha dé
va ca nude cdn la nhigm vy tryc tiép dugc nhan
manh trong Nghi quyét sb 15/NQ-TW cua B
Chinh &rl va Phap 1énh Thi d6 nam 2000, Quyét
dinh s8 145/2004/QD- -TTg ngay 13/8/2004 cia
Thu tuéng Chinh pht vé phuong huéng phat
tridn KT - XH vung kinh é trong diém Béc B
4én 2010, tim nhin 2020, cling cac viin ban chinh
thic cia Bang, Nha nuée khac. Dac biét, cdc vian
ki¢én Dai hoi Pang bd thanh pho Ha Nbi khoa
XU, X1V va XV da nhiéu lin nhan manh yéu ciu
phai thic diy chuyén dich Kinh 1 Thi d6 theo co
chu: Dich vy - cong nghiép - néng nghiép, trong
d6 vu tién phét trien cac dich vu trinh dd cao, chét
lugng cao va dua Ha Ngi thanh trung tdm TC-NH
16n cua ca nuée.

Hon nita, v& mat chinh sich, ngay 2/8/2007,
Thu lun’mg Chinh phi da ky ban hanh Quye\
dinh sé 128/2007/QD-TTg vé viée phe duy¢ dé
4an “Phdt trién thi truomg vén Viét Nam dén nam
2010 vir tém nhin dén ndm 2020, lrong dé ngi
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dung chinh 12 thj trwdng chimg khoan (TTCK) ¢6
y nghia hét sirc quan trong, la nhimg dinh hudng
mang tAm chién luge dé xdy dung cac chinh séch
va giai phap cu thé nhiim thye hién dugce cac muc
tidu phit trién TTCK ¢ nudc ta trong giai doan
dén nam 2020. Trén co 50 céc vén dé chién luge
phat trién TTCK, yéu ciu chp bach dat ra déi véi
cong tac nghién ciru khoa hoc 13 khin truong
nghién clru va khuyen nghj céc co che chinh
séch va cac giai phap, bién phap thyc hlgn cu thé,
nhim dat duoc cic muc tiéu phét tridn an toan
va bén vimg TTCK néi riéng, TTTC n6i chung
& nudc ta.

Trong bbi cinh d6, phat trién bén vimg TTTC
oy nghla quan trong dbi voi phat trién chung
cla dat nude va Tha do dic bi¢t nhim giam thiéu
nguy ¢o db va, bt bn thi uu'cvng ndy, cling nhu
10an bd ddri song KT-XH quoc gia va dja phuong.

2. Nhing nhén t6 anh huéng dén sy phat
trién bén vieng ciia TTTC

2.1. Quy mé va st pht trién én dijnh ciia nén
kinh 18

TTTC luon phan 4nh rdt sét sy bién dong cua
nén kinh le va co anh huéng tré lai dbi vdu sw
phat trién nen kinh té. Quy md va sy phat trién én
dinh kinh té 1 két qua coa qua trinh vin dgng va
két hop gitta tich oy ban, phét trién khoa hoc
cong nghé, tang ning sudt lao dong. Nén kinh &
6 quy md lén tat yéu s& kéo theo sy 16n manh
cua TTCK. Va nguge lai, TTTC phat trién s& Ia
kénh hit vén dau tu hitu hiéu cho nén kinh té.
Trinh d6 phét trién cia nén kinh & ciing duoc coi
1 didu kién quan trong bao dam tinh bén vimg
cua l'I'TC N6 duoc the hién & kha néng lién luc
phat lnen lién tuc bxen dbi lrong co chu clia nén
kinh 1€ dé duy tri téc do phét trién cao. Chinh sy
bién déi ndy tao ra su da dang cua céc loai hang
hoa trén TTTC. Pidu ndy mot mat, giap nha ddu
t cé nhidu hya chon cho danh muc cha minh; mat
khac hinh thanh cac loai san pham va dich vu tai
chinh ¢6 chét lugng 6n dinh va khong ngimg ting
trudng gia tri theo thoi gian.

Xét trén léng thé, nén kinh té ting trudng
nhanh va on dinh tao dong lyc cho su gia ting
lién we lm nhuan x3 hoi. Dleu nay giup cho thi
lru‘(mg cb phleu va trai phleu ¢6 duge nhitng gia
tri nén ting vimg chic giap cho TTTC ludn la
mat kénh dau tr hip dan.

2.2. Sur phiit trién eia cic chii thé tham gia
TTIC

Céc chul thé tham gia TTTC, bao gbm:

1) Té chire phat hanh, doanh nghiép I3 ngudi
cung cdp hang héa cho TTTC;

2) Nha dau tu, gdm nha dAu tu c4 nhan va nha
ddu tur 16 chirc;

3) Cic (8 chuc kinh doanh trén TTTC, gdm
chc CTCK, céc ngan hang thuong mai, quy diu
tu ching khoan va trung gian tai chinh khac.

Ngodi ra, sy tham gia cia céc 16 chire quan
ly diéu hanh giam s4t (cac co quan quin 1y, cdc
td chirc tur quan cac hiép th .) va céc td chire
hd trgy phél trién thi trudmg (t6 chire dinh muc tin
nhiém, & chirc kiém toan) cling 14 mét téc nhan
quan trong ddm bao sy phat trién bén vilmg cia
TTTC. Sy phat trién clia céc doanh nghiép, di
kém véi n6 12 ¢d phidu cia doanh nghip d6, ludn
cdn ¢6 sy dam bao tir cc td chirc danh gid tin
nhiém. Chinh céc t& chirc ndy véi uy tin cia minh
(dam bao biing sy tdn tai cia nd) trong nhidu
nidm s& can cir trén tinh hinh tai chinh cua doanh
nghiép va nhifng thc ddng ngoai lai xép hang céc
loai ¢d phiéu trén thi trudmg (dong nghia véi viéc
tic ddng vao gia cia cb phiéu do).

Sy tham gia cla cac dinh ché diu wr chuyén
nghiép (ngén hang, chimg khoan, bo hiém...) 1a
déng luc dam bao cho th trudng vén haph lién
tuc va higu qua. Chinh ho la nhan 1§ chinh tao
ra tinh chuyén nghiép coa thj lrufmg, gidp thi
truding thanh lpc dugc “héng héa” dong thai tao
ra nhimg céch thie dhu nep cén ghn nhit véi
sw van dong cua nén kinh té.

2.3. §8 lupng, chit lugng hing héa va cdc
djch vu trén TTTC

Mot trong nhimg nén ting quan trong nhat
cho hoat dong cua TTTC la hang hod, trong do
b phiéu 14 loai hang ho# hang dAu vé khéi qung
va mic dd anh huong lrong cong dong dau w.
Dé c6 dugc nén tang 15t vé hang hoa, cn ¢6 cc
chinh sach phat trién doanh nghiép theo hu'(‘mg
da dang hod s& hitu, chi trong vao s& hiru vén cb
phan, Mot NHTM va doanh nghlep laCTCP luon
¢ ty trong vén ty c6 (von ¢d phan) 1én hon vén
vay mél 6 thé phat trién bén vimg. Mgt TTTC
phat trién manh mé chéc chdn phai dua trén mét
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nén tang s lugng ddng dao cac CTCP hoat déng
lanh manh.

Sur da dang va chét luong cao ciia hang hoa trén
TTTC tzo ra tinh thanh khodn cao, giam thiéu rij
ro va nhimg dit gay lam gian doan sy van dong
lién tyc clia dong tién trong thi trudmg. Viéc 4p
dung cac cbng cy tai chinh hién dai teén TTTC
giup phén tdn duoc nii ro, tao ra mdt h¢ théng tai
chinh linh hoat hon, higu qua hon va tron tru hon,
nhung ciing chira dyng nhiéu hé luy mat tréi.

2.4, Cic chinh sdch, Ingt phdp vi co ché
quan ly TTTC

Sy bén vimg cia TTTC tdy thubc rét 16n
vao niing luc quan ly nha nudc théng qua céc
chinh sach, ¢ng cu kinh té tai chinh - tién té...
Bén canh Lujt ngan hang va Ludt céc t chirc
tin dung, Ludt chimg khoan, cin cir phap ly cao
nhét bao dim sy phét trién bén vimg cua TTTC,
thi hé théng céc b ludt nhu: luat thué, ludt diu
tu, luat dan sy, ludt doanh nghiép va ludt hinh su
ciing 12 didu kién dam bao su phat trién ddng b
cho hé théng phép 1y lién quan dén TTTC. Cin
6 swr lién két gira cac ché tai xu ly nghiém minh
vé din sy, hinh sy v&i cac hanh vi vi pham trong
hoat déng trén TTTC dé tao ra mét méi trudng
tai chinh “trong sach” tao long tin cho nha dAu
tu. Céce hanh vi vi pham (nhét 12 va ngay cing 1a
11 ich nhém) trén TTTC ciing phai coi 1a hanh vi
gdy t6n hai cho x3 hoi va phai duoc xir ly nghiém
minh tao sur ran de.

Trinh dd d6i ngii can b quan ly TTTC phai
ludn duge nang cao. Mot ddi ngii quan ly hanh
chinh that sy c6 nang luc 1a diéu kién dé qua
trinh xdy dyng chinh sich va thyc hién chinh
sach c6 hiéu qua. Ché do thi tuyén céng khai,
nghiém minh va ché do dai ngo thoa dang la
diéu kién dé cac can bd vira ¢ nang luc vira
cdm nhén duogc trach nhi¢m cia minh va tranh
duoc té nan tham nhiing.

Ddi voi hoat dong gidm sat TTCK hién nay,
khéng c6 mdt md hinh dinh sdn. Tuy nhién, hai
cach thirc dang dugc thuc hién trén thé gi6i hién
nay dé la giam sat truc tidp va giam sat theo ché
do tr quan:

- Hoat déng giam st truc tiép 1 viée nha nude
théng qua Uy ban Chimg khoan dit ra céc luat ¢,
dbng thai gidm sat viée thyc hién cac luat 1é do.

- Hoat déng gism sét theo ché do tw qun 14
giao ¢ong viéc nay cho nhimg cha thé tham g2
trire tiép trén thi truémg. Ho s 1a ngudi duge phép
thiét 14p va gidm sit “cue choi” cua chinh minh
bing viéc hinh thanh cic hiep hi. Myc tién ma
ché b tr quan hudng 16i 1a dong lyc chung, 01
ich chung va lién déi trach nhiém s dan t6i co ché
tur gidm st dé dam bio quyén lgi cho chinh minh.

Trong thoi ky ddu phat tién TTTC, nhat la
TTCK, sy gidm sat tir cac co quan ctia nha nude
dé dam bio khong bi ling doan va tranh nhimg
ctt sbc do tinh chét ty phat cua thi truomg 1a rat
quan trong. Tuy nhién, néu bién phap nay dugc
4p dung qua lau s& lam giam dgng luc phét trién.
B&i 1&, TTTC ban chét 12 mét thi truong tai chinh
bac cao dugc hinh thanh trén co s& moi quan hé
Igi ich chat ché. Chinh “lgi ich” s& thiét lap mot
co ché gism sat 1in nhau hiru higu nhét giira cac
chu thé trén TTTC. Do viy, vé liu dai co ché
gidm sat ty quan s& 12 mot diéu kién bao dam sir
phét trién bén vimg cia TTTC.

2.5. Cdc diéu kign vé co s& ha ting

Ngay nay, cong nghé thdng tin dong mot vai
trd hét sirc quan trong déi voi TTTC. Viée img
dung lién tuc céc tién bd cua cong nghé théng
1i‘n gitp TTTC phat trién theo hudng diy manh
toc do va tinh chinh x4c trong giao dich, tao co
hdi cho nha dau tu tiép can thong tin vé gia cling
nhu théng tin vé doanh nghiép mét cach nhanh
nhat va chinh x4c nhét. Trong qua trinh toan ciu
héa dang dién ra hién nay, nén tang vé cong nghé
thong tin vimg chic chinh la chia khéa dim bao
cho sir phét trién mé rong cia TTTC ca vé quy
md va trinh dé. V€ dai han, phat trién va nang cép
liégn tyc hé théng cong nghé chinh 12 chia khoa
ch_g sur vuon ra khoi lanh thé quéc gia cua TTTC.
Bicu nay gitp cho TTTC ¢6 sir lién thdng vai bén
ngoai, tr d6 phan dnh st hon su bién ddng vi md
cba nén kinh € thé gi6i. Day chinh k mot nhén tb
120 I3p sy bén vimg cho TTTC.

2.6. D) mé cira cho nha déu tir nuwéc ngodi

_ Su phét trién bén vimg cla TTTC trong diéu
kign hoi nhap khang tich rdi véi viee mo cura
TTTC, trong d6 c6 y nghia quan trong 13 chinh
séch va 16 trinh mo cira; ty 1€ s&r hiru cua nha diu
W nuéc ngodi; chinh sich kiém soat ludng vén
vao-r:icﬂa nha dau v nudc ngoai phi hop véi
muc tiéu va trinh dd phat trién thi trurong, )
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Thuc tién cho thdy cdc nude ¢6 TTTC phal
trién deu ¢6 chinh séch thu hut nha du wr nuée
ngodi diu tu vao TTTC trong nudc. Cée nha diu
t nude ngoai c¢6 thé duge danh cho mot béng
giao dich riéng, hodc giao d|ch chung trén céc
bang giao dich danh cho nha diu w trong nude.
Cho dir dwéi hinh thire nao, giao djch ctia nha dau
wr nude ngoai thuong cé anh hudmg lén dén tam
ly va tinh hinh giao dich trong nudc bai vi céc
Iuong vén nude ngoai chua yeu xuit phat tir céc 1§
chirc dau tr 1on va xuyén qudc gia cua cac nudc
pha( trién. Vi vay, chinh sach thu hit nha diu
nude ngodi ludn cin di kém vai chinh séch kiém
sodt phi hop.

2.7. Xdy dung va phdt trién déng b§ thi truong

Mt TTTC phat trién bén vimg khéng thé
thigu chién Jugc hinh thanh va xay dung tong thé,
dbng bé thi trudng trong mbt cau tric hoan chinh
va c6 tinh lién ket chat che. Chang han, TTCK
dong bd gom thi truong cb phleu thi trudng tréi
phicu, thi trudng CCQDT va TTCK phai sinh.

Thye tién phét trién TTTC cho thdy, TTCK
ludn gén két chat ché voi TTTT va ngoai héi.
Cling v&i TTTT, céc chinh sach trén TTTC khac,
nhu thi trudmg bao hiém, thi mrtmg bit dong san
ludn ¢6 tac déng gidn ucp déi v&i tinh hinh glao
dich chimng khodn ctia céc nha diu tu lheo  nguyén
13 binh thong nhau, tire 1 ludng vén diu tu se
ngay ldp tirc chay vao thi truomg nao “théo van”
cho moi Iruongdau tu thudn lgi. Do d6, céc chinh
sich lién quan den ty glé lam phét, Ial sudt luén
can dugc tham van va vi sy phat trién chung cua
1ong thé thi lru'(mg tai chinh. Mé hmh xdy dung
mét Uy ban giam sat tai chinh qudc gia nhim
gidm st hoat dng chung khoan, ngan hang, bao
hlem ma mét s6 nude dp dung la xuat phat tir nhu
chu thyc tién nay.

2.8. Cdc cong cu quan ly TTTC phdt trién
ben virng

Cdc quy dink va yéu cdu cong b thong tin:
TITC duge coi la thi trudmg cua thong tin va
dong thai la thi trugng cua niém tin; Théng tin
da} du, chinh xac va kip thai la nén ting cho
niém tin cta chc nha déu wr trén TTTC.

Phat trién va sng dung cdc cong cu phong
ngira rai ro: Rli ro la mét thude tinh cia T'I‘TC
M6t TTTC phat trién bén virmg khong thé thiéu
duoc cac cang cu phdng ngira rii ro. Céc cong cu
ndy vira la nhu cAu thiét than coa cc nha diu tu,

vira 1 co hoi dé cac ddi tic giao dich va cac té
chire diu wr trung gian kiém dugc lqt nhuén.

Xdy dxmg hé théng cdc qup binh on thi mmng
Quy binh 4n thj truong déng vai o gop phin
tao lap sur cin bang cung cdu, duy tri tinh thanh
khoan, 1wong ty nhu vai trd coa cac chuyen gia,
song co ché hoat déng va dic biét 1a ngudn vén
i tro khic biét so véi cic _chuyén gia. Péng
théi, quy binh &n thj trudng cin duoc xé4c dinh 15
muc tiéu hoat dong 12 phi loi nhuan. Viéc thanh
1ap quy khdng phai nhim muyc tiéu tim kiém loi
nhudn trén TTTC.

3. Nhirng bai hoc kinh nghigm chung vé
phit trifn bén vimmg TTTC

Qua phan tich cic nhan 16 anh hudng dén
sy phét trién cua thi trudng tai chinh ciing nhu
nghién ciru mot sb cude khing hoang kinh 1€ - tai
chinh - tién té trong thoi gian vira qua, tac gia rit
ra mft s6 bai hoe chung 16m sau:

1) Khéng c6 ngoai 16 va mi&n dich pha san cho
bit ky dai gia nao trong cujc choi trén san kinh
1€ thi lrucmg Néi cich khac, mét doanh nghiép
dir 16m dén dau, tham nién dai bao nhiéu va truéc
d6 c6 thanh cong nhu thé nao, song ciing ¢6 thé
syp 44 ndu vi pham [uét choi, ma cy thé & cude
khung hoang tai chinh M§ hién nay la vi pham
chuén cho vay bat dong san c6 su dung ting cua
chinh phu...

2) Vai trd cla cong tac thdng tin, du bdo va
giam sét, canh bdo an toan, nhat la an toan hé
théng t3i chinh - ngan hang (3 hét stc quan trong
va khéng thé coi nh¢ trong bit lugn trudng hop
nio va vao thoi diém ndo. .. ngodira, cin ludn tinh
t4o vdi cdc tac dong lan toa, day chuyen clia cac
su blcn dong kinh té trén thi truong trong nude
va qudc té. Cin dip ngdi khung hoang tir khi né
cdn nhen nhim, thay vi khi né da thanh dam chdy
manh va lan rong, thi chi phi 1a khé do Iucng,
nhét 12 v&i mét nuée con nghéo va cic thiét ché
thj trudng con chua phat trién, hoan thién.

3) Nha nudc ¢6 vai trd khong thé thiéu duge
va ngdy cang to |6n trong cude chién vai chc chin
déng kinh té chu ky hodc bt phit, nhét 11 khing
hoang tai chinh-ngan hang, di né xay ra khéng
true tiép 1 sai, Jam ciia chinh phi hodc trong
khu vue kinh t& nha nudc.. Tuy nhién, sy can
thiép nay phai tuan thi céc yéu cau vi lgi ich thi
trudng, khong lam xdu di su én dinh kinh 1é vimo
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va bdo dam hai hoa cac loi ich, nhét 13 khéng dé
génh nang khung hoang 1én ngudi dan, ngudi tiéu
ding. St dung cic ¢dng cy ng, bién no xau thanh
chimg khodn ¢4 thé mua-ban trén thi trudmg no la
mot trong cic lya chon can thiét va hiéu qua trong
trurong hgp nay va cho muc tiéu do.

4) Bao dam can ddi va lanh manh kinh té - i
chinh vi mé: Thye tién cho théy. su mat can dbi
tai chinh ludn la can nguyén tryc tidp cua céc cude
khang hoang tai chinh. Vi vay, viéc dam bao su
on dinh cAc¢ chi s6 kinh & vi mo dé dam bao long
tin cia cac nha dau tur va cde chi thé tham gia thi
trudng, ciing nhu dam bao dn dinh va cén bling
trong su van dong ctia hé théng tai chinh, loai trir
tinh trang phér trién bong béng, dam bao cho syr
1anh manh trong toin bd co chu cua thi trudng i
diéu kién va tién d& quan trong dé phét trién bén
viing nén kinh té va phat trién bén vimg TTTC.

S) Pam bao long tin va chat lugng hang héa
cung cip va giao dich trén TTTC: Pam bao duge
Idng tin cua cac chid thé tham gia TTCK va nhit
14 l6ng tin cua cac nha diu tu méi tao duoc dong
luc khuyén khich va thic day ho tham gia vao thj
trudng.

6) Nang cao chat luong hoat d(f)n% giam sét
1rén TTTC: Day 14 mdt trong nhirng van dé trong
@m nhit trong viéc phat trién TTTC bén vimg &
nhidu qué'c gia. Thyc hién tét nhi¢m vy nay 1a co
s& quan trong dé gop phin dam bio én dinh kinh
1& vi mb néi chung, sy phét trién n dinh, bén
vimg cua TTTC néi riéng. Tuy nhién, diy la vin
d& hét stre phite tap, khong dé tim duge l5i giai
dap chinh xac cho 181 ¢4 chc quéc gia cling nhur 13
mb hinh bét bién qua thai gian. Chinh vi vay, viée
van dung nhimg kinh nghiém vé mé hinh, phuong
thire quan ly, gidm sat cin phai than trong va cy
thé hoa trong timg thdi ky nhét dinh. Hoat déng
giam sat can chi y: Tach bach pilra chiic nang
xdy dung hé thong luat phap véi chic néng quan
Iy nha nudc, ciing nhu gitra quan ly nha nude véi
thanh tra, gidm sat; két hop hai hoa giam sat toan
by TTTC va giam sat riéng TTCK, TTTT thong
qua Ung dung cac cong nghé gidm sat hi¢n dai.

7) Coi trong tai cdu trac ngan hing thuong
mai an toan va hiéu qua

Nhu mét ddi quin tham gia danh trén cin
duoc kién toan va clng ¢b khéng ngimg, 1ai céu
tritc hé théng ngén hing thuong mai la mét qua

trinh va doi hoi két hop nhidu bién phap, N
Chinh phi bom vén hozc mua cé phicu dé nam
gl quyén quan ly; thanh l3p cong ty quan 1y tai
san; dong cira cdc ngan hang khéng €6 kha hang
10n tai mét cach ¢ trat r (déng thoi chi tré bao
hiém tién gii holc bén phan hoat dgng 101 cho
ngan hing khic); sap nhap c4c ngan hang va thay
ddi co cau s¢ hiru ngan hang, ddng thai phan chia
theo khu vire hoat déng.

Téi cdu tric hé théng ngan hang & khé hon
rat nhiéu tai cdc nudc dang phat tricn bai mét sé
y do co ban: i) Thiu co s& luat phép, khoa hoc
va nang lyc thé ché cho viée téi chu triic hé théng
(vi du nhu co ché xir ly tai san); ii) Ty 12 céc
ngén hang & trong tinh trang thiéu thanh khodn va
¢6 tai san xdu chiém ty tong 16n trong hé théng
ngén hang, 56 luong ngan hang hoat déng hiéu
qua dé 6 kha ning mua lai, thau tém it hon nhiéu
50 v s8 lugng cac ngan hing yéu kém; iii) Hé
théng ngan hang ¢4 thé phirc tap hon, bao gdm ca
cdc ngdn hang nha nudc va ngén hang tu nhan,

Khé khan 16n nhat can trg qua trinh 14i cu
tréic ngén hang Ia thiéu nidm tin va thiéu co so
phap 1y cho t4i cu tric; khdng xac dinh chinh
xée no xhu va kho khin vé (i chinh cho téi cdu
triie; dong thé, tinh quyét doan, kip thai, quyét
lit cva céc hanh dong, bién phip phong ngira syr
lam dung va loi ich nhém trong qua trinh tai céu
triic cling la yéu t quan trong quyét dinh dén syr
thanh céng.

Trong qua trinh tai cAu triic, cin khuyén khich
cde NH ty nguyén sap nhap, NHNN sé hé trg
thanh khoén trong truemg hop céc NH qua yéu
kém, khang co kha nang chi tra. Ddng thosi, cin
<o u’ph todn day du chi phi cho toan b qua trinh
i cau trc, tir vige dur tinh cdc 16n that c6 thé phét
sinh, (i viée x4c dinh cac ngudn licc tai chinh dé
thyc hién 141 cu trac. ’

Tai li¢u tham khao:
TS, Nguyén Thi My Dun, it (rié 5i {

) ' g, phat trién & hoi nhdp sé

8/2013, Nhdn 18 anh hiecng dén g1 g N
Mot 58 dhém cdn hen 3 g g1a ching khodn crig VN -

Pham Minh Dién. Nguyin Tén Dat, Thi trieime Tas
chinh - Tien 1¢ 2012, Cdc nhdn 13 anh hwong dén ki, E
phdt trién bén vitng cua ngdn hang thuong maj @ ning

Nguyén Thanh Long. Tap chi tay ch; ;
 Nguyén ong, chink
Tai céu triic thi tneong 1 chink D¢ Iling' ,’,I,,:’ g 202019,
todm dién vai bén vieng g whanh,

Tap chi nghién ciiu Tai chinh ké toan





