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MOT VAI DU BAO VE
TRIEN VONG KINH TE THE GIO1 NAM 2019

TS. Pham Vin Hiéu *

Tém tit: Dy bao vé trién vong kinh té thé gidi ndm 2019 dugc cac t6 chirc quoc
té 16n nhu Ngan hang thé giéi (WB), Quy Tién té qudc té (IMF), T6 chirc Hop tac va
Phat trién kinh té (OECD) dua ra gan day va cach day hon mot nim cé nhitng diém
chung nhiing khac biét do sy bién dong cua tinh hinh thé giéi ciing nhu do cach tiép
can. Du cac du bao nay c6 khac nhau nhung né ludn c6 y nghia quan trong ddi voi viée
hoach dinh chinh sach KT-XH cua cac qubc gia ciing nhu véi chién luge kinh doanh
ctia doanh nghiép. Mdi chu thé can va c6 thé khai thac mat thuan loi, khac phuc nhiing
han ché, thAm chi co thé bién kho khan cia nguoi khac thanh thuan lgi ctia minh thong
qua cac quyét sach mau le va tich cuc.

Tir khéa: Kinh té toan ciu, du bao kinh té, tang truong kinh té, nén kinh té.

Abstract: Forecasts of the world economic prospects for 2019 have been intro-
duced recently by the World Bank (WB), the International Monetary Fund (IMF), Or-
ganization for Economic Cooperation and Development (OECD) which have shared
not only common but also different issues due to the fluctuation of the world situation
and diferent approaches as well. In spite of these differences, they always play an
important role in the socio-economic policy promulgation of countries as well as the
business strategies of enterprises. Each subject needs and can possibly exploit the ad-
vantages, overcome limitations, and even turn the difficulties of others into their own
advantages through expeditious and positive decisions.
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1. Dy bso trién vong kinh té thé
gioi 2019

Khi dy béo trién vong kinh té thé gi6i
nam 2018, cac bao cao cuia WB va UN da
dé cap t6i 2019 ¢ tinh trang chung gan nhu
nim 2018. Tuy nhién, thyc tién 2018 da
xuét hién nhitng nhan t6 méi lam cho céc
du bao c6 nhimng thay d6i dang ké. Hay
xem xét mot s6 du bao dang chu ¥ sau.

1.1. WB ha du bao ting truwémg
kinh té toan cau 2019 xudng 2,9%

* Thu ky — Toa soan Tap chi Kinh doanh va Cong nghé.

Theo bao Nhan Dan dién tir, ngay
9/1, Ngan hang Thé giéi dua ra dy bao
tang truong kinh té thé gidi nam 2019
giam nhe xudéng muc 2,9% sau khi di diéu
chinh giam ting truéng nam 2018 xudng
3% trong bdi canh nhiéu rii ro anh huong
tGi vién canh kinh té do thuong mai va
dau tu suy yéu.

Theo WB, thuong mai qudc té va cac
hoat dong san xuat dang sut giam, trong
khi cing thang thuong mai ngay cang leo
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thang, dong thoi mot sé nén kinh t& méi
nbi dang chiu stc ép 16n tir thi truong
tai chinh. Tang truéng cia cic nén kinh
té phat trién dugc dy bao giam xudng
muc 2% trong nam nay, la nhan dinh cua
Bio cdo Trién vong Kinh t& Toan cau 4n
ban thang 1 ndm 2019. Trong khi do, thi
truong xuat khau giam dan, chi phi von
vay tang 1én va chinh sach thiéu 6n dinh
s 1a ganh nang ddi voi vién canh cta cac
qudc gia dang phat trién va cac qudc gia
m&i ndi. Tang trudng cho nhom nay duoc
ky vong gitt vitng mutc 4,2% trong nam
nay, thap hon so véi du béao trude do.

Xu huéng ting xuit khau hang hoa
dang chiing lai, trong khi cac hoat dong
nhap khiu c6 déu hiéu giam dan. Tang
truong binh quan dau nguoi cia 35% céc
quéc gia dang phét trién va quéc gia moi
n6i khong du dé thu hep khoang cach thu
nhap véi cac qudc gla phat trién trong
nam 2019. Ty 1& nay dbi voi cac qudc gia
dé bi ton thuong, xung dot va bao lyc 1én
dén 60%.

Viéc thyc hién nhiéu hoat dong phat
trién ciing lic ¢6 thé 1am cham tdc d6 phat
trién. Chi phi von vay thét chat anh huong
tiéu cuc dén dong von chéy vao va toe do
tang truong & nhiéu quoc gia dang phat
trién va qudc gia méi noi. No cong va no
tu nhan leo thang trong thoi gian qua co
thé 1am tang murc d6 dé bi ton thuong cua
nhimng thay doi trong diéu kién tai chinh
va tam ly thi truong. Cang thang thu:cmg
mai gia tang co the tac dong xau ddi véi
tang trudong kinh té thé giéi va 1am gian
doan chudi gia tri lién két toan cau.

“Tang truong kinh té 13 mot trong
nhiing diéu kién quan trong dbi voi giam
nghéo va thuc day thinh vugng chung”, ba
Ceyla Pazarbasioglu Ph6 Chu tich Khéi
Tang truong binh dang, Tai chinh va Dmh
ché, WB, phat biéu. “Trién vong kinh té
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thé gidi téi dan, do dé can wu tién ddy
manh hoach dinh rui ro, thic dcfy thuong
mai va ting cuwong tiép cdn tai chinh
nham dinh hieéng béi canh khéong ré rang
hién nay va tao da cho tang truong.”

Bao c4do nhan dinh DPong A Thai
Binh Duong tiép tuc 1a mot trong nhiing
khu vue ¢6 tbe do phat trién nhanh nhat
thé giéi. Tang truong khu vuc duoc ky
vong duy tri & mirc 6% trong nam 2019,
voi gia dinh gia ca hang hoa gitt & muc
on dinh, thuong mai va strc mua toan cu
tang truong trung binh va cac diéu kién tai
chinh toan cau dan thit chat. Tang trudng
cua Trung Quoc du doan giam xuong
6,2% do qudc gia nay tiép tuc theo dudi
chién luoc tai can bang. Cac qudc gia khac
trong khu vuc dugc du doan tang trudng
& muc 5,2% trong nam 2019, do nhu cau
tang kha nang khang cy s€ bu trur cho tac
dong tiéu cyuc ctia xu hudng sut giam xuét
khau. Tang truong ctia Indonesia du bao
duy tri 6n dinh & mic 5,2%, trong khi d6
tang truong cua Thai Lan c6 thé s& giam
xubng 3,8% [1].

1.2. IMF du béo trién vong kinh té
thé giéi ndm 2019 thiéu lac quan

Theo Béo cdo trién vong kinh té
thé gidi cia IMF dugc cong bd ngay
8/10/2018, trong bdi canh cing thang
thuong mai My - Trung dang dién bién
hét strc phiic tap, trién vong GDP toan
cau s& du bao xudng con 3,7% trong nim
2018 va 2019. Nhitng thay ddi dugc du
bao s& xay ra cho cac nén kinh té dang
phat trién trong nim nay, ciing nhu su
sut giam kha 16n cho My va Trung Quéc
trong nam 2019. Pay 1a 1an dau tién IMF
ha du bao tang truong kinh té thé gisi ké
tu thang 7/2016.

IMF nhan manh canh béo rang nhirng
rui ro da “trd nén ro rang hon, hay ndi cach
khac 1a da chinh thirc xuat hién” trong thé
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gidi thuc. Cu thé, cang thang thwong mai
gia ting din dén nhig chinh sach thué
khic nghiét giita cac dbi tac thuong mai
16n di tac dong khong nho dén Trung
Qudc, ciing nhu nhiéu nén kinh té chau
A khac va cac nude dé bi ton thuong nhu
Tho Nhi Ky, Argentina.

DOoi v6i 2 nén kinh t€ 16n, du bio
tang truong GDP cua My sé 6 murc 2,9%
trong nam 2018, sau do giam xubng
con 2,5% vao nam 2019. V& phia Trung
Quéc, du bao tang trudng s& giam xudng
con 6,6% trong nam 2018 va 6,2% vao
nam 2019. Dy doén tang trudng cho khu
vuc dong tién chung chau Au va Anh
cling giam manh.

Trién vong kinh té toan cau nam 2019
cling dd lan dau tién bi x4u di trong goc
nhin ctia cac chuyén gia kinh té duoc hing
tin Reuters khao sat y kién cudi thang 10
vira qua. Cac chuyén gia néi rang cudc
chién thuong mai My-Trung va cac diéu
kién tai chinh thit chit c6 thé chAm ngoi
cho mot cudc suy giam tang truéng moi
ctia nén kinh té thé gidi. Cac chuyén gia
cho rang, trong nam 2019, kinh té thé gisi
chi tang 3,6%, giam so voi lan du bao
truée, dong thoi thip hon mirc du bao
tang 3,7% ma IMF dua ra gan day.

Theo IMF, tinh trang bét 6n do cing
thang thwong mai gy ra c6 thé khién cac
doanh nghiép tam ngung hodc chdm dat
hoan toan viéc rot von, hau qua nhin thiy
s 1a lam cham sy tang trudng vé cac hoat
dong dau tu. Néu tinh trang nay tiép dién
trong thoi gian dai, nén kinh té toan cau
c6 thé s& bi anh hudng béi cac riii ro mang
tinh hé théng vo cting nghiém trong.

Ting trudong thwong mai thé gidi
nam 2019 dugc IMF du bao khoang 4%,
giam 0,2 diém % so v&i nim 2018 do
chiu tac dong cua chién tranh thuong mai
My-Trung. Trong khi d6, gid hang hoa,
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gia dau dy bao bién dong khong nhiéu.
Du bao nam 2019, gia dau s& duoc gitt O
muc 6n dinh hodc tang nhe khoang 3%
so v6i gia dau binh quan nam 2018 (IMF,
WB)... [2].

1.3. OECD da ha du bao tang
truomg Kinh té toan ciu nim 2019

Ngay 21/11/2018, To chirc Hop tac
va Phat trién kinh té (OECD) di ha dy
bao ting truong kinh té toan cu vao nim
2019. Theo OECD, téc d6 ting trudng
kinh té toan cau nim 2019 du kién ting
3,5%, giam so vo1 mue du bao 3,7% dugc
dua ra hoéi thang 9 vira qua. Cu thé, t6
chtrc nay diéu chinh giam nhe du bao tbe
d6 tang truong kinh té ciia Trung Qudc
xubng con 6,6% niam 2018, 6,3% nim
2019 va 6% nam 2020 do hoat dong xuat
khau va dau tu vao co so ha ting giam.
Tuy nhién, OECD giit nguyén du bao
mirc ting truong ctia My lan luot 2,9%,
2,7% va 2,1% cho ndm 2018, 2019 va
2020 khi chinh sach cai cach thué méi
day ctia Téng thong Donald Trump hd tro
t6t cho dau tu ctia doanh nghiép. Trong
khi d¢, kinh € khu vuc Eurozone du kién
tang 1,9% nam 2018, 1,8% vao nam 2019
va 1,6% vao nam 2020, gidm nhe so véi
cac du bao trudc do.

1.4. Muoi dy bao vé Kinh té toan
cAu niim 2019

Theo du doan cua IHS Markit tang
trudng toan cau s& giam tur 3,2% tor nam
2018 xubng con 3,1% trong nam 2019, va
tiép tuc giam trong cac nam t4i.

T nam 2018, kinh té toan cau bét
dau ting truong manh mé va dong bo,
nhung khi nam 2018 da tréi qua, da phat
trién trd nén cham dan, nhat nhoa, cac xu
huéng ting truong di 1éch du kién ban
dau. Nén kinh té My ting toc nho cac
chinh séch kich thich tai khéa vao dau
nam nay, trong khi d6, kinh té cua EU,
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Anh, Nhat Ban va Trung Qudc bit dau
suy yéu. Nhitng khac biét nay sé tiép tuc
ton tai trong nam 2019.

Mot rui ro khéc ton tai trong nim nay
1a sy sut giam manh veé tang trudng thuong
mai thé gidi, tr mtrc hon 5% vao dau nam
2018 xudng gan bang 0% vao cudi nim.
Céac xung dot thuong mai leo thang day
gia tri thwong mai thé gidi xubng thap,
kéo theo su sut gidam manh trong nén kinh
té toan cau. Pong thoi, nhitg anh hudng
clia viée ting l4i sut, ting von chu s& hitu
va bién dong trén thi trudng hang hoa cho
thiy diéu kién tai chinh thé gi6i dang thit
chat Nhu’ng rui ro nay bao hleu nén kinh
té toan cu s& nhay cam, dé t6n thuong
hon trudc nhitng bién dong trong tuong
lai, kéo theo d6 1a kha nang suy thoai kinh
té gia ting trong vai nam t4i.

(1) Kinh t¢ My sé vwot mirc ting
truong chung: Nam 2018, tang truong
My dat 2,9%, mac du sy phat trién nay
chu yéu do chinh sach tai khéa dudi hinh
thirc giam thué va tang chi tiéu. Tac dong
ctia bién phap nay van duy tri dén nim
2019, nhung s& giam dan trong cac nim
sau. Du kién, tang truong dat 2,6% trong
nam 2019 — giam so voi nam 2018, nhung
van s& cao hon murc ting truéng chung
toan cau.

(2) Téc dp phdt trién ciia chiau Au
sé chdm hon: Tang trudéng cua EU dat
dinh vao nira cubi nam 2017 va giam dan
ké tir d6. IHS Markit du doan muc ting
trudng nay s€ gidm con 1,5% trong nam
2019. Cac bién dong chinh tri bao gém
Brexit, nhitng thach thirc ddi véi chinh
phit Emmanuel Macron va viéc Thu
tudng Pirc Angela Merkel “nghi huu” 1a
nhitng yéu t6 khién tinh hinh kinh té ngay
cang di xudng. Céac yéu t6 khac nhu that
chit cac diéu kién tin dung va cing thang
thwong mai leo thang ciing tac dong dén
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su suy giam tang tru("mg & chau Au.

(3) Sw phuc hoi ciia Nhat Bin vin
con yéu: Tang truong kinh te dudi 1%
vao nim 2019. Nam 2018, nén kinh té
Nhiat dy kién ting truong 0,8%. Trong
nam 2019, ty 1€ nay chi ting nhe 1én
0,9%. Su suy giam cta nén kinh té Trung
Qudc va hau qua do cing thiang thuong
mai giita My - Trung da han ché sy phat
trién ctia Nhat Ban. Mic du nguoi Nhat
ndi tiéng v6i nang sut lam viée cao, tuy
nhién, viéc lyc lugng lao dong giam s¢€
gy anh huong rat 16n dén nén kinh té.
Vé Abenomics, mot go6i kinh té vi mo dua
trén 3 miii tén” gdm ndi 1ong tién t&, kich
thich tai chinh va cai cach co ciu, da cho
thdy nhimng han ché.

(4) Trung Quéc tidp tuc suy giim:
Téc do tang truong hang quy cua Trung
Quéc lién tuc giam ké tir ddu nam 2017,
cham murc thip nhit trong 10 nim vao
quy 111/2018. Téc d6 mo rong hang nam
cham lai tur 6,7% trong nam 2017 xuéng
con 6,6% vao nam 2018, va giam xudng
con 6,3% trong nam 2019. D¢ dbi pho
V01 nhing bién dong kinh té gan day, bao
gdm ca tac dong thué quan cia My, cac
nha hoach dinh chinh sach Trung Quoc da
dura ra mot loat bién phap tai chinh va tién
t¢ nham hd tro ting trudng va on dinh thi
truong tai chinh. Tuy nhién, nhitng bién
phap nay van con kha khiém tén. Tang
truong tin dung tiép tuc bi kim ham bai
cac khoan no khong 16 va cam két giam
no trong trung va dai han cua chinh phu.
Mit khac, cac nd luc kich thich kinh té
ctia chinh phu c6 thé phat huy tét hon néu
cing thang thuong mai véi My tiép tuc
leo thang va ting truong cta Trung Qudc
bi ton hai nghiém trong.

(5) Tang trwong cua cdc thi truong
méi noi giam: Con 4,6% vao nam 2019.
Mot s6 nén kinh té, gém Brazil, An bo va
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Nga da tang truong nhe trong nam 2018,
trong khi Argentina, Nam Phi va Thé Nhi
Ky phai htmg chiu nhitng &p lyc tai chinh
va su suy thodi. Trong tuong lai, cac thi
truong méi ndi s& doi mat mot s6 bat loi,
gbm: ting truong cham & cac nén kinh té
da phat trién va muc sut giam trong ting
truong thuong mai thé giéi, ddng USD
manh, cac diéu kién tai chinh bj thit chat,
bat 6n chinh tri gia ting & cic qudc gia
nhu Brazil va Mexico.

(6) Thi trwong hang héa cé trién
vong: Trong ndm 2019, nhu cau cua thi
truong hang hoa tang trudng nén sy sup
d6 gia ca nhu nam 2015 1a diéu khong thé.
Tuy nhién, su bién dong trong thi truong
ndy van tiép tuc, dac biét 1a & cac thi
truong dau mo. Dy doan, gia dau s& tiang
trong thot gian tdi1, trung binh khoang 70
USD/ thung trong nam 2019.

(7) Ty I¢ lam phat toan cdu duy tri o
mikc gdn 3,0%: Bén canh d6, lam phat &
cac nudc da phat trién du doan 1a 2,0%.
Nhiéu nén kinh té s& d6i mat véi nhiing
ap luc lam phat khi chénh I¢ch gitta GDP
thuc té va GDP tiém ning ngay cang be
va ty 1é that nghlep glam Trong mot sb
truong h0’p, cac yéu td nay & muc thap
trong nhiéu thap ky, s& giy nén ap luc
giam phat.

(8) Fed va mot vai ngan hang trung
wong khdc sé ting lii sudt: Cuc dy trit
Lién bang My c6 thé tang 1ai suat 3 lan
trong nam 2019. Cac ngan hang trung
wong khac bao gébm ngan hang Anh,
Canada va mot s6 ngan hang trung wong
thude cac thi truong maéi ndi nhu Brazil,
An Do, Nga c6 thé ciing 1am hanh dong
tuong tu.

Cac ngan hang Chau Au s& khong
tang 13i suat cho dén dau nim 2020. Dy
kién, ngan hang Nhat Ban ciing s& khong
dung chinh sach 1ai suat 4am cho dén nam
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2021. Ngan hang Nhan dan Trung Qudc
di theo huéng nguoc lai, lo ling vé kha
nang ting truong, ngan hang nay tiép tuc
tung ra nhing géi kich thich khiém tén.

(9) Pong USD giit vitng sirc manh
hién tai trong niam 2019: Nén kinh té
M5 tiép tuc ting trudng va viéc Fed ting
131 suat nhiéu hon 13 nhitng cin ¢ chinh
cho dy dodn nay. V6i su on dinh gan déy
cua thi trudng ngoai hdi, dic biét la dong
tién tir cac thi truong méi ndi, thi viée
doéng USD ting gia duong nhu la diéu
khong thé.

Tuy nhién, bt 6n chinh tri & Chau
Au c6 thé gdy anh huong xau dén dong
Euro va dong bang Anh. Du kién, ty gia
ddéng Euro/ dong USD trong cudi nim
2019 1a khoéng 1,1 USD so v&i muc 1,14
USD vao cudi nam 2018. Pong thoi, ty
gia d6ng nhan dan t¢/ USD gitt & mirc On
dinh, dudi 7,0. Pay ciling 1a con s6 ma
chinh pha Trung Qudc mong muén nham
6n dinh tai chinh.

(10) Riii ro tir cdc cii séc chinh sdch
tang lén, nhung khong du gdy ra suy
thodi kinh té vao nam 2019: Nhiing sai
lAm trong viéc hoach dinh chinh sach van
1a mdi de doa 16n ddi véi tang trudng toan
cau trong nam 2019 va cac nam sau do,
bao gdm: xung dot thwong mai c6 thé leo
thang va vuot khoi tim kiém soat; tham
hut ngan sach & My; mic ng cao & My,
chau Au va Nhat Ban cung nhiing sai 1am
cua cac ngan hang trung wong 1on déu s¢
gay ra nhung mdi de doa cho nén kinh té
toan cau.

Tin tbt 1 kha nang anh hudng cua cac
sai lam nay dén tang trudng toan cdu nim
2019 van con twong dbi thap. Tuy nhién,
IHS Market du doan rang hau qua tir cac
sai 1am chinh sach sé& ting 1én trong nim
2020 va cac nam sau, khién ting truong
cham lai /3].
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2. Mt vai nhan xét

Bén canh cac du bao néu trén con co
nhiéu phan tich, ddnh gia va du bao cua
hang trdm t6 chtc va chuyén gia hang dau
thé gidi. Cac dy bao nay duong nhién 1a
khac nhau tuy theo ngudn thong tin va
quan diém danh gia cling nhu ca cam
nhan cta ting t6 chire/nhém chuyén gia.

C6 thé dwa ra mét sé nhin xét sau:

(1) DU con ¢6 nhiéu diém khac nhau
nhung du bao vé trién vong kinh té thé
gidi nam 2019 c6 sy twong dong kha cao
ca vé mic do tang trudong chung cia nén
kinh té thé gi6i cling nhu nhitng nhan
dinh cac van dé ma thé gidi phai doi mit,
ca cac van dé kinh té va phi kinh té.

(2) Su tac dong cua cac nhan t6 kinh
té giit vai tro quyét dinh trong trung va dai
han, nhung cac nhan t6 phi kinh té ciing
c6 tac dong rat 16n, trudc hét 1 trong ngin
han va c6 khi 1a tirc thoi.
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(3) Vai tro ctuia du bdo ngay cang co y
nghia quan trong ddi vai viée hoach dinh
chinh sach KT-XH ctia cac qudc gia ciing
nhu dbi v6i chién lugc phat trién cta cac
doanh nghi¢p. Vai tro nay khong chi dung
lai & nhitng danh gia chung ma dac biét
quan trong la & nhitng goi1 ¥ chinh sach
dbi véi timg khu vuc, timg nhom nudc
va timg qudc gia, boi vi mirc d6 hoi nhap
qudc té va toan ciu hoa ngdy cang gia
taing nhung moi nude ciing cé nhing dic
thu ctia minh.

(4) Trong bdi canh chung cua nén
kinh té thé gidi, mdi nudc tuy theo vi
thé chinh trj - kinh t& cia minh, ¢6 thé
khai thac mat thuan loi, khic phuc nhiing
han ché tham chi c6 thé bién kho khan
cua nguoi khac thanh thuén lgi ctia minh
thong qua cac quyét sach mau le va tich
cuc. Diéu nay di dugc chimg minh trong
thue tién, nhat 1a dbi véi Viét Nam./.
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