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Tom tat: Trong hoi canh tinh hinh kinh tS chinh tri th^ gidi nam 2018 bien ddng 
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duoc sU Sn dinh vd tiep tuc Id mgt trong nhdng khu vUc phdt tri^n nang ddng nhdt tr^n 
the gidi. Bdi viet ndy tap trung vdo ddnh gid biic tranh kinh te vi mo cua khu vUc Bdng 
Nam A noi chung vd mpt s6 nin kinh t^ thdnh vien trong ndm 2018 cUng nhU trien 
vgng tdng trudng cda khu vuc trong ndm 2019. 
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1. Tinh hinh kinh te khu wic Dong 
Nam A nam 2018 

1.1 Cac nhan to chu yeu tac dgng tcfi 
kinh tekhu vi£c Bong Nam A nam 2018 

ThiX nhdt, nhiing diiu chinh chinh sdch 
lai sudt ciia Ctic Bu trU Li&n bang My 
(FEB) dd CO tdc dpng manh me tdi thi 
tri^mg tdi chinh vd tiin te cua khu vUc. 
Theo dii bao cua FED, kinh t§' My se tang 
trUctng manh me cf mCfc 3,1% nam 2018, 
dac biet tang tnfdng trong quy II dat mflc 
cao nhat trong 4 nam qua vdi miic 4,2%. Su 
phuc hoi vUcft b^c cua kinh t&' My co du'dc 
la nhd sU tang l&n trong ti&u dung ca 

nh^n, chi ti&u chinh phu va tang trudng 

xuat khau. NhiJCng ket qua tich cUc nay la 

ccr sd de FED tien hknh binh thifcfng hoa 

chinh sach t i in tg thong qua 3 l l n nang lai 

suat trong nam 2018 vdi tong cpng 75 

diem len mtfc 2%-2,25%'^'. Viec nang lai 

sua't cua FED trong nam qua da d i n tcfi 

nhOttig bien dong manh me cua cAc nha 

dau tu tren cac thi trU&ng chCftig khoan va 

thi tnfcfng tai san d khu vUc. Ben canh do, 

h^u h§'t cdc d6ng t i in noi te trong khu vUc 

da bi milt gia so v6i dong USD va d in tdi 

ap life diiu chinh chinh sach t i in te cua 

nhiiu nude trong khu vUc. 
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Thii hai, su phan hoa ve tdng trtidng 

giaa cdc nen kinh te phdt trien cUng gay ra 

nhiing kho khdn vd rdi ro doi vdi kinh te 

khu vUc. Trong khi n i n kinh te My tang 

trudng manh me thi kinh t§' ch^u Au da cd 

dau hi§u tang trUdng ch^m lai, dac bi^t 

trong linh vUc san xuat, va kinh t&' Trung 

Qu6'c cung giam tdc nhe...NhiMg diSn bien 

trai chieu nay tao ra bien dgng kho lUdng 

trong nhu cau the gidi vl hang hoa va dich 

vu tu cac nen kinh te trong khu vUc. 

Thi^ ba, sii gia tdng chu nghia bdo hp 

dd ddn tdi nhUng cdng thdng thicang mgi 

giaa cdc nen kinh t^ Idn vd tdc dpng kho 

ludng tdi kinh te khu viic trong ndm 2018. 

Cu6c chien thucfng mai My-Trung da leo 

thang nghiem trong sau khi hai cUdng 

quoc nay lien tuc dUa r a cac bien phap ap 

thue len c^c hang hda xuat khau cua nhau. 

Ben canh do, cac cang thang thUcfng mai 

giUa My va cac doi tac thucoig mai Idn 

khac nhu EU, Canada, Mexico cung da anh 

hucfng tieu cUc trong ngin han tdi hoat 

dgng thucmg mai va moi trudng tai chinh 

toan cau cung nhu tac dgng tdi nhiiu nha 

dau tu nude ngoai d thi trUdng khu vUc 

Dong Nam A. 

Th li tu, SIC bien dpng gid nhien li$u th^ 

gidi cUng tgo ra dp luc lam phdt doi vdi 

nhieu nen kinh ti trong khu viic. Do nhOCng 

lo ngai thieu hut nguin cung, gia diu th6 

thg' gi6i trong nam nay c6 thdi diem tang 

len mUc ky luc 75 USD/ thiing (thang 7)-

mUc cao nhei't trong vdng 3 nam qua'^'. 

Diiu nay tao ra ap luc tang gia cac san 

pham hang hda va rui ro lam phat cua cac 

n i n kinh te trong khu vuc tang cao. 

Thii ndm, ngoai cdc nhdn to tr^n, tinh 

hinh kinh te khu vilc Bong Nam A cUng 

con chiu anh hudng bdi mpt so nhdn to b^n 

trong mdi ntidc thdnh vi&n. Mgt s5' nhan to 

chinh bao gom; tac dong cua cac diln biS'n 

chinh tri (chuyin d6i quyin luc chinh tri d 

Malaysia, bau cii qudc hpi d Campuchia...), 

cac dieu chinh chinh sach kinh te (thue 

khoa, dau tU,...), tac ddng cua thi&n tai 

(tham hga ddng da't song than d Indonesia 

hoi cudi thang 9, sieu bao Mangkhut d 

Philippines,...). NhiJttig nhan to' nay cung 

da tac dpng tdi ca cung va cau ddi vdi tang 

trudng kinh te khu vUc trong nam 2018. 

1.2 Ddnh gid tinh hinh kinh te cua 
khu vUc Dong Nam A nam 2018 

ThU nhllt, nhin tong th i , tdc do tang 

trUdng kinh t^ cua khu vUc Ddng Nam A 

nam 2018 v ln dUpc duy tri 6n dinh so vdi 

cac khu vuc vk nen kinh t&' khac, mac dh 

phai ddi mat vdi nhiiu biS'n dgng Idn va 

khd ludng tir tinh hinh kinh te chinh tri thg' 

gidi cung nhu cac thach thUc d trong nudc 

dem lai. Theo du bao cua OECD, kinh te 

cua khu vUc ASEAN se tiep tuc giff dugc da 

tang trudng cua nam 2017 vdi mUc 5,3% 

(Bang 1)'3'. Trong khu vUc, tSng trUdng 

kinh t^ cua cac nUdc ASEAN-5'*' nam 2018 

CO xu hudng giam xu6'ng so vdi nam 2017, 

ngoai trU Vigt Nam. Cac nude Campuchia, 

Lao, Myanmar va Viet Nam (CLMV) dUOc 

du bao dat mUc cao nhat, song duy nh^t chi 

CO Viet Nam cd sU cai thien so vdi nam 

2017 (vdi mde 6,9% theo so lieu cua OECD 

va 7,08% theo sd Ueu cua chinh phu Vigt 

Nam'5') trong khi dd cac nUdc CLM deu bi 

suy giam. Kinh tg' Thai Lan cung cai thiSn 

tucfng do'i manh me trong nam 2018. Kinh 

tg' Malaysia bien dpng manh nhat vdi miJfc 

du bao tang trUdng kinh t^ chi dat 4,9% 

nam 2018 (so vdi mde 5,9% nam 2017) 

trong bdi canh chuyen giao quyen luc cho 
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Bang 1 - T6'c dp tang tnrdng cua cac n4n kinh te trong ASEAN (Ddn vi: %) 

Qud'c gia 
Indonesia 
Malaysia 
Philippines 
Thai Lan 
Viet Nam 
Brunei 
Singapore 
Campuchia 
Lao 
Myanmar 
ASEAN 

2016 
5,0 
4,2 
6,9 
3,2 
6,2 
-2,5 
2,0 
6,9 
7,0 
6,9 
4,8 

2017 
5,1 
5,9 
6,7 
3,9 
6,8 
1,3 
3,6 
7,0 
6,9 
6,8 
5,3 

2018* 
5,2 
4,9 
6,4 
4,6 
6,9 
2,0 
3,6 
7,0 
6,6 
6,6 
5,3 

2019* 
6,4 

5,1 
6,7 
3,9 
6,6 

2,1 
3,0 
7,0 
6,9 

7,1 
5,3 

(*: Du bdo) Nguon: OECD (2018b) 

chinh phu mdi. Xu hUdng sut giam tang 

trUdng kinh te cua Philippines dUdi sU cam 

quyen cua chinh quyen Tong thdng Duterte 

ng^y cang ro ret vdi mUc dU bao tang 

trUcfng kinh te nam 2018 la 6,4%, thap hem 

nhiiu so vdi ky vpng. (Xem Bang 1) 

Thu hai, mac du tieu dung trong nUde 

tiep tue la tru edt quan trpng ddng gop vao 

tang trudng kinh te cua khu vUe, song to'c 

dd tang trUdng tieu dung co sU chiing lai so 

vdi nam 2017. Trong do, ehi tieu chinh phd 

trong khu vUc vao cae dU an eo sd ha t ing 

cua m6t so nUdc da giam xuong do nhOfng 

khd khan trong tai khoa hay lo ngai ve rui 

ro no eong. NhU trUdng hop cua Malaysia, 

chinh phu da quyet dinh huy mgt s6' dU an 

ctf sd ha tang trong Sang kien Vanh dai 

Con dudng (BRI) cua Trung Qud'c. Bdn 

canh d6, tang trudng tigu dung tU nhan eua 

mdt s6' n i n kinh te eung bi chiJng lai do 

nhUng dieu chinh thue khoa eua chinh 

phu. Ve phia cung, sU cai thien trong linh 

vuc dich vu da bii dap cho sU chiing lai cua 

nganh cong nghigp. Linh vUc nong nghiep 

cung tang trudng tucfng ddi 6n dinh nhd 

diiu kign thdi tiet thuan Ipi. Ngoai ra, t inh 

hinh xuat khau cung eo nhiiu bi^n dgng do 

sU chdng lai cua n i n kinh tg' Trung Qude 

va EU cung nhu nhiJng cang thang thUcfng 

mai giUa My va eac n in kinh td' Idn. 

ThU ba, mac dii gia nhien heu va thUe 

pham the' gidi tang cimg vdi nhiiu ap lUc tif 

ben ngoai khac, song tinh lunh lam phat 

eua khu vUc Dong Nam A trong nam 2018 

vl ctf ban van dUtfc duy t n on dinh, ngoai 

trU trUdng hpp cua Philippines. Mpt trong 

nhflng nguygn nhan giup lam phdt d mUc 

kiem soat la nhd gia ca cac mat hang thiet 

yg'u it cd bien dpng Idn. Trong d6, gia ea 

thuc pham dUtfc giii on dinh nhd boat dgng 

san xuat ndng nghiep thuan Itfi. Tuy nhidn, 

trong khu vUc, tinh Mnh lam phat cua 

Philippines nam 2018 da tang manh, vUtft 

xa muc tigu cua chinh phu dl ra (2-4%). 

ThiJt tu, nhijing dieu chinh lai suat cua 

FED cung vdi sU leo thang cang thang 

trong cupc chien My-Trung da tac ddng 

manh tdi thi trudng tai chinh va t i in te 

cua khu vUc Dong Nam A trong nam 2018. 

Nam 2018 tiep tuc chdng ki ln eae ddng 
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vdn rut ra khoi cac thi trUdng tai san va 

ehUng khoan. Trong dd, thi trudng tai 

chinh eua Indonesia chiu tac dgng manh 

nhat do qud'c gia nay phu thupe rat Idn vao 

eac dong von nUdc ngoM dl trang trai 

th^m hut tai khoan vang lai. Bdn canh dd, 

nhiiu dong t i in trong khu vuc da mat gia 

manh so vdi dong USD nhU dong Rupiah, 

Peso. TrUdc nhOfng ap lUc nay, ngan hang 

trung Utfng (NHTW) cua mdt s6' nUdc trong 

khu vUc da bupc phai dieu chinh chinh 

sach t i in t^ lien tiep trong giai doan ntfa 

sau cua nam 2018 nham on dinh dong t i in 

va he thdng tai chinh. 

1.3 Ddnh gid tinh hinh kinh te cua 
mpt so nU&c trong khu v\tc nam 2018 

1.3.1. Indonesia 

Theo OECD, mUc tang trUdng ciia 

Indonesia ca nam 2018 la 5,2%, so vdi mUc 

5,1% nam 2017*^'. Trong dd, nhu cau tigu 

diing trong nUdc ddng gdp chu ye'u vao tang 

trUdng '̂̂ l Ngoai ra, tang trudng cung dUtfc 

hS trp nhd tinh lunh lam phat dUtfc kiem 

soat tUtfng ddi tdt va cai thien trong thi 

trudng lao dpng. Vl phia cung, linh vUc 

ndng nghigp tdng trudng ehSm htfn do san 

lUtfng thu hoach c^y luong thUc chijtng lai. 

Linh vUc chg' tao phuc h i i trong quy III vdi 

mUc tang trudng 4,3% (so vdi mde 3,8% 

quy II)*8>. Trong khi do, xuat khau gap 

nhiiu khd khdn, dac bigt cac mat h^ng khi 

gas va diu mo. Diiu nay da lam cho tham 

hut thUtfng mai cua Indonesia trong thang 

11 dat mUc 2,05 ty USD, mUc cao ky luc 

trong vdng htfn 5 nam qua'^'. 

Indonesia la mdt trong so cae qud'c gia 

chiu tac dpng manh nhat trong linh vUe tai 

chinh - tien tg trong nam 2018 do qud'c gia 

nay phu thude rat Idn vao cac dong vdn 

nUdc ngoai de trang trai tham hut tai 

khoan vang lai. Dac biet, trong khu vUc, 

dong Rupiah bi mat gia manh nhat so vdi 

cac ding t i in khdc*^°'. Diiu nky bupc 

NHTW Indonesia phai diiu chinh tang lai 

su^t ehu ehd't 5 lan vdi tong cpng 150 diem 

ctf ban trong nam 2018. 

1.3.2. Philippines 

Phihppines co xu hUdng suy giam tang 

trudng trong thdi gian gan day. Theo Udc 

tinh cua OECD, tdc dd tang trUdng kinh te' 

eua Philippines nam 2018 chi dat 6,4%, 

thap htfn so vdi nSm 2017 (6,7%) va nam 

2016 (6,9%). Vl phia cung, san lUprng ndng 

nghigp da giam manh*^^'. Trong khi do, 

linh vUc che' tao tdng trudng chSm lai 

trong nhiiu thang lign tig^p, dac bipt la 

trong cac nganh che bien thUc phim va 

san xuat kim loai*^^'. Lam phat cua 

Phihppines nam 2018 tang cao Hgn tuc va 

khdng cd dau hieu ha nhigt*^^'. Ding Peso 

cung bi mat gid manh so vdi ding USD'^*'. 

NHTW Philippines BSP phai lign tuc dieu 

chinh tang lai suat trong nam nay vdi tong 

eong 175 dilm ctf ban ke tU thdng 5 nham 

dam bao dn dinh kinh te vi mo. He qua cua 

tinh trang mat kiem sodt lam phat va tang 

lai suat da anh hudng tdi tigu dung trong 

nudc va ni im tin cua cac nha dau tU. 

1.3.3 Malaysia 

Tang trudng kinh te cua Malaysia nam 

2018 thap htfn so vdi 1^ vpng dat ra. Theo 

sd lieu cua OECD, mde tang trudng cua 

Malaysia la 4,9%, t h l p hon nhiiu so vdi 

mUc 5,9% nam 2017 (Bang 1). Dieu nay 

mdt phan la do t ang trudng xuat khau da 

giam xud'ng k^ tU qu;̂  II, dac biet la cac 

mat hang eong nghigp chg' tao va cac mat 

hang nong nghipp'^^*. Tinh hinh thu hut 
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FDI cung c6 xu hUdng giam trong nam 

2018, dac biet dong vo'n FDI trong quy II 

da giam xudng mUc thap nhat k l tU quy 

IV/2012<is'. Mac du vay, thi trudng tai san 

van It bi big'n ddng htfn so vdi khu vUc va 

giup NHTW Malaysia tig'p tuc giU nguygn 

mUc lai suat chinh saeh'^'''. 

1.3.4 Thdi Lan 

Kinh tg' Thai Lan nam 2018 co sU cai 

thien dang ke so vdi nam 2017. Theo sd 

heu cua OECD, tang trUdng kinh te cua 

Thai Lan Udc dat 4,5% ndm 2018 (so vdi 

mUc 3,9% nam 2017). Trong bdi canh chi 

tigu chinh phu giam xuong thi tigu diing tU 

nhan thdng qua viec day manh trong linh 

vUc dau tu co' dinh da bu dap cau npi dia. 

Mac du hnh vuc xuiLt khau hang hda da 

tang dang ke trong nufa dau nam, song da 

giam xud'ng trong niia sau cua nam'^^'. Vl 

phia cung, linh vuc n6ng nghigp tang 

trudng tdt nhd sU cai thign nhu eau eua cac 

thi trUdng ben ngoai, dieu kien thdi tiet 

thuan Itfi. Trong linh vuc dich vu, cac 

nganh thuong mai ban buon va ban le vd 

dich vu tai chinh cd mUc tang trUdng 

nhanh nhat^^^'. 

Su cai thign v l tang trudng kinh te' cua 

Thai Lan trong nam nay eung dupc h5 trtf 

nhd tinh hinh lam phat dUtfc duy tri d mUe 

thap va 6n dinh. Bgn canh dd, dong Bath 

dupe danh gia la on dinh nhllt trong sd cac 

dong t i in trong khu vuc nhd nguon dU trd 

ngoai hdi doi dao da giup cho NHTW Thai 

Lan khong phai chiu ap lUc tang lai suat 

nhu nhieu qudc gia khae trong khu vUc va 

dam bao viec thUc hien chu dgng cac chinh 

sach tien te ̂ ^^\ 

1.3.5 Vi^t Nam 

Theo s6' lieu cua Tong cue Thdng kg, 

kinh te' Viet Nam dat mde tang trUdng 

7,08% ea nam 2018 - mUc tang cao nhllt 

trong vbng 10 nam qua va tiep tuc duy tri 

mUc tang trUdng GDP cao nhSt trong cae 

nude ASEAN-5. Su tdng trUctng td't trong 

linh vUc san xuat da gop phan quan trpng 

vao k^t qua tang trUdng cua Vidt Nam 

trong nam nay. Linh vUe ndng nghiep da 

phuc hoi dang k l nhd diiu kign thulln Itfi 

tu ben ngoai, dac biet nganh thuy san tang 

trUdng manh vdi miife tang 6,73% - mde cao 

nhllt trong 8 nam qua'^^'. Trong khi d6, 

linh vUc cong nghiep va xay dung da tang 

trudng eao hon nhieu so vdi cac nam trUdc 

vdi mUc tang 8,85% va ddng gdp Idn n h i t 

vao tang trUdng ciia n i n kinh te (48,6%). 

Nganh dich vu cung tiep tuc cai thien tieh 

eUc, dae biet la nganh ban budn va ban le, 

du lich<22). 

Mac du ap lUe lam phat tang tUtfng ddi 

cao d mdt so' thdi dilm, dae biet giai doan 

gifla nam, song vl ctf ban, lam phat v ln 

dupe kiem soat tUcmg ddi tdt'^^'. Bgn canh 

dd, dong t i in Viet Nam cung dupe duy tri 

tuong ddi on dinh so vdi cac nude trong 

khu vUc nhd ngudn ngoai te on dinh cd 

dupe tiif xuat khau. 

1.3.6 Cdc nii&c Campuchia, Ldo, 
Myanmar (CLM) 

Cac nUdc CLM tiep tuc tang trudng d 

mde cao n h i t trong khu vUc nhd vao sU on 

dinh trong tigu dung tu nhan, diu tU va 

hoat dpng xuit khau. Trong dd, n in kinh 

tg' Campuchia tiep tuc dat mUc tang trudng 

tdt nhat so vdi eac nude trong khu vUc 

Ddng Nam A nhd sU cai thien niem tin vao 

m6i trUtfng kinh doanh. Bat dpng san, van 

tai va kho bai la nhijfng linh vUc phat t r i in 

manh me trong thdi gian gan day'̂ **. 
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2. Trien vong tang tnfofng kinh tfe' cua 
khu vvtc Dong Nam A nam 2019 

2.1 Mpt so nhan to tdc dpng tcfi kinh 

t&' khu uUfc nam^ 2019 

Nhiing nhdn tS thuan lai 

- Kha nang dong USD giam gia trong 

nam 2019 se giup on dinh lai cac dong tien 

npi te trong khu vUc sau nhiiu big'n dgng 

manh trong ndm 2018. Theo dU bao cua 

Van phdng Ng^n sach Qud'c hpi My (CBO), 

nen kinh td' My se giam toe eon 2,4% do 

tang trudng trong dIu tU kinh doanh vd 

ehi tieu chinh phu eham lai. Day la mUc 

thap hcfn dang k l so vdi muc tieu 3% cua 

ehinh quyen T6ng thdng Donal Trump. SU 

giam to'c ndy se khien FED ed kha nang 

dCtog tang lai suit trong nam tdi va d in tdi 

dong USD se giam gia. Neu kieh ban nay 

xay ra thi day se la nhan td thuan Itfi cho 

eae thi trUdng tai chinh va t i in te trong 

khu vUc trong bdi canh mdt lUtfng Idn ddng 

vdn rut ra khdi eae thi trUdng chUng khoan 

va tai san trong nam 2018 cung nhU dp lUe 

Idn tdi tdng lai suat khi cdc ding ndi te hi 

m l t gia so vdi dong USD. 

- Viec tam dUng leo thang cupc chi^n 

thuong mai My-Trung sau khi hai ben 

thdng nhat se khong ap thdm thue quan 

len hang hda xuit khau eiia nhau la tin 

hieu tieh cUe ddi vdi kinh td' toan cau ndi 

chung vk khu vUc Dong Nam A ndi 

chd chUa cd bat eU van ban ky ket chinh 

thUe nao giUa hai bdn, song cd t h i thay 

nhUng t ie ddng tich cue g in nhU ngay lap 

tflc ddi vdi thi trUdng chUng khoan todn 

cau. Hau he't eac san chflng khoan khu vUc 

Ddng Nam A da ding b a t tang diem sau 

dd. Trong bo'i canh lo ngai vl leo thang 

chien tranh thUdng mai g in day tang cao 

thi day cd the coi la tin hieu tieh cUc cho 

6n dinh va tang trUdng kinh tg' khu vUc 

trong nam 2019. 

- Viec day nhanh tig'n dp phe chuin 

thong qua Hiep dinh Ddi tac Toan dien va 

Tig'n bd xuygn Thai Binh Duong (CPTPP) 

trong thdi gian qua cung se tao dieu kien 

thuan Ipi cho 4 nUdc ASEAN tham gia vao 

hiep dinh nay ed t h i nhanh chdng tan 

dung Itfi ich tU CPTPP mang lai khi viec 

cat giam thue' quan ed the dUtfe thUe hien 

ti^ thang V2019<26). 

Ngoai ede n h i n td tU bgn ngoai tren, stf 

cung cd vijttig chac trong n i n tang kinh te 

vi md eua cac nUdc trong khu vUe thong 

qua cac cai each va tai eau true tii sau 

khung hoang tai chinh chau A den nay se 

la yg'u t6' thuan Ipi de cac n i n kinh te khu 

vUc cd the giam thi§u va thich ilng t6't htfn 

nhUng t i e dpng tU cac bien dpng kinh t l 

bgn ngoai cung nhu de tang trUdng kinh t l 

tdt htfn trong ndm 2019. 

Mpt so rdi ro vd thach thiic dot vdi tdng 

trudng cua khu viic ndm 2019 

Cac rui ro va thach thUc ddi vdi sU phat 

t r i in kinh te cua cac nudc trong khu vUc 

nam 2019 v ln chu yeu bat nguon tU nhtftig 

bie'n ddng khd ludng trong tinh hinh kinh 

te chinh tri the gidi. Neu kieh ban kinh te 

My khdng giam to'c ma t i ip tuc tang 

trudng cao xay ra thi kinh t l khu vUc se 

phai ddi mat vdi rui ro Idn tren thi trUdng 

tai chinh vd linh vUc thUtfng mai. Theo 

kich ban nay, FED c6 the tig'p tuc tang lai 

sui t va dan tdi sU rut vdn manh cua cac 

nha dau tU ra khdi thi trudng tai san khu 

vUc eung nhu ap lUc m l t gia Idn htfn cua 

cae dong t i in npi te. Diiu nay cd the gly 
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ra m l t I n dinh va anh hudng tdi tang 

trudng kinh te' khu vUc. Trong trUdng htfp 

cang thang thUtfng mai giOa My va cdc n in 

kinh te Idn, dac biet la Trung Qude tig'p tuc 

leo thang se tao ra b i t 6n va rui ro ddi vdi 

kinh tg' khu vUc. Mac du diln bien mdi 

nhat eua cupc chiin thUtfng mai My 

Trung kha tich cUc, song day van chi dUtfc 

eoi la cam ket "ngiftig chiin" ma chUa giai 

quyet dUtfc nhCfng van dl can c6't giUa hai 

ben, nhat la vdi nhflng v l n d l eon b i t 

dong Idn nhu quyin sd hflu tri tue va tie'p 

can thi trUdng. Nlu cdc xung dot thUtfng 

mai keo dai se tac dgng tieu cUe tdi n i im 

tin cCia cac nha diu tU v l tao ra rui ro khd 

ludng trong hoat ddng san xuit va dau tU 

d khu vUc do day la hai thi trUdng xuit 

k h i u quan trgng n h i t cua khu vUc. Do vay, 

nhiing rui ro lign quan tdi cang thang 

thuong mai v l n la mdt trong nhflng lo ngai 

Idn n h i t ddi vdi trien vpng tang trUdng 

kinh te khu vUe nam 2019. Mac dii vay, cac 

n i n kinh tg' khu vUc Ddng Nam A cung cd 

the cd Itfi khi eae tap doan, cong ty nUdc 

ngoai rut khoi Trung Qud'c va chuyin sang 

diu tu d khu vUc. 

2.2 Du bdo kinh te khu vUc Ddng 

Nam A vd mpt so quoc gia ndm 2019 

Mac du t r i in vgng kinh tg' toan ciu cd 

nhieu big'n ddng khd ludng trong ndm tdi, 

song t r i in vpng tang trUdng kinh t l cua 

khu vUc Dong Nam A van dUtfc dU bao kha 

tich cUc. Trong dd, p h l n Idn cac n i n kinh 

tg' ASEAN-5 tang trudng cao htfn nam 

2018, ngoai t rd Vigt Nam va Thai Lan cd 

dau hieu ehiJng lai. Cdc nUdc CLM tiep tue 

t ang trUdng cao, dac bidt kinh te 

Myanmar se tdng trUdng cao nhat khu vUc 

trong nam 2019 (Bang 1). Tieu dung tU 

nhan se tiep tuc ddng gdp chu ye'u vao 

tang trudng nhd lUtfng va thi trUdng lao 

ddng tiep tuc dupe eai thien. Xuit khau 

v ln dupe duy tri mac du cd the se tang 

trudng cham htfn so vdi nam 2018. Nen 

tang kinh te vT md vijfng chac se giiip cac 

n i n kinh t l trong khu viic Ung phd tdt ham 

vdi cae thach thUe tU ben ngodi. Tuy 

nhign, thi trudng tai ehinh - t i i n te v ln se 

la mgt trong nhiJng linh vUc I n chUa 

nhieu rui ro n h i t va doi hoi sU giam sat 

chat che eua cac ehinh phu de duy tri I n 

dinh kinh tl^ vi md va hd trp tang trUdng. 

2.3 Du bdo doi v&i mpt so nen kinh 
te trong khu vUc ndm 2019 

Indonesia 

Trien vgng tdng trUdng kinh t l eua 

Indonesia trong nam 2019 van kha tieh cUe 

va duy tri dUtfc su on dinh nhd n in tang 

kinh t l vT md vflng chac cung nhU nhu ciu 

npi dia tiep tue dUtfc cai thign. Theo dU bao 

eua OECD, tang trUdng cua Indonesia se & 

mUc 5,4% nam 2019. NhOiig cai each hanh 

chinh gan day cua chinh phu Indonesia, 

dac biet la vigc chinh phu thdng bao cac ke 

hoach ndi long quy dinh vl sd huU nUdc 

ngodi trong nhieu linh vUc nham cai thien 

mdi trUcfng dau tU kinh doanh h i i se tao ctf 

h6i cho vide thu hut diu tu trUe t i ip nUdc 

ngoai, thuc diy md rong san xuat va gia 

tang ctf hpi viec lam trong nude. Bdn canh 

dd, cu6c blu cd qudc gia dU kien dign ra vdo 

thang 4/2019 eung se gdp phln d iy manh 

tigu dtmg trong nude. 

Philippines 

Tang trudng kinh t l cua Philippines 

dUtfc du bao tiep tuc duy tri vdi mde 6,7% 

trong nam 2019, cao nhat trong cac nude 

ASEAN-5(2''>. Trong dd, ehi tieu ehinh phu 

va diu tu cong vao ctf sd ha tang thong qua 
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chUtfng trinh "Bmld, Build, Build" cua 

chinh quyen Duterte dUtfc hi vpng d iy 

manh htfn nfla d l cd t h i ddng gdp Idn hon 

vao tang trudng. Ben canh do, tang trudng 

tigu diing tu nhan tiep tue dUtfc ho trp nhd 

nguon kilu hoi chuyen vl 6n dinh. 

Mcdaysia 

Tang trudng kinh tg' eua Malaysia cd 

t h i se giam nhe trong nam 2019 khi ma 

cdc nha diu tU v ln ed tam ly lo ngai ve 

nhflng thay ddi trong chinh sach cua chinh 

phu mdi, dac bigt viec danh gia lai cac du 

an diu tu vao Ctf sd ha t i n g Idn. Bgn eanh 

dd, mac du ehinh phu Malaysia da t i in 

hanh mdt s6' cai each ngan sach g in day, 

song van dl tai khoa v ln 11 mpt trong 

nhCfng lo ngai d6'i vdi n in kinh t l trong 

nam 2019. 

Thdi Lan 

Du bao tang trUcfng kinh tg' Thai Lan 

nam 2019 se thap htfn so vdi nam 2018'^^*. 

Su sut giam nay la do kha nang tang 

trudng trong tigu diing tU nhan va xui t 

khIu se cham htfn. Mac dii vliy, nhu eau 

trong nUdc se tiep tuc la tru c6t quan trpng 

ddng gop vko tang trudng nam 2019. Dae 

bigt, linh VUc dau tu cd dinh eo t h i tiip tue 

tang trudng manh htfn trong nam 2019 va 

trung han nhd nhung cai thien moi trudng 

kinh doanh gan day sau khi chinh phu dUa 

ra Luat Tang cUtfng Nang lUc canh tranh 

qudc gia trong mgt sd nganh va sda doi 

Luat Khuyg'n khich Diu tU. 

Cdc nU&c CLM 

Cac nude CLM dUtfc dU bao t i ip tuc duy 

tri da tang trudng trong nam 2019. Trong 

do, kinh t l Myanmar ed t h i dat mde tang 

trudng eao nha't khu vUc Dong Nam A nhd 

diy manh cae du an dau tu ctf sd ha tang 

cung nhu moi trUcfng dau tu*^ '̂. Ddi vdi 

Campuchia va Lao, ddng v ln nude ngoai 

dUtfc ky vpng tig'p tuc tang len manh me 

trong thdi gian tdi, dae bigt la cae du an co 

sd ha t i n g d khu vUc Tiiu viing song Me 

Cdng md rdng (QMS) va Sang kiln Vanh 

dai Con dUdng (BRI). 

K e t luSn 

Trong bdi canh kinh te ehinh tri toan 

cau trong nam 2018 ed nhieu bien dpng Idn 

vd khd ludng, tang trUdng kinh t^ khu vUc 

Ddng Nam A vSn dUtfe duy tri In dinh so 

vdi eac khu vUc khde va la mpt trong 

nhiing khu vUc kinh tg' phat trien nang 

dpng n h i t t h i gidi. SUc mua npi dia tiep 

tuc la tru cot quan trgng ddng gdp vao tang 

trudng kinh te eua khu vUc trong nam qua. 

Bgn eanh dd, mac du gia nhign lieu vd thUc 

p h i m the gidi tang ciing vdi nhieu ap lUc 

tir ben ngoai khac, song tinh hinh lam 

phat cua khu vUe ve co ban van dupe duy 

tri I n dinh va gdp ph ln h6 trtf cho tang 

tru&ng kinh t l . Nhflng diiu ehinh trong 

chinh sach lai sui t cua FED cung vdi sU 

leo thang cdng thang trong cupc ehien My-

Trung da tac dgng manh tdi thi trUdng tai 

chinh va tien te eua khu vUc Ddng Nam A 

khi ma cae ddng vo'n da tiep tuc hi rut ra 

khdi cdc thi trUdng tai sdn va chdng khoan 

eung nhu lam m l t gi l d ing npi tg cua 

nhiiu nUdc trong khu vUc, dac biet la ding 

Rupiah, Peso. Mae du vly, nhd ed n in tang 

kinh te vi mo vijtig chac nen he thdng tai 

chinh vd ngan hang cua cae nUdc trong 

khu vUc da duy tri dUtfc sU on dinh. Trien 

vpng kinh te cua khu vUe Dong Nam A 

trong ndm 2019 dUtfc du bao lae quan hon, 

song nhflng rui ro va thdch thUe ngly cang 

khd ludng tu ben ngoai se cd the de dpa tdi 
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sU on dinh kinh te vi mo va doi hdi sU 

giam sat chat ehe eua cac chinh phu./. 
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