KINH TE KHU VUC PONG NAM A NAM 2018
VA TRIEN VONG NAM 2019
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Tbém tés: Trong boi canh tinh hinh kinh (& chinh tri thé gi6i nam 2018 bién dong
philc tap va khé luimg, déc bidt la sy diéu chinh chinh sdch lai sudt & My, su phén héa
trong tang trudng giita cdc nén kinh t& lon va nhimg leo thang cdng thdng trong cubc
chién thuong mai My - Trung, kinh t€ khu vuc Dong Nam A nhin téng thé vén duy tri
dugc s 6n dinh va tigp tuc la mot trong nhiing khu vic phat trién nang déng nhét trén
thé gii. Bai vidt nay tép trung vao ddanh gia bic tranh kinh t& vi mé cia khu vuc Dong
Nam A néi chung via mpt s6 nén kinh t& thanh vién trong ném 2018 cing nhu trién
vong tang trudmg cia khu vuc trong ném 2019.

Tiz khéa; ASEAN, Dong Nam A, téng trudmg kinh (&, chién tranh thuong mai.

1. Tinh hinh kinh t& khu vyc DPdng
Nam A nam 2018

L1 Cée nhén t6 chit yéu tac dong téi
kinh t& khu vic Pong Nam A nam 2018

Thit nhét, nhitng diéu chinh chinh sach
lai sudt cia Cuc Du trix Lien bang My
(FED) da c6 téc déng manh mé toi thi
truimg tai chinh va tién t@ cia khu vue.
Theo du béo cta FED, kinh t& My sé ting
trudng manh mé ¢ mic 3,1% nam 2018,
dac biét ting truéng trong quy II dat mdc
cao nhat trong 4 nam qua vdi muc 4,2%. Sy
phuc hdi vugt bac cha kinh t& My ¢6 dugc
12 nh¥ sy ting lén trong tiéu dung ci

nhan, chi tiéu chinh phd va tang trudng
xuit khdu. Nhimg két qua tich cuc nay 1a
cd s¢ dé FED tién hanh binh thutng héa
chinh s4ch tién t& thong qua 3 14n nang lai
sudt trong nam 2018 véi tdng cong 75
diém 1én mic 2%-2,25% Y. Vige nang lai
suit cia FED trong nam qua da din t6i
nhimg bién dong manh mé cla cac nha
ddu tif trén cdc thi trudng chimg khoén va
thi truong tai san & khu vuc. Bén canh d6,
héu hét cdc ddng tién ndi t& trong khu vuc
da bi mat gi4 so véi ddng USD va dan téi
4p luc didu chinh chinh sach tién t& cta
nhiéu nuéc trong khu vire.

* PGS. TS. Nguyén Huy Hoang, ** Ths. Nguy&n Tuan Anh, Vién Nghién cdu Déng Nam A
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Thit hai, su phan héa vé tang trudng
giila cdc nén kinh & phat trién cing gy ra
nhimg khé khan va rii ro doi voi kinh té
khu vue. Trong khi nén kinh t&€ My ting
trugng manh mé thi kinh t& chau Au da cé
ddu hiéu ting trudng cham lai, dac bigt
trong linh vuc sdn xust, va kinh t& Trung
Qubc ciing gidm toc nhe..Nhiing di&n bi&n
tréi chiéu nay tao ra bi&n dong khé lung
trong nhu cdu thé gi6i vé hang héa va dich
vu tif cdc nén kinh t& trong khu vuc.

Thit ba, sy gia tdng chu nghia bdo ho
da dén t6i nhing cang thdng thuong mai
gitta cdc nén kinh t& lén va tac dong khé
ludng t6i kinh t& khu vue trong nam 2018.
Cugc chién thuong mai My-Trung da leo
thang nghiém trong sau khi hai cutng
qudc nay lién tyc dua ra cac bign phép 4p
thu€ 1&n c4c hang héa xuét khiu clia nhau.
Bén canh d6, c4c cing thing thuong mai
gilta My va cac d8i téc thuong mai lon
khac nhu EU, Canada, Mexico cing da anh
huéng tiéu cuc trong ngén han t&i hoat
ddng thuong mai va méi trudng tai chinh
toan cdu ciing nhu tdc dong t6i nhidu nha
diu tu nugc ngoai ¢ thi trumg khu vuc
Pong Nam A,

Thi tu, su bién dong gia nhien ligu the
8iGi ciing tao ra Gp luc lam phdl d6i véi
nhiéu nén kinh & trong khu vye. Do nhitng
lo ngai thi€u hut ngudn cung, gi4 diu tho
thé gidi trong nam nay c¢6 théi diém ting
1en mdc ky luc 75 USD/ thing (thang 7)-
mic cao nhdt trong vong 3 nam qua®.
Diéu nay tao ra 4p lyc tang gid cic san
pham hang héa va rii ro lam phat ciia cac
nén kinh t& trong khu vitc tang cao.

Thit nam, ngodi cdc nhan (6 trén, tinkh
hinh kinh t&é khu vuc Dong Nam A cing

con chiu anh hudng béi mot sé nhan t6 bén
trong méi nuéc thanh vien. Mgt s6 nhan 5
chinh bao gdm: tdc ddng cha c4c didn bign
chinh tri (chuyén d3i quyén lyc chinh tri &
Malaysia, bau off quc hdi & Campuchia...),
cac didu chinh chinh sach kinh t& (thu&
khéa, ddu tu,..), tdc dong cha thién tai
(thdm hoa dong dat séng than & Indonesia
hdi cudi théng 9, sidu bao Mangkhut &
Philippines,...). Nhimg nhan t§ ndy ciing
da tac dong tdi ca cung va ciu doi véi tang
truémg kinh t& khu vuc trong nam 2018.

1.2 Panh gia tinh hinh kinh & cia
khu vie Pong Nam A nam 2018

Thd nhat, nhin téng thd, téc dd tang
truéng kinh t& ciia khu vuc Déng Nam A
nam 2018 vin duge duy tri én dinh so véi
cdc khu vuc va nén kinh t& khac, mac du
phdi doi mat véi nhidu bién dong 16n va
kb luong tir tinh hinh kinh t& chinh tri the
gi6i ciing nhu cac thach thic & trong nuée
dem Jai. Theo du bdo cia OECD, kinh t&
ctia khu vilc ASEAN s8 tiép tuc gitt duge da
tAng trudng cha nam 2017 véi mikc 5,3%
(Bang 1. Trong khu wic, tang truéng
kinh t& cha c4c nugc ASEAN-5 nam 2018
¢6 xu huéng gidm xubng so véi nam 2017,
ngoai trir Vit Nam. Cac nuéc Campuchia,
Lao, Myanmar va Vigt Nam (CLMV) dugc
dy bdo dat maic cao nhit, song duy nhat chi
c6 Viet Nam c¢6 su cdi thién so véi nam
2017 (v6i mitc 6,9% theo sb liéu cia OECD
va 7,08% theo sb litu ctia chinh phd Viét
Nam®) trong khi dé csc nuéc CLM déu bi
suy gidm. Kinh t& Théi Lan ciing ci thién
tuong d8i manh mé trong nam 2018. Kinh
t& Malaysia bi&n dong manh nhét véi mic
dy béo tang trudng kinh t&€ chi dat 4,9%
ndm 2018 (so vé mic 59% nam 2017)
trong bdi canh chuyén giao quyén luc cho
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Bang 1 - Téc do ting truéng cha cac nén kinh t& trong ASEAN (Don vi: %)

Quéc gia 2016 2017 2018* 2019*
Ind i 5,0 5,1 5,2 54
Malaysia 4,2 5,9 4,9 5,1
Philippines 6,9 6,7 6,4 6,7
Thai Lan 3,2 3,9 4,5 3,9

| Viét Nam 6,2 6,8 6,9 6.6
Brunei -2,5 1,3 2,0 2,1
Singapore 2,0 3,6 3,6 3,0
Campuchia 6,9 7,0 7,0 7,0
Lao 7,0 6,9 6,6 6.9
Myanmar 59 6,8 6,6 7,1
ASEAN 4,8 53 5,3 5,3

chinh phii méi. Xu hudng sut giam ting
trudng kinh t& cia Philippines dudi sy cAm
quyén clia chinh quyén Téng thdng Duterte
ngay cang rd rét véi mic du béo ting
trugmg kinh t& nam 2018 1a 6,4%, th&p hon
nhiéu so véi ky vong. (Xem Bang 1)

Thit hai, mac du tidu ding trong nudc
tigp tuc 1a tru ¢t quan trong déng gbép vao
tang trudng kinh t& cia khu vie, song tdc
4 tang truéng tiéu dung c6 sy chimg lai so
v6i nam 2017. Trong dé, chi tigu chinh pha
trong khu vuc vao céc dy dn cd s§ ha tang
cia mdt s6 nufc da gidm xudng do nhing
khé khan trong tai khéa hay lo ngai vé rii
ro ng cdng. Nhu trudng hop cia Malaysia,
chinh phti da quy&t dinh huy mét s du 4n
cd s& ha ting trong Sang kién Vanh dai
Con duyng (BRI) clia Trung Qudc. Bén
canh dé, tang trudng tidu dung tu nhan cia
mot s6 nén kinh t& ciing bi chiing lai do
nhimg diéu chinh thu& khéa cia chinh
phii. V& phia cung, sy cdi thién trong linh
vue dich vu da bu d4p cho su chitmg lai cda
nganh céng nghiép. Linh vuc nong nghiép
cing tang trudng tuong 46i 6n dinh nhy

(*: Dy bao) Nguin: OECD (2018b)

diéu kién thoi tigt thudn ¢i. Ngoai ra, tinh
hinh xu#t khu ciing c¢6 nhidu bign dong do
su ching lai clia nén kinh t& Trung Quéc
va EU cing nhu nhiing cang thing thuong
mai gitta My vA céc nén kinh t& 1én.

Thi ba, miic du gia nhign ligu va thuc
phim thé gisi tang cung vdi nhiéu ap luc tir
b&n ngoai khac, song tinh hinh lam phat
ctia khu wiic Dong Nam A trong nim 2018
vé ¢o ban van duge duy tri 6n dinh, ngoai
trir trding hop cda Philippines. Mt trong
nhimng nguyén nhan gidp lam phéat & mic
ki&m soat 13 nhd gis ca cac mat hang thigt
yéu it c¢6 bi&n dong lén. Trong dé, gis ca
thuc phdm dugc giit 8n dinh nhd hoat dong
san xudt ndng nghiép thuan lgi. Tuy nhién,
trong khu wvuc, tinh hinh lam phéat cia
Philippines nam 2018 da ting manh, vugt
xa muc tiéu cha chinh phd dé ra (2-4%).

Thtr tu, nhimg diéu chinh lai sudt coa
FED cing v6i sy leo thang cang thing
trong cudc chién My-Trung da tac dong
manh téi thi trudng tai chinh va tién té
ctia khu viee Pang Nam A trong nam 2018.
Nam 2018 tigp tuc ching kién cic dong
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vgn rit ra khoi cAc thi trudng tai san va
ching khodn. Trong d6, thi trudng tai
chinh ctia Indonesia chiu t4c dong manh
nhit do quéc gia nay phu thudc rdt 16n vao
cac ddong vdn nubc ngoai dé trang trai
tham hut tai khoan vang lai. Bén canh dé,
nhiéu déng tién trong khu vuc da mat gid
manh so v6i déng USD nhv déng Rupiah,
Peso. Trude nhimg 4p luc nay, ngln hang
trung uong (NHTW) ctia mdt s8 nuéc trong
khu wvie di budc phai didu chinh chinh
s4ch tién t¢ lign tiép trong giai doan nda
sau clia nam 2018 nhiim 8n dinh déng tién
va hé théng tai chinh.

1.3 Panh gia tinh hinh kinh té cia
mpt s6 nube trong khu vuc nam 2018

1.3.1. Indonesia

Theo OECD, mifc tdng trudng cla
Indonesia c& nam 2018 1a 5,2%, so véi mtic
5,1% nam 2017®. Trong d6, nhu cdu tidu
dung trong nudc déng gop chii y&u vao ting
truéng!™. Ngoai ra, ting trudng ciing dugc
hd trg nho tinh hinh lam phat duge kidm
so4t tuong d6i t8t va cdi thign trong thi
trwdng lao déng. V& phia cung, linh wuc
nodng nghiép ting trudng cham hon do san
lugng thu hoach cay luong thuc chimg lai.
Linh vite ché& tao phuc héi trong quy 111 véi
mdc tang trubng 4,3% (so véi miic 3,8%
quy ID®. Trong khi dé, xuit khdu gap
nhiu khé khin, dic biét cac mat hang khi
gas vd ddu mé. Piéu nay da lam cho tham
hut thuong mai cia Indonesia trong thang
11 dat mifc 2,05 ty USD, mdc cao ky luc
trong vdng hon 5 nam qua'®.

Indonesia la mot trong s6 cac quéc gia
chiu tic ddng manh nhat trong linh vie tai
chinh - tién t¢ trong nam 2018 do quéc gia
nay phy thupe rdt 16n vao cic dong vén

nuéc ngodi dé trang trdi tham hut tai
khodn ving lai. Déc biét, trong khu wyc,
dong Rupiah bj mat gid4 manh nhat so vé6i
cac déng tién khac(?. Pidu ndy budc
NHTW Indonesia phai didu chinh tang lai
suit chi chét 5 14n vdi téng cong 150 diém
cd ban trong nam 2018.

1.3.2. Philippines

Philippines ¢é xu hudng suy gidm ting
trudng trong thai gian gn day. Theo u6c
tinh clia OECD, t&c dp ting trudng kinh t&
cta Philippines nam 2018 chi dat 6,4%,
thap hon so v6i ndm 2017 (6,7%) va nam
2016 (6,9%). V& phia cung, san lugng nong
nghiép da gidm manh@", Trong khi ds,
Iinh vie ch& tao ting trudng cham lai
trong nhidu thang lién ti€p, dic biat la
trong cdc nganh ché& bi&n thuc phdm va
sn xuit kim loai'®, Lam phat coa
Philippines nam 2018 ting cao lién tuc va
khong c6 ddu higu ha nhiét®. Béng Peso
ciing bi m&t gi4 manh so véi déng USDUY,
NHTW Philippines BSP phai lign tuc diéu
chinh ting 1ai suit trong nam nay véi téng
cdng 175 diém co ban ké tir thang 5 nhiim
dém bo dn dinh kinh t& vi md. Hé qu cda
tinh trang mat kiém soat lam phét va ting
1ai sudt da dnh hudng ti tieu ding trong
nudc va nidm tin cda cac nha du tu.

1.3.3 Malaysia

Tang trudng kinh t& clia Malaysia nim
2018 thédp hon so véi ki vong dat ra. Theo
s6 litu cha OECD, mic ting trudng cha
Malaysia 1a 4,9%, thap hon nhidu so véi
mic 5,9% nam 2017 (Bing 1). Didu nay
mét phén la do tAng trubng xust khiu da
giam xudng ké tif quy II, dic bigt la cac
mit hang cdng nghiép ché tao va cdc mat
hang néng nghiép®. Tinh hinh thu hat
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FDI cong c¢6 xu huéng gidm trong nim
2018, dac bigt dong von FDI trong quy I
d3 gidm xudng muc thdp nhat ké tir quy
IV/201218). Mac du véy, thi trudng tai san
van it bi bi&n ddng hon so véi khu vic va
giip NHTW Malaysia ti€p tuc giif nguyén
mc 14 suét chinh sach!!?,
1.3.4 Thai Lan

Kinh t&€ Thai Lan nam 2018 c6 su cai
thién ddng ké so v4i nam 2017. Theo s&
liéu cba OECD, ting truéng kinh t& cia
Théi Lan uge dat 4,5% niam 2018 (so véi
mic 3,9% nam 2017). Trong bdi canh chi
tiéu chinh pho gidm xudng thi tiéu ding tu
nhan thdng qua viée ddy manh trong linh
vie du tu cd dinh da bb dip ciu ndi dia.
Mic du linh vue xuft khdu hang héa da
ting dang k& trong nita ddu nim, song da
gidm xudng trong nifa sau cia nam‘'®, Vé
phia cung, linh vyc néng nghiép tang
trudng t8t nha sy cai thién nhu cdu cha cac
thi trugng bén ngoai, didu kién thyi tiét
thuén lgi. Trong linh vue dich vy, cac
nganh thuong mai ban budn va bén é va
dich vu tai chinh c6 mdc ting truéng
nhanh nhat(9.

Sy cdi thién vé tang truéng kinh t€ cia
Théi Lan trong ndim nay ciing dugc hd trg
nho tinh hinh lam phat duge duy tri 6 mic
thap va dn dinh. Bén canh dé, déng Bath
dugc dénh gid 1a 8n dinh nh4t trong s8 céc
ddng tién trong kbu vuc nhd¥ ngudn dy trir
ngoai hdi dbi dao da giap cho NHTW Thai
Lan khéng phai chiu 4p lyc ting lai sudt
nhu nhiu quéc gia khac trong khu vuc va
dam bdo viéc thue hién chi dong céc chinh
séch tién tg(20),

1.3.5 Vigt Nam

Theo s& ligu ciia Téng cuc Théong ke,

kinh t€ Vigt Nam dat mtc ting trudng
7,08% ca niim 2018 - mic ting cao nhat
trong vong 10 niAm qua va ti&p tuc duy tri
muc ting trudng GDP cao nhit trong céc
nudec ASEAN-5. Su tang truéng tét trong
linh vye sdn xudt da gép phin quan trong
vao két qua tang trudng cha Vit Nam
trong nam nay. Linh vic néng nghiép da
phuc hdi dédng k& nhy didu kién thuan lgi
tif bén ngoai, dac biét nganh thiy san ting
truéng manh véi mic ting 6,73% - m(c cao
nhit trong 8 ndm qua®V. Trong khi dé,
linh vuc cong nghiép va xay dyng di tang
truéng cao hon nhidu so véi cic nam truge
v6i muc tang 8,85% va déng gép 16n nhéat
vao tang trudng cha nén kinh t& (48,6%).
Nganh dich vu ciing ti€p tuc cai thién tich
cue, dic biét 1a nganh ban bubn va bén 18,
du lich(?2,

Mic du ap luc lam phét ting tuong dai
cao & mjt so thoi diém, dic bigt giai doan
gilta nim, song vé& ¢d ban, lam phét vin
duge kiém soat tuong dai t6t'2%. Bén canh
dé, ddng tién Vigt Nam ciing duge duy tri
tuong dai 8n dinh so véi céc nubc trong
khu vuc nh ngudn ngoai t& &n dinh c6
duge tir xudt khiu.

1.3.6 Cac nuéc Campuchia, Lao,
Myanmar (CLM)

Cac nugc CLM ti€p tuc ting truéng &
mfc cao nhét trong khu vie nhis vao su én
dinh trong tiéu diing tu nhan, dau tu va
hoat ddng xuat khiu. Trong dé, nén kinh
t& Campuchia tiép tuc dat midc tang truéng
t8t nhdt so v6i cdc nube trong khu wvie
Péng Nam A nha su cdi thign nidm tin vao
mbi trudng kinh doanh. B4t dong san, van
tai va kho bai la nhimg linh vic phét trién
manh mé trong thyi gian gin day®,
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2. Trién vong tang trudng kinh t& ciia
khu vic Péng Nam A nam 2019

2.1 Mt s6 nhan td tac dong téi kinh
& khu vuc nam 2019

Nhitng nhan (6 thuén lgi

- Kha nang déng USD gidm gia trong
nam 2019 s& gitp 8n dinh lai cc dong tién
ndi t& trong khu wvire sau nhiéu bién déng
manh trong nam 2018. Theo du bao cta
Van phong Ngan sach Quac hoi My (CBO),
nén kinh t& My s& gidm tdc con 2,4% do
tang trudng trong dau tu kinh doanh va
chi tiéu chinh phl cham lai. Pay la mdc
thép hon dang ké so véi muc tidu 3% cla
chinh quyén Téng théng Donal Trump. Su
gidm toc nay sé khién FED c6 kha ning
dimng tang 1ai suit trong nam téi va dan téi
dong USD sé gidm gis. N&u kich ban nay
x4y ra thi day s& 1a nhan t& thuan lgi cho
cdc thi trudng tai chinh va tién té trong
khu vuc trong bdi cdnh mdt lugng 16n dong
vgn rot ra khéi cac thi trusng chimg kho4n
va tai sdn trong nam 2018 cing nhu 4p luc
16n t6i ting 1ai sudt khi cac @dng ndi t& bi
mat gi4 so v6i dong USD.

- Viéc tam ding leo thang cuge chién
thuong mai My-Trung sau khi hai bén
thong nhat sé khéng ép thém thué quan
l&n hang héa xuat khiu cda nhau la tin
hiéu tich cyc d8i v6i kinh t& toan cdu néi
chung va khu vyc Pang Nam A néi
rieng®). Mac du day méi chi 1a cam két
chif chua ¢6 bat cf van ban ky két chinh
thic ndo giita hai bén, song c6 thé thay
nhimg tic dng tich cuc gin nhu ngay 14p
téc ddi véi thi trudng chiing khoan toan
cau. Hau hét cac san ching khoén khu vuc
Dong Nam A da déng loat ting diém sau
dé. Trong bdi canh lo ngai vé leo thang

chi&n tranh thuong mai gin day tang cao
thi day co thé coi 1a tin higu tich euc cho
8n dinh va ting trudng kinh t& khu vuc
trong ndm 2019.

- Vigc ddy nhanh tién do phé chuin
thong qua Higp dinh D&i tac Toan dign va
Tign bd xuyén Thai Binh Duong (CPTPP)
trong thdi gian qua cling s& tao diéu kién
thuin 1gi cho 4 nugc ASEAN tham gia vio
hiép dinh n3iy c6 thé nhanh chéng tan
dung 1gi ich ti CPTPP mang lai khi vige
cit gidm thué quan c6 thé dugc thyc hign
tir thang 1/201926),

Ngoai cdc nhén td tif bén ngoai trén, su
cling ¢§ viing chic trong nén tang kinh t&
vi mb cla cdc nubc trong khu vuc théng
qua cic cdi cAdch va tdi cdu tric tir sau
khiing hoéng tai chinh chau A d&n nay s8
12 y&u t§ thuén lgi d& cac nén kinh t& khu
vic ¢6 thé gidm thidu va thich (ing t&t hon
nhitng tc dong tir cac bign dong kinh t&
bén ngoi ciing nhu dé tang trudng kinh t&
tét hon trong nam 2019.

Mot s6 riii ro va thach thite ddi véi ting
trudng cia khu vue nam 2019

Céc rii ro va thach thic déi véi su phat
trién kinh t& cda cac nudc trong khu wic
nam 2019 vin chit y&u b4t ngudn tif nhiing
bi€n ddng khé ludng trong tinh hinh kinh
t& chinh tri thé giéi. N&u kich ban kinh t8
My khong gidm tdc ma tigp tuc tang
trugng cao xay ra thi kinh t& khu vuc s&
phai d8i m4t véi rdi ro 16n trén thi truing
tai chinh va linh vyc thuong mai. Theo
kich ban nay, FED c6 thé ti€p tuc tang lai
sudt va dén téi sy rat vdn manh cia cic
nha diu tu ra khoi thi trudng tai san khu
vuc ciing nhu 4p luc mit gia 16n hon cia
cAc déng tién ndi té. Didu nay cb thé gay
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ra méit Gn dioh va dnh hudng t6i tang
trudng kinh t& khu vye. Trong truong hop
ciing thing thuong mai giita My va cAc nén
kinh t& 16n, dac biét 12 Trung Quéc tigp tuc
leo thang sé& tao ra bat &n va rii ro déi véi
kinh t& khu vue. Mic du di2n bi&n méi
nhit cba cubc chién thuong mai My
Trung kh4 tich cuc, song day van chi duge
coi 1a cam k&t “ngimg chi€n” ma chua giai
quy8t duge nhing van dé can cbt giita bai
bén, nhat 1a véi nhing van dé con bat
ddng lén nhu quyén s& hitu tri tué va tiép
can thi trudng. Néu cic xung dot thuong
mai kéo dai s& tdc dong tiéu cuc t6i niém
tin cGia cac nha dau tJ va tao ra mii ro khé
ludmg trong hoat déng sin xuit va diu tu
& khu wvic do day 12 hai thi truong xuat
kh#u quan trong nhét cia khu vuc. Do vay,
nhimg rti ro lién quan téi cang thing
thuong mai vin 12 mdt trong nhimg lo ngai
l6n nhat doi véi trién vong tang trudng
kinh t& khu vife nam 2019. Mac dii vay, cac
nén kinh t& khu vuc Pang Nam A ciing ¢6
thé c6 1gi khi cac tap doan, cdng ty nuéc
ngoai rut khéi Trung Quéc va chuyén sang
dau tu & khu vuc.

2.2 Du bao kinh t& khu vyc Pong
Nam A va mpt s6 qubc gia nam 2019

Mic du trién vong kinh t& toan cdu c6
nhiéu bign dong khé lugng trong nam téi,
song trién vong tang trudng kinh t& cda
khu vie Pong Nam A vén duge dit bao kha
tich cyc. Trong d6, phan 16n cac nén kinh
t&€ ASEAN-5 ting trudng cao hon nam
2018, ngoai trir Viét Nam va Thai Lan c6é
ddu hiéu chimg lai. Céc nuéc CLM tiép tuc
tang trugng cao, dic biét kinh t&
Myanmar s& ting trudng cao nhat khu vue
trong nam 2019 (Bang 1). Tiéu dung tu
nhan sé tiép tuc déng gop chd y&u vao

tang trudng nh¥ luong va thi trudng lao
dong ti€p tue duge cai thign. Xuat khiu
vin duge duy tri mac du c6 thé sé ting
trudng cham hon so véi nam 2018. Nén
tang kinh t& vi mé viing chic sé giip céc
nén kinh t& trong khu vyc Ung phé t5t han
véi cdc thach thac tir bén ngoai. Tuy
nhién, thi trudng tai chinh - tién t& vin s&
la mdt trong nhing linh vuc &n chda
nhiéu rdi ro nhat va doi héi su gidm sat
chat ché cda cac chinh phd dé duy tri én
dinh kinh t& vi md va hd trg ting trudng.

2.3 Du bio déi vi mt 86 nén kinh
té trong khu vuc ndm 2019

Indonesia

Trién vong ting trudng kinh t& cba
Indonesia trong nam 2019 van kha tich cuc
va duy tri duge sy 8n dinh nhd nén ting
kinh t& vi md vitng chic ciing nhu nhu ciu
ndi dia tigp tuc duge cai thién. Theo du bao
cia OECD, tang truéng cba Indonesia sé &
mc 5,4% nam 2019. Nhimg cai cach hanh
chinh gén day cia chinh phd Indonesia,
dac bigt Ia vige chinh phi thong bao cac k&
hoach néi léng quy dinh vé& s§ hiu nuéc
ngoai trong nhiéu linh vife nhiim céi thién
mdi trudng dau tur kinh doanh hdi sé tao co
hdi cho viée thu hat ddu tu truc tiép nudc
ngoai, thtc ddy md rong san xuadt va gia
tang co hdi viéc lam trong nude. Bén canh
d6, cube bau ¢ qudc gia du kign dign ra vao
thang 4/2019 ciing s& gop phan ddy manh
tiéu dung trong nudc.

Philippines

Tang trudng kinh t€ cia Philippines
duge du bao tiép tuc duy tri véi mdc 6,7%
trong nam 2019, cao nhat trong cic nude
ASEAN-57. Trong dé, chi tiéu chinh pha
va dau tu cong vio co 58 ha ting thong qua



chuong trinh “Build, Build, Build” cta
chinh quyén Duterte dugc hi vong diy
manh hon nira d€ c6 thé déng gép 16n hon
vao tang truéng. Bén canh dé, tang trudng
tiéu dung t nhan ti€p tuc duge hd tro nhé
ngudn kiéu hdi chuyén vé én dinh.

Malaysia

Tang trudng kinh t€ clia Malaysia c6
th& s& gidm nhe trong nam 2019 khi ma
cdc nha diu tu vAn c6 tdm ly lo ngai vé
nhimg thay déi trong chinh sach cta chinh
phi mdi, dic biét vidc danh gia lai cdc dy
4n dAu tv vio co s§ ha tdng 16n. Bén canh
d6, mic du chinh phd Malaysia da ti&n
banh mdt s& cii cach ngan sach gin day,
song vin dé tai khéa van la mpt trong
nhimg lo ngai d5i v6i nén kinh t& trong
nam 2019.

Thai Lan

Du bdo tang trudng kinh t& Thai Lan
nzm 2019 s& thap hon so véi nam 2018(29),
Su sut gidm npay 13 do khd ning ting
trudng trong tiéu ding tu nhan va xudt
khéu s& cham hon. Mzc du vay, nhu cdu
trong nu6e s& tiép tuc 1a tru cht quan trong
déng gbp vao ting trudng nim 2019. Pac
bigt, Iinh vic ddu tu ¢§ dinh 6 thé ti€p tuc
tang trudng manh hon trong nam 2019 va
trung han nhd nhimg cai thién mdi trudng
kinh doanh gén day sau khi chinh phi diua
ra Luat Tang cudng Ning luc canh tranh
quéc gia trong mot s6 nganh va sta ddi
Luat Khuy&n khich Dau tu.

Cac nuoec CLM

Céc nuéc CLM duge dy bao tidp tuc duy
tri da tang trudng trong nam 2019. Trong
d6, kinh t€ Myanmar ¢6 thé dat mic tang
trudng cao nhat khu vic Péng Nam A nh
ddy manh céc dy 4n diu tu cd s§ ha ting

cing nhy mdi trudng dau tu®. D& véi
Campuchia va Lao, dong vén nuéc ngoai
duge ky vong ti&p tuc ting 1én manh mé
trong thdi gian toi, dac biét 1a cac du an co
s§ ha ting & khu vuc Tidu ving sdng Me
Codng m& rong (GMS) va Sang kign Vanh
dai Con dudng (BRI).

Két luan

Trong béi canh kinh t& chinh trj toan
cdu trong nim 2018 ¢6 nhiéu bign dong lén
va khé lutng, ting trudng kinh t& khu vt
Péng Nam A vin dugc duy tri én dinh so
v6i cac khu wyc khiac va 1a mdt trong
nhitng khu vuc kinh t& phét trién ning
ddng nhét thE gigi. Stc mua ndi dia tiép
tuc 1a tru cbt quan trong déng gop vao ting
trudng kinh t& ciia khu vyc trong nim qua.
Bén canh d6, miic du gi4 nhién lidu va thuc
phdm thé& gigi tang cing véi nhidu 4p luc
tit bén ngoai khac, song tinh hinh lam
phéat cta khu vic v& cg ban van duge duy
tri 8n dinh va gép phan hé trg cho ting
trudng kinh t&. Nhimg diédu chinh trong
chinh séch 1ai suélt cta FED cung véi sy
leo thang cang thing trong cudc chi€n My-
Trung da tdc dong manh t6i thi trudng tai
chinh va tién t& cta khu vic Péng Nam A
khi ma céc dong vén da tiép tuc bi rit ra
khéi cac thi trudng tai sén va ching khoén
cing nhu 1dm mat gid ddng ndi té cia
nhidu nuéc trong khu vyc, dac biét la dong
Rupiah, Peso. Mac dii viy, nho ¢6 nén ting
kinh t& vi md vimg chic nén hé théng tai
chinh va ngan hang clia cac nudc trong
khu vuc da duy tri duge su 8n dinh. Trién
vong kinh t& cia khu wvuc Péng Nam A
trong nam 2019 duge du bao lac quan hon,
song nhimg rii ro va thach thilc ngay cing
kho lutmg tir bén ngodi s& c6 thé de doa t6i
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su &n dinh kinh t& vi md va doi héi sy
gidm sat chit ché cta cac chinh pha/.
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