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NGHIEN CUU HANH VI PIEU CHINH LQOT NHUAN
CUA CAC DOANH NGHIEP NIEM YET TRONG TRUGNG HQP THAY bOI
THUL SUAT THUE THU NHAP DOANH NGHIEP

e Trwong Thuy Van®
Tém tit

Vi muc tién kaém tra mor herl hé giita hanh vi diéu chinh lgi nhugn cua doanh nghiép niém yéi
trong trucmg hop thay dé) thué sudi, nghién cien dwa vao mé hinh cia Kothari va chc cong sir (2005)
dé tinh 10an va kaém tva hanh vi diéu chinh loi nhudn cia doanh nghiép mém ye/ (tdng, gram hay khéng
¢6 diéu chinh loi nhuan) Ké1 qua nghién ciru trén 39 doanh nghiép niém yc/ trong thoi gian tie 2007
dén 2015 cho thdy, 11 ca cic doanh nghiép dea vao mdu déu co hanh vi chéu chinh loi nhuan. Hanh vi
diéu chinh téng nhiéu hon gicm nhung quy mé diéu chinh thap hon. Tiép tuc si dung m6 hinh dit liéu
béng dé kiém tra anh huong cia thay dor thué sudi dén hanh vi diéu chinh loi nhudn, két qua cho thdy
viéc thay dbi thué sudt cé anh heong dén hanh vi diéu chinh loi nhudn nhimg béng chimg dwa ra chia

thdt su ré rang

Tie khéa: Diéu chinh loi nhuén, doanh nghiép niém Yét, thué thu nhdp doanh nghiép.

1. Dt vén aé

Ngay 9/3/2018, Viét Nam chinh thire ky két
Hiép dinh D6 tac 10an dién va tién b xuyén That
Binh Duong (Comprehensive and Progressive
Agreement for Trans-Pacific Partnership
(CPTPP)), cing vét do 1a hang loat cai cach thué
l1én quan, dic biét 14 nhimmg chinh sach thué suit
va uu dai thué sut thué thu nhip doanh nghiép
cho cac lmh vuc cong nghé mai va xu huong giam
thué sua( 1 tht yéu va phi hop v6i tién trinh coa
c4c qudc gia Chiu A [9] Préu nay kéo theo nhimg
hanh vi quan trj cia doanh nghiép cling sé thay
dbi theo trong d6 ¢6 hanh i didu chinh loi nhuén
cua doanh nghiép.

Hanh vi diéu chinh loi nhuén cia doanh
nghiép duoc dé cap dau tién trong nghién ciru cia
Hepworth (1953) khi chi ra hanh w1 va cich thuc
ma nha quan fri st dung dé san déu loi nhuan grira
cac nam nham giarm mirc d6 danh gia nii ro cia nha
dAu tur d61 véi doanh nghiép [7], [8]. Pay dwoc xem
1a khoi dau cho khai mém vé hanh vi diéu chinh
loi rhuén dua trén o s&r don tich.

Theo Iy thuyét dai dién (Agency theory) dugc
phat tnén béi Jensen & Meckling (1976), nha quan
ly s& c6 nhimg bién phap tac dong véo théng tin
cdng b theo hudng ¢6 loi cho doanh nghiép nhét,
trong khi cac tb chirc bén ngoai nhu co quan thué
lai tim céch dé éi da khon thu cho nha nuéc trong
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d6 6 chi phi tuan thu vé thué. Bén canh do, theo ly
thuyét chi phi chinh tri, nhimg thay ddi trong chinh
sach cuia nha nuéce (cac chinh sach thué) s& anh
hudng dén g1 nhuan cia doanh nghidp, tir dé din
dén kha ning nha quan tri sir dung cac bién phap ké
toan nhim téng hodc giam loi nhuén doanh nghiép
sa0 cho ¢6 loi cho doanh nghiép nhat [10]. Tur hai
ly thuyét co ban néu trén, 6 thé thay nhl’mg thay
b1 trong chinh sach thué s tac déng dén hanh vi
diéu chinh lo1 nhudn ciia nha quan tri sao cho ¢
loi nhdt Mat rrong nhu.mg bleu hién cla thay doi
chinh sach thué d6 1a vé ty sudt thué thu nhap doanh

nghiép danh nghia (Statutory Tax Rate). Xét vé mét
ly thuyét, kht thay dér 14 sudt thué danh nghia theo
hudng gidm ty suét thue thi lo1 nhuan & thon diém
truge thay dbr thué suft s& duoc didu chinh giam
xudng va sé didu chinh tang 1&n sau thai diém thay
161 thué suat.

Nhur vy, xét vé mat ly thuyét, khi co su thay
b1 trong chinh sach thué s& tac dong dén hanh vi
diéu chinh lg1 nhuén ctia nha quan tn trong doanh
nghiép D8 kidm chimg didu nay, nghién ciru s& sit
dung phuong phap dinh luong théng qua mé hinh
héi quy nhém kiém tra cac gia thuyét vé anh huong
ciia thay @d1 thué suit dén hanh vi didu chinh loi
nhudn (xem xét hanh vi diéu chinh lor nhujn dya
trén co s& ddn tich) ciia cac doanh nghigp niém yét
trén th truomg chimg khoan Viét Nam,

2.Cosly thuyét

Co sdrké toan dén tich 1a mdt trong cac nguyén
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thc ké toan co ban nhat chi phéi cac phuong phap
ké toan cu thé rong ké toan. Theo d6, moi grao dich
kinh 1 lién quan dén tai san, no phai tra, ngudn vén
chi s hiy, doanh thu va chi phi duoc ghi nhan tar
thon diém phat smh giao dich, khong quan tam dén
thén diém thuc té thu hoac chi tién [1). Vi vlec ghi
nhén doanh thu va chi phi ¢d anh huong quyét dinh
dén bao cao lgi nhuén ciia doanh nghiép trong mt
ky, co SO ke toan don tich duoc xem la mot nguyén
tc chinh yéu d6i v6i viéc xac dinh loi nhuan caa
doanh nghiép. Lot nhuén theo co s& dén tich la
phan chénh l&ch giira doanh thu va chi phi, tir do,
béo c4o tai chinh néi chung va bao c4o két qua hoat

Bién ké toan dbn tich
(Accuals)

Trong bién ké toan ddn tich gdm hai phan:
Bién ké toan don tich ¢6 thé didu chinh duoc

Bién ké toan dén tich
(TA) (DA)
Bién NDA phan 4nh diéu kién kinh doanh cu
thé cuia timg dom vi, do d6 khéng diéu chinh dugc
bai nha quan ly Vi du' dd dar coa chu ky kinh
doanh, chu ky séng ctia san pham Nguec lai bién
DA labién nha quén tri ¢6 thé didu chinh théng qua
cac thi thudt ké toan Vén dé dat ra 1a lam thé ndo
dé do luong bién DA vi bién nay dar dién cho mirc
d6 quan tri lor nhuan cia doanh nghiép. D& xem xét
muirc d6 quan tri loi nhudn cba cac doanh nghiép,
cac nha nghién ciru khdng thé quan sat mot cach
truc tiép. Vi vay, cac nha nghién ciru phai thong
qua 2 cach mét 12 xem xét sy lua chon chinh sach
ké toan, hai 12 tinh bién NDA. Sau day nghién ciru
lua chon tinh toan bién NDA [2], (8]

NDA, 1
=l
Trong do: ROAt-1- Ty suat loi nhuin trén tai
san cua nam t-1; DA 12 bién ké toan don tich co
thé diéu chinh duac nam t, TA, Tong bién don tich
ndmt, A : Tai sdn cubi nam t-1; ,REV, Doanh thu
thun nam t; PPEt la nguyén gia cia tai san c6 dinh
hiru hinh; REC, Khodn phéi thu nam t [6]

Ay

Loi nhugn sau thué

Bién ké toan don tich
= c6 thé didu chinh duoc +

déng kinh doanh néi riéng phai dugc 13p trén co sd
dén tich. Didu nay mang lai co hdi cho nha quan
tg thuc hién hanh déng quan m loi nhuin théng
qua cac grao dich khéng bing tién nhim dat duoc
mot muc tidgu nao d6 Trong khi d6, ké toan theo
¢o 56 tign duoc sir dung dé 1ap béo cao luu chuyén
tién (& (theo phuong phap tnyc tiép) dya trén co s&
thuc thu, thuc chi tién nén nha quan m khéng thé
diéu chinh cac giao dich. Tir d6 chénh léch giira lot
nhuén trén Béo cao két qua hoat déng kinh doanh
va dong hén trén Bio cao luu chuyén tién té (theo
phuong phap truc tiép) tao ra bién ké toan goi la
Accruals (cdng thic 1) [2], {3], [5]

Dong tién thudn tir .
hoat dong kinh doant, (1)
(Discretionary Accurals - DA) vé bién ké toan dén
tich khéng thé didu chinh dugc (Non Discretionary
Accurals - NDA)

Bién ké toan dén tich
khong thé didu chinh  (2)
duoc (NDA)

Dé lua chon mé hinh diéu chinh lg1 nhuén
phi hop véi Viét Nam, Nguy&n Anh Hidn & Pham
Thanh Trung (2015) da sir dung nghién ciru dinh
luong dé tién hanh kiém dinh vanhan dién mé hinh
phu hop vé1 Viét Nam (dir lidu nghién ciru fir 308
cong ty duoc chon ngdu nhién trén san giao dich
chimg khoan) Két qué cho thay, mé hinh Dechow
va cac cdng su {1995), va md hinh Kothari va cac
cong su (2005) 1a phi hop nhét trong viéc nhin
dién hanh w1 diéu chinh lg1 nhuan cba cac cong ty
niém yét trén thi mromg chimg khoan Viét Nam,
cac md hinh khac khong phu hop [4]

M3 hinh tuyén tinh co xem xét két qua hoat
dong cua Kothari, Leone va Wasley (2005) nhu
sau [8]:

)+ a (BELHEL) 4 g, (”E')-Q-a,,ROA, ats @

Mit khac, trong trudng hep thay dbi thué sudt
va ban hanh cac chinh sach méi, cac hoat dong
tranh thué thu nhap doanh nghiép xdy ra cang nhiéu,
vén dé nay anh hudng 16n dén quyét dinh tar chinh
va ddu tu Béi canh duoc nhic dén nhidu trong cac
nghién ciru gan day trén thé giéi 1a viéc FASB ban
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hanh chuin muc s6 48 (FIN 48) "Accounting for
uncertainty in income taxes” vao thang 6, 2006 véi
muc tiéu cai thidn cht luong ctia BCTC bing gidm
tinh da dang cua cac hoat déng thyuc hanh nhao
dién va do luéng TNCT tir ké toan (c6 thé xay ra 2
kha nang: Thir nhét - doanh nghiép céng bé thong
tin khéng chinh xac vé loi ich thué hoan lai; thir
hai - nhimg théng tin cong bd méi khéng phan anh
viéc tranh thué ciia doanh nghiép trong qua khir
tir cac hoat dong quan tri loi nhuén) Tir ddy, cac
nghién ciru vé hanh dong quén tri loi nhugn, céng
b thong tin, va ké hoach thué anh huong nhu thé
nao dén viéc danh gia théng tin va gia tri doanh
nghiép duoc thuc hién vé1 nhimg phuong phap
danh gi4 va md hinh nghién ctru khac nhau nhung
c6 mbt diém chung |2 viéc sit dung bién don tich
(Accual) dé danh gia hanh vi diéu chinh loi nhuin
cua doanh nghiép (Cazier et al, 2010; Dyreng et al,
2010; Armstrong et al, 2012; Lisowsky et al, 2013;
Xian et al, 2015).

Viét Nam, cing dang trong giai doan hoan
thién hé théng chinh sach, nhimg xéo trén v& thué
sudt difn ra giai doan hién nay thé hién cho nd luc
gén hon véi cac nudce trong khu vuc va Chau A,
chinh vi vy viéc nghién ciru hanh vi diéu chinh loi
nhuén sé giup nhan dién dugc phan i ing cua doanh
nghiép niém yét déi vé nhung thay dbi chmh sach
hién tai va tuong lai. Dé nghién ciru vén dé nay,
nghién ciru st dung md hinh dif liéu bang (Tang,
2015; Kraft, 2015; Watrin et al, 2012; Xian et al,
2015). Cac bién dugc tong hop tir cic nghién ciru
6 lién quan dén van dé nay d& thiét k& mé hinh bao
gt‘)m bién phu thuge la bién ddn tich theo Kothari va
cong sy (2005), bién dc14p 1 bién kiém tranam c6
bién déng thué suét (Year), ngoai ramét sb bién lién
quan dén chi phi thué va bién kiém soat cua doanh
nghiép duec dua vao mé hinh nhim kiém tra anh
hudng ciia cac bién kiém soét (chi tiét md hinh duoc
trinh bay trong muc phuong phap nghién cin).

3. Gia thuyét va phwong phip nghién ciu
(Methods)

3.1. Gia thuyet nghién ciru

V6i muc tiéu nghién ciru hanh wa didu chinh
loi nhuan cta cac doanh nghiép nidm yét trén thi
truomg ching khoan Viét Nam trong truéng hop
thay dbi thué suit, c6 thé co mot s6 kha nang xay ra:

Bién ké toan don tich (DA) <0 chimg t6 6
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hanh vi diéu chinh loi nhugin gidam

Bién ké toan don tich (DA) >0 chimg t6 ¢d
hanh vi didu chinh lgi nhuén tang.

Bién ké toan dén tich (DA) = 0 chimg 13 khang
¢6 hanh vi diéu chinh |1 nhuan.

Céc kha nang trén co xay ra hay khong va cé
chiu tac dong cuia viéc thay dbi thué suét hay khang
la nhimg c4u hot nghién ciru can tra 16i. Do d6, gia
thuyét nghién ctru dugc dua ra do la:

Gia thuyét H,,. Khéng ¢6 hanh vi diéu chmh
101 nhuén xay ra 6 cac doanh nghiép niém yét trén
th truong chung khoan.

Gia /Imyel H,: Thué suét thay ddi khéng anh
hudng dén hanh v1 dleu chinh 1ot nhudn cua cac
doanh nghiép niém yét trén thi trudng chimg khoan
Viét Nam,

3.2. Phuong phip nghién ciu

Dit liéu nghién cirn

Dir liéu phuc vy cho nghién ctu duoc liy
tir théng tin trén bao co tai chinh cia cac doagh
nghiép niém yét trén thj truéng chimg khoan Viét
Nam. Dé kiém tra bién dén tich thay ddi cho cic
doanh nghiép va nganh nghé, nghién ciru cn phén
tich sau cho timg doanh nghiép do vdy s6 luong cic
doanh nghiép su dung trong méu nghién ciru gici
han 14 40 doanh nghiép, nghién ciru tién hanh trong
thoi gian 10 nam (tirnim 2007 dén nam 2016). Kh
kiém tra cac théng tin cén thiét cho nghién cinu, c6
01 doanh nghiép khéng phi hop do thiéu thong tin
can thiét, miu con lai 14 39 doanh nghiép trong 10
nim (390 quan sat)

M6 hinh nghién cieu

Nghién ciru sir dung phuong phap dinh luong,
thong qua phim mém STATA 14.0 dé tién hanh
kiém tra gia thuyét thong qua viée sir dung mét
ong hai mé hinh ma Nguyén Anh Hién & Pham
Thanh Trung (2015) [4] d4 kiém tra va chimg
minh né phi hop trong viée nghién ciru hanh v
iéu chinh loi nhuan & Viét Nam dé 1a Dechow va
cac cdng su (1995) [3], va m6 hinh Kothari va cic
odng su (2005) [6].

Tuy nhién, xét vé& muc dich ciia mé hinh thi mé
hinh ctia Kothari va céc cdng su (2005) [6] ngoai
viéc giit nguyén tac bién cvia mé hinh Dechow va
cac cong su (1995) [3] con mé 1éng xem xét quan hé
tuyén tinh cia bién ddn tich theo két qua hoat déng
(ROA) - yéu t6 ma kha niing 16n chiu anh huéng
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boi thay dd1 chinh sach thué dén doanh nghiép (cu
thé 12 thay db1 thué suat). Chinh vi vy, nghién clru
nay s€ sir dung mé hinh cua Kothari va cac cong
sy (2005) dé tinh toan bién dén tich (mé hinh 3).

Dé xem xét xem c6 hanh vi diéu chinh loi
nhuén xdy ra & cac doanh nghiép trong méau nghién

NDA; _
Arcs

Sau khi chay mé hinh 3 cho timg doanh nghiép
(phan mém MS. Excel) s& cé duoché sd a,, ,, a,,

ay (A ) +a, (M) + g (Z—"L) +a,RO0A,_, +¢

ctru hay khong (21 thuyét thir nhat)? Nghién ciu
tién hanh kiém tra theo timg doanh nghiép trong
théi gian 10 nim, bién dbn tich cé thé didu chinh
s& duoc tinh toan dya vao md hinh 3, dit liéu quan
sat sé la dir lidu theo chudi thoi gian (10 ndm) véi
muc dich tinh toén cac hé sé @, 0, @y .

3

phuong trinh (4). Kiém tra bién don tich s& xac
dinh dugc cé hay khéng c6 hanh déng quan tn loi

a,, tirde, bién ddn tich DA duoc tinh toan dua rren nhuén trong cac doanh nghiép.
D4 _ TA _“E"r t PPE
ey (A, )+ ay )+ a, (A) +aROA,_, +¢.  (4)

Dé kidm tra gia thuyét thir 2, xem xét xem
viéc thay ddi thué suit c6 anh hudng dén hanh vi
diéu chinh lg1 nhuan ctia doanh nghiép trong miu
hay khéng? Nghién ciru sir dung phan mém STATA
14.0 d& chay hdi quy dir lidu bang nhim kiém tra
mb1 ién hé gitra bién phu thude 1a bién DA (bién

Accrual,,

nay dugc kiém tra bing viéc chia ty 18 cho tong tai
san va goi 1a bién Accruals) va bién déc l4p 12 bién
nim, ¢6 thay db1 thud suit va céc yéu t6 kidm soat
cua doanh nghiép nhu ROA, ETR, Quy mé, TSCD,
chi phi thué, don biy tai chinh thdng qua mé hinh
héi quy dit liéu bang (mb hinh 5)°

= Bo + ByROA, + B,ETR, A3 A, +B,F A, + BsTaxfee, + Bileverage,

+ 8,Year, + ¥,2008; + ¥;2009, + -+ + 74,2016, + 1,

i=123.. 11 1=123..10.

M hinh nay dugc d& xuét bit ngudn tir viéc
lyra chon nhimg nhém tac dong anh huong dén viee
kiém tra sy lhay dbi ciia bién don tich theo tho
gian va theo yeu t6 thay dbi thue sudt Bén canh
do, theo ly lhuyel dai dién, mbi doanh nghiép co
nhimg dic dém khac nhau va vi nhimg muc dich

)

khac nhau trong timg giai doan, vi vy cac yéu 16
kiém soat cba doanh nghiép duoc du doén s& gay
anh huéng dén hanh vi diéu chinh lgi nhuan cba
doanh nghiép trong trudng hop thay dbi thué suat.
Co sé tinh toan cac bin vé c4c nghién ciru tham
khao duoc tom Juge trong bang 1.

Bing 1. Cich tinh todn vA cin cir dé xuft céc bién trong mé hinh

by Tén bio Ky hiéu bién  Loai bién Ciich tinh Nghién ctu c6 lidn quan
- T T —
Xdc dinh bang cach lay gia 7.0 16)5) kraft 2015);
o .1« tndon tich ¢é the dieu chinb . v
i Biendon tch Accrual Kigu so A . Waurn et al (2012); Xian
duoc theo md hinh Kothari et etal (2015)
al (2005) cho tdng tai sin
Ty sudt sinh 16 Xac dmh bing cich la) lgi Cazeret al (2010),
y  ysuat ;'n ot ROA Kiéu sb nhudn ké toan trude thud chia Lisowsky et al (2013);
cuatars cho tdng ta1 san binh quin Xian et al (2015)
La 1y sudt thué thye € qua cac !
i, dugc tinh bing cach liy g;?o()l 93::‘;12 ¥ [Ze(‘)'.lgoe! al
3 Ty suét thué thuc 1& ETR Kidusd  chiphi thué (chi phi thué hién N (2010;

hanh va hodn lat) chia cho lgi
nhudn ké toan truéc thué

Avi-Yonahé&Lahav (2011);
Armstropg et al (2012)
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4 Quymb A Kiéu s6
5 Taisinco dioh FA Kiéu s6
6 Chi phi thué Taxfee Kiéu 56
7  Donbiy tai chinh  Leverage Kiéu sb
Nim cé bién dong -
L Year Nhi phan
9 Thoi gian 2008 — 2016  Phin loai

Gi tri 10ng 14 san cua doanh
nghiép dau ky

L4 ty 1¢ ctia TSCB thulin chia
cho tong tai san diu ky

Xéc dinh bing cach lay chi phi
thué chia cho tdog Lai sin

Xéc dinh bing cAch ldy gid i
ng dai han chia tdng tai san
dau ky

Bién year nhdn gid tri 1 néu
nAm quan sat c6 sw thay ddi vé
thué sudt va bing 0 néu khong
6 thay ddi

Co 9 bién gia dai dién cho 10
nAm nghién ciry, nhan gia tri 1
néu thudc nim t va 0 néu khic

Tran (1997); Lin et al
(2014)

Crabbe (2010); Dyreng et
al (2010)

Cazier et al (2010);
Armstrong el al (2012);
Crabbe (2010)

Dyreng et al (2010),
Crabbe (2010), Armstrong
etal, 2012, Tang (2015);
Linet al (2014)

Kiém tra sy thay ddi thué
suét anh huong nhu thé
ndo dén bién don tich

Kiém tra s thay doi theo
thdi gian

4. K&t qua nghién ciu
Tinh toan bién don tich va kaém tra hanh vi dhéu
chinh loi nhudn ciia cac doanh nghiép trong méu.
Khi chay moé hinh 3 cho timg doanh nghiép
trong miu dé tinh toan bién NDA cua tét ca 39
doanh nghiép, chi ¢é 11 doanh nghiép c6 cac hé
s6 giai thich duoc d bién thién chia NDA, dam
bao y nghia théng ké (sig

Ngudn: Tdc g1 (ong hop.

chénh léch diéu chinh loi nhuan qua cac nim khéng
ding ké, tuy nhién c6 thé thay co sy thay dbi trong
56 luong cac quan sat ¢d gia tri brén don tich duong
giam tr 61,64% xuéng 58,97% nam 2010, 53,85%
nim 2011, 2012 va 46,15% nim 2013; dén nam
2014 ty | nay lai ting lén 61,54% va cac nim sau

déu tang.

Bing 3. Tong hop cic doanh nghi¢p ¢6 hanh vi didu chinh lgi nbugn

<0,1), con lai %8 doanh qua cic nim
nghiép trong mau khong 56 doanh Didu chinh Didu chinb
dim bioy ngha thong ké nghiépcé  lgi nhujn dwong tgi shuga Am
be phyc vu cho vige Nim hanh vi .
tinh toén bién dén tich diduchinh  Thae§  TAosdt o Tinsud
- DA, 28 doanh nghiép lgi nbugn (%) (%)
khéng dam bao y nghia 2007 39 25 64,10 14 35,90
thc‘m‘g keé khi tjnh toan cac 2008 39 26 66,67 13 3333
hé 50 a & khong dugc sir 2009 39 2% 61,54 15 38,46
dung dé tinh toan bién
DA. Con lai 11 doanh 2010 39 23 58,97 16 41,03
nghiép s& duoc tinh toan 2011 39 21 53.85 18 46,15
bién DA (bang 2) 2012 39 21 53,85 18 46,15
, Két qua tinh toin 2013 £ 18 46,15 21 5385
b{en don tich duoc t]en 2014 39 N 61,54 15 38,46
gaélt}r’qéh;z;:;gﬁ;ggz 2015 39 2 56,41 17 43,59
quan sat va theo nim dugc 2016 39 25 64,10 14 35,90
trinh bay trong bang 3 Téng 390 229 - 161 B

Theo bang 3 ¢6 thé thay
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Ngudn: Tdc gid tong hop tir két qua trén MS. Excel.
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Qua két qua nay 6 thé thy, mic di sy thay
61 khéng r5 rét, nhumg van ¢6 sy gidm xudng trong
hanh vi diéu chinh loi nbuan dwong va hanh vi didu
chinh lo1 nhuén am tang lén tunam 2009 (ﬂ101 diém
ndy c6 su thay doi thué suét tir 28% xuong 25%)
dén nam 2014 (ném ¢6 sir didu chinh thué suét tir
25% xudng 22%) xu huéng ndy lai co su thay ddi,
didu chinh loi nhuin duong gidm xudng tir 2014
sang 2015 va lai tang I&n tir 2015 sang 2016 (thot
didm diéu chinh giam thué tir 22% xudng 20%)
nguoc lai d1éu chinh lgi nhuan 4m tang lén tr 2014
sang 2015 va lai gidm tir 2015 sang 2016.

Tiép tuc xem xét d61 voi 11 doanh nghidp
trinh bay trong bang 2, bang 4 tong hop két qua
tinh toan bién don tich déi véi 110 quan sat co két
qué tdng hop nhu sau

Bang 4. Tdng hop két qua DA cia cic doanh nghiép
theo tirng n3m

Sﬁ;:n":g . Giiwidida,
Chi titu “it;f]p/ Ta(l:‘/:l).lﬂl (run%hbiz\lh, i
(quan sit) (tritu ddng)
DA>0 74 67,27 1.907.911 (max)
DA=0 0 0 -264.047 (medum)
DA <0 36 32,73 -8.092.344 (min)
Téng 110 100 -

Nguédn Tong hgp heMS Excel

Két qua tdng hop cho thdy, c6 74 quan sat c6

DA duong (chifm 67,27%), trong khi dé chi c6 36

quan sat c6 DA &m (chiém 32,73%) vdi gia tn t6i

dalén 161 1.907.911 tridu ddng vé gia tri dhéu chinh
gidm 1én 16i -8.092.344 tritu dong

Qua két qua trén, c6 thé két luan bac bo gia

thuyét HO1, hau nhur 14t ca cac doanh nghiép rong
mau déu ¢6 hanh vi quan trj loi nhuan. Hanh vi
diéu chinh loi nhuén tang chiém da s6, tuy nhién
v6i lugng diu chinh thip hon so v6i hanh vi diéu
chinh lg1 nhuén gidm cia cac doanh nghiép. Hinh
1 va hinh 2 cho thiy da s6 cic doanh nghiép didu
chinh loi nhuan ting, vé1 mirc o khac nhau theo
cac nim, mot sé didu chinh loi nhuan giam, xét
vé& mot lién hé, doanh nghiép s& ¢6 xu huéng didu
chinh lgi nhun gidm xubng vao trude thoi diém
thay ddi thué suat va ¢6 xu huéng diéu chinh lg1
nhuan ting 1én sau thé ciém thay doi thué suat. Mit
khac d4u hiéu ting g1am qua cac nam dugc trinh
bay trong bang 3 va bang 4 ciing thé hién dugc c6
¢in clr d& chimg minh cho viéc cac doanh nghiép
¢6 xu huéng diéu chinh lg1 nhusn ting truéce thoi
didm thay ddi thué suét va diéu chinh loi nhudn
gidm sau thoi didm nay

e

: ;
E F
“ @
3 8
' Ja
B dba tich
[oNam — Ram|

Ngudn STATA 14.0.
Hinh 2. Dwing dd thi biéu dién phin phdi bién ddn
tich theo ndm

Kiém tra sir téc dong cra thay déi thué suat

dén hanh vi diéu chinh lor nhudn cia doanh nghiép

Tir mé hinh d& xuét - mé hinh 5, nghién ciry

kiém tra anh huong clia cac bién doc 1ap dén bién

phu thujc Accrual, két qua dugc trinh bay trong
bang 5:

Bang 5. Két qua chay mé hinh dir liéu bing

Accual Coef. Std. Err. z P>[z|
ROA -0,3125152 0.5167875 -0,60 0,545
ETR -0,2065722 0,3022946 -0,68 0,494
Al -5.97e-08 1.67e-08 -3,57 0.000
A -0.7656902 0.2252776 -3,40 0,001
Taxfee 2,09372 2,683327 0,78 0,435
Leverage 2.011661 0.4662475 4,31 0,000
Year -0,2879504 0,1206806 -2,39 0,017
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Nim
-2008 -0,193754 0,1109562 -1,75 0.081
- 2009 -0,0487917 0,1163664 -0.42 0,675
-2010 -0.2803269 01124414 -2.49 0,013
- 2011 -0,2625793 01134042 -2,32 0,021
-2012 -0,2522078 0.1176446 -2,14 0.032
-2013 -0,2756833 01185927 -2,32 0,020
-2014 0,0221095 0,1095017 0,20 0,840
- 2015 -0,2917028 0,1199987 -2,43 0,015
<2016 0 (omitted)
_cons | 0.5748739 0,1246392 4,61 0,000
sigma_u | 0,09430077
sigma_e | 0,20734309
rho | 0,17139523 (fraction of variance due to u_i)
Random-effects GLS regression Number of obs = 110
Group variable: DN1 Number of groups = 11
R-sq =0,7009
Wald chi2(15) 52,92 Prob >chi2 = 0,0000
com(u_i, X) =0 (assumed)

Qua bang 5 ta thiy, mé hinh dugc danh gia
theo tac dong ngu nhién va ¢ R? bang 70,09%
va P-value bé hon 0,05 chimg 16 c4c bién trong
mé hinh giai thich duoc 70,09% su bién thién cha
bién ddn tich (Accrual) dam béo y nghia thong ké.
Trong d6 bién thé hién sur bién dong thué sut c6
tac dong nghich chiéu véi bién ddn tich, khi co
ble'n dong tang I2n 1 don v1 thi bién dén tich giam
xubng 0,2879504 véi p-value bing 0,017 (bé hon
0,05) dam bao y nghia théng ké

Pa sé chc bién con lai trong mé hinh déu
tac ddng nghich chidu dén bién dén tich, chi co
bién Taxfee va Leverage 1a tac dong thuin chiéu
Ngoai ra, chi ¢6 bién A, FA, Levarage va Year la
dam bao y nghia thdng k& déi véi md hinh véi
p-value < 0,05, cac bién con lai mic di p-value
> 0,05 nhung vin dugc giir nguyén trong mo
hinh @& danh gia két qua (do khi loai cac nhém
bién nay lam cho y nghia théng k& ciia mé hinh
khong dam bao). Khi xem xét cac bién gia theo
nam cho thay, hé s d dbc bién thién da s6 1a
tac d6ng nghich chidu voi p-value < 0,05, chi cé
cac nam 2008, 2009, 2014, va 2016 la khong xem
Xét, cac nam nay rot vao nhimg thon didm co su
thay doi thué sudt
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Ngudn. Két gua phan tich nie STATA 14.0.

Nhu véy, qua két qua hd1 quy cia mé hinh, ¢6
thé két luan bac bo gia thuyét HO2, két luan la viée
thay dbi thué suit co 1am anh huong dén hanh vi
didu chinh loi nhudn cia doanh nghiép.

5. Két luan va kién nghi

5.1. Két luan

Vé1 muc tiéu kiém tra mdi lién hé giia hanh
vi didu chinh lgi nhuan cia doanh nghiép trong
truong hop thay déi thué suat cia cac doanh nghiép
mém yét, nghién ciru da dat dugc nhimg két qui
nhit dinh

Thit nhdt, di van dung va tinh toan dugc céc
gia tri dbn tich cia cac doanh nghiép niém yét qua
cac nam, it két qua nay da chimg minh viéc van
dung md hinh cia Kothari et al (2005) dé tinh toan
hanh vi didu chinh g1 nhuén cta doanh nghiép &
Viét Nam la phi hop, két qua ciing d cho thiy c6
11 doanh nghiép dam bio y nghia thdng ké khi kiém
tra bién dn tich bing viéc chay mé hinh trong 10
nam (nr 2007 dén 2015) Két qua ciing chi ra chc
doanh nghiép déu c6 hanh v1 dieu chinh lgi nhuan
duong hofic 4m, 56 quan sat ¢6 hanh vi didu chinh
lon nhuén duong chiém wu thé hon nhung quy md
diu chinh lgi nhuan 4m lai Ién hon.
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Thit hai, nghién ctru da kiém tra lién hé giita
bién ddn tich vé1 ndm c6 bién ddng thué sudt
v cc bién lién quan dén kiém soat cua doanh
nghiép va di dén két luan 12 hanh vi diéu chinh
lgi nhuan cua cac doanh nghiép niém yét ¢6 lién
quan dén thay dd1 thué sut. Két qua cho thdy
mbt s6 cac nhan 16 lién quan dén kiém soat doanh
nghiép c6 ¥ nghia théng ké nhu: tong t1 san, tai
san ¢b dinh hitu binh va ndm c6 bién dong thué
sudt 12 cac yéu t6 1am giam bién ddn tich (hanh
vi didu chinh lgi nhuan giam), trong khi don by
tai chinh ¢6 tac déng didu chinh tang bién dén
tich. Kiém tra tac dong ctia thoi gian thi cac nam
6 bién dong thué suft lai c6 nhimg bidu hién bt
thuomg hon so véi cic nim khéng c6 bién déng
thué suit, mic du bang chimg cu thé v& mirc dé
anh huéng chua dugc chi 16, nhung méi lién hé
gilra nim c6 thay ddi thué suat véi vige ting giam
bién don tich la thay .

Tuy nhién, nghién ciru vin tdn tai mdt s6
khoang tréng cin khic phuc. Dau nén phai k& dén
la viéc chay md hinh 3 trong 10 nim la chua ddm
bio o6 sb luong quan sat yéu cau trong thdng ké
(N>=30), tiép theo la vidc d& xuat md hinh 9 dua
trén nhimg mo hinh tac dong ddi vén cac bién ké
to4n lién quan, chua that su ¢6 md hinh duoc kiém
chimg, vi vy viéc kiém dinh mb hinh va xdy dung
md hinh 14 can thiét truée khi sir dung d& phan tich
Ngoat ra chua kiém tra dugc tac dong cb dinh va
kiém dinh Hausman v& cac mé hinh tac dong ngiu
nhién va ¢b dinh dé1 véi mé hinh dii 11éu bang do
quy md nhém chua du (groups >=12)

5.2. Kién nghi giai phip

Vi nhimg két qua da nén, co thé thay viée
kiém soét loi nhuén clia cac doanh nghiép niém
yét cAn thit chit hon trong tuang lai, dac biét 12
trong nhimg truong hop cé blen dong thué sudt
ciia Nha nude. Tuy nhién, xét vé mirc thué suit ciia
Viét Nam so vé1 mit bang chung cac nuéc Chiu
A thi 1y 18 nay con cao, diéu nay khdng tranh khot
viée cac doanh nghiép dé1 phé nhém han ché cac
khoan phai nop nha nudc hodc vi muc dich thu
hat vén dau tr nuée ngoai Bén canh d6, hau qua
tlr cac hanh vi diéu chinh lgi nhuén c6 thé gy ra
tinh trang mét can 461 v& thong tin khi cong bé gy
khé khan cho nd luc minh bach va phat tridn thy
trudmg vén cua Nha nudc. Dé han ché tinh trang
nay, can thét chat théng tin va quy dinh cuia Nha
nuéc vé cong bé thdng tin trén thj trudng chimg
khoan, hoan thién cac quy dinh, ché do, chuén
muc ké toan va béo céo tai chinh theo chuin muc
bao cdo tar chinh qudc té, Thic diy vai tro cia cac
t6 chirc nghé nghiép ké toan, kiém toan nhim hd
tro trong viée kiém tra théng tin cong bd trén thi
truong ching khoan

Ngoat ra, cac don vi kiém toan, thanh tra
thué va cAc td chirc nghé nghiép ké toan cin phat
huy vai tré trch nhiém cia minh trong viéc minh
bach, cong khai va trung thuc trong viée bao cao
1ai chinh. Tranh cac hanh vi didu chinh loi nhudn
qua cao din dén danh gia sar léch théng tin va tinh
hinh hién tai ctia doanh nghiép, gy anh huong dén
nha dau tu va cac dd1 tuong sir dung théng tin trén
bao céo tai chinh cua doanh nghiép./

Tai li¢u tham khao
(1]. B4 Tai chinh (2006), Hé théng Chudn muec ké toan Viét Nam, NXB Tai chinh, Ha Né1.
[2). DeAngelo, L (1986), “Accounting numbers as market valuation subsitutes” A study of

management buyouts of public stockholders”,

The Accounting review, (Vol 61), pp. 400-420.

[3]. Dechow, P. M., Sloan, R. G., & Sweeney, A. P. (1995), “Detecting earnings management”,

Accounting review, (Vol 70), pp. 193-225.

[4]. Nguyén Anh Hin & Pham Thanh Trung (2015), “Kiém dinh va nhan dién mé hinh nghién ciru
hanh vi didu chinh lo1 nhuén cua cac cong ty nidm yét tai Viét Nam”, Tap chi phat tvién Khoa hoc va

Céng nghé, (S6 18(3)), tr. 7-17.

[5]. Jones, J. (1951), “Eamings management during import relief investigations”, Journal of

accounting research, (Vol 29(2)), pp. 193-228.

[6]. Kothari, S. P, Leone. A J. and Wasley, C. E (2005), “Performance matched discretionary
accrual measures”, Jowrnal of accounting and economics, (Vol 39(1)), pp 163-197

119



TRUGNG DAl HOC DONG THAP Tap chi Khoa hoc s& 39 (08-2019)

[7). Nguy&n Thj Phuong Loan & Nguyén Minh Thao (2016), “Nhén dién hanh vi quén tri loi nhuan
thyc té ciia cac doanh nghiép niém yét trén hi truemg chimg khoan Vit Nam”, Tap chi phat trién Khoa
hoc va Céng nghé, (S6 19(8)), tr. 81-93.

[8] Nguyén Thi Uyén Phuong & Nguyén Cong Phuong (2014), “Nghién ciru hanh dong quan trj
lot nhudn trong trudmg hop phat hanh thém ¢b phiéu caa cac cong ty niém yét trén thi truong ching
khoan Viét Nam”, Tap chi Khoa hoc Kinh 1€, (86 2(06)), tr.91-101.

[9). L& Quang Thuan (2013), “Xu hudng cii cach thué thu nhap doanh nghiép trén thé gigi”, Tap
chi Tai chinh, (S6 04), hitp://tapchitaichinh. vinghien-cuu--trao-doi/trao-doi-binh-luan/xu-huong-cai-
cach-thue-thu-nhap-doanh-nghiep-tren-the-gioi-24777 html.

[10] Watts, R. L., & Zimmerman, J L (1978), “Towards a positive theory of the determination of
accounting standards”, Acconnting review, (Vol 53(1)), pp 112-134.

INVESTIGATING THE PROFIT MANAGEMENT OF LISTED ENTERPRISES IN
RESPONSE TO CORPORATE TAX RATE CHANGE

Summary

Investigating the profit ir of listed enterprises 1n response to changes in corporate tax
rate, this study was based on Kothar et al. (2005)’s model for calculating and examuning their profit
management (increase, decrease or no adjustment). On collected data from 39 listed enterprises during
the 2007 — 2015 period, the results show that all of the studied enterprised manipulated their profit
management with more increase than decrease but lower scale. Then, using panal data to examine the
effects of tax rate change on profit management, it shows that tax rate change affected profit management,
but not very evident.

Keywords: Profit management, listed enterprises, corporate tax rate.
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