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HE THONG CHINH SACH TIEN TE
VA NHUNG TA C PONG POI VOI
DOANH NGHIEP VIET NAM

® PHAM TH| MINH HOA

TOM TAT:

Chinh sach tién t& 1a qud trinh quan 1§ hé trg adng tién cha Chinh phd d€ dat duge nhimg
muc dich nh kiém ché lam phét, duy o 8n dinh t§ gis héi dodi... Chinh sdch tién t¢ dige xem
nhy 12 mdt céng cu manh mé d€ Chinh phd can thiép vao nén kinh (& nhiim dat dudc myc tiéu
&n dinh va kiém sodt gid cd. Bii vi€t ndy dé cdp dén vin d& hién nay nén kinh 1€ clia Viét
Nam da hdi nhap rat sdu rong v8i nén kinh (& thé gidi, do d6 chiu dnh hudng, tic ddng khong
nhé cda nén kinh t€ thé gi6i va khu vire, hé thdng chinh sdch tai chinh tidn té s& c6 nhiéu tic
déng 481 vdi cdc doanh nghiép Viét Nam trong u€n teinh hoi nhip.

T khéa: Chinh sach uén 1§, doanh nghigp Viét Nam, hdi nhap.

1. Vai trd cia chinh séch tién t& ddi vdinén
kinh (&

D€ nén kinh (€ clia qudc gia luén phat trién
vi 8n dinh, 301 héi cdn c6 sut diéu hanh mdt cdch
linh hoat cda Chinh phi théng qua cdc cdc cong
cy d€ didu (i€t 6n dinh nén kinh 1€ vi md, mot
trong nhifng céng cy quan trong nhét cia Chinh
phé d6 13 chinh sdch tai chinh tién té. Chinh sdch
tai chinh tién té va hé théng cdc ngan hang cd
tam quan trong d8i v8i nén kinh & cia mb1 quéc
gia vd n6é dudc vi nhu hé théng mach m4u ctia co
thé séng, bdi nhitng y&u 18 sau:

Chinh sdch tai chinh tién (& lam ting trudng
kinh 1€ ddy 1d muc uéu hing ddv vd quan trong
nhit d87 véi méi qudc gra. Bé1 vay, chinh sdch
tién té phdi nhiim viio muc tiéu ting rudng kinh
1€ théng qua viéc 1ang hay gidm kho1 tién té thich
hgp va chinh sich tai chinh tién té gitp én dinh
gid cd, gitip cho Nha nudc hoach dinh duge

phuong hudng phat tri€n kinh 1& mét cich ¢6 hiéu
qué hon. vi n6 loai trir dudc suf bi¢n déng cia gid
cd. Viéc dn dinh gid c4 giip cho méi trudng diu
tr 8n dinh, gép phdn thu hit v&n diu tu, khai théc
moi ngudn lyc x4 héi, thic ddy cdc doanh nghiép,
cling nh céc cd nhin sdn xudt dem lai ngudn lgi
cho minh cling nh xa hgi.

Chinh sdch tii chinh tién t¢ cling s& lam &n
dinh 13 suit, vdi mong mudn cé mot stf 6n dinh
17 sud't vi nhifng bi€n déng cda 13i suat lam cho
nén kinh t& bap bénh va khé ldp ké hoach cho
weng lar. On dinh a1 sudt chinh li thyc hién 13i
sudt tin dung cung (ng phudng uén thanh todn,
cho nén kinh t&€ quéc dian théng qua nghiép vu
tin dung ngdn hang, dua trén cic quy cho vay
dudc tao lap tir cdc ngudn nén giti clda xd hoi va
vGi mot hé théng 13i sudl mém déo phai linh
hoat. phi hop véi su van ding cua co ché
thi trudng.
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Chinh sach 1ai chinh tién 1& 1am &n dinh thi
trugng ai chinh d€ diéu hanh nén kinh & cda mdi
chinh phd. On dinh thi trudng i chinh cing dugc
thic 4y bdi sy 6n dinh 131 suat, bdi vi bién déng
trong |3 suflt ¢6 thé gdy nén sy mi't §n dinh cho
cdc 18 chic tai chinh. Nhitng nam gdn ddy, sy
bi€n déng manh cda ldi sudl la mat vin dé dic
biét nghiém trong d&i vdi cdc hiép hoi ti€t kiem
va cho vay lam cho cdc don vi nay di gip khd
khiin v& (ai chinh.

2. Rii ro tai chinh va nguyén nhan

Trong qué trinh hoat dgng sdn xui't - kinh
doanh clia cde doanh nghiép. cic nha diu w
thugng mong mudn dat duge mic Idi nhudn cao
nhal, nhung trong thyc t&, khi ddu tu dat dudc
mic 1gi nhudn cang cao thl mic d9 rdi ro ma cdc
nhi ddu te phdr ddi mat cing sé cang I6n va
ngugc lai. Theo cdch hiéu phd bi€n nhat hi¢n nay
cho riing. rdi ro tai chinh 12 mét trang thdi bi€u
hién nguy cd bat 8n xdy ra trong hoat dgng ddu
din d€n hieu qud ddu wr e 1€ khong dat dude
mic I¢i nhuan nhu dy ki€n [Am cho hoat dong ta
chinh cia ngudi dau ws bj vao trang thdi khé khin
nhu thua 18, phd sdn...

Ryii ro tai chinh fudn gdn lién vdi nén kinh 1&
thi trung, nguyén nhin cia rdi ro tai chinh 13
do sy bi1€n ddng cla gid cd thi rudng khi€n cho
cdcnha dau wbi bét Idi trong kinh doanh, 1l dé
4nh hudng d€n hoat ddng ddu (v taj chinh clia
minh. Tdc déng cia rdj ro tai chinh & rit sau va
réng n€u nd xdy ra trong finh vyc nhay cim.
trong khi ching ta la1 khéng ¢6 bién phdp ngiin
chan kip thdi ¢6 th€ s& din 1di biing nd vi 1rd
thinh mdt cude khing hodng ti1 chinh rdt 16n
cho ciic doanh nghiép Viét Nam trong nhiéu linh
vife. Cu thé:

Riii ro tan chinh trong kinh doanh bat déng sin
bdi nhitng con s31 bt ddng san di cham ngdi cho
sy ddu tu 6 at vio kinh doanh trong linh vue nay
di gdy ra hiu qua Ii kinh doanh bat déng san trd
thanh siéu Igi nhudn va cd x4 hdi dd xd vao kinh
doanh, 1im cho (i nguyén va ngudn luc cda
qudc gia thay vi duge ddu w vao cdc nginh sin
xul. xdy dung cd biin, k§ thujt céng nghé thi lat
tdp trung qud nhiéu vido kinh doanh nha dat.
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Ngoa ra, do c6n s6t bat dgng sdn, khi ning trd
ng ctia ngudi kinh doanh bst dong sdn di dén
gidi han cwc ky nguy hi€m, tao ra mam méng
clia rii ro 1ai chinh.

Trong kinh doanh ching khodn cing twang e
nhu “cdn s31" nhi ddt, ching khodn, cing lam
cho tai sin cda cdc nha ddu w ting 1&n nhanh
chéng, nhung cé sy khic biét giita bat dong sin
va 8 phi€u dugc thé hién & chd thdng qua thi
trudng chitng khodn gid tri ¢8 phi€u cé thé dugc
xdc 1ip va chuyén héa ngay, trong khi gid bt
a6ng sén thi khéng thé xdc dinh ngay duge.

DJi vdi linh vyc ngan hing rdi ro tai chinh
thudng duoc chia thanh 2 loai 13 rdi ro vé hoat
dong nghiép vu va rii ro trong hoat déng diu w.

Trong Iinh vyc kinh doanh bat ddng sin cia
Viét Nam dugc ddnh gid 13 thi€u minh bach vi
ma't &n dinh do gid cd khéng phin dnh diing quan
hé cung cau. Rii ro ai chinh trong linh vy ndy
xdy ra 1 do con thi€u chuyén nghiép vi lam
dung qud mic don bfy ta1 chinh cla cdc doanh
nghiép bit dong sdn. Khi gid bit dong sin tang
cao. nhiéu doanh nghiép da 48 v&n vio diu w
v@i hy vong thu dugc 1gi nhuin nhanh nhung
ngudn v&n chi s§ hitu khéng di cic doanh nghiép
dau turnén ho da (im moi cich d€ huy déng von
W ngan hang vdi 1ai suat cao.

3. Chinh sdch tién té tdc dong d&n doanh
nghiép trong thyi gian qua

V@i myc dich xit ly tinh trang cdc ngdn hing
dua tranh tang 131 sudt huy déng nhim thu hit cic
ngudn tién giti (f dan cu, Ngin hing Nha nude
Viét Nam da thye hién mdt loat cdc bién phdp ép
trdn l3i sudt huy déng d6i vdi tidn gri bing ddng
Viét Nam, déng thii cing di thue hién cdc bién
phdp hudng dong tién d&n khu vyc sin xudt, han
ché tin dung vao khu vyc phi sin xudt.

Nhitng tdc ddng ctia Chinh phd vé chinh sdch
uén t¢ dén hoat ddng ciia doanh nghjép trong
nhing ndm gin diy biing viéc thit chit tién €
budc diu di ¢6 k&t qua tich cue, kinh (&€ Viét Nam
trong nhitg ndm qua di cé diu hig¢u khdi sdc nhy
chi 5§ gid tieu ddng (CPD) dude kiém ché. Tuy
nhién, mat trdi cda chinh sdch thit chic tién 1é
da dua nén kinh (& viio tinh trang khdt vén, diy
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hiu hét cdc doanh nghiép vio tinh trang khé
khiin, nhiéu doanh nghiép khong ti€p can duge
vdi ngudn v&n tin dung ngan hang.

Theo diéu tra cia Téng cuc Théng ké, d&n diu
thdng 5/2019, ¢6 hon 40% doanh nghiép Viét nam
khéng vay vén phuc vy cho hoat ddng kinh
doanh. Trong s& cdc doanh nghiép vay vén thi
khodng trén 50% doanh nghiép vay tir ngan hang
thuong mai nha nudc. gan 30% cé vay vén tir
ngdn hang thuong mai ¢§ phan, s& con lai phii
vay vén tif ban bé. ngudi than... Hién tat, con khd
nhiéu r2o can d6i vdi cdc doanh nghiép trong ti€p
cin v&o vay ngin hiang do rdo cin dau tién va
16n nha't phdi k€ dén dé la 13i sual cao, thi tuc
phién ha, khéng c6 tai sdn the chip hodc phii trd
thém phu phi, khéng c6 vén d6i tng. K&t qud
diéu tra cGia Tng cuc Théng ké nam 2018 cling
cho thy, phdn 1gn doanh nghiép di vay v8n vd
lai sudt khd cao, ¢6 khoing 75,5% s& doanh
nghiép dd phdi trd muc Ldi sudt W 16% trd 1€n,
trong s6 d6 c6 han mdt nita s6 doanh nghiép phai
trd mitc 1di sudt 1 18% trd 1én.

4, Mot 58 dé xuat, kién nghi

Trong nhing ndm qua, (inh hinh khé khin
trong san xuélt - kinh doanh cha cdc doanh nghiép
Viét Nam van cao, mudh gitip céc doanh nghiép
vurgt gqua khé khan dor hdi cdc gidi phdp phii
dugc thuc hién ddng b tir nhi€u phia cu thé:

Thit nhd' la, vé phia Nha nitée vé cdc co quan
chile nang

Ngin hang Nha nudc cn ti€p tuc thuc hién
chinh sich tién 1& chit ché rén cd sd dim bdo
ting trudng tin dung mot cdch hgp ly, mdt mat
vira ki€ém ché lam phit, vira gidi quyét bai todn
kh6 khin vé v&n cho nén kinh t&. Tuy nhién. thay
vi chi ki€m sod1 13t sudt huy dong cin c6 bién
phdp chit ché hon € kiém sodt 13 suit cho vay
bdi ban than cic ngdn hing thudng mar ciing cdn
chia sé khé khin vdi cdc doanh nghiép biing cach
¢4t gidm chi phi, ha chi tiéu 1di nhuan, ha Yi1 sudt
cho vay d6i vdi doanh nghiép. Tuy nhién, diéu
hanh tién (& chit ché chua phdi la bién phdp gid
quyé&ttin g6c ma vin dé con nim § chi néu ngan
sich. Trén thuc 1€, cdc gidi phip vé tién 1& dang
duge thuc hign khid quyét iét va cé nhitng két

qud budc diu trong kiém ch€ lam phdt. én dinh
kinh (€ vi mé, song c4c khodn cit gidm va kiém
sodt cdc hoat dong dau w cdng chua dem lai hidu
qua cao.

Bdi viy. Chinh phii can ti€p tuc ting cuing ky
luat tai chinh trong ddu tr céng, cu thé héa tiéu
chf va cdc dy 4n cén cdt gidm rong chinh sdch
tai khéa, cdi i€n trong khdu th&m dinh vi ra
quy€&t dinh ddu tu. C4c gidi phdp vé tai khéa duge
thuc hién 16t s& phdi hop, bS sung cho chinh sdch
én 1€, ¢6 nhu vay két qui kuém ché lam phit, &n
dinh kinh 1€ vi m6 sé bén viTng hoo nhim cai
thién mdi wuwdng kinh doanh cho cdc doanh
nghiép phét tnén.

Thit hai la, vé phia cde doanh nghiép

Céc doanh nghiép cdn lua chon phudng 4n sdn
xudt - kinh doanh phd hgp hon v6i diéu kién vay
v&n khé khin. V4i cdc ngudn vén vay lii suilt cao
cde doanh nghiép can lya chon phudng 4n diu w
vi kinh doanh ¢6 hiéu qui cao nhit d€ c6 thé sit
dung 18t cic ngudn v&n nay, dic biét trinh ddu
trin lan. Céc doanh nghiép ciing phdi chd ddng
hdn nifa trong viéc tién doanh, lién k€l gida cdc
thanh vién trong h¢i d€ ddu s viio cdc du 4n khi
thi Cidc doanh nghiép cin huy déng (hém cde
ngudn v8n khac tir nd1 b6 cdn by nhan vién cla
doanh nghiép va cic hinh thic lién k€L khic d€
cling nhau vugt qua giai doan khé khan. Céc
doanh nghiép cin thic diy quan tri doanh nghiép
hién dai va ting cudng minh bach, di€u nay sé
thiic ddy hiéu qua san xudt kinh doanh va tang
tinh hip din, thu hit cic ngudn vén diu e vao
doanh nghiép.

5. Ké&tlugn

Chinh s4ch tai chinh tién té thyc su quan trong
a6t véi nén kinh t& cda mdi quéc gia nhim dat
muc dich nhu kiém ché lam ph4t duy tri 3n dinh
nén kinh t&€.. P& dat dugc myc tiéu rén, Ngin
hang Nha nudc cdn diéu hianh chinh sdch tai
chinh tién té sao cho chd ddng, linh hoat, phéi
hgp chat ché véi chinh sdch sdch tai khéa nhim
ki€m sodt lam phét theo muc uéu dé ra, 6n dinh
kinh t& vi m6. hd trg tang trudng kinh 1€ & mic
hop 1y, bio ddm thanh khodn cia cic 18 chife tin
dung va nénkinh € m
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MONETARY POLICY SYSTEM AND IMPLICATIONS
FOR VIETNAMESE BUSINESSES

® MA. PHAM THI MINH HOA
University of Economics - Technology for Industries

ABSTRACT:

Monetary policy system aims to administrate and support the currency of the government
which leads to the realization goals such as controlling inflation, maintaining a stable exchange
rate, ctc. Monetary policy is considered as a tool which helps the government intervene in the
economy to managing the price control. This article deals with the current 1ssue of Vietnam's
economy being deeply integrated with regional and international economy. Financial and

monetary policy system will have many impacts on Vietnamese enterprises in the integration
process.

Keywords: Monetary policy, Vietnamese businesses, integration.
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