Nohién ciiu trao ddi

Thir tur, Mén thi: trén co s cac
mén thi nhu hién hanh dé nghi

- Ba sung mon thi; D8 nghi dé dén
dau viéc cang nhan 1An nhau vé chimg
chi nghé nghiép giira cac nude ASEAN,
can phai bd sung mén thi ngoai nglr
thanh mot mén thi bat bude va noi dung
thi can gan cac tinh hudng thyc té ké
toan, kiém toan;

Mon thi vé ké toan nhu hién nay
1a khong phu hgp va qua nang cho thi
sinh, nén dé nghi tach thanh 3 mon thi
nhu sau:

+ Mon k& loan ca ban;

+ Mon Ké toan tai chinh nang cao;

+ Man ké toén quan tri

N&u tach duge nhu thé nay sé giam
&p luc thi cho (hi sinh va ndi dung cac
mon thi s& rong va bao quat han ¢ tinh
thuc lin cao han va ¢ thé phi hop véi
nhiéu ddi tugng dy thi han. Hon nira,
viéc thay ddi cac mén thi cing 1a mot
trong nh(ng dong tac dé hda nhap véi
thong [& qudc & va 14 mét trong nhiing
diéu kien dé cac nudc ASEAN chdp
nhan ching chi 13n nhau.

Thic ndm, Tai liéu hoc on thi: D8 '

tao thuan Ioi va thu hot nhiing ngudi du
thi, Hai nghé nghiép (hodc Bo Tai chinh)
¢an nhanh chéng soan thao mét bo tai
liu chudn thay cho tai liéu 6n thi hign
hanh. B tai ligu chudn gém ca Iy thuyét
va thyc hanh, co cac dang bai tap tinh
hudng gan véi cac ndi dung thi 88 cho
cac (hi sinh hoc, 6n luyén déng thai 13 co
s&ra dé thi phu hgp, thich hap cho ky thi.

Bo fai ligu chuan [a diéu kién lien
quyst cho ky thi thanh cang.

Ngoai ra, d€ tang nhanh sé luang
k& toan vién, kiém to4n vién cho nghé
nghiép k& toan, kiém toan Viét Nam
c6 thé tang s6 lugng ky thi 2 - 3 ky
thi/ nam. @

Tai liéu tham khdo

1- Tai liéu 6n tht va cdc quyét dinh 16
chitc ky th ciia B6 Tat chinh hang nam

2-Ton liéu va cdch thite 15 chitc thi clia
chc 16 chic nghé nghiép audc ngoir
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Bai bao nghién ciru dnh hudng cia s& hitu nudc ngoai dén quan lr lgi nhugn. St
dyng dir ligu cda cac cong ty niém yél rén SG Giao dich Chimg khoan TPHG Chi
Minh va S& Giao dich Ching khodn TPHa Noi, trong khodng thot gian 2008-
2017.. K6t qué nghién ciru cho thay, s hifu nuGc ngodi cb quan hé nguoc chiéu
v6i quén try foi nhuan. Ké! qua néy phu hop v6i I3p luan réing nha déu fu nuée
ngodi thudng ¢ Igi thé trong viéc quan Irr cong ty, gép phan han ché quan tr I
nhuan. Da vay, ty 16 s& hiu nudc ngodi cao s& i3m giam mure dj quan b fai
nhugn cla cong ty.

Tirkhoa: Quén tr loi nhugn; S¢ hru nude ngodi; Tinh mink bach thong tin
Abstract

This paper examines the effect of foreign ownership on earnings management.
Using a data sef of firms hsted on Hochiminh Stock Exchange and Hanoi Stock
Exchange in the penod of 2008-2017, we find that foreign ownership is negatively
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decrease level of earning management.

rds: Eamings #

0 cac thi truang méi ndi, dac biét tai
Vigt Nam, c3u lnic s& hitu 1a mét van dé
dang duge quan tam ddi véi hau hét cac
cong ty CAu tric s&hitu néi chung trong
cac cong ty mém yét clia Viet Nam co
chc dac diém tuang déng véi cau triic s§
hitu clia cong ty & cac nuéc dang phét
tiién khac, do 18 s hQu tap trung vin
cén chiém phan I6n. Dén nay, s& hau
nude ngoai dan dan chiém ty trong dang
k& trong c3u tric s& hitu tai cac cong ty
niém yét do sy bung nd cla dong vén
dau tv nuée ngoai vao Viet Nam. Ty 1

i; Foreign

ip; Transparency
s hitu nuéc ngoai dau tu cang tang thi
tinh minh bach thong tin tai chinh cang
cao do cac nha ddu tu nubc ngodi ¢b
m3i quan 1am Ién dén chat luong loi
nhuan bdo co. Vi vay, quadn tdi ld
nhuan duge xem |4 mot van dé cét 16
trong quan tri cong ty. Quan trj Igi nhuan
1a vigc nha qudn ly st dung cac dénh
gia chd quan cia minh trong qué trinh
lap bao cao tai chinh (BCTC} va trong
qué trinh thu hién cac nghiép vy kinh t&
dé thay ddi BCTC, nhim Iam cho cac
bén cb lién quan danh gja khong chinh
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Nghién cuu irao d6l

XAc¢ vé hieu qua kinh t& hoac nhim anh
hudng dén ket qua clia cac hgp déng
dua trén s liéu ké toan bao cao (Healy
& Wahlen, 1999). S¢ hlu nudc ngoai cb
thé &nh hudng dén quan tr loi nhuan
thdng qua viéc tac dong dén van dé
quan tri cng ty va mai trueng thong tin
cla cong ty (Ball, Robin & Wu, 2003;
Warfield, Wild & Wild, 1995; Boubaker &
Labégorre, 2008).

Bai b4o tim higu &nh huéng cba sd
hitu nuéc ngoai dén quén tri I nhuén
cba cac cong ty niem yét rén thi truong
chimg khoan Viét Nam. Nghién ciru nay
6 y nghia quan trong ca vé mat Iy luan
va thyc tién. Truéc hét, v& mét ly luan,
két qua thyc nghiém cung cip them
bang chiing vé méi quan hé giGia s& hGu
nuéc ngoai va quan tri lai nhuan cho
mot quéc gia cu thé nhu Viet Nam va cb
thé sit dung cho viéc nghién ctru c6 lién
quan tai cic nudc dang phat trién. So
v6i nghién clru tai Vit Nam, bai bao str
dyng méu nghién clu lén va phuong
phép khéc trong do luéng bién quén tri
lgi nhudn cdng nhy van dung cac
phuong phap théng ké a8 x{ Iy van dé
noi sinh clia d0r ligu bang nham khéing
dinh d9 tin cay cla ket qua nghién ciru.
Tht hai, vé mat thuc tign, k&t qua
nghién ciru cung cfp nhing ham y
chinh sach c6 y nghia d6i vai nha dau
W, nha quan rj va cac ¢o quan quan ly
Nha nuéc.

Tdng quan nghién clu va xdy
dung gia thuyét nghién cin

S hitu nuéc ngodi ngdy cang ird
nén quan trong ddi vé& cac thj truang
méi i vi ¢6 thé mang dén mét 56 lai
thé nhu sau: (1) Nha dau tu nuée ngoai
gop phan cai thién ca ché quan tri cong
ty, tit @6 tAng cuang kha nang gism sat
ban diéu hanh va hoat dong clia cang ty
{Aggarwal & cong sy, 2011; Gilson &
Milhaupt, 2005; Huang & Zhu, 2015,
Paik & Koh, 2014). Do d6. sy mau thudn
vé lgi ich c6 thé gidm xudng, nang cao
kha nang kiém soét, han ché quan tri loi
nhuén, hé qua, chét lugng thong tin Ioi
nhuan béo cao 6t hon; (2) Nha dau tu
nudc ngoat co thé ngan nguza ban giam

déc tan dung Igi thé clia théng tin bét
d6i xting nhdm muc dich tu Ioi. Boi vi
quyén lgi dang ké clia nhom déu tu nay
trong cong ty ma ho ném gitr ¢8 phiéu,
nha dau fu nudce ngoai co dong lyc va
diéu kign theo d5i, kiém soat ban giam
déc. Diéu nay giop am gidm mic do
quan tri lgi nhuan, gia tang sy minh
bach cia cong ty va gop phan han ché
van dé nguoi dai dign (Chung, Ho, &
Kim, 2004; Guo & cong sy, 2015;
Huang & Zhu, 2015). DGi véi nghién ciru
tai Viet Nam, Nguyén Thanh Ty va
Nguyén Van Bao (2019) da cho thdy, co
ba bién thuge cdu tric sd hiu 6 y
nghia thdng keé va tac dang nguac chiéu
dén quan tri lgi nhuan, do |4 bién ty Ié s&
hiu cia nha quan Iy, ty 1é s& hiu cla
Nha nudc va ty 1é s& hiu clia nha dau
tu nude ngoai Nghién ctu trén chi xem
xét tac dong clia cau tric s& hau dén
quan tri lgi nhuén ho3c khoang théi gian
nghién cu 14 ngan (2016-2017) va mau
nghién cu ¢hi giéi han ddi vén cac cong
ty niém yét trén S& Giao dich Chimg
khoan TP.HS Chi Minh.

Dya trén viéc t6ng hop cac nghién
clu trude day vé anh hudng clia s& hitu
nuBe ngoai dén quan i Ik nhuén va cac
Iy thuy&t nén nhu Iy thuyét thong tin bt
d6i xng, ly thuyét dai dien, gia thuyét
nohién clu dugc xay dyng nhu sau’

S hiru clia nha ddu by nuéc ngoar
cang cao thi mue do quan Ui I nhuan
cang thap.

Phuong phép nghién cifu

Mot, Nguon dix liéu

D@ ligu sir dung trong nghién cdu
nay bao gém dir liéu ké to4n trén cac
BCTC ctia cac cong ty niém yét trén S&
Giao dich Chung khoan TP. Hé Chi
Minh va S& Giao dich Ching khoan Ha

Bang 1: Do Iudng bién kiém soat

NGi trong khodng thai gian 2008 - 2017,
dugc cung cip bdi StoxPlus, mot cng
ty chuyén thu thap va phan tich di ligu
tai chinh clia cac cong ty & Viet Nam,
Dif ligu khdng bao gém c4c ngan hang
do dac thi kinh doanh, dic diém tai
chinh k& toan va yéu cdu quan Iy clia
finh vite nay ¢6 su khac biét dang ké so
véi cac nganh khac.

Hai, Po luémg cdc bién

+ Quén try fi nhudn:

Quén tri lgi nhuan trong pham vi bai
bao duge gi6i han trong viéc nha quan
tri van dung cac chinh sach ké toén dya
trén oo s& k€ toan ddn tich khi 1ap va
trinh bay BCTC, khong dé cap dén viéc
quan tri Igi nhuan bing c4ch diéu chinh
giao dich thuc. Nghién cu van dung
md hinh dinh lugng bién dén tich
Kothari, Leone & Wasley (2005) dé do
ludng quan tr lgi Igi nhuan.

TAy =Bo + By (1/Aj.1) + Ba(AREV},
- AREC;) + B3PPE; + B4ROA 1+ gt

TA;y Tdng bién ddn tich (Total
Accruals) ndm sy kién t clia cong ty i

Ayq: Téng tai san cui nam 11 cla
congtyi

AREV;; = Doanh thu thuén;; - Doanh
thu thusng 4

ARECj: Phai thu khach hang
thuény - Phai thu khach hang thudn;;_4

PPE;; : Nguyén gi4 & théi diém cusi
na3m t cla tai s3n ¢ dinh hitu hinh, tai
s&n c6 dinh thué tai chinh, bat dong san
dau tu.

ROAy;: sudt sinh Idi clia t3i san nam
su kién t-1 cia cong ty i

By, By B3, By: céc tham s6 clia
tung cong ty

Quan tri Igi nhuan (DA_ discre-
tionary accruals_bién dén tich tiy ¥}
dugc do luang thong qua € cla md

Bl&n Ky hidu Ma ta blfn
Quy mb cong ty FS Logant tu nhién cla 16ng gia tri té san
Ha 58 gié tn 86 sach 3 5 o
i, g:lhl et BM Ty 56 gib 56 sach rén gia thi truang coa c6 phidu
Don by LEV Ty 1& no dai han trén 16ng 131 s3n
Loi nhugn trén 16n; g 5
t# 6n :]a B/g ROA Ty 56 lon nhudn ren 16ng 1 san
Kibm 1oan AUDIT Bién gid =1 néu cong ty ducc kiém Iean bo Biga nguae Iai, 0
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hinh trén. Gia tri luyét déi cua DA cang
1ém cho thdy mic do qudn tri lgi nhuan
cla cong ty cang cao.

+ S hiu nuée ngoai: duge xac dinh
bang ty 1& s6 Ivong 6 phigu duge ndm
gir b&i nha ddu tu nubc ngoai so véi
t6ng 6 ¢3 phidu dang luu hanh cla
cong ty.

+ Bién kigm soat: Bai bao kigm soat
trong mé hinh hoi quy cc bién dac thu
cong ty cb thé cb &nh hudng chi phoi
dén quan hé gida s& hitu nudc ngoai va
quan b lgi nhuan dé loai t &nh hudng
(dng cda bién sd hiru nube ngoar dén
qudn trj lgi nhuan. Cac bign kiém soat
duoc mb ta trong Bang 1, trang 23.

Ba, M6 hinh nghién ciru

DAy = v + BpXNDTNNjq +
BoxControly_q + 8 + 8 + €

DA;;: Gié Ui tuyt dGi bién dén tich
10y y qua md hinh Kothari {2005)

NOTNNj: S& hdu cba nha ddu tu
nudc ngoal

Controly * Cac bign kiém soét

By’ Anh huéng ¢ dinh nganh

& Anh hudng c6 dinh nam

&jy: Sai s6 clia md hinh

Binh nghta cac bién dugc trinh bay &
Muc 3.2. Cac bién déc ap dugc dua vao
mo hinh héi quy véi gia tn & dé han ché
anh hudng theo chiéu nguge lai tir bién
quan i Igi nhuan dén s§ hiru nuoc
ngoai. Mo hinh héi quy cing bao gdm
c4c &nh hutdng €6 dinh nganh () va
3nh hudng c6 dinh nam (&) nhém kiém
03t tc dong chi phdi clia nganh va thai
gian I&n &nh hudng cda sd hiu nudc
ngoai dén quan tri loi nhuan. Bai bao sUr
dung sai 56 chuan robust ¢ gigi quyét
hién tugng phuong sai khong déng nhét
va U6c luong sai s6 chudn theo cum méi
cong ty, d¢ gidi quyét van dé iy tuang
quan khi linh gia tri thdng ké t nhu
phuong phap cla Petersen (2009).

Két qua nghién ciu

Thir nhat, Théng ké mo td va
ma tran twong quan

Béng 2 trinh bay théng ké mo 1 cda
bign quan tri Igi nhuén, bién s& hiu
nUdc ngoadi va cac bién kiém soal.
Trung binh, mic d6 quan in Igi nhuan

Bing 2: Thang ké mé ta cac bién nghién cim

‘ Blin | SGquensst | Gidiritrungbinh | DO Wch chudn | Gid tr nhé ahdt | Gla trilén nhkt

[oa 346 12 126 0 860

[rorom 5143 085 128 o 650
AUDIT 4532 20 414 o 1
ROA 5431 059 088 1779 780
M 2860 14621 1041¢ w3113 71%
s 5431 26972 1475 21370 1
LEV 5431 498 220 o0z 970

(Nguén: Tinh 1odn ciia tde gid)

Bang 3: Ma tran hé s tuong quan giifa cic bign

Bi&n DA NDTNN | AUDIT ROA 8M FS LEV
DA 1,000
NOTNN -0064™ 1.000
AUDIT -0095™ 0325 1.000
ROA 00677 0178”7 0018 1,000
8M 0025| -0013| -0033 0096 1.000
s 0037 [ 03157 | Da68™” 0041 -0008" [ 1,000
LEV 0024 | -0.223” 0.038° 0.3397 -0.009 0.3207 1,000
Bang 4. S& hitu nudc ngoai va quan tri Igi nhuan
Bi&n Ma hinh (1) M hinh (2)
NDTNN -0.028" -0.030*
(0.016) (©0017)
AUDIT -0.005 0.015*
{0 004) (0 008)
ROA -0.008 0.004
(0.028) (0 004)
BM 9 14e-05 -0 004
(0.001) (0.004)
FS -0.008"*" -0.008
{0.002) (0.029)
LEV -0.008 0.0001
(0.015) (0.001)
I_DA? 0.170""" 0.170***
(0.027) (0027)
I_DA2 0.100"** 0.100°**
Constant 0301 0.337°*
(0 051) (0.056)
Fixed effects Y YL
NObs 2,736 2,736
Ady. R2 11.2% 112%

Ghr chu | 3nh hudng o8 dinh nganh, Y 4nh hudng e dinh ndm, L. 3nh hudng cd dinh niem yét
""" 1h hién mUc § nghia luong ing vén 10%. 5%. va 1%
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Nghién cuu trao dai

khodng 11.2% trén téng gia tr tai sn
cho thdy cac cong ty niém yét trén thi
truang ching khoan Viet Nam co thye
hién quan tj loi nhudn trong giai doan
nghién cdu 2008-2017  Nha déu tu
nuée ngodi chiém mot ty 16 s& hiu
khigm t8n véi khoang 8.5% trong 13ng
$6 08 phigu dang luu harh clia cong ty.

Bang 3, trang 24 trinh bay ma tran
hé s tuong quan gidra cac bién dugc sir
dung trong nghién ctru nay. Nhin chung,
tuong quan gia cac bién doc lap ta &
murc do vira, do d6 loal bd kha nang xay
ra da cong tuyén trong m hinh héi quy.

Thir hai, Kél qud thuc nghiém

Bang 4, trang 24 trinh bay két qud
héi quy cia md hinh nghién ctu. Trong
cot (1), md hinh hdi quy bao gém bién s&
hiu nudc ngoai, bién quan tri loi nhuan,
bién tré phu thudc | DA1 (bién tré 1
nam) va [_DA2 (bién tr& 2 nam) cing
c4c bién kiém soat, dnh hudng ¢ dinh
nganh va nam. Nhit quan vén gia thuyét,
s& hitu clia nha dau tu nuéc ngoai cb tac
ddng nguae chidu dén quan tri loi nhuan.
K8t qua nay phu hgp vai 18p ludn rang
nha dau tu nuéc ngoai co khd nang
quan tri cong ty 5t hon, mang nhing
kinh nghiém quan Iy tGt hon dén cho cac
cong ty ban dia, gbp phan cAi thien kha
nang giam st ban giam déc trong viéc
trinh bay BCTC va do vay han ché dugc
kha néing quan tri Igi nhuén clia cong ty
{Gou va cong sy, 2015).

Dir liéu nghién ctu clia bai bao bao
gém toan bo cac cong ty niém yét trén
hai S& Giao dich Chung khoan TP. H8
Chi Minh va S& Giao dich Chitng khoén
Ha N¢i Su khac nhau vé quy mo, diéu
kién niem y&t, cdu truc vi mo thi trudng
clia méi S& Giao dich cling ¢6 thé dnh
hudng chi phéi dén quan hé gida s hitu
nudc ngodi va quan tri Igi nhuan, BE gidi
quyét van dé nay, cac tac gia kiém soét
(hém trong mo hinh héi quy dnh hudng
6 dinh niém y&t. Két qua thé hién & cot
(2) clia Bang 4 van nhét quan véi cac
phét hién trong phan phan tich chinh.

Két luén

SUr dung dir ligu clia cac cong ty
niém yét trén hai & Giao dich Ching
khoan TP. H4 Chi Minh va Ha N, trong
khoang thai gian tir 2008-2017, nghién
¢ty chimg minh s& hiru nudc ngodi co
anh hudng nguge chiéu dén quan trj Igi
nhuan K&t qud nay phu hop véi gid
thuyét réing, nha dau tu nuéc ngoai co
kha nang quan ri cong ty t6t hon, giip
han ché viéc quan i Igi nhuén, gia ting
su minh bach clia cang ty.

Ham y chinh sdch

D6i véi nha dau tu, quyét dinh dau
tu ¢3 phidu chi trd nén hieu qua han khi
tinh minh bach thong tin cao. Két qué tir
nghién ciu nay chi ra ty 1& s& hiru nudc
ngoai [én cing 4 mot nhan 16 gidp cho
cac nha dau tu danh gia tinh minh bach
thong tin clia cong ty, gép phan lam
ting tink chinh x4c trong quyét dinh dau
tu. Viéc cai thién tinh minh bach thong
tin 1a mot trong nhing van dé quan tam
clia cac nha quan tri dé thu hat von déu
tu. Két qua tir nghién ctru ndy cho thdy
réing viéc tang s& hiru nudc ngodi trong
cong ty 1am gidm hanh vi quan trj Igi
nhuan, dn dén gia tang tinh minh bach
thang tin cong bd. D gia tang higu quéa
cla thi truang chiing khoan, vigc cai
thién v&n dé quén tr 1 mot yéu cu can
thiét khong chi & cap do vi mé chinh ban
than cong ty niém yét ma con & cé cip
dd vi mo clia ca nén kinh t€. Bén canh
viéc hoan thién moi trueng thé ché va
gia tang sy minh bach clia méi truong
thong tin, cac co quan quan ly Nha nudc
can xem xét dén viéc xay dung cic
chinh sach khuyén khich c4c nha dau e
nuéc ngoai dé gia ting muc d s& hitu
nudc ngoai trong cac cong ty.
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